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Comisidn Federal de Electricidad”

PARLAMENTO ABIERTO DE
LA REFORMA ELECTRICA
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FORO 10:

IMPACTOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS PARA LA
CFE Y LA HACIENDA PUBLICA DE LAS REFORMAS
ENERGETICAS Y SU SOSTENIBILIDAD

02 de febrero de 2022



Objetivo de |la Reforma Eléctrica

La iniciativa de ley promueve condiciones justas para la Comision Federal de
Electricidad (CFE) y equitativas de competencia entre los privados con la CFE
(es decir, inversion en capacidad de generacion para lograr un 54% de
participacion para CFE y 46% para los generadores privados).

Los ejes rectores son:




Fortalecimiento de la CFE FIBRA E como mecanismo
de financiamiento para contribuir a la sostenibilidad de los
proyectos prioritarios de la CFE

* Con el fin de contribuir al fortalecimiento de la CFE mediante mecanismos de financiamiento que
permiten la participacion de los inversionistas en los proyectos prioritarios de la CFE.

 La iniciativa de Reforma Energética del Ejecutivo Federal mantiene a la empresa filial
CFECapital con lo que garantiza la continuidad de la CFE FIBRA E, con lo que da certidumbre a
Su publico inversionistas del instrumento, asi como al mercado bursatil mexicano.

: - La CFE FIBRA E es el primer
CFECapital es el administrador Fideicomiso  de  Inversion  en

‘ De la CFE FIBRAE Energia e Infraestructura en México

La CFE FIBRA E es obtener recursos del
mercado de capitales, para financiar los proyectos
prioritarios de inversion de la CFE sin afectar sus
finanzas y que no genere deuda.

La iniciativa de reforma energética da
certidumbre a los inversionistas en relaciéon con

la continuidad de la CFE FIBRA E y con el
fortalecimiento de la CFE.




Fortalecimiento de la CFE FIBRA E para contribuir a la
sostenibilidad de los proyectos prioritarios de la CFE
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¢, Por qué el sector de transmisidn es estratéegico ?

La Red Nacional de Transmision es
una actividad exclusiva del Estado
Mexicano gestionado por la CFE.

La Red Nacional de Transmision
esta constituida por 110,333 km de
lineas de transmision y
subtransmision.

DETALLE DEL AREA METROPOLITANA DE LA
CIUDAD DE MEXICO

La actividad de transmision se
caracteriza por el crecimiento y
resiliencia en sus volumenes de

transmision que garantizan flujos
de efectivos crecientes y
constantes.

Agosto 2015

Fuente: Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional 2020-2034.



Beneficios de invertir en la CFE FIBRA E

Oportunidad de los
inversionistas para participar
en el crecimiento del sector

eléctrico a través de la Red
Nacional Transmision.

Incentivos fiscales atractivos
para los inversionistas locales
al participar en el
instrumento FIBRA E.

Al poseer CFE Transmision

Seguridad y certidumbre § . '550," e |05 certificados se

Flujos de efectivo y un a los inversionistas al
rendimiento atractivo. participar en la actividad
estable de la CFE.

garantiza el compromiso de
la empresa con los
inversionistas.




Perfil de los inversionistas de la CFE Fibra E

Principales

Inversionistas
Extranjeros

Reino Unido

Noruega
Canada
Estados Unidos
Luxemburgo

Suecia

30.74%

30.7%

16.78%

13.27%

1.07%

0.51%

En Meéxico, los principales
inversionistas de la CFE FIBRA E son
las Administradoras de los Fondos para
el Retiro (AFOREYS).

Esto significa que los flujos generados
por el instrumento impactan en el
monto de la pension de los mexicanos.



Desempefio de los certificados de la CFE FIBRA E
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Confianza de los analistas e inversionistas hacia la
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CFE Fibra E: su valoracion del instrumento

Precio objetivo
promedio
$29.23

30.0

32.5 32.5
30.0
27.0 27.6
I I | I I

BBVA WBARCLAYS & BANDRTE QZmPactual MorganStanley &»Santander M@MNEX

Fuente: Datos de Bloomberg al 17 de enero de 2022.

Desde el inicio de la presente administracion de la Comision Federal de Electriciad (CFE) la
tarea prioritaria fue transmitir continuidad, estabilidad y confianza a los inversionistas de la CFE
FIBRA E tanto nacionales e internacionales y en especial a los inversionistas: Noruega, Estados
Unidos, Reino Unido, Canada, Luxemburgo, Suecia, entre otros.

El precio por certificado de la CFE FIBRA E ha incrementado en un 36.9% desde la Oferta

Publica Inicial en 2018.
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Factores que influyen en el precio de la CFE FIBRA E

« El principal factor que determina el precio de la CFE FIBRA E es la tarifa de
transmision,
» Asi como los siguientes factores:

Proyeccion de
crecimiento y de la
fortaleza de la CFE, y
sus finanzas sanas.

Bursatilidad: las
compras y ventas de
Inversionistas.

La valuacion de los
analistas y expertos del
mercado de capitales.

Desempeio macroeconomico
de México y su politica
monetaria.

Fortaleza de la disciplina
fiscal de México.

« Como se puede observar es un conjunto de factores que influyen en el
comportamiento del precio y no se puede atribuir a un solo factor o que la
CFE lo determine, lo anterior se potencializa con la aplicacion de la Reforma
Eléctrica Constitucional propuesta por el Ejecutivo.
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¢, Qué tarifa pagan por el uso de la Red Nacional de Transmision los Productores
Independientes de Energia y las Sociedades de Autoabasto?

En el sistema actual en el cual operan las Sociedades de
Autoabasto y los Productores Independientes de Energia
(PIES) existe una tarifa del servicio de transmision que es
inferior a la que pagan todos los usuarios actuales de la

Red Nacional de Transmision.

Dicha tarifa no cubre los costos asociados al
(A mantenimiento y operacion de la infraestructura, por lo que
m el resto de los usuarios incluida la CFE terminan
subsidiando a los Productores Independientes de Energia

(PIESs) y las Sociedades de Autoabasto.

+ [Este mecanismo de subsidio representa un obstaculo para el despliegue del
potencial de la CFE FIBRAE.

+ Esto afectaria las posibilidades de subsecuentes levantamientos de capital y
frenar inversiones prioritarias de la CFE.
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Conclusiones

« Al dejar de subsidiar a privados, podria contribuir a la inversién en proyectos
prioritarios y estratégicos para la CFE y potenciar esquemas que no se reflejan en el
Presupuesto de Egresos de la Federacién, como lo son:

Las colocaciones subsecuentes de la CFE Fibra E.
Esquemas de financiamiento para Inversiones prioritarias de la CFE, cooperaciéon financiera
internacional en proyectos prioritarios de CFE.

El hecho de que la tarifa de transmision a Productores Independientes de Energia y
Sociedades de Autoabasto este subsidiada y sea menor a la que pagan el resto de los
usuarios de la Red Nacional de Transmision tiene las siguientes consecuencias:

Se genera depreciacion en el valor de los activos de la CFE y cae el rendimiento de los
inversionistas que participan en la CFE FIBRA E.

Se genera distorsion en la determinacién de la tarifa del servicio publico de transmisién dado que
subestima la depreciacion de los activos.

No hay una compensacion suficiente que permita nuevas inversiones y la expansion de la
infraestructura, que repercute en menor crecimiento de los flujos de la Red Nacional de
Transmision y principalmente afectando a los tenedores de la CFE FIBRE E a tener menos
rendimientos.

» El resto de los usuarios terminan subsidiando lo que deberian pagar los Productores
Independiente de Energia y Sociedades de Autoabasto afectando a la CFE y a los
inversionistas de la CFE FIBRA E.




