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LA POLITICA ECONOMICA MEXICANA EN UN CONTEXTO DE CRISIS

Kathia Cristina Cruz Terrazas”

Resumen

Tal como se sabe, existe una gran relacién entre las economias estadounidense y
mexicana, pero ésta ultima es muy “dependiente” de la primera. Asi, al entrar en una
etapa de desaceleracién y posteriormente en crisis en los Estados Unidos repercute
fuertemente en México, ya que existe una disminucion de las remesas, exportaciones, asi
como en las entradas de capital, y si bien esta crisis no deriva de problemas internos del
pais y llegdé a través de los vinculos comerciales que ambos paises tienen. Cuando un
pais presenta choques inesperados, ocurre una salida de capitales por parte de sus
inversionistas, tal como llegd a ocurrir en el pais. Por este motivo es que se debe tener
una buena estabilidad macroecondémica y contar con politicas fiscal y monetaria que sean
adecuadas de acuerdo a la fase del ciclo econdmico en el que se encuentra México. La
importancia del tema recae en las limitaciones que llegan a presentar los hacedores de
las politicas fiscal y monetaria en México, ya que tienen que responder a objetivos como
lo es la estabilidad cambiaria y de los flujos de capital, para limitar asi su capacidad de

accion.

* Estudiante de la maestria en Economia Aplicada en El Colegio de la Frontera Norte. kcruzt9@gmail.com.
Direccion: Escénica Tijuana-Ensenada, Km. 18.5, San Antonio del Mar, Tijuana, B.C.



LA POLITICA ECONOMICA MEXICANA EN UN CONTEXTO DE CRISIS

1. Introduccién

La economia mexicana a principios del siglo XXI se enfrenté a lo que fue una pequena
recesion que se transmitiera por su socio comercial, Estados Unidos (EUA), donde si bien
hubo danos a la economia del pais como fueron la pérdida de empleos o las salidas de
magquiladoras’, estos dafios no fueron de la misma indole que los que se presentaron en

la ultima crisis econdmica de 2008, transmitida nuevamente por Estados Unidos.

Las dos ultimas crisis de la economia mexicana se han debido a factores externos y no a
fallas internas como las crisis del 94 y anteriores, donde se producian por un mal manejo
de la politica econdmica en el pais. La crisis de 2008 se debe al contagio de la crisis que
comenzo en Estados Unidos y que se expandié a paises desarrollados y en desarrollo, la
cual inevitablemente llegdb a México, esta crisis se transmiti6 a través de variables
econodmicas que son claves en la relacion que existe entre EUA y México, entre estas

variables se encuentran las remesas, inversién y exportaciones (De la Cuba, 2009).

Es asi que el objetivo del presente trabajo es analizar la politica fiscal y monetaria que se
ha aplicado en México en la ultima década y ver de qué manera se han comportado sus
principales indicadores macroeconémicos como son el producto interno bruto y la tasa de

empleo.

El trabajo se encuentra estructurado de la siguiente manera, en un primer momento se
detalla lo que es el origen y contagio de las crisis, posteriormente se aborda el debate que
surgié a partir de la crisis de 2008, que consistié en elegir el tipo de politica econémica
que iba a regresar mas rapido a las sendas de crecimiento a un pais. Mas adelante se
abordan los modelos de estabilizacion y se hace un andlisis de las variables

macroeconémicas de México y finalmente se presentan las reflexiones finales.

2, Crisis. Origen y contagio
El estudio de las crisis surge a partir de la necesidad de dar respuesta a los dafios que

dejan a su paso. Si bien ha habido avances en la ciencia econémica en relacion al estudio

! Principalmente en la zona norte fue donde se encontr6 una mayor caida de la actividad econdmica, esto por
el vinculo mas estrecho que presenta dicha zona con Estados Unidos (Lopez, Pelaez y Arrazola, 2011).



de las crisis, éstas siguen presentandose y con cierta regularidad, dejan mayores
pérdidas. Es por esto que se tienen que estudiar el por qué surgen y como se originan las

crisis para posteriormente poder dar respuesta a estos acontecimientos.

Una crisis econdémica puede entenderse como un descenso en el nivel de actividad econémica
de un pais (o grupo de paises). No obstante, no se tiene bien identificado a partir de qué

momento se puede oficializar la entrada a una crisis?.

La actividad econdmica puede estar representada por el PIB real, nivel de empleo,

inversién e ingreso real.

Cruz y Lapa (2012) sefialan que existen dos explicaciones a las causas de las crisis un
rapido proceso de apertura financiera (por parte de la vision heterodoxa—
particularmente—la post-keynesiana) y por parte de la ortodoxa se acufia la ausencia de

desequilibrios fiscales con presencia de ataques especulativos.

Por su parte Taylor (2009) identifica que las crisis financieras son el resultado de los
excesos monetarios, los cuales se logran a través de las decisiones que toman los

hacedores de politicas econdmicas, principalmente de la politica monetaria.?

Cuando la politica monetaria que se aplica tiene como objetivo estimular la economia se
puede llegar a un exceso monetario, si es que los créditos, se otorgan no cumplen con los
requisitos que garanticen su pago futuro (Raghuram, 2012). Esto porque en ocasiones la
politica monetaria no se fija de la forma correcta, la regla de Taylor determina la tasa de
interés que debe de adoptar el Banco Central y se determina a través de la interaccion de

la inflacién y la produccion.*

2 Para el caso de los Estados Unidos, la National Bureau of Economic Research (NBER) es la asociacion
encargada de dar a conocer los inicios y fines de las crisis (recesiones). Siendo su periodo de partida de dos a
tres trimestres de descenso en la actividad econdmica. Una recesion se considera cuando las tasas de
crecimiento son negativas.

3 El Banco Central es el encargado de disefiar la politica monetaria y su participacion es a través de la fijacion
de una tasa de interés que sirva de referencia para el resto del mercado financiero, es asi que, dependiendo del
objetivo que éste tenga, se fijara una alta o baja tasa de interés, esto toda vez que si se desea estimular la
economia lo que hard sera bajar su tasa de interés para hacer mas accesibles los créditos y asi habra una
circulacion de dinero, por el contrario, si lo que busca es detener la demanda de dinero, lo que hace es
encarecer el dinero, subiendo la tasa de interés, para que no se soliciten tantos créditos.

4 Ver regla de Taylor.



Para el caso de la crisis de 2008 de Estados Unidos, el origen se dio a través del mercado
financiero norteamericano, ya que la Reserva Federal (Fed) aplicé una politica monetaria
que tuviera efectos en la expansiéon del crédito con el fin de estimular la economia, sin
embargo se llegd a un exceso de créditos que no podian ser pagados y como resultado
se obtuvo un truene a la economia estadounidense asi como en las economias del mundo

posteriormente.

Las crisis surgen en un pais debido a fallas en su economia como ya se ha senalado.
Pero éstas no solo brotan, sino que se propagan a mas paises, y esta propagacion cada
vez es mayor, dada la integracion economica que hoy existe entre la mayor parte de los

paises en el mundo. De esta forma, las crisis pasan de ser locales a globales.

21 Modelos de contagio y canales de transmisién

Es importante sefialar que la confianza que tiene un pais es de sumo interés, ya que los
inversores pueden reaccionar y retirar sus capitales, esto porque el pais en el que tienen
sus flujos puede presentar sefiales parecidas a las de un pais que cayo en crisis o por
motivos de liquidez (preferiran llevar sus flujos de capital a su pais de origen) (Gerlach y
Smets, 1995).

Asi el contagio es definido como un:

“aumento significativo de los vinculos entre los mercados después de un choque con un pais
(o grupo de paises), segun lo medido por el grado en que los precios de los activos o flujos
financieros se mueven juntos a través de los mercados respecto a este movimiento conjunto

en tiempos tranquilos” (Dornbusch, Park y Claessens, 2000:178)

Es éste el mecanismo por el cual se propagan las crisis. A estos mecanismos se les
puede conocer como canales de transmision, como ya se ha mencionado, podran ser

identificados a través de ciertas variables que reflejen la interaccion entre las economias.

En su articulo Dornbusch, Park y Claessens (2000) identifican dos categorias en las que
se propagan las perturbaciones de los mercados: la primera se refiere a los spillovers que
resultan de la dependencia entre las economias de los paises, donde estas dependencias
son las que hacen que los choques que se dan de forma local o global sean transmitidos

debido a los vinculos reales y financieros a los paises, que algunos autores nombran a
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esta categoria “contagio basado en fundamentos” (Calvo, Reinhart, 1996, citado por

Dornbusch, Park y Claessens, 2000).

La segunda categoria hace referencia a lo que ya era mencionado por Gerlach y Smets
(1995), que una crisis financiera no sera el resultado de los vinculos entre paises, sino que
se debera al comportamiento de los inversores (u otros agentes financieros). Por lo que el
contagio se presentara cuando se den “fendmenos ‘irracionales’ que pueden ser el panico
financiero, comportamiento de rebano, pérdida de confianza, y la aversién al riesgo [...]
este fendmeno de manera individual puede ser racional, sin embargo aun asi conduciran a

una crisis” (Dornbusch, Park y Claessens, 2000:179).

La integracion economica entre México y Estados Unidos se ve reforzada con la
implementacién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) en 1994,
donde se fortalecen los lazos comerciales entre los EUA, México y Canada. Con este
acuerdo comercial, México se ha convertido en un "dependiente" de la economia de los
EUA. Cuando EUA entra en recesion, su economia redujo el consumo y la demanda de
bienes, lo que lleva a una caida en la produccién de bienes, que a su vez afectd a la
economia mexicana ya que Meéxico proporciona parte de los insumos y productos

requeridos por EUA.

Las economias emergentes comenzaron a sufrir los estragos de la crisis a través de los
canales de transmision, como De la Cuba (2009) menciona en relacién con la caida de los
precios de los productos que trajeron consigo un ingreso de divisas mas baja, una caida
de los ingresos, la reduccion de la demanda y presiones de depreciacion. Ademas, el
sector turismo también se vio afectado ya que el flujo de hospedaje y restaurantes

disminuyd.

Ocampo (2009) sefala tres principales canales de transmision: 1) el comercio
internacional, 2) las remesas y 3) los flujos de capital. Los primeros tienen un fuerte
impacto en México, debido al gran numero de trabajadores migrantes en los Estados
Unidos, principalmente en California. Un ejemplo es la caida en el sector de la

construccion en el que el envio de remesas a México disminuy6 Considerablemente.



3. Politicas neoliberales versus politicas keynesianas

Al estallar la crisis de los subprime en EUA las consecuencias fueron tales que se
convirti6 en una crisis financiera, que afectdé a paises desarrollados y en desarrollo.
Ademas, cuando parecia que la recesion habia terminado y se encontraban mejores
sintomas en los mercados financieros y en la actividad econdmica, aparece una “crisis de
la deuda” esto por los deterioros y planes de ayuda que se implementaron en los Estados

para reactivar el nivel de actividad economia (Guillén, 2011).

A partir de este momento surge un debate entre las opciones de politica que se debian
seguir para poder combatir la crisis en la que se estaba inmerso, la pregunta fue:
¢ Politicas neoliberales (de austeridad) o politicas keynesianas? Las politicas de recorte a
la deuda fueron apoyadas por economistas e instituciones internacionales como: Reinhart,
Rogoff, el gobierno europeo; al ser posturas de corte neoliberal. Por otro lado estaban los
que consideraban que la Unica forma en la que se lograria salir de la crisis seria a través
de politicas de apoyo a la economia, que impulsaran la demanda agregada, por este lado
estuvo el economista Krugman, David Romer, Christina Romer, el gobierno
estadounidense entre otros, como ya se menciond, estas politicas eran de tipo

keynesianas.

31 Politicas neoliberales

Las politicas neoliberales buscan una estabilidad macroeconémica cuando la economia
de un pais se encuentra inmersa en problemas fiscales, debido a altos déficits y deuda
soberana. El término de estabilizacién hace referencia a la aplicacién de politicas fiscales
y monetarias ortodoxas, donde su objetivo va encaminado a reducir los déficits fiscales y
de cuenta corriente y como ultimo fin, la reduccién de la inflacion. Estos objetivos se
buscan conseguir mediante la disminucidn de la demanda que sera derivada de una
disminucién en el presupuesto y gasto publico asi como un alza en los impuestos (Matias,
2001). El origen de estas politicas de austeridad se retoma de las crisis de primera
generacion, donde existia una incompatibilidad del régimen del tipo de cambio fijo y el

gran déficit que puede llegar a desarrollar un pais (Boyer, 2012).

En 2010 al agudizarse la situacion economia mundial y principalmente europea, dichos

gobiernos tuvieron que elegir entre dos estrategias, la primera, dirigida por el lado del



gasto; la segunda estrategia por el lado de la austeridad. Al elegir la segunda estrategia,
que tenia un enfoque neoliberal, los paises tendrian que buscar politicas restrictivas que

llevaran a las familias a aumentar sus tasas de ahorro (Guillén, 2011).

Reinhart y Rogoff (2010) encabezan el articulo Growth in the debt que ha sonado mas y
que fue adoptado por aquellos banqueros centrales que estaban a favor de la austeridad
(principalmente el Banco Central Europeo—BCE—), en donde se sefalan los efectos
negativos que se tienen en las tasas de crecimiento econémico cuando la deuda/PIB
supera el 90%, esto ocurre tanto en paises desarrollados como en los emergentes, la
diferencia que hay entre estos dos grupos de paises es que se presenta una mayor
inflacion en los paises emergentes cuando se supera el 90% de la deuda/PIB. Asi, la
confianza regresara a hogares e inversionistas y se producira un mayor crecimiento
(Alesina y Ardagna, 2010).

Desde un escenario que incluye un recorte en el gasto publico (Gros, 2013) se encuentra
una caida en las tasa de crecimiento en el corto plazo, pero al acompafar esta medida de
reformas estructurales, lo que se obtiene en un largo plazo es un mayor crecimiento. Se
da un aumento en las exportaciones debido a la caida en los salarios y se traduce en un
superavit en la cuenta corriente de los paises (lo que se presenta en Europa a excepcion
de Grecia) que lleva a que la austeridad debera de ser favorable para la solvencia en el

largo plazo.

Los efectos de la politica fiscal sobre el crecimiento de largo plazo dependeran del
instrumento fiscal que se desee utilizar. Cuando se presenten mayores tasas impositivas
ceteris paribus aumenta la tasa de ahorro y genera una recesion y una caida del
crecimiento en el corto plazo, pero en el largo plazo se eleva el crecimiento (Rodriguez,
2012).

3.2 Politicas keynesianas

Como ya se ha dicho la crisis econdmica de 2008 hizo que los gobiernos tomaran una
postura sobre cual era la politica correcta que tenian que tomar para poder enfrentar y
resarcir los dafos que dejo la crisis a las economias. La decision de los Estados Unidos

fue adoptar politicas de corte keynesiano.



La politica econdémica propuesta por Keynes y sus seguidores busca aumentar la
demanda agregada mediante la adopcion de politicas expansivas. Estas politicas seran
expansionistas a través del aumento del gasto y/o disminuciéon de los impuestos y una
disminuciéon de las tasa de interés. Por medio de estas acciones los hacedores de

politicas podran estimular la demanda agregada.

Como sefala Mendoza (2007), en un mundo keynesiano, la expansion fiscal del gasto en
el mercado de bienes fortalece la demanda agregada, ya que en el corto plazo los precios
se mantienen rigidos o fijos, el nivel de actividad econémica aumenta, lo que ocasiona en
el mercado de dinero que la demanda de dinero crezca, y conduce al alza de la tasa de
interés y a la caida de la inversion privada; al debilitarse pero no a eliminarse, el efecto

expansivo de la politica fiscal.

Para Domar (1944) la politica monetaria tiene la funcién de fijar una tasa de interés por
debajo de la tasa de crecimiento de la economia. Esto es posible debido a que la tasa de
interés es fijada por los Bancos Centrales y no por el mercado financiero. Y al tener una
tasa de interés media pagada por la deuda menor que la tasa de crecimiento, disminuye
el peso de la deuda, y consigue que se estabilice o disminuya la relaciéon de la deuda

sobre el ingreso nacional

Kotz (2009) llama a la pasada crisis financiera, crisis sistémica®, ya que de no serlo
bastaria con los rescates estatales apropiados y la imposicién de nuevas regulaciones a
los mercados financieros y se podria aminorar la recesién con un programa de estimulo

economico.

Samuelson en su libro de texto menciona que al recortar el gasto publico se reduce la
demanda global y se llegara a una reduccion en la produccién y el empleo. Dichas
acciones son las que se quieren evitar. Por tanto el apoyo fiscal y los programas de ayuda
actuan como “estabilizadores automaticos” para que no caiga la demanda (Krugman,
2013).

5> Cuando se hace referencia a una crisis sistémica se refiere a que solo se puede resolver a través de una
importante reestructuracion del sistema. “La teoria de la estructura social de acumulacion (SSA) sostiene que,
cuando una forma particular del capitalismo entra en su fase de crisis, esto eventualmente da lugar a una
nueva forma de capitalismo o a una transicion mas alla del capitalismo” (Kotz, 2009).



Cuando un pais tiene una alta tasa de desempleo y la decisién que toma es aplicar una
politica de austeridad no es la mejor opcion y de hecho se convierte en una mala idea
(Romer, 2012), ya que lo que se hace es dejar de inyectar liquidez a la economia y deja
de existir la circulacion de dinero que permite una activacion en el mercado de bienes y
servicios y de esta forma se podria disminuir la tasa de desempleo a la que se enfrenta el

pais.

Que en EUA no se apliquen politicas de austeridad por completo, no quiere decir que todo
esté bien. Si bien el gobierno ha tratado de evadir la austeridad total, los gobiernos
estatales y locales si han recortado su gasto y el empleo a medida que la ayuda federal
termine. De no ser por estos recortes se estaria en una senda de crecimiento

autosostenible (Krugman, 2012).

“La austeridad no condujo a un aumento de la confianza, y los déficits no condujeron a la
crisis” (Krugman, 2013). Por el contrario como concluye Blyth (2013) si los recortes no
condujeron a mayor confianza ni a menor deuda, esto no quiere decir que no sea
importante controlar el nivel de deuda y déficit para no sufrir consecuencias negativas,
sino que como bien lo dice la idea keynesiana: el tiempo de austeridad es en el auge y no

en la depresion.

La perspectiva neoclasica sustenta que no existe efectividad en la politica fiscal para
influir en el crecimiento econémico. Con base en la tesis de la ley de Say, donde se
argumenta que la politica fiscal expansiva no siempre es la mejor opcion ya que tiende a
generar un déficit publico, problemas inflacionarios, y el nivel de actividad econémica no

se vera afectado, al menos no en el largo plazo (Cruz y Lapa, 2012).

4. Modelos de estabilizacion en México

La economia mexicana ha presentado tres modelos desde a mediados de los afios
cuarenta en los cuales se han presentado objetivos diferentes como puede ser el
fortalecimiento a la industria local, posteriormente se ve un cambio en la politica fiscal y
monetaria y finalmente se llega a el modelo neoliberal donde sus dos principales objetivos
eran: la estabilizacion macroeconémica y la modernizacion de la economia nacional
(Chavez y Huerta, 2003).
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Este modelo neoliberal tiene estos dos objetivos de estabilizacion macroeconémica y
modernizacién de la economia nacional se da una apertura comercial y financiera en la cual
se buscaba tener una mayor entrada de divisas y una participacion en el extranjero
(principalmente con EU) de exportacion de bienes y servicios. Todo esto llevo a la necesidad
de tener controladas variables como el tipo de cambio y la inflacién. Donde esta estrategia
neoliberal como elemento de crecimiento econémico se enfrenta a la decisién de politica
econdmica, ya que se tiene que crear un ambiente de confianza para los inversionistas (Cruz
y Lapa, 2012).

Para este periodo se encuentra una inestabilidad econdmica, en los informes anuales
publicados por el Banco de México (Banxico), donde se contaban con altas tasas de
crecimiento del nivel de precios, tanto como en el tipo de cambio, asi como un aumento
incontrolable de la inflacion, y se veia en si una desaceleracion de la actividad industrial,

asi como bajas en el crecimiento del producto interno bruto (PIB).

Para esto el Banxico se dirige a la aplicacion de politicas que tienen como fin reducir las
tasas de crecimiento de los precios, y buscar una mayor eficiencia del tipo de cambio. De
esta forma se cuenta con una mejora en la actividad econémica para finales de los
noventa y se dirigié hacia un control de la tasa de interés, del tipo de cambio y de las altas

tasas de inflaciéon que se habian alcanzado.

La politica monetaria expansiva bajo un tipo de cambio flexible busca también provocar un
aumento en la actividad econdmica via una operacion de mercado abierto (compra de
bonos), sin embargo, generara una presion en los precios internos y en la tasa de interés,
asi como un aumento en las importaciones. Pero al contar con un tipo de cambio flexible
esto provoca que la demanda de moneda extranjera con las reservas internacionales de
divisas) para poder cubrir la compra de importaciones cause una depreciacion en el tipo
de cambio. De esta forma la politica monetaria tendra efectos en la cantidad de dinero
existente en la economia y el Banco Central puede utilizar esta cantidad de dinero de la

forma que le genere mayores rendimientos (Guzman y Padilla, 2009: 52).

Se tienen que aplicar politicas monetarias que no se enfoquen solo a mantener un control
de la tasa objetivo de inflacién como lo hace actualmente Banxico, ya que al tener tan
vigilada dicha variable no se permite seleccionar otras variables que sean determinantes

para incentivar la economia del pais.
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Los objetivos que ha tomado el pais a partir de cada uno de sus modelos han sido
distintos pero enfocandonos sobre en el ultimo modelo de liberalizacién ya mencionado en
el apartado anterior nos lleva a ubicar cual es el papel que deben tomar los hacedores de
politica econémica para lograr una estabilizacion macroecondmica. En el caso de la
politica monetaria al otorgarle el Estado autonomia al Banco de México se ha llevado a
que el objetivo principal de éstos sea la estabilidad de la moneda con un su poder de

compra.

Como senala Huerta (2010) el banco central prefiere asumir los costos de una politica
monetaria restrictiva para poder frenar la demanda y evitar presiones inflacionarias,
principalmente en el tipo de cambio, para asi evitar dafios al capital y lograr mayores
entradas de capital. Empero lo que se logra con estas medidas es detener la actividad
econdémica nacional, que contribuye a reducir el crecimiento de la oferta monetaria y

mayores tasas de interés.®

Al momento de dar alta importancia a la estabilidad cambiaria — como ya se dijo a través
de frenar la demanda y la intervencion de las reservas internacionales para mantener el
tipo de cambio en una banda de flotacion— lo que se logra es una reduccién de la
demanda de bienes locales y se opta por la importacién de los mismos lo que genera una

disminucion de la productividad local (Wray, 2004 y Huerta, 2010).

® Lo que lleva a un aumento de las reservas internacionales, debido a la entrada de capitales. En la grafica 1 se
puede apreciar la evolucion que han presentado las reservas internacionales como el tipo de cambio durante
los ultimos 10 afos. para el 2008 y 2009 se ve una reduccion y puede deberse a las subastas de dolares para
tratar de detener la depreciacion del tipo de cambio.
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Grafica 1. Reservas internacionales y tipo de cambio nominal (peso-ddlar). México. 2000-

2014".
g 2o =t
E 140000 ﬂ I Reserva internacional
© f L 13 - ,
S 110000 \ y/ (Millones de ddlares)
% J /‘U - 12 . .
«» 80000 4 =V N 14 ——Tipo C!e cambio (Pesos
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2 20000 = 9
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banxico.

Nota: " Los datos de 2014 son hasta el mes de febrero.

Por estas razones podemos encontrar que si bien ha existido un aumento en las reservas

internacionales influido por las altas tasas de interés y la inflacion baja que se logra a

través de las politicas restrictivas que se han impulsado, donde se ha buscado una

entrada masiva de capitales por distintos medios, como se muestra en la grafica 2, se

aprecia que la mayor entrada de capitales se debe a las exportaciones manufactureras,

sin embargo la mayor parte de este capital no se queda en el pais, ya que pertenece a

empresas extranjeras y no genera un vinculo con lo doméstico. La segunda fuente de

entradas de capital son las exportaciones petroleras, después los flujos de inversién y las

remesas, sin dejar de ser menos importantes éstas ultimas.

Grafica 2. Participacion de los flujos de capital como total. México. 2000-2013.
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banxico y el INEGI.
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Sin embargo, existe una alta dependencia del mercado doméstico para la elaboracién de
los bienes que son exportados y por ello se tiene un alta importacién de manufacturas que
hacen que el pais no pueda presentar ventajas respecto a otras economias debido a la
falta de competitividad y vinculo entre el mercado local y las empresas manufactureras

(véase tabla 1).

Tabla 1. Déficit comercial de manufacturas (miles de délares). México 2000-2013.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Déficit -8,337 -9,617 -7,633 -5,779 -8,811 | -7586.57 | 6133.208
comercial en 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
manufacturas -
-10,074| -17,261 -4.681 -3,009 -1,468| -45.775|1021.576

Fuente: elaboracion propia con datos del INEGI.

Esta serie de variables que se han presentado hasta el momento pueden arrojar un
conjunto de resultados como pueden ser los retrasos a los que ha llegado el pais a través
de este modelo aplicado para tener una estabilidad macroeconémica (Huerta, 2010), por
lo cual no se han logrado presentar altas tasas de crecimiento econémico y el nivel de

vida de las personas no ha presentado una mejora sustancial.

Estos modelos también buscan disminuir sus déficits fiscales y que se tengan saldos
positivos en las cuentas del gobierno, muchas veces esto es al disminuir su gasto publico
y en otros casos con un aumento de los impuestos (vease grafica 3). Sin embargo en
eépocas de contracciones y caidas en la economia lo mejor que se puede hacer es invertir
debido a los efectos positivos que deja, al impulsar la demanda agregada y con la
estimulacion de la economia para asi no dejar que se tengan tasas negativas de

creicimiento economico ni altas tasa de desempleo.
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Grafica 3. Déficit fiscal. México. 2000-2013.
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Fuente: elaboracion propia con datos del INEGI.

Nota: el signo negativo representa el déficit, mientras que los datos positivos representan un

superavit fiscal.

Finalmente se puede encontrar el gran vinculo que existe entre el empleo y el PIB ya que

sus ciclos’ tienden a comportarse regularmente iguales. Y al ser estas variables grandes

indicadores del bienestar econdémico y social en los paises, son de interés en el estudio

para la implementacién de las politicas econémicas (grafica 4).

Grafica 4. Ciclo del PIB y empleo. México, 2000-2013.
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Fuente: elaboracion propia, con datos del IMSS e INEGI.

5. Reflexiones finales

A diferencia

de la crisis de 1994-1995, la crisis de 2008 se debid a factores externos a la

economia mexicana, que se origind en EUA por una "falla" en la administracion del

mercado financiero, impulsada por la politica monetaria aplicada por la Reserva Federal
en el periodo 2001-2006.

7 Se obtiene el ciclo para cada una de las variables mediante el Filtro Hodrick-Prescott.
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Como se ha presentado a lo largo del trabajo las variables macroeconémicas si bien han
presentado cambios y podrian explicarse algunos como “positivos” no han generado lo
que en realidad se deberia de buscar: un aumento en el nivel de productividad y el
fortalecimiento del mercado interno. Con lo anterior se abre paso para la implementacion
de una politica industrial que generaria una serie de encadenamientos como seria la
generacion de empleo (demanda de mano de obra especializada) de alta remuneracion,
entre los objetivos que puede tener la politica es fortalecer y desarrollar el mercado
domeéstico, incrementar la innovacién, la promocion del capital humano y el intercambio de

tecnologia.

Si bien las politicas aplicadas para la reciente crisis econémica de 2008 lograron disminuir
las tasas de desempleo y retomar las tasas de crecimiento econémico, éstas no logran
tener efectos de largo plazo y generar un cambio estructural que deje efectos positivos de

largo plazo, y mejore los niveles de vida de los individuos.

Es por esto que se requiere una politica integral, no es una sino una serie de acciones
que impacten en los diversos problemas que aquejan al pais. Para ello es necesario partir
de un redisefo institucional que modifique radicalmente el proceso de toma de decisiones,
mediante la aplicacién de mecanismos de gobernanza. De esta forma se incluye en dicho

proceso a todos los actores interesados, sociedad, gobierno y al sector privado.

Es importante senalar que las reformas que se aprobaron durante el transcurso del afo
pasado (2013) han tenido implicaciones importantes en el comportamiento de variables
como la inflacién, ya que como indica Sanchez (2014) el INEGI ha senalado que las
ciudades de la frontera norte (Ciudad Juarez y Tijuana, principalmente), son de las
ciudades con los indices de precios mas altos en el pais. Estos son los hechos que se
tuvieron que haber contemplado al momento de la discusion sobre si aprobar la
homologacion del IVA o no, ya que el argumento principal era que las ciudades fronterizas
tenian privilegios respecto a las no fronterizas, esto por los “bajos precios” con los que se

contaban.
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