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INICIATIVA CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y 

ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA 

LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN. 

Las y los que suscribimos, Senadoras y Senadores de la República, integrantes de la 

Comisión de Hacienda y Crédito Público y de la Comisión de Estudios Legislativos, 

Segunda, en la LXV Legislatura de la Cámara de Senadores, del Honorable 

Congreso de la Unión; con fundamento en el artículo 71 fracción 11, y 72 de la 

Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos; así como los artfculo 8, 

numeral 1, fracción 1; 164, numeral 1: 169, y 172 del Reglamento del Senado de la 

República, sometemos a la consideración de esta Soberanía la siguiente; 

INICIATIVA CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y 

ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA 

LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN, al tenor de la siguiente: 

EXPOSICIÓN DE MOTIVOS. 

REFORMA A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 

Contexto económico del mercado bursátil en México.1 

Tanto las autoridades financieras como los representantes gremiales y 

especialistas, coinciden en que el mercado bursátil en México es aún 

incipiente, relativo al tamaño de la economía nacional, toda vez que 

únicamente representa el 36% del Producto Interno Bruto (PIB, 2020). Por lo 

que podemos afirmar que es un mercado pequeño si lo comparamos con 

l. Diagnóstico Inicial del Mercado de Valores. Laboratorio de arquitectura del sistema financiero, CNBV. 
Fuente: World Federation of Exchanges y Banco de México. 
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otras economías, como lo son: Rusia 47%, Chile 67%, Brasil 69%, España 85% 

e India 99%. 

A nivel de empresas, los datos son particularmente reveladores, el número 

de empresas que por su tamaño (capitalización) podrían estar listadas y no 

lo están ( 1 09), es casi igual al total de empresas listadas ( 138). 

En un estudio realizado a inicios de 2023, el Banco de México identificó que, 

desde marzo de 2018, únicamente una nueva empresa ha obtenido capital 

a través de ofertas públicas iniciales de acciones; las ya listadas, han 

obtenido 8.8 mil millones de dólares (mmdd), mientras que, en el mismo 

periodo, el financiamiento a través de deuda local aumentó en 1.6 mmdd, 

y el obtenido con deuda internacional aumentó en 9.3 mmdd. 

Más aún, el Banco Central tiene identificada -a través de la Evaluación del 

Financiamiento a las Empresas durante el trimestre octubre-diciembre 2022-

como primera fuente de financiamiento para éstas, a los proveedores de las 

mismas e incluso reporta un incremento reciente al 60.8% (4to. trimestre de 

2022) frente al 58.4%, el trimestre previo. 

En lo que toca a otras fuentes de financiamiento, destaca que 9.7% de las 

empresas encuestadas por el Banco de México reportó haber utilizado 

financiamiento de otras empresas del grupo corporativo y/o la oficina matriz 

(8.3% en el trimestre previo), 1.0% de la banca de desarrollo (1.0% en el 

trimestre previo), 0.5% de la banca domiciliada en el extranjero (0.7% en el 

trimestre previo), y 0.2% de las empresas reportó haber emitido deuda (0.2% 

en el trimestre previo). 
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Por todo lo anterior, es evidente que el mercado bursátil en México está 

distante aún de su potencial como fuente de financiamiento para las 

empresas y de las necesidades de las mismas, lo cual justifica y motiva las 

presentes reformas. 

El nivel sub-óptimo del mercado bursátil en el país tiene distintas causas y 

factores que explican su desempeño; las autoridades financieras tienen 

claro que se trata de un fenómeno multi-factorial, que requiere atención en 

distintos frentes y a lo largo del tiempo. 

En particular, con el objeto de facilitar el análisis de la problemática, es útil 

distinguir factores de oferta, de aquellos factores de demanda, así como 

factores intermedios o de infraestructura y regulación. A continuación, se 

enumeran los factores más relevantes en estas tres categorías, identificadas 

por las autoridades financieras (Banxico; SHCP; OCDE, Cofece) 

Factores de oferta (emisoras): 

Percepción de altos costos (monetarios y regulatorios) de lisiarse y de 

mantenimiento (OCDE); 
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La percepción de que el mercado bursátil impone "demasiada 

transparencia" a las empresas; 

En el mismo tenor, resistencia de los dueños a ceder el control de la empresa. 

Factores de demanda (inversionistas): 

Poco interés de los inversionistas institucionales mexicanos de invertir en 

acciones de empresas mexicanas. 

Fallas de intermediación: infraestructura y regulación: 

- Tiempos de autorización de oferta pública inicial muy largos, así como costos 

de operación y conexión elevados para los intermediarios bursátiles; 

Costos de operación y conexión elevados para los intermediarios bursátiles 

por posible rigidez en la regulación. 

De lo antes expuesto se puede advertir que el mercado bursátil necesita 

crear alternativas de participación que, por una parte, incentiven su 

crecimiento y profundidad y, por otra, permitan ser una fuente de 

financiamiento accesible no solamente a las grandes empresas, sino 

también a las medianas y pequeñas. 

Inscripción Simplificada de Valores 

Para lograr lo anterior, la presente propuesta de reforma a la Ley del 

Mercado de Valores, se centra en incorporar un nuevo procedimiento de 

inscripción simplificada de valores que permita a las empresas medianas y 

pequeñas participar en el mercado bursátil mediante la oferta pública de 

valores representativos de deuda o de capital a fin de obtener el 

financiamiento necesario para impulsar su crecimiento. 
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A efecto de determinar con mayor precisión las características que deben 

cumplir las empresas que podrán participar en dicho procedimiento de 

inscripción simplificada de valores, el proyecto de reforma propone facultar 

a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para que determine dichas 

características mediante la emisión de Disposiciones de carácter general a 

fin de facilitar su revisión y actualización de forma ágil y eficiente conforme 

las necesidades del mercado. 

No obstante, las empresas que actualmente participan del mercado de 

valores no podrán participar en la inscripción simplificada de valores, con lo 

cual se busca evitar se creen incentivos que relajen las exigencias de 

gobierno corporativo de las grandes empresas. 

Para lograr una efectiva preparación de las empresas medianas y pequeñas 

que pretendan participar en la inscripción simplificada de valores, la 

participación de las asociaciones gremiales, así como de los intermediarios 

del mercado de valores resultará fundamental, tanto para apoyar a las 

futuras emisoras simplificadas a adoptar y desarrollar las mejores prácticas 

de gobierno corporativo, sino también para abatir los altos costos que 

actualmente erogan las empresas para lograr estructurar una operación en 

el mercado bursátil. 

En ese sentido, en la reforma se establece que corresponderá a las casas de 

bolsa participar en la estructuración de las operaciones de las empresas que 

tengan la intención de convertirse en emisoras simplificadas, mediante la 

revisión de la documentación necesaria para acreditar que la empresa 

cumple con los requisitos para participar en la inscripción simplificada de 

valores, así como de aquellos que se debe difundir a los probables 
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inversionistas como lo es el prospecto de colocación o folleto informativo, 

tanto provisionales como definitivos. 

Asimismo, las casas de bolsa deberán revisar y, en su caso, suscribir junto con 

la emisora simplificada la solicitud de listado a la bolsa de valores en que se 

intermediarán los mismas. 

Por su parte, las bolsas de valores con posterioridad a la revisión y 

cumplimiento de los requisitos de listado que establezcan en sus 

reglamentos internos, procederán junto con la emisora de los mismos. a 

solicitar a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores su inscripción 

simplificada en el Registro Nacional de Valores, para lo cual. bastará con 

que el órgano desconcentrado cuente con la opinión favorable de la bolsa 

de valores correspondiente, para que proceda a la inscripción; esto, con la 

finalidad de que dichas operaciones adquieran la totalidad de las 

particularidades que distinguen a las emisiones públicas, tanto en el aspecto 

bursátil como fiscal. 

Una vez realizado lo anterior, las casas de bolsa podrán intermediar los 

valores objeto de inscripción simplificada exclusivamente con inversionistas 

institucionales o calificados. Dicha limitación obedece al nivel de riesgo de 

dichas operaciones por lo que estarán vedadas al inversionista retai/ o 

minorista. 

Asimismo, a fin de facilitar la adquisición de los valores objeto de inscripción 

simplificada por parte de los inversionistas institucionales o calificados, en el 

proyecto de reforma se propone facultar a las Instituciones Calificadoras de 

Valores para adoptar metodologías de evaluación a este tipo de 

instrumentos, de conformidad con las Disposiciones de carácter general que 

emita la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
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Finalmente, es de destacarse que en el proyecto se propone establecer 

límites, que serán definidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

para las emisiones que puedan realizaras las emisoras simplificadas, a fin de 

incentivar el proceso de maduración de las mismas, que les permita en un 

futuro participar en el mercado de valores dirigido al gran público 

inversionista. 

Sirve para ilustrar lo anterior, el esquema que se reproduce a continuación: 

Fortalecimiento del Principio de Revelación. 

A través de la presente reforma a la Ley del Mercado de Valores se está 

fortaleciendo el principio de revelación a fin de identificar con claridad la 

responsabilidad inherente a cada uno de los participantes en las 

operaciones que se realizan en el mercado bursátil. tanto en las operaciones 

que ya se realizan, como aquellas que se realizarán a través de la inscripción 

simplificada de valores. 
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En ese sentido, se detalla con precisión la responsabilidad inherente a las 

emisoras, casas de bolsa y bolsas de valores; así como aquellas que les 

corresponden a las autoridades supervisoras. 

Ahora bien, únicamente por lo que hace a las emisoras simplificadas, la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores quedará relevada de la 

obligación de supervisar a dichos participantes del mercado de valores, por 

carecer de la documentación e información necesaria para ello y cuya 

revisión quedará a cargo de las casas de bolsa y las bolsas de valores bajo 

su régimen autoregulatorio, mismo que en todo momento debe apegarse a 

las Disposiciones de carácter general que emita la Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores. 

En la propuesta de reforma, se elimina, exclusivamente por lo que hace a 

las emisoras simplificadas, el requisito de procedibilidad que actualmente 

exige la Ley del Mercado de Valores, consistente en la opinión de delito que 

debe emitir la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para que el 

Ministerio Público pueda proceder a la investigación de un probable delito 

cometido por las citadas emisoras en las operaciones que realicen en el 

mercado de valores. Así. quedan facultados los propios inversionistas a 

denunciar aquellas conductas que estimen ilícitas, atribuibles a las emisoras 

simplificadas; en todo caso, el Ministerio Público podrá solicitar la opinión de 

la Secretaría de Hacienda y Crédito Público para determinar si en el caso 

concreto se satisfacen los elementos del tipo penal de que se trate. 

Modificaciones al régimen de las Sociedades del Mercado de Valores. 

Entre los objetivos de política pública de la presente reforma, destaca aquel 

de fortalecer la autonomía de la voluntad de los socios en lo general y en la 

adopción de determinaciones corporativas en lo particular. Lo anterior, a 
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través de modificaciones relativas a la emisión, transmisión y alcance de los 

títulos accionarios, así como la eliminación de ciertas restricciones vigentes. 

Respecto al régimen aplicable a las Sociedades Anónimas Bursátiles (SAB), 

cabe resaltar que, se faculta a las empresas para emitir acciones de capital 

con derechos diferenciados, con la finalidad de garantizar la conservación 

del control y la continuidad de las decisiones fundamentales del negocio. 

Asimismo, se obliga a las empresas a divulgar al mercado información 

cruciaL tal como la integración de su capital social y los derechos o 

restricciones de las acciones que emitan, a fin de que los inversionistas 

cuenten con información suficiente y de calidad, para una mejor toma de 

decisiones. 

Adicionalmente, con las presentes modificaciones, se permite que la 

asamblea de accionistas pueda delegar al consejo de administración, la 

facultad de aumentar el capital social y determinar los términos de la 

suscripción de acciones, incluyendo la exclusión del derecho de suscripción 

preferente, y se elimina la prohibición de ofrecer paquetes de acciones 

diferenciadas para los accionistas. 

Todo lo anterior, con el objeto de dotar de mayor transaccionalidad y 

liquidez a los títulos accionarios, lo cual redundará en mayor valor para los 

accionistas, al tiempo que se facilita la toma de decisiones y se protege a 

los inversionistas minoritarios (aquellos no involucrados en la organización y 

administración de la empresa). 

En lo concerniente a la Sociedad Anónima Promotora de Inversión Bursátil 

(SAPIB) hay dos adecuaciones fundamentales. En primer lugar, se elimina la 

obligación de transitar a la figura de SAB en un plazo de 1 O años o bien 
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cuando el capital contable supere los 250 millones de Unidades de Inversión 

(Mi1946 millones de pesos, aproximadamente). 

Dicho régimen fue incorporado en la Ley del Mercado de Valores el 30 de 

diciembre de 2005 y ajustado en 2014, con la finalidad de promover la 

inversión en capital de riesgo y constituir una figura de transición entre una 

sociedad anónima a una sociedad anónima bursátil. Sin embargo, no ha 

cumplido con las expectativas de ser un régimen atractivo para que nuevas 

empresas inscriban sus acciones en el Registro Nacional de Valores y se listen 

en las bolsas de valores. 

La razón de la eliminación de la obligación señalada, se basa en que el 

proceso de madurez de las sociedades anónimas en las materias señaladas 

depende de diversos factores que se encuentran fuera del control de la 

administración de las mismas, los cuales además; varían en función del tipo 

de negocio al que se enfoquen cada una de ellas. 

Con la modificación en comento, se pretende que las sociedades maduren 

en función de la propia naturaleza de su negocio, así como de su ciclo 

económico, sin presión e incluso teniendo la opción de mantenerse en dicho 

régimen, brindando a las empresas medianas un régimen de SAPIB más 

flexible, y a los inversionistas nuevas opciones de inversión. 

En segundo lugar, la asamblea de accionistas podrá delegar al consejo de 

administración, la facultad de aumentar el capital social, así como la 

determinación de los términos de la suscripción de acciones, incluyendo la 

exclusión del derecho de suscripción preferente. 

Otro objetivo de política pública relevante, aplicable a ambos regímenes 

societarios, lo constituye el compromiso de la Secretaría de Hacienda y 
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Crédito Público, en materia de sustentabilidad y equidad de género; toda 

vez que emitirá disposiciones de carácter general aplicables a los miembros 

del consejo de administración de los participantes del mercado de valores. 

Por último, es importante subrayar que este conjunto de adecuaciones 

normativas está íntegramente alineado con los Principios de Gobierno 

Corporativo de /a OCDE y del G20, los cuales pueden entenderse como 

criterios reglamentarios de mejores prácticas empresariales, para orientar a 

legisladores y a encargados de política pública con medidas tendientes a 

la eficiencia, la estabilidad financiera y el crecimiento económico 

sostenible. 

El foco de tales Principios está en los incentivos diferenciados que enfrentan 

"accionistas, consejeros y directivos de las empresas, así como a los 

intermediarios financieros y a los proveedores de servicios, para desempeñar 

sus funciones dentro de un marco de controles y contrapesos." (OCDE, 

2016:12) 

En otras palabras: "( ... ) el buen gobierno corporativo reafirma el 

convencimiento de accionistas y otros actores interesados de que sus 

derechos se encuentran debidamente protegidos, posibilitando que las 

empresas reduzcan sus costes de capital y facilitando su acceso a /os 

mercados de capitales." 

Acciones. Cláusulas de protección ante tomas hostiles de control. 

Considerando que la existencia de cláusulas de protección ante tomas de 

control. es una práctica tanto internacional como en nuestro mercado de 

valores, toda vez que tienen como utilidad el establecer medidas para 

prevenir la adquisición no deseada de acciones para transferir el control de 
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la sociedad a terceros, se flexibiliza el quórum de votación en contra 

permitido en las asambleas de accionistas, del 5% al 20% o más de los 

accionistas presentes, en las que se apruebe la inclusión de dichas cláusulas 

en los estatutos sociales de las sociedades anónimas bursátiles a efecto de 

evitar restringir la toma de control. 

Cancelación de valores en el Registro Nacional de Valores 

El régimen para la cancelación de acciones representativas del capital 

social en el Registro Nacional de Valores, actualmente contempla la misma 

puede llevarse a cabo por la Comisión, siempre que se demuestre que han 

quedado salvaguardados los intereses del público inversionista, mediante 

dos vías: 

a) Vía oficiosa, es decir, la Comisión ordena a las sociedades llevar a cabo una 

oferta pública de adquisición de sus acciones en los términos que el propio 

artículo 108 establece, cuando presenten infracciones graves o reiteradas a 

la propia Ley del Mercado de Valores o no cumpla con requisitos de 

mantenimiento. 

b) Vía a solicitud de parte, en el cuál la Emisora solicita la cancelación de la 

inscripción de sus acciones en el citado Registro, una vez que cuente 

previamente con el voto favorable de los accionistas que representen el95% 

del capital social y se haya realizado una oferta pública de adquisición, la 

cual puede obviarse en caso de que se actualicen los supuestos de 

excepción en virtud del reducido número de títulos en circulación y el 

importe así lo justifique. 

En virtud de lo anterior, actualmente existen al menos 14 emisoras cuyas 

acciones están suspendidas por diversos incumplimientos en particular 
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relacionados con el reporteo de información periódica a que refiere el 

artículo 104 de la Ley del Mercado de Valores, cuyas acciones son 

susceptibles de ser objeto de cancelación por la vía oficiosa, no obstante 

en virtud de su situación financiera no les es posible realizar la oferta de 

adquisición, porque se incorpora en el artículo 108, fracción 1 de la Ley del 

Mercado de Valores, la facultad de la Comisión de exceptuar la realización 

de dichas ofertas. de manera consistente con la existencia de supuestos de 

excepción en la vía a solicitud de parte. 

Adicionalmente, para el caso de valores distintos a los de acciones o títulos 

que las representen las emisoras para cancelar la inscripción de los mismos 

en el citado Registro, requieren estar al corriente en las obligaciones de los 

valores, o presentar el acuerdo para realizar dicha cancelación vía la 

asamblea de tenedores que representen el 95% de los valores en 

circulación, bajo este supuesto existen diversas emisoras que no están al 

corriente en las obligaciones derivadas de los títulos y que dada la 

pulverización de la tenencia de los valores no les es posible cumplir con el 

quórum de aceptación señalado, pero que además presentan 

incumplimientos en la entrega de información periódica señalada en el 

artículo 104 antes mencionada y en virtud de su situación financiera y 

operativa no estarán en posibilidad de cumplir con las obligaciones 

relacionadas con los títulos, ni de subsanar la información pendiente de 

revelar, por lo cual se propone otorgar la facultad a la Comisión de cancelar 

dichos valores, lo anterior con la finalidad de evitar se mantengan inscritos 

de manera indefinida, con independencia de los procedimientos de 

sanción que deberá seguirse en contra de las personas responsables como 

consecuencia de los incumplimientos que presenten, lo anterior en el 
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entendido de que dicha facultad se ejercerá siempre que a juicio de la 

Comisión, queden salvaguardados los intereses del público inversionista. 

De los requisitos para inscripción y su cancelación del Registro de Asesores 

en Inversión. 

Derivado del aumento en las solicitudes de inscripción en el Registro de 

Asesores en Inversiones, así como de la relevancia en la prestación de sus 

servicios en el mercado de valores; se propone fortalecer el sector, 

complementando los requisitos para el registro, a fin de que las personas que 

pretendan registrarse cuenten tanto con los elementos técnicos, así como 

con la solidez administrativa que les permitan tener mejores estándares de 

calidad en sus servicios, en beneficio y protección de los intereses de sus 

clientes. 

En ese sentido, se propone que la certificación que deberá ser otorgada 

ante un organismo autorregulatorio, se regule en las disposiciones aplicables 

a los Asesores en Inversión que emita la Comisión. 

Se establece que al momento de presentar la solicitud, las personas morales 

proporcionen una relación con información de las personas que participen 

en las partes sociales o en el capital de la sociedad, debiendo señalar entre 

otros, el monto suscrito por los accionistas o socios, la forma en que lo 

pagarán y el origen de dichos recursos; lo cual tiene como objetivo que la 

Comisión esté en aptitud de poder determinar la viabilidad e idoneidad de 

los accionistas o socios del Asesor en Inversiones. 

Asimismo, se incorpora que las personas que pretendan adquirir acciones o 

partes sociales de un Asesor en Inversiones persona moral, deberán de 

cumplir con los requisitos aplicables al momento del registro. Esto, toda vez 

Página 14 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

que empezó una práctica, consistente en que diversas personas morales. 

una vez registrados, han transmitido acciones o partes sociales, sin que 

hubiese mayor regulación, más que el hecho de dar un simple aviso a la 

Comisión. lo que ha puesto en riesgo la solidez en la administración del 

Asesor en Inversiones, así como los estándares de calidad en la prestación 

de los servicios a sus clientes. 

A fin de generar mayor certeza jurídica en las causales para cancelar el 

registro. se establece un plazo para que la Comisión pueda considerar que 

el Asesor no realiza operaciones para las cuales fue otorgado el registro. 

Asimismo, se aclara que la cancelación del registro, pondrá en estado de 

disolución y liquidación a la sociedad. 

De la autorización para que los Asesores en Inversiones que estén 

constituidos como sociedades anónimas puedan actuar como socio 

fundador de Fondos de Inversión de Cobertura. 

Es innegable que los procesos societarios son decisivos para el sano 

funcionamiento y transparencia de las sociedades. partiendo de ello, se 

propone modernizar la estructura corporativa para los fondos de inversión 

de cobertura. mismos que serán constituidas por un único socio fundador, 

que podrá ser una sociedad operadora de fondos de inversión o un Asesor 

en Inversiones que cuente con la inscripción en el Registro de Asesores en 

Inversiones y estén constituidos como sociedades anónimas de conformidad 

con la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

Los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere el 

párrafo anterior, podrán proporcionar a dichos fondos de inversión el servicio 

de administración de activos al que se refiere la Ley de Fondos de Inversión, 

Página 15 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

tomando decisiones de inversión a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo 

por ello cobrar comisiones de administración y desempeño. 

El Asesor en Inversiones en su carácter de socio fundador y prestador del 

servicio de administración de activos como parte integral de su función, y 

que, por su naturaleza resulte más eficiente, podrá contratar, en 

representación de los fondos de inversión de cobertura, especialistas que 

cuenten con estructuras organizacionales adecuadas y la experiencia en la 

materia, buscando reducir con ello de manera significativa los costos de 

operación y consecuentemente mejorar la rentabilidad de los inversionistas. 

REFORMA A LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN. 

De la creación de los Fondos de Inversión de Cobertura. 

La experiencia internacional demuestra que, en el desarrollo de los 

mercados financieros, la participación de los inversionistas institucionales, 

tales como los fondos de inversión, ha constituido uno de los pilares más 

importantes para su fortalecimiento. Aunado a esto, los participantes del 

sector de fondos de inversión y otros sectores bursátiles han expresado la 

necesidad de ampliar en el mercado mexicano el abanico de mecanismos 

de inversión colectiva con la finalidad de competir a nivel internacional, 

proponiendo la creación de los fondos de inversión de cobertura o 

denominados en inglés como "Hedge Funds". 

Debido a la crisis financiera de 2008, se consideró necesario regular algunos 

aspectos de los HF y de sus administradores, por lo que en 2009 IOSCO 

publicó el reporte "Hedge Funds Oversight", con el cual dieron a conocer 

los principales temas a regular en los fondos de inversión de cobertura, los 

cuales son: 
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a) Registro de los fondos de inversión de cobertura y sus administradores, con 

requisitos mínimos como son: 1) estándares organizacionales y 

operacionales; 2) políticas para prevenir conflictos de interés; 3) 

transparencia al inversionista; y 4) regulación prudencial. 

b) Los fondos de inversión de cobertura y Asesores en Inversiones deben 

entregar información sobre riesgos a los reguladores para un mejor manejo 

del riesgo sistémico. 

e) Los reguladores deben implementar buenas prácticas, estableciendo 

regulación homogénea para los fondos de inversión de cobertura y sus 

prestadores de servicios, considerando requisitos de autorización, de 

registro, de administración de riesgos y protección al inversionista. 

d) Los reguladores deben tener la autoridad para cooperar y compartir 

información para facilitar la supervisión eficiente y eficaz de los fondos de 

inversión de cobertura, sus administradores y asesores. 

Después de dicho informe, IOSCO realizó una encuesta en 2022 a los fondos 

de Inversión incluyendo a los fondos de cobertura y publicó sus resultados 

en enero de 2023 dentro del "fOSCO lnvestment Funds Statistics Report". 

Derivado del análisis de los datos de la encuesta, IOSCO concluye que el 

mercado de los Fondos de inversión de cobertura, continua en crecimiento 

en términos del número de Fondos y de activos administrados, por lo cual es 

una gran oportunidad para el mercado de fondos mexicanos, el incluir en 

la gama de productos de inversión la figura de este tipo de Fondos. 

Esta nueva reforma propone modificar la figura del tipo de fondo de 

inversión, de objeto limitado, cuyo fin era invertir en activos propios de una 

actividad preponderante, incorporando la figura de los fondos de inversión 
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de cobertura, conocidos a nivel internacional corno "hedge funds" 

buscando generar con esto facilidad para nuevas alternativas de inversión 

y financiamiento de mayor alcance. 

En ese orden de ideas y con la introducción de la inscripción simplificada de 

valores y emisoras simplificadas, los fondos de inversión, podrán ser los 

tomadores de dichos valores, estando así llamados a desempeñar un papel 

de primordial importancia en la canalización de la inversión en nuestro país 

y en la medida que dicho sector se desarrolle, estará en posibilidad de 

canalizar un creciente monto de recursos hacia proyectos de inversión, 

financiados mediante la emisión de deuda y de capital en el mercado de 

valores de este tipo de emisoras. 

La entrada de fondos de inversión de cobertura es muy significativa para el 

mercado bursátiL ya que este tipo de fondos a menudo adoptan puntos de 

vista de mercados alternativos, pueden aprovechar sus posiciones y 

cambiar la composición de su cartera con mucha más frecuencia que los 

fondos de inversión de renta variable o en instrumentos de deuda. Estos 

fondos aprovechan las ineficiencias percibidas en el mercado, realizando 

operaciones de arbitraje, esto es cuando el precio para un mismo activo es 

diferente entre distintos mercados. De esta forma, los fondos de inversión de 

cobertura contribuyen al proceso de descubrimiento de precios. Aunado a 

lo anterior los fondos de inversión de cobertura, por las operaciones que 

realizan fomentan el desarrollo de un mercado bidireccional lo cual podría 

generar la atracción de nuevos inversionistas y con ello tener un impacto del 

lado de la demanda en el mercado bursátil mexicano. 

En el proyecto se prevé que los fondos de inversión de cobertura podrán 

operar con cualquier Activo Objeto de Inversión, siempre que así lo definan 
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en su prospecto de información a los posibles inversionistas, los cuales, 

únicamente podrán ser inversionistas calificados e institucionales, estos 

puntos son vitales para que el inversionista objetivo cuente con la 

información y experiencia necesaria para comprender las ventajas y riesgos 

inherentes en la adquisición de acciones de un fondo de inversión de 

cobertura en particular pudiendo formar, en todo momento, una opinión 

razonada acerca del tipo de inversión y de los riesgos inherentes a ésta. 

Para contar con un proceso de valuación transparente de los fondos de 

inversión de cobertura, se prevé que dichos fondos puedan contratar un 

proveedor de precios, persona moral independiente de los fondos de 

inversión, y socios fundadores (sociedad operadora de fondos de inversión 

o asesor en inversiones autorizado para administrar fondos de esta 

naturaleza) cuya única actividad es la de valuar los instrumentos que 

componen las carteras de éstas y en el caso especial que sus activos no 

sean valores o títulos bursátiles, sino acciones de empresas que no cotizan 

en el mercado de valores, y por ende en donde los proveedores de precios 

no son la instancia apropiada para su valuación, se prevé la existencia de 

un comité de valuación designado para tal fin por el consejo de 

administración del socio fundador del fondo de inversión de cobertura. 

Ahora bien, para ofrecer mayor claridad de las propuestas normativas en 

comento, se ofrece el siguiente cuadro comparativo: 

Propuesta de Reforma a la Ley del Mercado ele Valores 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
Artículo 2.- Para efectos de esta Ley se Artículo 2.- Para efectos de esta Ley se 
entenderá por: entenderá por: 

l. a V .... l. a V .... 

Página 19 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

(Se adiciona) 

VIl. a XII . ... 

(Se adiciona) 

XIII. a XVII . ... 

XVIII. Oferta pública, el ofrecimiento, 
con o sin precio, que se haga en 
territorio nacional a través de medios 
masivos de comunicación y a persona 
indeterminada, para suscribir, adquirir, 
enajenar o transmitir valores, por 
cualquier título. 

También se considerará oferta pública 
al ofrecimiento que se realice en 
términos del párrafo anterior, dirigido a 
ciertas clases de inversionistas. (Se 
adiciona) 

V Bis. Emisora simplificada, la persona 
moral distinta de aquella que tienen el 
carácter de emisoras en términos de la 
fracción anterior del presente artículo, 
que solicite y, en su caso, mantenga la 
inscripción simplificada de sus valores 
en el Registro, de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto emita la Comisión. Asimismo, 
quedarán comprendidas aquellas 
instituciones fiduciarias cuando actúen 
con el referido carácter, siempre que el 
patrimonio fideicomitido no haya sido 
transferido directa o indirectamente por 
quien tenga el carácter de emisora en 
términos de la fracción V anterior. 

VI. a XII .... 

XII Bis. Inscripción simplificada, aquella 
inscripción de valores en el Registro 
otorgada por la Comisión a una emisora 
simplificada en términos de los articulas 
70 Bis y 90 Bis de esta Ley, así como 
de las disposiciones que al efecto emita 
la Comisión. 

XIII. a XVII . ... 

XVIII. Oferta pública, el ofrecimiento, 
con o sin precio, que se haga en 
territorio nacional a través de medios 
masivos de comunicación y a persona 
indeterminada, para suscribir, adquirir, 
enajenar o transmitir valores, por 
cualquier título. 

También se considerará oferta pública 
al ofrecimiento que se realice en 
términos del párrafo anterior, dirigido a 
ciertas clases de inversionistas, de 
conformidad con las disposiciones 
contenidas en la presente Ley y en las 
de carácter general que al efecto emita 
la Comisión. 
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TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

XIX. a XIV .... 

Los términos antes señalados podrán 
utilizarse en singular o en plural sin que 
por ello deba entenderse que cambia su 
significado. 
Artículo 6.- La difusión de información 
con fines de promoción, 
comercialización o publicidad sobre 
valores, dirigida al público en general, 
estará sujeta a la previa autorización de 
la Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, 
dicha Comisión podrá, mediante 
disposiciones de carácter general, 
establecer supuestos bajo los cuales no 
se requiera cumplir con dicho requisito. 

XIX. a XXIV .... 

Los términos antes señalados podrán 
utilizarse en singular o en plural sin que 
por ello deba entenderse que cambia su 
significado. 
Artículo 6.- La difusión de información 
con fines de promoción, 
comercialización o publicidad sobre 
valores, dirigida al público en general, 
estará sujeta a la previa autorización de 
la Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, 
dicha Comisión podrá, mediante 
disposiciones de carácter general, 
establecer supuestos bajo los cuales no 
se requiera cumplir con dicho requisito. 

No podrán difundirse con fines No podrán difundirse con fines 
promocionales o de comercialización promocionales o de comercialización 
mensajes relativos a los valores objeto mensajes relativos a los valores objeto 
de una oferta pública o colocación, cuyo de una oferta pública o colocación, cuyo 
contenido no se incluya en los contenido no se incluya en los 
prospectos de colocación, prospectos de colocación, 
suplementos, folletos o documentos suplementos, folletos o documentos 
informativos autorizados por la informativos autorizados por la 
Comisión. Comisión. 

La información que se divulgue con 
motivo de una oferta pública de valores 
deberá ser congruente y hacer 
referencia al prospecto, suplemento, 
folleto o documento informativo, en la 
forma que la Comisión determine 
mediante disposiciones de carácter 
general. 

(Se adiciona) 

La información que se divulgue con 
motivo de una oferta pública de valores 
deberá ser congruente y hacer 
referencia al prospecto, suplemento, 
folleto o documento informativo, en la 
forma que la Comisión determine 
mediante disposiciones de carácter 
general. 

La difusión de información relacionada 
con valores objeto de inscripción 
simplificada, con fines de promoción, 
comercialización o publicidad no 
requerirá de la aprobación de la 
Comisión, siempre que la misma 
cumpla con lo dispuesto en el párrafo 
anterior y se realice a través de alguna 
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TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

La promoción, comercialización o 
publicidad relativa a los servicios u 
operaciones de intermediarios del 
mercado de valores, bolsas de valores, 
instituciones para el depósito de 
valores, contrapartes centrales de 
valores, proveedores de precios, 
instituciones calificadoras de valores y 
sociedades que administran sistemas 
para facilitar operaciones con valores, 
no requerirá la autorización prevista en 
el primer párrafo de este artículo, pero 
deberá sujetarse a los lineamientos y 
criterios que establezca la propia 
Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. 

bolsa de valores, de conformidad con el 
reglamento interior de la misma. 

La promoción, comercialización o 
publicidad relativa a los servicios u 
operaciones de intermediarios del 
mercado de valores, bolsas de valores, 
instituciones para el depósito de 
valores, contrapartes centrales de 
valores, proveedores de precios, 
instituciones calificadoras de valores y 
sociedades que administran sistemas 
para facilitar operaciones con valores, 
no requerirá la autorización prevista en 
el primer párrafo de este artículo, pero 
deberá sujetarse a los lineamientos y 
criterios que establezca la propia 
Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. 

La Comisión podrá ordenar la La Comisión podrá ordenar la 
rectificación, suspensión o cancelación rectificación, suspensión o cancelación 
de la información que a su juicio se de la información que a su juicio se 
difunda en contravención a lo señalado difunda en contravención a lo señalado 
en este artículo. en este artículo. 

(Se adiciona) Artículo 9 Bis.- La Secretaria, previa 
opinión de la Comisión y del Banco de 
México, deberá establecer 
disposiciones de carácter general en 
las materias de desarrollo sustentable y 
sostenible, así como para fortalecer la 
equidad de género, orientadas a 
promover, informar y evaluar la 
adopción de mejores prácticas en 
dichas materias por parte de las 
sociedades anommas bursátiles, 
sociedades anónimas promotoras de 
inversión bursátil, emisoras, emisoras 
simplificadas, casas de bolsas, bolsas 
de valores, instituciones para el 
depósito de valores, contrapartes 
centrales de valores, proveedores de 
precios, sociedades que administran 
sistemas para facilitar operaciones con 
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TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

Artículo 10.- Las sociedades anónimas 
que se ubiquen en alguno de los 
supuestos siguientes, estarán sujetas a 
lo previsto en esta Ley: 

l. Adopten o se constituyan con el 
carácter de sociedades anónimas 
promotoras de inversión. 

11. Obtengan la inscripción en el 
Registro de las acciones 
representativas de su capital social o 
títulos de crédito que representen 
dichas acciones, en cuyo caso tendrán 
el carácter de sociedades anónimas 
bursátiles. 

Las sociedades anónimas promotoras 
de inversión no estarán sujetas a la 
supervisión de la Comisión, salvo que 
inscriban valores en el Registro. 

Articulo 19.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión podrán 
solicitar la inscripción en el Registro de 
las acciones representativas de su 
capital social o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, siempre 
que: 

valores e instituciones calificadoras de 
valores. 

Artículo 10.- Las sociedades anónimas 
que se ubiquen en alguno de los 
supuestos siguientes, estarán sujetas a 
lo previsto en esta Ley: 

l. Adopten o se constituyan con el 
carácter de sociedades anónimas 
promotoras de inversión. 

11. Obtengan la inscripción en el 
Registro de cualquier número o serie de 
las acciones representativas de su 
capital social o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, en cuyo 
caso tendrán el carácter de sociedades 
anónimas bursátiles, excepto 
tratándose de valores objeto de 
inscripción simplificada. 

Las sociedades anónimas promotoras 
de inversión no estarán sujetas a la 
supervisión de la Comisión, salvo que 
inscriban valores en el Registro. 

Artículo 19.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión podrán 
solicitar la inscripción en el Registro de 
las acciones representativas de su 
capital social o titulas de crédito que 
representen dichas acciones, siempre 
que: 

l. La asamblea de accionistas acuerde, l. La asamblea de accionistas acuerde, 
previo a la inscripción de los valores: previo a la inscripción de los valores: 

a) La modificación de su denominación 
social agregando a su denominación 
social la expresión "Bursátil" o su 
abreviatura "B". 

b) La adopción de la modalidad de 
sooiedad-aRénima-btlrsátil-en-wn.plaz" 
n. "" n~ -"'odr-á-el<Getlef'--de--diez años, 

a) La modificación de su denominación 
social agregando a su denominación 
social la expresión "Bursátil" o su 
abreviatura "B". 

b) Se deroga 
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TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
ooAiatkl-~~f:l-Silfla-efectos la 
inscripción en el Registro, o bien con 
¡¡¡:¡ter-foridad a-tlicho-pla;;E>,--si--e~-oapilal 
oontable de la sociedad anónifna 
promelora-de-kwer-sién--OOr-sátif-4:H:¡~o~e 
setrater-a~-Gierr-e del-ejen:>iGkJ-de--que-se 
trate, supera el..a<:¡u~8Ga 
nac-fonal---de----·--dosc-ioRtos--Binet~eflta 
milloneG--de Uflktedes -de-···iRversíón--de 
acuerdo coR los estados finaRcíeros 
aRua-fos,----audiiados---o--dkltaminades 
r-espeGiivos,. 

e) Un--programa-eR-el-q-ue-<>EHi1revea-la 
adopción progresiva del rog1meH 
aplicable a las sociedades anónimas 
bu rsátilos-aR--e~-plaz-o -sefialado-on--el 
ffiE>isa-b) anterior. Dicho programa, 
debefá cumplir los requisitos que 
establezsa-el-reglamento-ifllefior-de-la 
bolsa de valores en que pretendan 
listarse las acciones o títulos de crédito 
quela<>represent-en, 

d) Las modificaciones estatutarias 
necesarias para adecuar la integración 
del capital social al régimen aplicable a 
las sociedades anónimas bursátiles, así 
como para prever las causas y efectos 
de la cancelación de la inscripción en el 
Registro, en los términos establecidos 
en el artículo 108, fracción 1 de esta Ley. 
En ningún saso dichos estatutos podráFt 
GGRleffl~lar -------al§une------de----las 
est1pu-laBiones a que hace-referenoie-el 
artículo 13, fraocionos 1 a 111 del 
presante--ordenamionto-legel, 
La asamblea de accionistas, 
adicionalmente a lo antes señalado, 
deberá identificar a la persona o grupo 
de personas que tenga el control de la 
sociedad, quienes deberán suscribir el 
acta que se levante con motivo de la 
celebración de la asamblea, 
manifestando su conformidad. 

e) Se deroga 

d) Las modificaciones estatutarias 
necesarias para adecuar la integración 
del capital social al régimen aplicable a 
las sociedades anónimas bursátiles, así 
como para prever las causas y efectos 
de la cancelación de la inscripción en el 
Registro, en los términos establecidos 
en el artículo 108, fracción 1 de esta Ley. 

La asamblea de accionistas, 
adicionalmente a lo antes señalado, 
deberá identificar a la persona o grupo 
de personas que tenga el control de la 
sociedad, quienes deberán suscribir el 
acta que se levante con motivo de la 
celebración de la asamblea, 
manifestando su conformidad. 
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11. El consejo de administración tenga al 
momento de la inscripción en el 
Registro, al menos un consejero 
independiente que 'reúna los requisitos 
establecidos en el artículo 26 de esta 
Ley. 

111. La sociedad cuente con un comité 
que auxilie al consejo de administración 
en el desempeño de actividades 
relacionadas con prácticas societarias, 
acordes con las previstas para las 
sociedades anónimas bursátiles. Dicho 
comité estará integrado exclusivamente 
con miembros del consejo de 
administración y será presidido por un 
consejero que tenga el carácter de 
independiente. 

La sociedad podrá optar por asignar a 
dicho comité las funciones en materia 
de auditoría previstas en esta Ley para 
las sociedades anónimas bursátiles, en 
cuyo caso será aplicable lo previsto en 
los artículos 15 y 16, fracción IV del 
presente ordenamiento legal. 

IV. El secretario del consejo de 
administración autentifique la tenencia 
accionaría de cada uno de los 
accionistas. 

Artículo 20.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión que obtengan 
la inscripción en el Registro de las 
acciones representativas de su capital 
social o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, podrán 
colocar en bolsa con o sin oferta pública 
dichos valores, siempre que: 

1. Prevean expresamente y de manera 
notoria en el prospecto de colocación o 
folleto informativo que utilicen para la 
colocación de los valores: 

11. El consejo de administración tenga al 
momento de la inscripción en el 
Registro, al menos un consejero 
independiente que reúna los requisitos 
establecidos en el artículo 26 de esta 
Ley. 

111. La sociedad cuente con un comité 
que auxilie al consejo de administración 
en el desempeño de actividades 
relacionadas con prácticas societarias, 
acordes con las previstas para las 
sociedades anónimas bursátiles. Dicho 
comité estará integrado exclusivamente 
con miembros del consejo de 
administración y será presidido por un 
consejero que tenga el carácter de 
independiente. 

La sociedad podrá optar por asignar a 
dicho comité funciones en materia de 
auditoría previstas en esta Ley para las 
sociedades anónimas bursátiles, en 
cuyo caso será aplicable lo previsto en 
los artículos 15 y 16, fracción IV del 
presente ordenamiento legal. 

IV. El secretario del consejo de 
administración autentifique la tenencia 
accionaría de cada uno de los 
accionistas. 

Artículo 20.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión que obtengan 
la inscripción en el Registro de las 
acciones representativas de su capital 
social o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, podrán 
colocar en bolsa con o sin oferta pública 
dichos valores, siempre que: 

l. Prevean expresamente y de manera 
notoria en el prospecto de colocación o 
folleto informativo que utilicen para la 
colocación de los valores: 
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a) Las diferencias en el regrmen de 
organización, funcionamiento, 
revelación de información y, en su caso, 
requisitos de listado y mantenimiento, 
en relación con las sociedades 
anónimas bursátiles. 

b) l--es--léfminos---y----oond-isierws--del 
j:}regrama--a -que-l'lat>&---refeffiRGia-el 
artioulo 19, frasoión 1, inciso o) de esta 
bey, 

e) Se deroga 

11. Obtengan aprobación del programa 
referido en el citado articulo 19, fraooióA 
h-iflCi.so-G)--del-.praseAte-eFdenamief!to 
legal, por parte de-le--belsa em que 
~~fe$., 

Artículo 21.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión, para obtener y 
mantener la inscripción mencionada en 
el artículo 19 de esta Ley, estarán 
sujetas a lo establecido en los artículos 
48, 49, fracción IV y penúltimo y último 
párrafos, 53 a 57, 83 a 92 y 95 a 112 de 
esta Ley. 

La Comisión, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá reducir los 
requisitos aplicables a la inscripción y 
mantenimiento en el Registro de las 
acciones representativas del capital 
social de las sociedades anónimas 
promotoras de inversión bursátil o 
títulos de crédito que representen 
dichas acciones, así como en materia 
de revelación de información, en 
relación con los requeridos conforme a 
esta Ley para las sociedades anónimas 
bursátiles. 

Las bolsas de valores estarán 
OOiigatlas-averifiear-en-fGFma-j:}OFiódiea 
IBs--wade&-de--a\laABO--Y.--BUillfllimieniG 

a) Las diferencias en el régimen de 
organización, funcionamiento, 
revelación de información y, en su caso, 
requisitos de listado y mantenimiento, 
en relación con las sociedades 
anónimas bursátiles. 

b) Se deroga 

e) Se deroga 

11. Se deroga 

Artículo 21.- Las sociedades anónimas 
promotoras de inversión, para obtener y 
mantener la inscripción mencionada en 
el artículo 19 de esta Ley, estarán 
sujetas a lo establecido en los artículos 
48, 49, fracción IV y penúltimo y último 
párrafos, 53 a 57, 83 a 92 y 95 a 112 de 
esta Ley. 

La Comisión, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá reducir los 
requisitos aplicables a la inscripción y 
mantenimiento en el Registro de las 
acciones representativas del capital 
social de las sociedades anónimas 
promotoras de inversión bursátil o 
títulos de crédito que representen 
dichas acciones, así como en materia 
de revelación de información, en 
relación con los requeridos conforme a 
esta Ley para las sociedades anónimas 
bursátiles. 
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por parte-Ge-l~s 
promotoras de inversión bursátil, a los 
pmgramas·-referidos-en-el-·artlBUle-49,­
fraooión-l, inciso e) de esta Ley. Dichas 
bok>as do valores-deber-án-informar-a-la 
Gomisíón-- -los---inoul'flf)lirnientos- --que 
<lete<Jten a los -ollados programas, 
dentr0--de---~os----Ginoo--Gías---Mbiies 
siguientes--a--quo-tengan-oonocif11ie..nta 
de los mismos. 
Sor-á---sausa --do--cancelación-de-~ 
inscripción-- -an .... ei---Registro, ... .Qe----las 
acciones representativas del capital 
sosial--de..--los--sociodades---anónimos 
¡:¡romotoras de inversión bursátil o 
titules de crédito que las representen, el 
inouFApHmie..nto-grave-a-kls--programas.a 
que-4ace-referencia el párrafo antoriof, 
s-upuesto en el cual la sociedad de que 
se-lrats,-previo·-a-la-ce..noelaoión-de la 
ínsori¡Jción, estorá- obligada a realizar 
una oferta pública de adquisición, 
dentro ··d&--lBs--cionlo- Gchen!a·---días 
~les a la fecha en que 
sea--requerída-poF-Ia-Gemi&ión,--o--1:*en, 
cue..nde -cencluy.a--e~-plazo--de--IBs-tres 
años del citado prograFAa, lo que 
aosn!ez-ea priFAoro,-sjuotándese,en--lo 
ce..nducenle; a-lo previsto-·e..n-el-artículo 
108, fracción 1 de esta Ley. Hasta en 
íanle--Ao--so---realice la ofert.a--públisa 
antes mencionada, la COffiisión podrá 
decretar, como medida precautoria, la 
s-us-pensión de--la-inscripción de les 
valores-Ge-que-<>e-trate en el Registro,a ! 
efecto de evitar que se produzcan 
condisionec-- --desardenades-----en-----el 
FAercado. 

Artículo 22.- Las sociedadec anónimas Artículo 22.- Las sociedades anónimas 
s-uyos acciones representativas del que tengan acciones representativas 
capital social o títulos de crédito que del capital social o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, se representen dichas acciones, inscritas 
encuentren inscritas en el Registro, en el Registro, formarán su 
formarán su denominación social denominación social libremente 
libremente conforme a lo previsto en el conforme a lo previsto en el artículo 88 
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artículo 88 de la Ley General de 
Sociedades Mercantiles, debiendo 
adicionalmente agregar a su 
denominación social la expresión 
"Bursátil", o su abreviatura "B". 

Las sociedades anónimas bursátiles 
estarán sujetas a las disposiciones 
especiales que se contienen en el 
presente ordenamiento legal y, en lo no 
previsto por éste, a lo señalado en la 
Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

Las entidades financieras que obtengan 
la inscripción en el Registro de las 
acciones representativas de su capital 
social o títulos de crédito que las 
representen, estarán sujetas a lo 
dispuesto en las leyes especiales del 
sistema financiero que las rijan y demás 
disposiciones secundarias emitidas 
conforme a dichas leyes, así como a lo 
siguiente: 

1. av .... 

Artículo 48.- Las sociedades anónimas 
bursátiles podrán estipular en sus 
estatutos sociales cláusulas que 
establezcan medidas tendientes a 
prevenir la adquisición de acciones que 
otorguen el control de la sociedad, por 
parte de terceros o de los mismos 
accionistas, ya sea en forma directa o 
indirecta, siempre que dichas cláusulas: 

l. Sean aprobadas en asamblea general 
extraordinaria de accionistas en la cual 
no haya votado en contra el cinco por 
ciento o más del capital social 
representado por los accionistas 
presentes. 

de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles, debiendo adicionalmente 
agregar a su denominación social la 
expresión "Bursátil", o su abreviatura 
"811. 

Las sociedades anommas bursátiles 
estarán sujetas a las disposiciones 
especiales que se contienen en el 
presente ordenamiento legal y, en lo no 
previsto por éste, a lo señalado en la 
Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

Las entidades financieras que obtengan 
la inscripción en el Registro de las 
acciones representativas de su capital 
social o títulos de crédito que las 
representen, estarán sujetas a lo 
dispuesto en las leyes especiales del 
sistema financiero que las rijan y demás 
disposiciones secundarias emitidas 
conforme a dichas leyes, así como a lo 
siguiente: 

l. a V .... 

Artículo 48.- Las sociedades anónimas 
bursátiles podrán estipular en sus 
estatutos sociales cláusulas que 
establezcan medidas tendientes a 
prevenir la adquisición de acciones que 
otorguen el control de la sociedad, por 
parte de terceros o de los mismos 
accionistas, ya sea en forma directa o 
indirecta, siempre que dichas cláusulas: 

l. Sean aprobadas en asamblea general 
extraordinaria de accionistas en la cual 
no haya votado en contra el veinte por 
ciento o más del capital social 
representado por los accionistas 
presentes. 

11. No excluyan a uno o más accionistas 11. Se deroga 
Gistiffies-liB-la--j96FS •·""- -metenda 
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~er- el controJ,---de-les--befleMfe& 
económicos que, en su caso, resulten 
de las-refer-idas cláusula<L-

111. NB-festrinjafl--en--forma-abs-oluta-la 
toma----de ---centro!-- --de-- -la-----saciedad.· 
Tratándose de cláusulas que-requieran 
ds-----aj*oooGión---del--censeje------EI;:; 
a€1ministración-f)ara ~a- adquisición---de 
un determinado porcentaje del capital 
cecial,-d;:;beráR-BS!abieBeroe--critol'ies-a 
censiderar------por----pafte----del----f€!f;:;rido 
oonsajo para emitir su resolución, asl 
somo-el--plazo a que-G€100rá sujetar-se 
para ello sin que exceda de tres meses. 

IV. No contravengan lo previsto en esta 
Ley para las ofertas públicas forzosas 
de adquisición, ni hagan nugatorio el 
ejercicio de los derechos patrimoniales 
del adquirente. 

Cualquier cláusula estatutaria de las 
previstas en este artículo que no 
cumpla con los requisitos antes 
señalados será nula de pleno derecho. 

ka-s-ceciedades-anooimas--bun;;áliles-oo 
podrán-estipular-las--cláusulas--a-que-se 
refiere el artículo 13, fracciones 1 a 111 de 
esta-ley, salvo por-lo-que-seH€!fiors--a-le 
establecido eR el articulo 54 del 
l'f0Sente ordeRamiento legal. 

Artículo 54.- Las sociedades anónimas 
bursátiles sólo podrán emitir acciones 
eH las--.::¡ue-!Gs--der-achos-y--obligaeiones 
de sus tilulares no se enoU0Rtfen 
limitados- --o---f&stringidos,--las-cuales 
serán- -denaffiinaeas---eoffiG---ordinerias;· 
salvo en los casos a que se refiere este 
art-íBtllo. 

La Comisión podrá autorizar la emisioo 
de-ae~enos--tlistmta-s--de-la&-ordinafias, 
siempr-e----€¡Ue---las-- accíenes----de-voiG 

111. Se deroga 

IV. No contravengan lo previsto en esta 
Ley para las ofertas públicas forzosas 
de adquisición, ni hagan nugatorio el 
ejercicio de los derechos patrimoniales 
del adquirente. 

Cualquier cláusula estatutaria de las 
previstas en este artículo que no 
cumpla con los requisitos antes 
señalados será nula de pleno derecho. 

Artículo 54.- Las sociedades anónimas 
bursátiles deberán dar a conocer a 
través de la bolsa de valores en la que 
se encuentren listados, las 
características de la integración de su 
capital social y los derechos o 
restricciones por serie o clase de sus 
acciones. 
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ltmitade,~~restringide ~e-sin derecl:i<l-a 
voto, incluyendo las señaladas en los 
artícules-412--y--11-3 do--la-bey-General 
de Sociedades Mercantiles, no excedan 
del-vointicH1co-per--Gienle-dol-letal-del 
capila~-secia~~lJagado~que-~la Gornisión 
cansiflere corno colocado entre--al 
público-invor-sionisla,-on-+a--fosha-de-la 
oferta----pública-.-~- ·-Gonforrne--~-a---~~las 

disposiciones de carácter general que 
a1-efeclEH3·Xpida-

La Gerrísién poElrá arrpliar si Hrrite 
señalaEle-en-el-párrafo-aniefief,siernpre 
E¡k!El- se trate de esquemas que 
canterrplen la orrisión Ele cualquier tipo 
Ge-aGCionea-f0hi!GSafl1011tO-GORV6rtiblos 
on-~or-Ginarias efHfA plai!o no rray01-a 
siBco años, contad e a partif ele su 
colocación--f>~-se- trato--de--aG0iones~--e 
e-squerras de im•ersién que !irriten les 
aereclies de vele eA funeión ele la 
naBionalklad-del-tjtular, 

Las acciones sin derecho a voto no Las acciones sin derecho a voto no 
contarán para efectos de determinar el contarán para efectos de determinar el 
quórum de las asambleas de quórum de las asambleas de 
accionistas, en tanto que las acciones accionistas, en tanto que las acciones 
de voto limitado o restringido de voto limitado o restringido 
únicamente se computarán para únicamente se computarán para 
sesionar legalmente en las asambleas sesionar legalmente en las asambleas 
de accionistas a las que deban ser de accionistas a las que deban ser 
convocados sus tenedores para ejercer convocados sus tenedores para ejercer 
su derecho de voto. su derecho de voto. 

Artículo 55.- Ninguna-persona--podrá Artículo 55.- Se deroga 
iRBtfurrontor-me~vés-de 
kls-ouale&-sean-neg<lciadas--u-efreoiGO!l 
de-----rnanere------canjunta,--- --aGGionos 
or-Ginafias con acciones 4e-veto 
lirnitade,-restfingide--o--sin--tlOFOGOO--a 
veto-de-una-mismaorrisora,~inciu-yendo 

las señalaElas en los artrculos 112 y 113 
-de--la---bey--GeRBFai---Eie--SoBiOE!ades 
MerBaniil€s,-~~--- --saiVG----~~.que ----sean 
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mel'OOies-efl-offiiflarias en un plazo 
máximo de cinco al'íos. Tampoco 
podránafeGtar.en-fidBicomiso aociones 
ordinarias que tengan por objeto la 
emisión Ge--oefl#isaoos-de-paFtici¡:¡ación 
que- re¡:¡resenten---dichas----aooienes---e 
impidan a-la--totalidad de sus titulares 
ejercer-libr-emente-!Gs-de-reohos-da-voto 
que-les-GOfFes¡:¡ondan, 

kas-¡:¡r-ehibicionos--entes-soñaladas no 
serán-aplioables-a--los-tltulos de-cr-édit<J 
que representen acciones del capital 
sooial--de----···00&---e--más--sociedadBs 
anónimas bursátiles, ni a esq\Jémas de 
inversión que limiten los derechos de 
vele--en-f~-da-la--nacklnalidad--de-1 

titular da-las-acciones. 

(Se adiciona) Artículo 55 Bis.- la asamblea de 
accionistas de las sociedades 
anónimas bursátiles y de las 
sociedades anónimas promotoras de 
inversión bursátil, podrá delegar al 
consejo de administración, la facultad 
de aumentar el capital social y de 
determinar los términos de la 
suscripción de acciones, incluyendo la 
exclusión del derecho de suscripción 
preferente en relación a las emisiones 
de acciones que sean objeto de 
delegación. 

En caso de que las acciones emitidas 
conforme a este artículo se ofrezcan 
exclusivamente a inversionistas 
institucionales y calificados u 
accionistas en derecho de suscripción 
preferente, su colocación no requerirá 
de un prospecto de colocación, ni de la 
previa actualización en el Registro. la 
sociedad que lleve a cabo la oferta, 
divulgará al público los términos del 
aumento de capital y de la suscripción 
de acciones emitidas, a través de la 
bolsa de valores en la que sus valores 
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se encuentren listados. La divulgación 
de los términos del aumento de capital 
podrá realizarse el mismo día que se 
lleve a cabo la oferta. 

Una vez realizada la colocación de las 
acciones a que se refiere el presente 
artículo, la emisora solicitará la 
actualización de su inscripción en el 
Registro, dentro de los plazos que la 
Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter generaL 

Artículo 56.- Las sociedades anónimas Artículo 56.- Las sociedades anónimas 
bursátiles podrán adquirir las acciones bursátiles podrán adquirir las acciones 
representativas de su capital social o representativas de su capital social o 
titules de crédito que representen títulos de crédito que representen 
dichas acciones, sin que sea aplicable dichas acciones, sin que sea aplicable 
la prohibición establecida en el primer la prohibición establecida en el primer 
párrafo del artículo 134 de la Ley párrafo del artículo 134 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles, General de Sociedades Mercantiles, 
siempre que: siempre que: 

l.av.... l.av .... 

VI. ba-adquisicióA-y'-"enajenación-t:le!as VI. Se cumplan los requisitos de 
acciones o títulos de crédito que mantenimiento de la bolsa de valores 
repFeSeRten-4chas-acoiones,en~n en que se encuentren listados sus 
caso-¡¡Gdfán-darlugar-a-qUEHl&ex&edan valores. 
los porcentajes referidos en el artfcule 
á4-de-esta--bey,ni-a-€¡ue-se incumplan 
los requisitos de mantenimiento Ele! 
lístaoo de la bolsa de valores en que 
caiicen les valores. 

Las acciones propias y los títulos de Las acciones propias y los títulos de 
crédito que representen dichas crédito que representen dichas 
acciones que pertenezcan a la acciones que pertenezcan a la 
sociedad o, en su caso, las acciones sociedad o, en su caso, las acciones 
emitidas no suscritas que se conserven emitidas no suscritas que se conserven 
en tesorería, podrán ser colocadas en tesorería, podrán ser colocadas 
entre el público inversionista sin que entre el público inversionista sin que 
para tal caso se requiera resolución de para tal caso se requiera resolución de 
asamblea de accionistas o acuerdo del asamblea de accionistas o acuerdo del 
consejo de administración. Para efectos consejo de administración. Para efectos 
de lo previsto en este párrafo, no será de lo previsto en este párrafo, no será 

Página 32 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
aplicable lo dispuesto en el artículo 132 
de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

En tanto las acciones pertenezcan a la 
sociedad, no podrán ser representadas 
ni votadas en las asambleas de 
accionistas, ni ejercitarse derechos 
sociales o económicos de tipo alguno. 

Las personas morales que sean 
controladas por una sociedad anónima 
bursátil no podrán adquirir, directa o 
indirectamente, acciones 
representativas del capital social de la 
sociedad anónima bursátil a la que se 
encuentren vinculadas o títulos de 
crédito que representen dichas 
acciones. Se exceptúan de la 
prohibición anterior las adquisiciones 
que se realicen a través de sociedades 
de inversión. 

aplicable lo dispuesto en el artículo 132 
de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

En tanto las acciones pertenezcan a la 
sociedad, no podrán ser representadas 
ni votadas en las asambleas de 
accionistas, ni ejercitarse derechos 
sociales o económicos de tipo alguno. 

Las personas morales que sean 
controladas por una sociedad anónima 
bursátil no podrán adquirir, directa o 
indirectamente, acciones 
representativas del capital social de la 
sociedad anónima bursátil a la que se 
encuentren vinculadas o títulos de 
crédito que representen dichas 
acciones. Se exceptúan de la 
prohibición anterior las adquisiciones 
que se realicen a través de sociedades 
de inversión. 

Lo previsto en este artículo será Lo previsto en este artículo será 
igualmente aplicable a las igualmente aplicable a las 
adquisiciones o enajenaciones que se adquisiciones o enajenaciones que se 
realicen sobre instrumentos financieros realicen sobre instrumentos financieros 
derivados o títulos opcionales que derivados o títulos opcionales que 
tengan como subyacente acciones tengan como subyacente acciones 
representativas del capital social de la representativas del capital social de la 
sociedad, que sean liquidables en sociedad, que sean liquidables en 
especie, en cuyo caso no será aplicable especie, en cuyo caso no será aplicable 
a las adquisiciones o enajenaciones lo a las adquisiciones o enajenaciones lo 
dispuesto en las fracciones 1 y 11 de este dispuesto en las fracciones 1 y 11 de este 
precepto legal. precepto legal. 

Las adquisiciones y enajenaciones a Las adquisiciones y enajenaciones a 
que se refiere este artículo, los informes que se refiere este artículo, los informes 
que sobre dichas operaciones deban que sobre dichas operaciones deban 
presentarse a la asamblea de presentarse a la asamblea de 
accionistas, las normas de revelación accionistas, las normas de revelación 
en la información y la forma y términos en la información y la forma y términos 
en que estas operaciones sean dadas a en que estas operaciones sean dadas a 
conocer a la Comisión, a la bolsa de conocer a la Comisión, a la bolsa de 
valores al úblico, estarán su·etos a valores al úblico, estarán su"etos a 
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las disposiciones de carácter general las disposiciones de carácter general 
que expida la propia Comisión. que expida la propia Comisión. 

(Se adiciona) 

Artículo 71.- El Registro contendrá los 
asientos y anotaciones registrales 
relativos a: 

Artículo 70 Bis.- Las personas morales 
podrán obtener y mantener la 
inscripción simplificada de sus valores 
en el Registro, siempre que se cumpla 
con los siguientes requisitos: 

l. Se lleve a cabo por las emisoras 
simplificadas que cumplan con las 
características que determine la 
Comisión en las disposiciones de 
carácter general. 

11. El monto de la emisión de dichos 
valores y el acumulado por emisor o 
fideicomitente, tratándose de títulos 
fiduciarios respaldados por activos, no 
exceda del máximo establecido en las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto emita la Comisión. 

111. Se ofrezcan exclusivamente a 
inversionistas institucionales o 
calificados. 

Para que la Comisión realice la 
inscnpción simplificada de valores] 
bastará con que la emisora simplificada, 
conjuntamente con la bolsa de valores 
correspondiente, lo solicite a la 
Comisión, siempre y cuando adjunten la 
previa opinión favorable de dicha bolsa 
de valores, informando que se ha 
cumplido con los requisitos de listado 
previstos en su reglamento. 

Asimismo, respecto de dichos valores, 
la Comisión se abstendrá de revisar la 
documentación integrada a la solicitud 
referida. 

Artículo 71.- El Registro contendrá los 
asientos y anotaciones registrales 
relativos a: 
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l. Los valores inscritos conforme a los l. Los valores inscritos conforme a los 
artículos 85 y 90 de esta Ley. artículos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley. 

11. Los valores inscritos de forma 
preventiva conforme a los artículos 91 a 
94 de esta Ley. 

111. Los fondos de inversión, así como 
las acciones representativas de su 
capital social. 

Asimismo, el Registro contendrá 
información relativa a la oferta en el 
extranjero, de valores emitidos en los 
Estados Unidos Mexicanos o por 
personas morales mexicanas, 
directamente o a través de fideicomisos 
o figuras similares o equivalentes. 
Dicha información tendrá carácter 
estadístico y no constituirá un asiento o 
anotación registra!. 

Artículo 73.- Los folios del Registro 
constarán de tres partes conforme a lo 
siguiente: 

1. Información general de las emisoras. 

11. Inscripciones de valores. 

111. Toma de notas. 

Artículo 74.- La parte del folio relativa a 
la información general de las emisoras 
contendrá: 

1. La matrícula de la emisora. 

11. La denominación de la emisora. 

11. Los valores inscritos de forma 
preventiva conforme a los artículos 91 a 
94 de esta Ley. 

111. Los fondos de inversión, así como 
las acciones representativas de su 
capital social. 

Asimismo, el Registro contendrá 
información relativa a la oferta en el 
extranjero, de valores emitidos en los 
Estados Unidos Mexicanos o por 
personas morales mexicanas, 
directamente o a través de fideicomisos 
o figuras similares o equivalentes. 
Dicha información tendrá carácter 
estadístico y no constituirá un asiento o 
anotación registra!. 

Artículo 73.- Los folios del Registro 
constarán de tres partes conforme a lo 
siguiente: 

l. Información general de las emisoras o 
emisoras simplificadas. 

11. Inscripciones de valores o valores de 
objeto de inscripción simplificada. 

111. Toma de notas. 

Artículo 74.- La parte del folio relativa a 
la información general de las emisoras 
o emisoras simplificadas contendrá: 

l. La matrícula de la emisora o emisora 
simplificada. 

11. La denominación de la emisora o 
emisora simplificada. 
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111. El tipo o naturaleza de la emisora. 111. El tipo o naturaleza de la emisora o 

emisora simplificada. 

IV. Los datos generales de la emisora. IV. Los datos generales de la emisora o 
emisora simplificada. 

Articulo 75.- La parte del folio relativa a Articulo 75.- La parte del folio relativa a 
las inscripciones de valores contendrá: las inscripciones de valores contendrá: 

l. a IX .... 

Las modificaciones relativas al número, 
clase, serie, importe, plazo o tasa y 
demás características de los valores, 
darán lugar a la actualización de la 
inscripción. (Se adiciona) 

(Se adiciona) 

Artículo 79.- Las inscripciones en el 
Registro tendrán efectos declarativos y 
no convalidan los actos jurídicos que 
sean nulos de conformidad con las 
leyes aplicables, ni implican 
certificación ·sobre la bondad de los 
valores inscritos en el mismo o sobre la 
solvencia, liquidez o calidad crediticia 
de la emisora. 

l. a IX .... 

Las modificaciones relativas al número, 
clase, serie, importe, plazo o tasa y 
demás características de los valores, 
darán lugar a la actualización de la 
inscripción. Tratándose de valores 
objeto de inscripción simplificada, 
bastará con que la emisora simplificada, 
conjuntamente con la bolsa de valores 
correspondiente, lo solicite a la 
Comisión. 

Las modificaciones relativas al número, 
clase o serie de los valores, derivadas 
de llamadas de capital, no requerirán de 
la previa actualización de la inscripción 
en el Registro, bastando con dar aviso 
a la Comisión, una vez realizada la 
colocación de los valores y dentro del 
plazo establecido en las disposiciones 
de carácter general emitidas por la 
Comisión, para efectos de que ésta 
realice la actualización 
correspondiente. 

Artículo 79.- Las inscnpc1ones en el 
Registro tendrán efectos declarativos y 
no convalidan los actos jurídicos que 
sean nulos de conformidad con las 
leyes aplicables, ni implican 
certificación sobre la bondad de los 
valores inscritos en el mismo o sobre la 
solvencia, liquidez o calidad crediticia 
de la emisora. 
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(Se adiciona) 

Artículo 81.- Las obligaciones que esta 
Ley impone a las emisoras serán 
exigibles mientras la inscripción de los 
valores inscritos en el Registro no haya 
sido cancelada por la Comisión, con 
apego a lo dispuesto en el presente 
ordenamiento legal. 

La inscripción en el Registro surtirá 
efectos legales en el momento en que 
los valores sean efectivamente 
colocados. Tratándose de inscripciones 
de valores sin oferta pública, éstas 
surtirán efectos en el mismo acto de su 
inscripción. 

Los valores inscritos en el Registro 
tendrán aparejada ejecución, siendo 
aplicable lo previsto en el artículo 1391 
del Código de Comercio, aun en los 
casos en que la inscripción en el 
Registro haya sido suspendida o 
cancelada. 

Los valores inscritos en el Registro se 
tendrán por autorizados como objeto de 
inversión por parte de Inversionistas 
institucionales, cuando las leyes 
financieras que les resulten aplicables 
establezcan como requisito, para tal 
efecto, la-autoríi'asioo por parte de la 

En virtud de lo anterior, el contenido, 
exactitud, veracidad y oportunidad de la 
información y documentación 
corresponden a la exclusiva 
responsabilidad de las personas que la 
suscriben, y no implica certificación ni 
opinión o recomendación alguna de la 
Comisión, del intermediario colocador o 
la bolsa de valores de que se trate, 
sobre la solvencia, liquidez o calidad 
crediticia de la emisora o la bondad de 
los valores. 

Artículo 81.- Las obligaciones que esta 
Ley impone a las emisoras y emisoras 
simplificadas de valores inscritos 
conforme al artículo 71, fracciones 1, 11 y 
111 serán exigibles mientras la 
inscripción de los valores inscritos en el 
Registro no haya sido cancelada por la 
Comisión, con apego a lo dispuesto en 
el presente ordenamiento legal. 

La inscripción en el Registro surtirá 
efectos legales en el momento en que 
los valores sean efectivamente 
colocados. Tratándose de inscripciones 
de valores sin oferta pública, surtirán 
efectos en el mismo acto de su 
inscripción. 

Los valores inscritos en el Registro 
tendrán aparejada ejecución, siendo 
aplicable lo previsto en el articulo 1391 
del Código de Comercio, aun en los 
casos en que la inscripción en el 
Registro haya sido suspendida o 
cancelada. 

Los valores inscritos en el Registro se 
tendrán por autorizados como objeto de 
inversión por parte de inversionistas 
institucionales, cuando las leyes 
financieras que les resulten aplicables 
establezcan como requisito, para tal 
efecto, el registro otorgado por parte de 
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Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, 
los inversionistas institucionales 
únicamente podrán adquirir dichos 
valores, cuando su régimen de 
inversión lo prevea expresamente. 

la Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, 
los inversionistas institucionales 
únicamente podrán adquirir dichos 
valores, cuando su régimen de 
inversión lo prevea expresamente. 

Artículo 83.- Las ofertas públicas de Artículo 83.- Las ofertas públicas de 
valores podrán ser: valores podrán ser: 

l. a 11 . ... 

Las ofertas públicas de valores a que se 
refiere esta Ley requerirán de la previa 
autorización de la Comisión. 

Artículo 85.- Las personas morales 
que pretendan obtener la inscripción de 
sus valores en el Registro, deberán 
acompañar a la solicitud respectiva la 
documentación siguiente: 

l. a VIl . ... 

Tratándose de títulos fiduciarios, la 
información a que se refiere este 
artículo deberá proporcionarse 
respecto del patrimonio fideicomitido. 
Cuando el cumplimiento de las 
obligaciones en relación con los valores 
que se emitan al amparo del fideicomiso 
dependa total o parcialmente del 
fideicomitente, del administrador del 
patrimonio fideicomitido, del garante o 
avalista, o de cualquier otro tercero, 
éstos deberán presentar la información 
que la Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter general, en 
relación con los aspectos a que se 
refiere este artículo. 

La emisora y el intermediario colocador 
de la oferta no podrán ofrecer 
públicamente, promocionar, propalar o 
de cualquier forma divulgar, las 

l. a 11 . ... 

Las ofertas públicas de valores a que se 
refiere esta Ley requerirán de la previa 
autorización de la Comisión, salvo las 
que se realicen con valores objeto de 
inscripción simplificada. 

Artículo 85.- Las personas morales 
que pretendan obtener la inscripción de 
sus valores en el Registro, deberán 
acompañar a la solicitud respectiva la 
documentación siguiente: 

l. a VIl . ... 

Tratándose de títulos fiduciarios, la 
información a que se refiere este 
artf culo deberá proporcionarse 
respecto del patrimonio fideicomitido. 
Cuando el cumplimiento de las 
obligaciones en relación con los valores 
que se emitan al amparo del fideicomiso 
dependa total o parcialmente del 
fideicomitente, del administrador del 
patrimonio fideicomitido, del garante o 
avalista, o de cualquier otro tercero, 
éstos deberán presentar la información 
que la Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter general, en 
relación con los aspectos a que se 
refiere este artículo. 

La emisora y el intermediario colocador 
de la oferta no podrán ofrecer 
públicamente, promocionar, propalar o 
de cualquier forma divul¡:¡ar, las 
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pretensiones de suscribir o enajenar los 
valores de que se trate, hasta en tanto 
no se haya presentado a la Comisión y 
puesto a disposición del público para su 
difusión, el prospecto de colocación 
preliminar y, en su caso, suplemento 
informativo, de conformidad con lo 
establecido en la fracción 11 de este 
articulo. 

Las entidades federativas; los 
municipios; los organismos públicos 
descentralizados de orden federal, 
estatal o municipal; las sociedades 
nacionales de crédito; las fiduciarias de 
fideicomisos al amparo de los cuales se 
emitan títulos de crédito que 
representen acciones del capital social 
de dos o más personas morales; fas 
sociedades extranjeras, y las entidades 
del exterior u organismos distintos de 
los mencionados en el artículo 93, 
fracción fV de esta Ley, que soliciten la 
inscripción de sus valores o sean 
fideicomitentes en fideicomisos que los 
emitan o aporten bienes y derechos a 
los mismos para la em1s1on y 
autorización de oferta pública, 
integrarán a la solicitud respectiva la 
misma información a que se refiere este 
artículo o, en su caso, aquella que la 
sustituya o sea equivalente, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que. expida la 
Comisión. 

pretensiones de suscribir o enajenar los 
valores de que se trate, hasta en tanto 
no se haya presentado a la Comisión y 
puesto a disposición del público para su 
difusión, ef prospecto de colocación 
preliminar y, en su caso, suplemento 
informativo, de conformidad con lo 
establecido en la fracción 11 de este 
artículo. 

Las entidades federativas; los 
municipios; los organismos públicos 
descentralizados de orden federal, 
estatal o municipal; las sociedades 
nacionales de crédito; las fiduciarias de 
fideicomisos al amparo de los cuales se 
emitan títulos de crédito que 
representen acciones del capital social 
de dos o más personas morales; las 
sociedades extranjeras, y las entidades 
del exterior u organismos distintos de 
los mencionados en el artículo 93, 
fracción IV de esta Ley, que soliciten la 
inscripción de sus valores o sean 
fideicomitentes en fideicomisos que los 
emitan o aporten bienes y derechos a 
los mismos para la emisión y 
autorización de oferta pública, 
integrarán a la solicitud respectiva la 
misma información a que se refiere este 
artículo o, en su caso, aquella que la 
sustituya o sea equivalente, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que expida la 
Comisión. 

Las personas morales extranjeras Las personas morales extranjeras 
podrán solicitar la inscripción en el podrán solicitar la inscripción en el 
Registro de valores representativos de Registro de valores representativos de 
capital, adeudos a su cargo o capital, adeudos a su cargo o 
garantizados por ellas, emitidos garantizados por ellas, emitidos 
conforme a leyes nacionales o conforme a leyes nacionales o 
extranjeras. extranjeras. 

(Se adiciona) A los valores objeto de inscripción 
sim lificada no les será aplicable lo 
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(Se adiciona) 

(Se adiciona) 

previsto en los párrafos anteriores, así 
como los artículos 87, 88 y 89 de esta 
Ley y solamente quedarán sujetos a los 
supuestos de los artículos que indiquen 
expresamente su aplicación a dichos 
valores, así como de las disposiciones 
que al efecto emita la Comisión. 

Artículo 36 Bis.- Las personas morales 
que pretendan obtener la inscripción 
simplificada de sus valores en el 
Registro deberán elaborar, a través del 
intermediario colocador, en términos 
del artículo 177 Ter de esta Ley, un 
prospecto de colocación o suplemento 
informativo abreviado, preliminar y 
definitivo, de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto emita la Comisión. En caso de 
inscripción simplificada sin que medie 
oferta pública, se deberán elaborar un 
folleto informativo preliminar y 
definitivo, por lo que no les será 
aplicable lo dispuesto por el artículo 90 
de esta Ley. 

En los prospectos de colocación, 
suplementos informativos o folletos 
informativos abreviados, se deberá 
incluir de manera notoria una leyenda 
en la que expresamente se indique que 
su inscripción simplificada en el 
Registro, no implica certificación sobre 
la bondad de dichos títulos o sobre la 
solvencia, liquidez, calidad crediticia o 
desempeño futuro, por parte de la 
Comisión, así como que la emisora 
simplificada no será supervisada por la 
Comisión en virtud de la inscripción 
referida, aun cuando sea sujeta de 
supervisión por cualquier otra 
circunstancia. 

Artículo 90 Bis.- Para efectos de la 
inscripción simplificada de valores será 
necesario que el intermediario 
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colocador revise la información y 
documentación relativa a la emisora 
simplificada y la correspondiente a los 
valores objeto de inscripción. 

La información y documentación objeto 
de revisión a la que se refiere el párrafo 
anterior se establecerán en los 
manuales de los intermediarios 
colocadores, de conformidad con el 
principio de autorregulación, 
observando lo establecido en las 
disposiciones que para tal efecto emita 
la Comisión. 

Una vez realizada dicha revisión, la 
emisora simplificada, conjuntamente 
con el intermediario colocador, 
solicitará a la bolsa de valores 
correspondiente el listado y la opinión 
favorable para la inscripción en el 
Registro. 

La bolsa de valores correspondiente 
revisará que la información y 
documentación que integre la solicitud 
de inscripción simplificada cumpla con 
los requisitos establecidos en su 
reglamento interior y, en caso de que 
así lo determine, emitirá su opinión 
favorable para que, de manera conjunta 
con el emisor, solicite la inscripción 
simplificada a la Comisión. 

Bastará con que la Comisión cuente 
con la opinión favorable de la bolsa de 
valores correspondiente, para que 
otorgue la inscripción simplificada del 
valor en el Registro, surtiendo efectos 
de conformidad con el segundo párrafo 
del artículo 81 de esta Ley. 

Una vez otorgada la inscripción 
simplificada en el Registro por parte de 
la Comisión, la bolsa de valores de ue 
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se trate procederá a listar los valores 
correspondientes. 

La Comisión establecerá en las 
disposiciones de carácter general que 
emita respecto de las inscripciones 
simplificadas, regulación diferenciada 
respecto de los requisitos que deberán 
cumplir las emisoras simplificadas al 
momento de obtener la inscripción en el 
Registro en relación con su capital 
contable, activos, pasivos o ingresos, 
capacidad de financiamiento, 
características y transparencia de su 
gobierno corporativo y de la oferta de 
los valores objeto de inscripción 
simplificada e incluso, reconociendo 
diversos segmentos o nichos de 
mercado, de igual manera, promoverá 
la mayor participación posible de las 
pequeñas y medianas empresas, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que para tales efectos 
emita la Comisión. 

Las disposiciones de carácter general 
aplicables a las emisoras simplificadas 
y los valores objeto de inscripción 
simplificada, deberán ser aprobadas y, 
en su caso modificadas, por la Junta de 
Gobierno de la Comisión. 

La inscripción simplificada a la que se 
refiere este artículo tendrá efectos 
declarativos y no podrá considerarse 
como una validación, confirmación, 
opinión, recomendación, ni 
convalidación de actos jurídicos por 
parte del intermediario colocador, la 
bolsa de valores de que se trate o la 
Comisión, en relación con los valores 
objeto de inscripción o con la emisora 
simplificada de que se trate, su 
solvencia, liquidez o calidad crediticia, 
de conformidad con el segundo párrafo 
del articulo 79 de esta Le , 
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Artículo 91.- Las sociedades anónimas Artículo 91.- Las sociedades anónimas 
podrán solicitar a la Comisión la podrán solicitar a la Comisión la 
autorización de la inscripción preventiva autorización de la inscripción preventiva 
de las acciones representativas de su de las acciones representativas de su 
capital social en el Registro, conforme a capital social en el Registro, conforme a 
la modalidad de listado previo, la modalidad de listado previo, 
acompañando a su solicitud la acompañando a su solicitud la 
documentación que determine la documentación que determine la 
Comisión mediante disposiciones de Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. carácter general. 

La inscripción preventiva conforme a la 
modalidad de listado previo tendrá por 
efecto permitir a la sociedad realizar la 
oferta pública de las acciones objeto de 
dicho acto registra!, dentro de un plazo 
que determinará la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, 
siempre y cuando se encuentre al 
corriente en sus obligaciones de 
entrega de información y al momento 
que pretenda efectuar la colocación 
respectiva, den cumplimiento a lo 
previsto en la Sección 1 de este 
Capítulo, así como a las demás 
disposiciones legales y administrativas 
que resulten aplicables en la fecha de la 
colocación. 

Las bolsas de valores deberán proveer 
las medidas que sean conducentes al 
establecimiento del correlativo listado a 
que se refiere este artículo. 

(Se adiciona) 

Artículo 93.- La Comisión inscribirá en 
el Registro, previa solicitud del 
interesado, en forma preventiva y 

La inscripción preventiva conforme a la 
modalidad de listado previo tendrá por 
efecto permitir a la sociedad realizar la 
oferta pública de las acciones objeto de 
dicho acto registra!, dentro de un plazo 
que determinará la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, 
siempre y cuando se encuentre al 
corriente en sus obligaciones de 
entrega de información y al momento 
que pretenda efectuar la colocación 
respectiva, den cumplimiento a lo 
previsto en la Sección 1 de este 
Capítulo, así como a las demás 
disposiciones legales y administrativas 
que resulten aplicables en la fecha de la 
colocación. 

Las bolsas de valores deberán proveer 
las medidas que sean conducentes al 
establecimiento del correlativo listado a 
que se refiere este artículo. 

Las personas morales que pretendan 
obtener la inscripción simplificada de 
sus valores no podrán solicitar a la 
Comisión su inscripción preventiva, en 
ninguna de sus modalidades, por lo que 
no les resultará aplicable lo dispuesto 
en los artículos 92 a 94 de la presente 
Lev. 
Artículo 93.- La Comisión inscribirá en 
el Registro, previa solicitud del 
interesado, en forma preventiva y 
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conforme la modalidad de genérica, 
valores de un mismo tipo o clase, sean 
parte o no de un programa de 
colocación. Dicha inscripción, tendrá 
efectos generales y permitirá a la 
emisora llevar a cabo ilimitadamente 
emisiones de los valores objeto de 
dicho acto registra!. 

La citada Comisión sólo podrá otorgar 
la inscripción preventiva en su 
modalidad de genérica, cuando se trate 
de valores emitidos por: 

l.av. 

VI. Los fondos de inversión en 
instrumentos de deuda, de renta 
variable, de capitales y de ebjelB 
limitadG, así como las sociedades de 
inversión especializadas en fondos 
para el retiro, en el caso de acciones 
representativas de su capital social. 

La Secretaría, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá determinar 
otros valores como susceptibles de 
inscripción genérica en los términos de 
este artículo. 

Las emisoras que obtengan la 
inscripción genérica no estarán sujetas 
a lo previsto en los artículos 6, 85 a 89 
y 104 a 107 de esta Ley. Asimismo, 
dichas emisoras no estarán obligadas a 
listar los valores objeto de la citada 
inscripción en alguna bolsa de valores, 
salvo que se trate de sociedades de 
inversión especializadas en fondos 
para el retiro. 

El presente artículo será aplicable a los 
valores a que se refieren las fracciones 
1 y 11 de este artículo, sean objeto de 
oferta pública en el territorio nacional o 
en el extran·ero, o bien, ob'eto de oferta 

conforme la modalidad de genenca, 
valores de un mismo tipo o clase, sean 
parte o no de un programa de 
colocación. Dicha inscripción, tendrá 
efectos generales y permitirá a la 
emisora llevar a cabo ilimitadamente 
emisiones de los valores objeto de 
dicho acto registra!. 

La citada Comisión sólo podrá otorgar 
la inscripción preventiva en su 
modalidad de genérica, cuando se trate 
de valores emitidos por: 

l. a V. 

VI. Los fondos de inversión en 
instrumentos de deuda, de renta 
variable, de capitales y de cobertura, 
así como las sociedades de inversión 
especializadas en fondos para el retiro, 
en el caso de acciones representativas 
de su capital social. 

La Secretaría, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá determinar 
otros valores como susceptibles de 
inscripción genérica en los términos de 
este artículo. 

Las emisoras que obtengan la 
inscripción genérica no estarán sujetas 
a lo previsto en los artículos 6, 85 a 89 
y 104 a 107 de esta Ley. Asimismo, 
dichas emisoras no estarán obligadas a 
listar los valores objeto de la citada 
inscripción en alguna bolsa de valores, 
salvo que se trate de sociedades de 
inversión especializadas en fondos 
para el retiro. 

El presente artículo será aplicable a los 
valores a que se refieren las fracciones 
1 y 11 de este artículo, sean objeto de 
oferta pública en el territorio nacional o 
en el extran'ero, o bien, ob'eto de oferta 
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privada en cuyo caso no será aplicable 
el artículo 90 de esta Lev. 
Artículo 95.- Las ofertas públicas de 
adquisición podrán ser voluntarias o 
forzosas y estarán sujetas a lo previsto 
en esta Ley y en las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida la 
Comisión. 

(Se adiciona) 

Artículo 104.- Las emisoras con 
valores inscritos en el Registro estarán 
obligadas a presentar a la Comisión y a 
la bolsa en la que listen sus valores, 
información relevante para su difusión 
inmediata al público en general a través 
de esta última, mediante los reportes 
que a continuación se indican: 

l. a VIl . ... 

Los estados financieros de las emisoras 
deberán elaborarse conforme a 
principios de contabilidad emitidos o 
reconocidos por la Comisión. Las 
sociedades anónimas cuyas acciones 
representativas del capital social o 
títulos de crédito que las representen se 
encuentren inscritas en el Registro, 
estarán exceptuadas del requisito de 
publicar sus estados financieros, 
conforme lo establece el artículo 177 de 
la Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

Tratándose de títulos fiduciarios, la 
información a que se refiere este 
artículo deberá proporcionarse 

privada en cuyo caso no será aplicable 
el artículo 90 de esta Ley. 
Artículo 95.- Las ofertas públicas de 
adquisición podrán ser voluntarias o 
forzosas y estarán sujetas a lo previsto 
en esta Ley y en las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida la 
Comisión. 

Las ofertas públicas de adquisición de 
valores objeto de inscripción 
simplificada, se sujetarán a los 
mecanismos que las propias emisoras 
simplificadas establezcan en sus 
estatutos sociales, por lo que no les 
será aplicable lo previsto en los 
artículos 96 a 1 03 de la presente Ley. 

Artículo 104.- Las emisoras con 
valores inscritos en el Registro estarán 
obligadas a presentar a la Comisión y a 
la bolsa en la que listen sus valores, 
información relevante para su difusión 
inmediata al público en general a través 
de esta última, mediante los reportes 
que a continuación se indican: 

l. a VIl. ... 

Los estados financieros de las emisoras 
deberán elaborarse conforme a 
principios de contabilidad emitidos o 
reconocidos por la Comisión. Las 
sociedades anónimas cuyas acciones 
representativas del capital social o 
títulos de crédito que las representen se 
encuentren inscritas en el Registro, 
estarán exceptuadas del requisito de 
publicar sus estados financieros, 
conforme lo establece el artículo 177 de 
la Ley General de Sociedades 
Mercantiles. 

Tratándose de títulos fiduciarios, la 
información a que se refiere este 
artículo deberá pro¡:¡_orcionarse 
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respecto del patrimonio fideicomitido. 
Cuando el cumplimiento de las 
obligaciones en relación con los valores 
que se emitan al amparo del fideicomiso 
dependa total o parcialmente del 
fideicomitente, del administrador del 
patrimonio fideicomitido, del garante o 
avalista o de cualquier otro tercero, 
éstos deberán presentar la información 
que la Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter general, en 
relación con los aspectos a que se 
refiere este artículo. 

respecto del patrimonio fideicomitido. 
Cuando el cumplimiento de las 
obligaciones en relación con los valores 
que se emitan al amparo del fideicomiso 
dependa total o parcialmente del 
fideicomitente, del administrador del 
patrimonio fideicomitido, del garante o 
avalista o de cualquier otro tercero, 
éstos deberán presentar la información 
que la Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter general, en 
relación con los aspectos a que se 
refiere este artículo. 

Las entidades federativas; los Las entidades federativas; los 
munic1p1os; los organismos munic1p1os; los organismos 
descentralizados de orden federal, descentralizados de orden federal, 
estatal o municipal; las sociedades estatal o municipal; las sociedades 
nacionales de crédito; las fiduciarias de nacionales de crédito; las fiduciarias de 
fideicomisos al amparo de los cuales se fideicomisos al amparo de los cuales se 
emitan títulos de crédito que emitan títulos de crédito que 
representen acciones del capital social representen acciones del capital social 
de dos o más personas morales; las de dos o más personas morales; las 
sociedades extranjeras, y las entidades sociedades extranjeras, y las entidades 
del exterior u organismos distintos de del exterior u organismos distintos de 
los mencionados en el artículo 93, los mencionados en el artículo 93, 
fracción IV, de esta Ley, presentarán la fracción IV, de esta Ley, presentarán la 
misma información a que se refiere este misma información a que se refiere este 
artículo o, en su caso, aquélla que la artículo o, en su caso, aquélla que la 
sustituya o sea equivalente, de sustituya o sea equivalente, de 
conformidad con las disposiciones de conformidad con las disposiciones de 
carácter general que expida la carácter general que expida la 
Comisión. Comisión. 

La Comisión expedirá las disposiciones 
de carácter general que establezcan los 
requisitos, términos y condiciones con 
que deberá cumplir la información a que 
se refiere este artículo. 

(Se adiciona) 

La Comisión expedirá las disposiciones 
de carácter general que establezcan los 
requisitos, términos y condiciones con 
que deberá cumplir la información a que 
se refiere este artículo. 

Las bolsas de valores regularán en sus 
reglamentos interiores las obligaciones, 
requisitos, términos y condiciones que 
deberá cumplir la información a que se 
refiere este artículo respecto de las 
emisoras simplificadas, por lo que no 
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Artículo 105.- Las emisoras estarán 
obligadas a revelar a través de la bolsa 
en la que se listen sus valores, para su 
difusión inmediata al público y en los 
términos y condiciones que ésta 
establezca, los eventos relevantes en el 
momento en que tengan conocimiento 
de los mismos y únicamente podrán 
diferir su divulgación cuando se 
cumplan las condiciones siguientes: 

les resultará aplicable lo señalado en 
los artículos 105 y 106 de esta Ley. 

La Comisión establecerá en las 
disposiciones de carácter general 
aplicables, el contenido mínimo que los 
reglamentos de las bolsas de valores 
deberán establecer en relación con la 
información que en cumplimiento al 
párrafo anterior deben difundir las 
emisoras simplificadas, así como los 
supuestos en los que los inversionistas 
podrán solicitar, a través de la bolsa de 
valores de que se trate, se aclare la 
información revelada por la emisora 
simplificada de cuyos valores sean 
tenedores. 
Artículo 105.- Las emisoras estarán 
obligadas a revelar a través de la bolsa 
en la que se listen sus valores, para su 
difusión inmediata al público y en los 
términos y condiciones que ésta 
establezca, los eventos relevantes en el 
momento en que tengan conocimiento 
de los mismos y únicamente podrán 
diferir su divulgación cuando se 
cumplan las condiciones siguientes: 

1. No se trate de actos, hechos o l. No se trate de actos, hechos o 
acontecimientos consumados. acontecimientos consumados. 

11. No exista información en medios 11. No exista información en medios 
masivos de comunicación. masivos de comunicación. 

111. No existan movimientos inusitados 
en el precio o volumen de operación de 
los valores, considerándose por dichos 
movimientos a cualquier cambio en la 
oferta o demanda de los valores o en su 
precio, que no sea consistente con su 
comportamiento histórico y no pueda 
explicarse con la información disponible 
en el público. 

111. No existan movimientos inusitados 
en el precio o volumen de operación de 
los valores, considerándose por dichos 
movimientos a cualquier cambio en la 
oferta o demanda de los valores o en su 
precio, que no sea consistente con su 
comportamiento histórico y no pueda 
explicarse con la información disponible 
en el público. 

Al revelar los eventos relevantes en Al revelar los eventos relevantes en 
términos de lo establecido en el primer términos de lo establecido en el primer 
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párrafo de este artículo, las emisoras 
estarán obligadas a difundir al público 
toda la información relevante en 
relación con los citados eventos. 

(Se adiciona) 

párrafo de este artículo, las emisoras 
estarán obligadas a difundir al público 
toda la información relevante en 
relación con los citados eventos. 

La Comisión o la bolsa de valores en la 
que se listen los valores tendrán la 
facultad de requerir a las emisoras la 
publicación de un evento relevante 
cuando la información existente en el 
mercado a juicio de la Comisión o de la 
bolsa de valores de que se trate, sea 
insuficiente, imprecisa o confusa, o 
bien, para rectificar, ratificar, negar o 
ampliar algún evento que hubiere sido 
divulgado por terceros entre el público. 

Las emisoras que tengan información Las emisoras que tengan información 
que actualice la obligación de revelar que actualice la obligación de revelar 
algún evento relevante, desde el algún evento relevante, desde el 
momento en que tengan conocimiento momento en que tengan conocimiento 
de tal información, estarán obligadas a de tal información, estarán obligadas a 
adoptar las medidas necesarias para adoptar las medidas necesarias para 
garantizar que la información relativa garantizar que la información relativa 
sea conocida exclusivamente por las sea conocida exclusivamente por las 
personas que sea indispensable que personas que sea indispensable que 
accedan a ella, así como llevar un accedan a ella, así como llevar un 
control por escrito o mediante medios control por escrito o mediante medios 
electrónicos, con el nombre de las electrónicos, con el nombre de las 
personas que hayan tenido acceso a la personas que hayan tenido acceso a la 
información de que se trate, los información de que se trate, los 
documentos que hubieren conocido, la documentos que hubieren conocido, la 
fecha, forma, medio y hora en que tales fecha, forma, medio y hora en que tales 
circunstancias hayan acontecido. Dicho circunstancias hayan acontecido. Dicho 
control deberá estar a disposición de la control deberá estar a disposición de la 
Comisión y mantenerse por un periodo Comisión y mantenerse por un periodo 
de cinco años contados a partir de la de cinco años contados a partir de la 
publicación del evento relevante. publicación del evento relevante. 
Artículo 107.- La Comisión podrá Artículo 107.- La Comisión podrá 
decretar, como medida precautoria, la decretar, como medida precautoria, la 
suspensión de la inscripción de los suspensión de la inscripción de los 
valores de una emisora en el Registro, valores de una emisora en el Registro, 
por un plazo no mayor a sesenta días por un plazo no mayor a sesenta días 
hábiles, a efecto de evitar que se hábiles, a efecto de evitar que se 
produzcan o cuando existan produzcan o cuando existan 
condiciones desordenadas u condiciones desordenadas u 
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operaciones no conformes a los usos y 
sanas prácticas de mercado o en 
aquellos casos en que las emisoras de 
los valores correspondientes: 

l. Incumplan las obligaciones que les 
imponen los artículos 104 a 106 de esta 
Ley. 

11. No sigan políticas respecto de su 
actividad y participación en el mercado 
de valores, congruentes con los 
intereses de sus accionistas. La 
Comisión podrá expedir disposiciones 
de carácter general en las que se 
contemplen los aspectos mínimos que 
deberán observar las emisoras en 
relación con las políticas mencionadas. 

111. Lleven a cabo actos u operaciones 
contrarios a esta Ley o a los usos y 
sanas prácticas del mercado de 
valores. 

operaciones no conformes a los usos y 
sanas prácticas de mercado o en 
aquellos casos en que las emisoras de 
los valores correspondientes: 

l. Incumplan las obligaciones que les 
imponen los artículos 104 a 106 de esta 
Ley. 

11. No sigan políticas respecto de su 
actividad y participación en el mercado 
de valores, congruentes con los 
intereses de sus accionistas. La 
Comisión podrá expedir disposiciones 
de carácter general en las que se 
contemplen los aspectos mínimos que 
deberán observar las emisoras en 
relación con las políticas mencionadas. 

111. Lleven a cabo actos u operaciones 
contrarios a esta Ley o a los usos y 
sanas prácticas del mercado de 
valores. 

IV. Inicie el procedimiento de IV. Inicie el procedimiento de 
cancelación a que se refiere el artículo cancelación a que se refiere el artículo 
108 de esta Ley. 108 de esta Ley. 

(Se adiciona) 

Para que la suspensión antes 
mencionada continúe por un plazo 
mayor, la Comisión deberá otorgar 
derecho de audiencia a la emisora de 
que se trate. 

(Se adiciona) 

Tratándose de emisoras simplificadas, 
la atribución de la Comisión indicada en 
el párrafo anterior será ejercida previo 
aviso que le realice la bolsa de valores 
en que se encuentre listado sus valores, 
en los términos y plazos que determine 
la propia Comisión, a través de las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto expida. 

Para que la suspensión antes 
mencionada continúe por un plazo 
mayor, la Comisión deberá otorgar 
derecho de audiencia a la emisora de 
que se trate. 

En el caso de emisoras simplificadas, la 
am Ilación indicada en el árrafo 
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La suspensión de la inscripción en el 
Registro tendrá por efecto la 
suspensión de la cotización de los 
valores listados en bolsa y no libera a la 
emisora de dar cumplimiento a lo 
previsto en esta Ley. 
Artículo 108.- La Comisión podrá 
cancelar la inscripción de valores en el 
Registro, en cualquiera de los 
supueslos que se establecen a 
continuación, siempre que a su juicio se 
demuestre que han quedado 
salvaguardados los intereses del 
público inversionista y adicionalmente 
se cumplan los requisitos previstos en 
este artículo: 

1. Tratándose de sociedades anónimas 
cuyas acciones representativas del 
capital social o títulos de crédito que las 
representen se encuentren inscritos en 
el Registro, cuando cometan 
infracciones graves o reiteradas a esta 
Ley, o bien, cuando sus valores no 
satisfagan los requisitos de 
mantenimiento de listado en bolsa, en 
cuyos supuestos la sociedad de que se 
trate estará obligada, previo 
requerimiento de la Comisión, a realizar 
una oferta pública en un plazo máximo 
de ciento ochenta días naturales, 
contado a partir de que surta efectos tal 
requerimiento, siendo aplicable lo 
previsto en los artículos 96, 97, 98, 
fracciones 1 y 11, y 101, párrafo primero, 
de esta Ley, así como las reglas 
siguientes: 

a) a e) ... 

anterior, podrá ser determinada por la 
Comisión, previa solicitud debidamente 
justificada que realice la bolsa de 
valores correspondiente, agotando el 
derecho de audiencia de la emisora 
simplificada de que se trate. 

La suspensión de la inscripción en el 
Registro tendrá por efecto la 
suspensión de la cotización de los 
valores listados en bolsa y no libera a la 
emisora de dar cumplimiento a lo 
previsto en esta Ley. 
Artículo 108.- La Comisión podrá 
cancelar la inscripción de valores en el 
Registro, en cualquiera de los 
supuestos que se establecen a 
continuación, siempre que a su juicio se 
demuestre que han quedado 
salvaguardados los intereses del 
público inversionista y adicionalmente 
se cumplan los requisitos previstos en 
este artículo: 

l. Tratándose de sociedades anónimas 
cuyas acciones representativas del 
capital social o títulos de crédito que las 
representen se encuentren inscritos en 
el Registro, cuando cometan 
infracciones graves o reiteradas a esta 
Ley, o bien, cuando sus valores no 
satisfagan los requisitos de 
mantenimiento de listado en bolsa, en 
cuyos supuestos la sociedad de que se 
trate estará obligada, previo 
requerimiento de la Comisión, a realizar 
una oferta pública en un plazo máximo 
de ciento ochenta días naturales, 
contado a partir de que surta efectos tal 
requerimiento, siendo aplicable lo 
previsto en los artículos 96, 97, 98, 
fracciones 1 y 11, y 101, párrafo primero, 
de esta Ley, así como las reglas 
siguientes: 

a) a e) ... 
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(Se adiciona) 

La persona o grupo de personas que 
tengan el control de la sociedad al 
momento en que la Comisión haga el 
requerimiento señalado en el primer 
párrafo de esta fracción, serán 
subsidiariamente responsables con la 
sociedad del cumplimiento de lo 
previsto en esta fracción. 

La Comisión podrá ordenar, a costa de 
la sociedad, que se practique una 
valuación por un experto independiente 
con la finalidad de determinar el precio 
de la oferta, cuando lo considere 
indispensable para la protección de los 
intereses del público inversionista. 

Las sociedades anónimas a las que se 
les hubiere cancelado la inscripción en 
el Registro de las acciones 
representativas de su capital social o 
títulos de crédito que las representen, 
no podrán colocar nuevamente valores 
entre el público inversionista hasta que 
transcurra un año contado a partir de la 
cancelación correspondiente. 

11 . ... 

La Comisión podrá exceptuar de la 
obligación de realizar la oferta pública 
de adquisición a que se refiere el 
párrafo anterior, cuando el listado de las 
acciones de la emisora se encuentre 
suspendido. La Comisión establecerá 
en disposiciones de carácter general 
los requisitos que deberán cumplir las 
emisoras para el caso previsto en el 
presente párrafo. 

La persona o grupo de personas que 
tengan el control de la sociedad al 
momento en que la Comisión haga el 
requerimiento señalado en el primer 
párrafo de esta fracción, serán 
subsidiariamente responsables con la 
sociedad del cumplimiento de lo 
previsto en esta fracción. 

La Comisión podrá ordenar, a costa de 
la sociedad, que se practique una 
valuación por un experto independiente 
con la finalidad de determinar el precio 
de la oferta, cuando lo considere 
indispensable para la protección de los 
intereses del público inversionista. 

Las sociedades anónimas a las que se 
les hubiere cancelado la inscripción en 
el Registro de las acciones 
representativas de su capital social o 
títulos de crédito que las representen, 
no podrán colocar nuevamente valores 
entre el público inversionista hasta que 
transcurra un año contado a partir de la 
cancelación correspondiente. 

11. "' 

111. Tratándose de instrumentos 111. Tratándose de instrumentos 
distintos de los señalados en las distintos de los señalados en las 
fracciones 1 y 11 anteriores, se acredite a fracciones 1 y 11 anteriores, se acredite a 
la Comisión estar al corriente en sus la Comisión estar al corriente en sus 
obligaciones derivadas de los títulos o, obligaciones derivadas de los títulos o, 
en su caso, se resente el acuerdo de en su caso, se resente el acuerdo de 
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la asamblea de tenedores que 
determine la cancelación registra!. El 
acuerdo deberá tomarse por cuando 
menos los tenedores que representen 
el noventa y cinco por ciento de los 
valores en circulación. 

(Se adiciona) 

El consejo de administración de las 
sociedades anónimas que realicen una 
oferta pública en los términos de este 
artículo, deberá dar a conocer su 
opinión al público sobre el precio de la 
oferta, ajustándose a lo previsto en el 
artículo 101 de esta Ley. 

Las sociedades anónimas a las que se 
les hubiere cancelado la inscripción de 
las acciones representativas de su 
capital social o títulos de crédito que las 
representen en el Registro, dejarán de 
tener el carácter de bursátiles, 
quedando sujetas por ministerio de ley 
al régimen previsto en la Ley General 
de Sociedades Mercantiles para las 
sociedades anónimas, o bien, a lo 
establecido en el presente 
ordenamiento legal en el supuesto de 
que adopten la modalidad de sociedad 
anónima promotora de inversión. 

la asamblea de tenedores que 
determine la cancelación registra!. El 
acuerdo deberá tomarse por cuando 
menos los tenedores que representen 
el noventa y cinco por ciento de los 
valores en circulación. 

Asimismo, la Comisión podrá cancelar 
la inscripción de los valores a que se 
refiere el párrafo anterior, cuando la 
emisora no esté al corriente en sus 
obligaciones derivadas de los títulos y, 
adicionalmente, haya incumplido con la 
entrega de la información a que se 
refiere el artículo 104, fracciones 11 y 111, 
de esta Ley, durante un ejercicio social. 

El consejo de administración de las 
sociedades anónimas que realicen una 
oferta pública en los términos de este 
artículo, deberá dar a conocer su 
opinión al público sobre el precio de la 
oferta, ajustándose a lo previsto en el 
artículo 101 de esta Ley. 

Las sociedades anónimas a las que se 
les hubiere cancelado la inscripción de 
las acciones representativas de su 
capital social o títulos de crédito que las 
representen en el Registro, dejarán de 
tener el carácter de bursátiles, 
quedando sujetas por ministerio de ley 
al régimen previsto en la Ley General 
de Sociedades Mercantiles para las 
sociedades anónimas, o bien, a lo 
establecido en el presente 
ordenamiento legal en el supuesto de 
que adopten la modalidad de sociedad 
anónima promotora de inversión. 

La Comisión podrá autorizar el uso de La Comisión podrá autorizar el uso de 
una base distinta para la determinación una base distinta para la determinación 
del precio de la oferta, atendiendo a la del precio de la oferta, atendiendo a la 
situación financiera y perspectivas de la situación financiera y perspectivas de la 
sociedad de que se trate, siempre que sociedad de que se trate, siempre que 
se cuente con la a robación del conse·o se cuente con la a robación del conse·o 

Página 52 de 174 

1 
! 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
de administración de dicha sociedad, 
previa op1mon del comité que 
desempeñe funciones en materia de 
prácticas societarias, en la que se 
contengan los motivos por los cuales se 
estima justificado establecer un precio 
distinto, respaldada del informe de un 
experto independiente. 
(Se adiciona) 

de administración de dicha sociedad, 
previa op1mon del comité que 
desempeñe funciones en materia de 
prácticas societarias, en la que se 
contengan los motivos por los cuales se 
estima justificado establecer un precio 
distinto, respaldada del informe de un 
experto independiente. 
Articulo 108 Bis.- La Comisión 
cancelará la inscripción simplificada de 
valores del Registro, cuando así se lo 
solicite la emisora simplificada o, en su 
caso, la bolsa de valores 
correspondiente en los siguientes 
casos: 

l. A solicitud de la bolsa de valores, 
cuando así lo determine la emisora 
simplificada, previo acuerdo de su 
asamblea general extraordinaria de 
accionistas y se encuentre al corriente 
en las obligaciones de los valores; 

11. A solicitud de la bolsa de valores, 
cuando la emisora simplificada no haya 
cumplido con alguna de las 
obligaciones a las que se refiere en el 
artículo 104 de esta Ley; 

111. A solicitud de la emisora 
simplificada, cuando ocurran eventos 
extraordinarios que impidan la 
continuidad del negocio de la emisora 
simplificada o el cumplimiento de sus 
obligaciones al amparo de sus valores, 
de conformidad con el reglamento de la 
bolsa de valores correspondiente, así 
como con las disposiciones que al 
efecto emita la Comisión. 

Las bolsas de valores, de conformidad 
con el principio de autorregulación, 
establecerán en sus reglamentos los 
supuestos, requisitos y mecanismos, 
para la cancelación de la inscripción 
simplificada de valores con o sin mediar 
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oferta, pudiendo adicionar a los 
mencionados en este articulo, a fin de 
salvaguardar los intereses de los 
inversionistas. 

Artículo 115.- Las solicitudes de Artículo 115.- Las solicitudes de 
autorización para organizarse y operar 
como casa de bolsa, deberán 
acompañarse de la documentación 
siguiente: 

l. a 11 . •.• 

111. Plan general de funcionamiento de 
la sociedad que comprenda, cuando 
menos. los aspectos siguientes: 

autorización para organizarse y operar 
como casa de bolsa, deberán 
acompañarse de la documentación 
siguiente: 

l. a 11 . ... 

111. Plan general de funcionamiento de 
la sociedad que comprenda, cuando 
menos, los aspectos siguientes: 

a) Las actividades y servicios a realizar. a) Las actividades y servicios a realizar. 

b) Las medidas de seguridad para 
preservar la integridad de la 
información. 

e) Las prev1s1ones de cobertura 
geográfica señalando las regiones y 
plazas en las que se pretenda operar. 

b) Las características de la 
infraestructura tecnológica, así como 
las medidas de seguridad para 
preservar la integridad de la 
información. 

e) Las prev1s1ones de cobertura 
geográfica señalando las regiones y 
plazas en las que se pretenda operar. 

d) El estudio de viabilidad financiera de d) El estudio de viabilidad financiera de 
la sociedad. la sociedad. 

e) Las bases relativas a su organización e) Las bases relativas a su organización 
y control interno. y control interno. 

f) Las bases para aplicar utilidades, en 
la inteligencia de que no podrán repartir 
dividendos durante sus tres primeros 
ejerc1c1os, debiendo aplicarse las 
utilidades netas a reservas de capital. 

IV a VI .... 

Los estatutos sociales de las casas de 
bolsa, así como sus modificaciones, 
deberán ser aprobados por la 

f) Las bases para aplicar utilidades, en 
la inteligencia de que no podrán repartir 
dividendos durante sus tres primeros 
ejerc1c1os, debiendo aplicarse las 
utilidades netas a reservas de capital. 

IV a VI .... 

Los estatutos sociales de las casas de 
bolsa, así como sus modificaciones, 
deberán ser aprobados por la 
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Comisión. Una vez obtenida la Comisión. Una vez obtenida la 
aprobación podrán ser inscritos en el aprobación podrán ser inscritos en el 
Registro Público de Comercio. En todo Registro Público de Comercio. En todo 
caso, las referidas casas de bolsa caso, las referidas casas de . bolsa 
proporcionarán a la Comisión, dentro proporcionarán a la Comisión, dentro 
de los diez días hábiles siguientes a la de los diez días hábiles siguientes a la 
celebración de la asamblea celebración de la asamblea 
correspondiente, copia autentificada correspondiente, copia autentificada 
por el secretario del consejo de por el secretario del consejo de 
administración, de las actas de administración, de las actas de 
asamblea y, cuando proceda, asamblea y, cuando proceda, 
instrumento público en el que conste la instrumento público en el que conste la 
formalización de las mismas. formalización de las mismas. 
Tratándose de aumentos de capital, las Tratándose de aumentos de capital, las 
casas de bolsa no requerirán de la casas de bolsa no requerirán de la 
autorización señalada, pero en todo autorización señalada, pero en todo 
caso deberán presentar a la Comisión, caso deberán presentar a la Comisión, 
con al menos quince dlas hábiles de con al menos quince días hábiles de 
anticipación a la fecha en que anticipación a la fecha en que 
pretendan realizar el aumento del pretendan realizar el aumento del 
capital, la información de los socios capital, la información de los socios 
referida en la fracción 11 de este artículo, referida en la fracción 11 de este artículo, 
plazo en el cual la Comisión podrá plazo en el cual la Comisión podrá 
oponerse a la realización del referido oponerse a la realización del referido 
aumento en el evento de que considere aumento en el evento de que considere 
que existe algún impedimento para que que existe algún impedimento para que 
las personas de que se trate sean las personas de que se trate sean 
socios de la casa de bolsa socios de la casa de bolsa 
correspondiente. correspondiente. 
Artículo 171.- Las casas de bolsa Artículo 171.- Las casas de bolsa 
podrán realizar las actividades y podrán realizar las actividades y 
proporcionar los servicios siguientes, proporcionar los servicios siguientes, 
ajustándose a lo previsto en esta Ley y ajustándose a lo previsto en esta Ley y 
demás disposiciones de carácter demás disposiciones de carácter 
general que al efecto expida la general que al efecto expida la 
Comisión: Comisión: 

l. Colocar valores mediante ofertas 
públicas, así como prestar sus servicios 
en ofertas públicas de adquisición. 
También podrán realizar operaciones 
de sobreasignación y estabilización con 
los valores objeto de la colocación. 

l. Colocar valores mediante ofertas 
públicas incluyendo los valores objeto 
de inscripción simplificada, así como 
prestar sus servicios en ofertas públicas 
de adquisición. También podrán 
realizar operaciones de 
sobreasignación y estabilización con 
los valores objeto de la colocación 
mediante oferta pública. 
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11. a VI .... 

VIl. Promover o comercializar valores. 
(Se adiciona) 

VIII. a XXV .... 

Las disposiciones que expida la 
Comisión conforme a este artículo no 
podrán referirse a aquellas actividades 
y servicios cuya regulación esté 
conferida por ésta u otras leyes a la 
Secretaría o al Banco de México. 
Artículo 177 Bis.- Las casas de bolsa 
que participen en colocaciones de 
valores estarán obligadas a: 

l. a 11 . ... 

111. Realizar la evaluación de la emisora 
que pretenda llevar a cabo la oferta, 
utilizando métodos generalmente 
reconocidos y aceptados para tales 
efectos. 

Las casas de bolsa serán responsables 
por los daños y perjuicios que causen 
por el incumplimiento a lo previsto en 
este artículo7 (Se adiciona) 

(Se adiciona) 

11 a VI . ... 

VIl. Promover o comercializar valores. 
Tratándose de valores objeto de 
inscripción simplificada, las 
características de los servicios de 
promoción o comercialización de los 
mismos serán realizadas, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que al efecto emita la 
Comisión. 

. a XXV .... 

Las disposiciones que expida la 
Comisión conforme a este artículo no 
podrán referirse a aquellas actividades 
y servicios cuya regulación esté 
conferida por ésta u otras leyes a la 
Secretaría o al Banco de México. 
Artículo 177 Bis.- Las casas de bolsa 
que participen en colocaciones de 
valores estarán obligadas a: 

l. a 11 . ... 

111. Realizar la evaluación de la emisora 
que pretenda llevar a cabo la oferta, 
utilizando métodos generalmente 
reconocidos y aceptados para tales 
efectos. 

Las casas de bolsa serán responsables 
por los daños y perjuicios que causen 
por el incumplimiento a lo previsto en 
este artículo, en el entendido que la 
veracidad de la información y 
documentación utilizada para la 
estructura de la operación será 
responsabilidad exclusiva de la emisora 
y su incumplimiento dará lugar a las 
responsabilidades legales 
conducentes. 
Artículo 177 Ter.- Las casas de bolsa 
que participen en colocaciones de 

Página 56 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
valores objeto de inscnpc1on 
simplificada, estarán obligadas a: 

l. Revisar que la información y 
documentación a la que se refiere el 
artículo 90 Bis, cumpla con lo 
establecido en los manuales que las 
propias casas de bolsa deben de 
expedir, de conformidad con las 
disposiciones que emita la Comisión, 
así como lo establecido en el 
reglamento de la bolsa de valores 
donde se pretenda realizar el listado. 

11. Estructurar las operaciones con 
valores objeto de inscripción 
simplificada, debiendo integrar, revisar 
y difundir la totalidad de la información 
necesaria para su emisión, así como 
para su lisiado ante la bolsa de valores 
nacional correspondiente, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que al efecto emita la 
Comisión y aquellas que incorporen en 
el manual correspondiente. 

111. Dar cumplimiento a lo dispuesto en 
las fracciones 1, 11 y 111 del artículo 177 
Bis de esta Ley. 

IV. El intermediario colocador, tendrá la 
obligación de informar a los 
inversionistas institucionales o 
calificados los riesgos inherentes a los 
valores objeto de inscripción 
simplificada, de conformidad con las 
disposiciones que a tal efecto emita la 
Comisión. 

Las casas de bolsa serán responsables 
por los daf\os y perjuicios que causen 
por el incumplimiento a lo previsto en 
este artículo, en el entendido de que la 
veracidad de la información y 
documentación utilizada para la 
estructura de la operación será 
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responsabilidad exclusiva de la emisora 
simplificada y su incumplimiento dará 
lugar a las responsabilidades legales 
conducentes. 

Artículo 199.- Las operaciones que las Artículo 199.- Las operaciones que las 
casas de bolsa celebren con su casas de bolsa celebren con su 
clientela inversionista y por cuenta de la clientela inversionista y por cuenta de la 
misma, se regirán por las previsiones misma, se regirán por las previsiones 
contenidas en los contratos de contenidas en los contratos de 
intermediación bursátil, que al efecto intermediación bursátil, que al efecto 
podrán ser celebrados por escrito, podrán ser celebrados por escrito, 
mediante firma autógrafa, o bien mediante firma autógrafa, o bien 
mediante firma electrónica avanzada de mediante Mensaje de Datos y firma 
sus clientes, otorgada conforme al electrónica de las partes, otorgada 
mecanismo de oertil'icación previsto por conforme al Código de Comercio, salvo 
e!-Gédigo Fiscal de la Federación anle que, como consecuencia de lo 
e~Gervício-de--Administración--Tribuleria dispuesto en esta u otras leyes, se 
y-oonfufrne a lo establecido en--BI establezca una forma de contratación 
Código de Comercio, salvo que, como distinta. 
consecuencia de lo dispuesto en esta u 
otras leyes, se establezca una forma de 
contratación distinta. 

Por medio del contrato de Por medio del contrato de 
interinediación bursátil, el cliente intermediación bursátil, el cliente 
conferirá un mandato para que, por su conferirá un mandato para que, por su 
cuenta, la casa de bolsa realice las cuenta, la casa de bolsa realice las 
operaciones autorizadas por esta Ley, a operaciones autorizadas por esta Ley, a 
nombre de la misma casa de bolsa, nombre de la misma casa de bolsa, 
salvo que, por la propia naturaleza de la salvo que, por la propia naturaleza de la 
operación, deba convenirse a nombre y operación, deba convenirse a nombre y 
representación del cliente, sin que en representación del cliente, sin que en 
ambos casos sea necesario que el ambos casos sea necesario que el 
poder correspondiente se otorgue en poder correspondiente se otorgue en 
escritura pública. escritura pública. 

Los clientes que suscriban contratos de 
intermediación bursátil celebrados 
mediante firma electrónica a~Eia 
producirán los mismos derechos y 
obligaciones que los celebrados 
mediante firma autógrafa y sujetos a la 
normatividad administrativa aplicable. 
Artículo 204.- La prenda bursátil 
constituye un derecho real sobre 
valores que tiene por objeto garantizar 

Los clientes que suscriban contratos de 
intermediación bursátil celebrados 
mediante firma electrónica producirán 
los mismos derechos y obligaciones 
que los celebrados mediante firma 
autógrafa y sujetos a la normatividad 
administrativa aplicable. 
Artículo 204.- La prenda bursátil 
constituye un derecho real sobre 
valores que tiene por obieto qarantizar 
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el cumplimiento de una obligación y su el cumplimiento de una obligación y su 
preferencia en el pago. preferencia en el pago. 

Para la constitución de la prenda 
bursátil bastará la celebración del 
contrato por escrito, así como solicitar a 
una institución para el depósito de 
valores, la apertura o incremento de 
una o más cuentas en las que deberán 
depositarse en garantía, sin que sea 
necesario realizar el endoso y entrega 
de los valores objeto de la prenda, ni la 
anotación en los registros del emisor de 
los valores. Las partes podrán 
garantizar una o más operaciones al 
amparo de un mismo contrato. 

Las partes podrán pactar que la 
propiedad de los valores otorgados en 
prenda se transfiera al acreedor, en 
cuyo caso quedará obligado a restituir 
al deudor, en caso de que cumpla con 
la obligación respectiva, otros tantos de 
la misma especie, siendo aplicables las 
prevenciones establecidas, en relación 
con el reportador y el reportado, 
respectivamente, en los artículos 261 y 
263, primera parte, de la Ley General 
de Títulos y Operaciones de Crédito. En 
este caso no serán aplicables las 
previsiones relativas a la apertura de 
cuentas establecidas en el párrafo 
anterior y la garantía se perfeccionará 
mediante la entrega jurídica de los 
títulos al acreedor, a través de los 
procedimientos que para los traspasos 
en cuenta le son aplicables a las 
instituciones para el depósito de 
valores. 

Las partes de los contratos de prenda 
bursátil podrán convenir la venta 
extrajudicial de los valores dados en 

arantía siem re ue, cuando menos, 

Para la constitución de la prenda 
bursátil bastará la celebración del 
contrato por escrito, asi como solicitar a 
una institución para el depósito de 
valores, la apertura o incremento de 
una o más cuentas en las que deberán 
depositarse en garantía, sin que sea 
necesario realizar el endoso y entrega 
de los valores objeto de la prenda, ni la 
anotación en los registros del emisor o 
emisor simplificado de los valores. Las 
partes podrán garantizar una o más 
operaciones al amparo de un mismo 
contrato. 

Las partes podrán pactar que la 
propiedad de los valores otorgados en 
prenda se transfiera al acreedor, en 
cuyo caso quedará obligado a restituir 
al deudor, en caso de que cumpla con 
la obligación respectiva, otros tantos de 
la misma especie, siendo aplicables las 
prevenciones establecidas, en relación 
con el reportador y el reportado, 
respectivamente, en los artículos 261 y 
263, primera parte, de la Ley General 
de Títulos y Operaciones de Crédito. En 
este caso no serán aplicables las 
previsiones relativas a la apertura de 
cuentas establecidas en el párrafo 
anterior y la garantía se perfeccionará 
mediante la entrega jurídica de los 
títulos al acreedor, a través de los 
procedimientos que para los traspasos 
en cuenta le son aplicables a las 
instituciones para el depósito de 
valores. 

Las partes de los contratos de prenda 
bursátil podrán convenir la venta 
extrajudicial de los valores dados en 

arantía siem re ue, cuando menos, 
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observen el siguiente procedimiento de observen el siguiente procedimiento de 
ejecución: ejecución: 

l. Que las partes designen de común 
acuerdo al ejecutor de la prenda bursátil 
y, de pactarlo así, al administrador de 
dicha garantía; nombramientos que 
podrán recaer en una casa de bolsa o 
institución de crédito, distinta del 
acreedor. El nombramiento del ejecutor 
podrá conferirse al administrador de la 
garantía. 

En el contrato deberá preverse el 
procedimiento para la sustitución del 
ejecutor, para los casos en que surgiere 
alguna imposibilidad en su actuación o 
si aconteciere algún conflicto de interés 
entre el ejecutor y el acreedor o el 
deudor de la obligación garantizada. 

11. Si al vencimiento de la obligación 
garantizada o cuando deba 
reconstituirse la prenda bursátil, el 
acreedor no recibe el pago o se 
incrementa el importe de la prenda, o no 
se haya acordado la prórroga del plazo 
o la novación de la obligación, éste, por 
sí o a través del administrador de la 
garantía solicitará al ejecutor que 
realice la venta extrajudical de los 
valores afectos en garantía. 

111. De la petición señalada en la 
fracción anterior, el acreedor o, en su 
caso, el administrador de la garantía, 
notificará al otorgante de la prenda, el 
que podrá oponerse a la venta 
únicamente exhibiendo el importe del 
adeudo o el documento que compruebe 
la prórroga del plazo o la novación de la 
obligación o el comprobante de su 
entrega al acreedor o demostrando la 
constitución de la garantía faltante. 

l. Que las partes designen de común 
acuerdo al ejecutor de la prenda bursátil 
y, de pactarlo así, al administrador de 
dicha garantía; nombramientos que 
podrán recaer en una casa de bolsa o 
institución de crédito, distinta del 
acreedor. El nombramiento del ejecutor 
podrá conferirse al administrador de la 
garantía. 

En el contrato deberá preverse el 
procedimiento para la sustitución del 
ejecutor, para los casos en que surgiere 
alguna imposibilidad en su actuación o 
si aconteciere algún conflicto de interés 
entre el ejecutor y el acreedor o el 
deudor de la obligación garantizada. 

11. Si al vencimiento de la obligación 
garantizada o cuando deba 
reconstituirse la prenda bursátil, el 
acreedor no recibe el pago o se 
incrementa el importe de la prenda, o no 
se haya acordado la prórroga del plazo 
o la novación de la obligación, éste, por 
sí o a través del administrador de la 
garantía solicitará al ejecutor que 
realice la venta extrajudical de los 
valores afectos en garantía. 

111. De la petición señalada en la 
fracción anterior, el acreedor o, en su 
caso, el administrador de la garantía, 
notificará al otorgante de la prenda, el 
que podrá oponerse a la venta 
únicamente exhibiendo el importe del 
adeudo o el documento que compruebe 
la prórroga del plazo o la novación de la 
obligación o el comprobante de su 
entrega al acreedor o demostrando la 
constitución de la garantía faltante. 
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IV. Si el otorgante de la garantía no 
exhibe el importe del adeudo o el 
documento que compruebe la prórroga 
del plazo o la novación de la obligación 
o el comprobante de su entrega al 
acreedor o no acredita la constitución 
de la garantí a faltante, el ejecutor 
ordenará la venta de los valores materia 
de la prenda a precio de mercado, hasta 
por el monto necesario para cubrir el 
principal y accesorios pactados, los que 
entregará en pago al acreedor. La venta 
se realizará conforme a lo convenido 
por las partes, pudiendo ejecutarse 
incluso fuera de bolsa. 

En los casos en los que las partes de 
los contratos de prenda bursátil pacten 
la transferencia de propiedad de los 
valores otorgados en prenda, éstas 
podrán pactar adicionalmente que en 
caso de que exista un incumplimiento 
de las obligaciones garantizadas, el 
acreedor mantenga la propiedad de los 
valores otorgados en prenda hasta por 
la cantidad que importe las obligaciones 
garantizadas sin necesidad de que 
exista un procedimiento de ejecución o 
resolución judicial y se aplique el monto 
de los valores otorgados en prenda al 
pago de las obligaciones de pago del 
deudor, considerándolos a su valor de 
mercado. El efecto de dicha aplicación 
al pago será extinguir las obligaciones 
garantizadas hasta la cantidad que 
importe el valor de mercado de los 
valores otorgados en prenda. 

Si el precio de mercado de los valores 
otorgados .en prenda no cubre la 
totalidad de las obligaciones 
garantizadas, quedará expedita la 
acción del acreedor por el resto de la 
deuda. Para el caso de que las 
garantías excedan la obligación 
arantizada, el acreedor deberá 

IV. Si el otorgante de la garantía no 
exhibe el importe del adeudo o el 
documento que compruebe la prórroga 
del plazo o la novación de la obligación 
o el comprobante de su entrega al 
acreedor o no acredita la constitución 
de la garantía faltante, el ejecutor 
ordenará la venta de los valores materia 
de la prenda a precio de mercado, hasta 
por el monto necesario para cubrir el 
principal y accesorios pactados, los que 
entregará en pago al acreedor. La venta 
se realizará conforme a lo convenido 
por las partes, pudiendo ejecutarse 
incluso fuera de bolsa. 

En los casos en los que las partes de 
los contratos de prenda bursátil pacten 
la transferencia de propiedad de los 
valores otorgados en prenda, éstas 
podrán pactar adicionalmente que en 
caso de que exista un incumplimiento 
de las obligaciones garantizadas, el 
acreedor mantenga la propiedad de los 
valores otorgados en prenda hasta por 
la cantidad que importe las obligaciones 
garantizadas sin necesidad de que 
exista un procedimiento de ejecución o 
resolución judicial y se aplique el monto 
de los valores otorgados en prenda al 
pago de las obligaciones de pago del 
deudor, considerándolos a su valor de 
mercado. El efecto de dicha aplicación 
al pago será extinguir las obligaciones 
garantizadas hasta la cantidad que 
importe el valor de mercado de los 
valores otorgados en prenda. 

Si el precio de mercado de los valores 
otorgados en prenda no cubre la 
totalidad de las obligaciones 
garantizadas, quedará expedita la 
acción del acreedor por el resto de la 
deuda. Para el caso de que las 
garantías excedan la obligación 
arantizada, el acreedor deberá 
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devolver el remanente al deudor. En 
caso de que las partes realicen la 
aplicación al pago de conformidad con 
el párrafo anterior, se entenderá que la 
aplicación al pago se llevó a cabo por el 
consentimiento de las partes como una 
forma de pago de las obligaciones del 
deudor y no en ejecución de la prenda 
bursátil. 

Las partes deberán pactar en el 
contrato respectivo los términos para la 
determinación del valor de mercado de 
los valores otorgados en prenda. 

En los contratos de prenda bursátil 
podrá pactarse que el otorgante de la 
misma pueda sustituir a satisfacción del 
acreedor los valores dados en garantía, 
antes de que se hagan las 
notificaciones previstas en la fracción 111 
de este artículo. 

Cuando el administrador de la garantía 
no sea acreedor de la obligación 
garantizada podrá fungir como ejecutor, 
suscribir el contrato de prenda bursátil y 
afectar los valores correspondientes 
por cuenta de sus clientes, en ejercicio 
del mandato que para tal efecto los 
mismos le otorguen, siempre que no se 
haya pactado con tales clientes el 
manejo discrecional de su cuenta. 

En los estados de cuenta que envíen 
las casas de bolsa a sus clientes se 
destacarán los elementos 
correspondientes a las prendas 
bursátiles constituidas por éstos, con 
los datos necesarios para la 
identificación de los valores otorgados 
en prenda. El estado de cuenta servirá 
de resguardo de los valores hasta la 
terminación del contrato de prenda 
bursátil. 

devolver el remanente al deudor. En 
caso de que las partes realicen la 
aplicación al pago de conformidad con 
el párrafo anterior, se entenderá que la 
aplicación al pago se llevó a cabo por el 
consentimiento de las partes como una 
forma de pago de las obligaciones del 
deudor y no en ejecución de la prenda 
bursátil. 

Las partes deberán pactar en el 
contrato respectivo los términos para la 
determinación del valor de mercado de 
los valores otorgados en prenda. 

En los contratos de prenda bursátil 
podrá pactarse que el otorgante de la 
misma pueda sustituir a satisfacción del 
acreedor los valores dados en garantía, 
antes de que se hagan las 
notificaciones previstas en la fracción 111 
de este artículo. 

Cuando el administrador de la garantía 
no sea acreedor de la obligación 
garantizada podrá fungir como ejecutor, 
suscribir el contrato de prenda bursátil y 
afectar los valores correspondientes 
por cuenta de sus clientes, en ejercicio 
del mandato que para tal efecto los 
mismos le otorguen, siempre que no se 
haya pactado con tales clientes el 
manejo discrecional de su cuenta. 

En los estados de cuenta que envíen 
las casas de bolsa a sus clientes se 
destacarán los elementos 
correspondientes a las prendas 
bursátiles constituidas por éstos, con 
los datos necesarios para la 
identificación de los valores otorgados 
en prenda. El estado de cuenta servirá 
de resguardo de los valores hasta la 
terminación del contrato de prenda 
bursátil. 
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Artículo 215.- Las casas de bolsa 
podrán invertir, directa o 
indirectamente, en titules 
representativos del capital social de 
entidades financieras del exterior que 
realicen el mismo tipo de operaciones 
que la casa de bolsa de que se trate, 
siempre que previamente obtengan 
autorización de la Comisión. 

Las casas de bolsa que tengan el 
control de alguna entidad financiera del 
exterior, deberán proveer lo necesario 
para que dicha entidad realice sus 
actividades sujetándose a la legislación 
extranjera que le sea aplicable y, en su 
caso, a las disposiciones que al efecto 
determinen las autoridades financieras 
mexicanas. 

Las casas de bolsa, previa autorización 
de la Comisión, podrán invertir en el 
capital social de sociedades de 
inversión, sociedades operadoras de 
sociedades de inversión, 
administradoras de fondos para el 
retiro, así como en el de sociedades de 
inversión especializadas de fondos 
para el retiro, en los términos de la 
legislación aplicable y, cuando no 
formen parte de grupos financieros, en 
el de organizaciones auxiliares del 
crédito y casas de cambio. Dichas 
entidades podrán utilizar 
denominaciones iguales o semejantes, 
actuar de manera conjunta y ofrecer 
servicios complementarios. 

Las solicitudes respectivas deberán 
acompañarse del documento que 
precise las políticas para resolver el 
probable conflicto de interés que en la 
realización de sus operaciones con el 

úblico udieren resentarse. 

Artículo 215.- Las casas de bolsa 
podrán invertir, directa o 
indirectamente, en títulos 
representativos del capital social de 
entidades financieras del exterior que 
realicen el mismo tipo de operaciones 
que la casa de bolsa de que se trate, 
siempre que previamente obtengan 
autorización de la Comisión. 

Las casas de bolsa que tengan el 
control de alguna entidad financiera del 
exterior, deberán proveer lo necesario 
para que dicha entidad realice sus 
actividades sujetándose a la legislación 
extranjera que le sea aplicable y, en su 
caso, a las disposiciones que al efecto 
determinen las autoridades financieras 
mexicanas. 

Las casas de bolsa, previa autorización 
de la Comisión, podrán invertir en el 
capital social de sociedades de 
inversión, sociedades operadoras de 
sociedades de inversión, instituciones 
de tecnología financiera, 
administradoras de fondos para el 
retiro, así como en el de sociedades de 
inversión especializadas de fondos 
para el retiro, en los términos de la 
legislación aplicable y, cuando no 
formen parte de grupos financieros, en 
el de organizaciones auxiliares del 
crédito y casas de cambio. Dichas 
entidades podrán utilizar 
denominaciones iguales o semejantes, 
actuar de manera conjunta y ofrecer 
serv1c1os complementarios, según 
resulte aplicable para cada entidad. 

Las solicitudes respectivas deberán 
acompañarse del documento que 
precise las políticas para resolver el 
probable conflicto de interés que en la 
realización de sus operaciones con el 

úblico udieren resentarse. 
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Asimismo, las casas de bolsa podrán 
invertir en el capital social de bolsas de 
valores, instituciones para el depósito 
de valores y contrapartes centrales de 
valores, sin necesidad de autorización 
por parte de la Comisión. 
Artículo 225.- Las personas que sin ser 
intermediarios del mercado de valores 
proporcionen de manera habitual y 
profesional servicios de administración 
de cartera de valores tomando 
decisiones de inversión a nombre y por 
cuenta de terceros, asf como que 
otorguen de manera habitual y 
profesional asesoría de inversión en 
valores, análisis y emisión de 
recomendaciones de inversión de 
manera individualizada, tendrán el 
carácter de asesores en inversiones. 

Para ser asesores en inversiones se 
requiere registrarse ante la Comisión. 
Tratándose de personas físicas, 
deberán acreditar que cuentan con 
honorabilidad e historial crediticio 
satísfactorio, en términos de las 
disposiciones de carácter general que 
expida la Comisión, así como contar 
con la certificación ante un organismo 
autorregulatorio oomeFme-al----art~ulo 
4-W--de- esta -bey. Para el caso de 
personas morales, deberán ser 
sociedades civiles en términos de la 
legislación común, o bien sociedades 
anónimas o 
sociedades de responsabilidad limitada 
en términos de la Ley General de 
Sociedades Mercantiles y ajustarse a 
los siguientes requisitos: 

l. a 111 . ... 

Asimismo, las casas de bolsa podrán 
invertir en el capital social de bolsas de 
valores, instituciones para el depósito 
de valores y contrapartes centrales de 
valores, sin necesidad de autorización 
por parte de la Comisión. 
Artículo 225.- Las personas que sin ser 
intermediarios del mercado de valores 
proporcionen de manera habitual y 
profesional servicios de administración 
de cartera de valores tomando 
decisiones de inversión a nombre y por 
cuenta de terceros, asf como que 
otorguen de manera habitual y 
profesional asesoría de inversión en 
valores, análisis y emisión de 
recomendaciones de inversión de 
manera individualizada, tendrán el 
carácter de asesores en inversiones. 

Para ser asesores en inversiones se 
requiere registrarse ante la Comisión. 
Tratándose de personas físicas, 
deberán acreditar que cuentan con 
honorabilidad e historial crediticio 
satisfactorio, asi como con la 
certificación correspondiente otorgada 
ante alguna asoclaclon gremial 
reconocida por la Comisión como 
organismo autorregulatorio, en 
términos de las disposiciones de 
carácter general que expida la 
Comisión. Para el caso de personas 
morales, deberán ser sociedades 
civiles en términos de la legislación 
común, o bien sociedades anónimas o 
sociedades de responsabilidad limitada 
en términos de la Ley General de 
Sociedades Mercantiles y ajustarse a 
los siguientes requisitos: 

l. a 111 . ... 

IV. Que acompañen a su solicitud la IV. Que acompañen a su solicitud la 
relación e información de las personas relación e información de las personas 
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que directa o indirectamente que directa o indirectamente 
mantengan una participación en el mantengan una participación en el 
capital social del asesor en inversiones~ capital social del asesor en inversiones, 
(Se adiciona) indicando el capital que suscribirán, la 

V .... 

(Se adiciona) 

forma en que lo pagarán, así como el 
origen de los recursos con los que se 
realizará dicho pago. 

V .... 

VI. Que acompañen junto con la 
solicitud, la certificación de sus 
apoderados, otorgada ante alguna 
asociación gremial reconocida por la 
Comisión como organismo 
autorregulatorio, en términos de las 
disposiciones de carácter general que 
expida la Comisión, para proporcionar 
servicios de administración de cartera 
de valores tomando decisiones de 
inversión a nombre y por cuenta de 
terceros, así como asesoría de 
inversión en valores, análisis y emisión 
de recomendaciones de inversión de 
manera individualizada. 
Las Asesores en inversiones personas 
morales, en la prestación de sus 
serv1c1os deberán contratar los 
servicios de personas físicas que 
cuenten con la certificación referida en 
el párrafo anterior. 

La Comisión establecerá mediante 
disposiciones de carácter general los 
requisitos adicionales a los previstos en 
la presente Ley, que deberán cumplir 
los Asesores en inversiones tanto 
personas físicas como morales, para la 
obtención del registro. 

(Se adiciona) VIl. En su caso, los requisitos a que se 
refiere el artículo 225 Bis 1 de esta Ley. 

Los asesores en inversiones cuyos Los asesores en inversiones cuyos 
accionistas, socios, miembros del accionistas, socios, miembros del 
conse'o de administración, asf como los conse'o de administración, asf como los 
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directivos, apoderados y empleados, no 
participen en el capital o en los órganos 
de administración, ni tengan relación de 
dependencia con instituciones de 
crédito, casas de bolsa, sociedades 
operadoras de sociedades de inversión, 
sociedades distribuidoras de acciones 
de sociedades de inversión, 
instituciones calificadoras de valores, 
deberán adicionar a su denominación la 
expresión "independiente". En caso 
contrario, estarán obligados a revelar a 
sus clientes tal situación al momento de 
contratar con ellos. 

Las sociedades que se registren en 
términos del presente articulo, deberán 
presentar ante la Comisión los datos de 
su inscripción en el Registro Público de 
Comercio, en un plazo que no deberá 
exceder de quince días hábiles 
contados a partir del otorgamiento del 
mismo. 

Oentro--de---~os---lfes-----dlas--hábiles 
siguientes----a----t¡t~e----el---·asesor-----efl 

inversiones haya inscrito en el registro 
sBfialfld.o-eB-el--amcf.Ji&-428-Eie-la-Ley 
General--de- Sociedades -M0-Fcaniiles-4a 
ifaflsmisión de cualquiera de sus 
acoones--o---partes--sooia!es,---o --bien 
cuando uno de los socios haya cedido 
GLIS derechos, por más del diez por 
cl0-Rio -47-s-u-oapiia¡..-sooiai·--Pagad o, 
deberán dar aviso a la Comisión de 
díciha-tr~ 

(Se adiciona) 

directivos, apoderados y empleados, no 
participen en el capital o en los órganos 
de administración, ni tengan relación de 
dependencia con instituciones de 
crédito, casas de bolsa, sociedades 
operadoras de sociedades de inversión, 
sociedades distribuidoras de acciones 
de sociedades de inversión, 
instituciones calificadoras de valores, 
deberán adicionar a su denominación la 
expresión "independiente". En caso 
contrario, estarán obligados a revelar a 
sus clientes tal situación al momento de 
contratar con ellos. 

Las sociedades que se registren en 
términos del presente artículo, deberán 
presentar ante la Comisión los datos de 
su inscripción en el Registro Público de 
Comercio, en un plazo que no deberá 
exceder de quince días hábiles 
contados a partir del otorgamiento del 
mismo. 

La transmisión de las acciones o partes 
sociales sólo podrá efectuarse a la 
persona que reúna los requisitos 
senalados en la fracción IV de este 
artículo, así como los previstos en las 
disposiciones de carácter general que 
expida la Comisión, para ser accionista 
de un Asesor en inversiones. 

Página 66 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
(Se adiciona) 

(Se adiciona) 

(Se adiciona) 

Los Asesores en inversiones deberán 
informar a la Comisión la transmisión de 
cualquiera de sus acciones o partes 
sociales, o bien cuando uno de los 
socios haya cedido sus derechos, 
siempre que sea menor al 1 O por ciento 
de su capital social, dentro de los tres 
días hábiles siguientes a que el asesor 
en inversiones haya inscrito en el 
registro sellalado en el artículo 128 de 
la Ley General de Sociedades 
Mercantiles dicha transmisión. Para tal 
efecto, los Asesores en Inversiones 
deberán proporcionar la documentación 
que acredite lo establecido en el párrafo 
anterior. 

Los Asesores en inversiones deberán 
solicitar la autorización previa de la 
Comisión, cuando se pretenda adquirir 
el diez por ciento o más del capital 
social; para tal caso, deberán presentar 
a la Comisión la relación de personas 
que pretendan adquirir las acciones 
indicando el capital que suscribirán, la 
forma en que lo pagarán, así como el 
origen de los recursos con los que se 
realizará dicho pago, en términos de la 
fracción IV de este artículo. 

La Comisión contará con un plazo de 90 
dlas hábiles para resolver sobre la 
autorización de la transmisión de 
acciones. 

El registro que lleve la Comisión de El registro que lleve la Comisión de 
acuerdo con lo previsto en este artículo acuerdo con lo previsto en este artículo 
será público, por lo que dicha Comisión será público, por lo que dicha Comisión 
le dará difusión en su página electrónica le dará difusión en su página electrónica 
de la red mundial denominada Internet de la red mundial denominada Internet 
y contendrá anotaciones respecto de y contendrá anotaciones respecto de 
cada asesor en inversiones, que podrán cada asesor en inversiones, que podrán 
referirse entre otras, a la cancelación referirse entre otras, a la cancelación 
del registro. La Comisión podrá del registro. La Comisión podrá 
establecer mediante disposiciones de establecer mediante disposiciones de 
carácter eneral las bases de la carácter eneral las bases de la 
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organización y funcionamiento del 
registro, asf como las anotaciones 
adicionales que deberá incorporar. 

Las personas a que se refiere este 
artículo podrán formar parte de un 
organismo autorregulatorio reconocido 
por la Comisión en términos de esta 
Ley. 

Los asesores en inversiones no podrán 
llevar a cabo intermediación con valores 
y estarán sujetos a la supervisión de la 
Comisión en términos del primer párrafo 
del artículo 350 de esta Ley_, 
(Se adiciona) 

organización y funcionamiento del 
registro, asf como las anotaciones 
adicionales que deberá incorporar. 

Las personas a que se refiere este 
artículo podrán formar parte de un 
organismo autorregulatorio reconocido 
por la Comisión en términos de esta 
Ley. 

Los asesores en inversiones no podrán 
llevar a cabo intermediación con valores 
y estarán sujetos a la supervisión de la 
Comisión en términos del primer párrafo 
del artículo 350 de esta Ley. 
Artículo 225 Bis.- Los asesores en 
inversiones que estén constituidos 
como sociedades anónimas de 
conformidad con la Ley General de 
Sociedades Mercantiles, podrán 
solicitar a la Comisión autorización para 
actuar como socio fundador de fondos 
de inversión a los que se refiere el 
artículo 30 de la Ley de Fondos de 
Inversión. 

Los asesores en inversiones que 
obtengan la autorización a que se 
refiere el párrafo anterior, podrán 
proporcionar a dichos fondos de 
inversión el servicio de administración 
de cartera de Activos Objeto de 
Inversión, tomando decisiones de 
inversión a nombre y por cuenta de 
éstos, pudiendo por ello cobrar 
com1s1ones de administración y 
desempeño, de conformidad con lo 
dispuesto en esta Ley, en la Ley de 
Fondos de Inversión y en las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto emita la Comisión. 

La Comisión establecerá, mediante 
disposiciones de carácter general, el 
monto mínimo de capital que deberán 
conservar los asesores en inversiones 
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(Se adiciona) 

que obtengan la autorización a que se 
refiere este artículo, el cual deberá estar 
íntegramente pagado. 

Los asesores en inversiones que 
obtengan la autorización a que se 
refiere este artículo, podrán realizar de 
manera exclusiva las actividades de 
socio fundador, en cuyo caso estarán 
exceptuados del requisito a que se 
refiere el articulo 225, segundo párrafo, 
fracción 1, de esta Ley. 

La Comisión podrá revocar la 
autorización a que refiere el presente 
artículo de conformidad con las 
causales que establezca mediante 
disposiciones de carácter general, sin 
que ello implique la cancelación de su 
inscripción en el registro a que se 
refiere el articulo 225 de esta Ley, salvo 
que el asesor en inversiones realice de 
manera exclusiva las actividades de 
socio fundador, en términos de párrafo 
anterior. 

La administración de los asesores en 
inversiones que obtengan la 
autorización a que se refiere este 
articulo estará a cargo de un consejo de 
administración, cuya forma de 
integración será determinada por la 
Comisión mediante disposiciones de 
carácter GeneraL 
Artículo 225 Bis 1.- La solicitud para 
obtener la autorización a que se refiere 
el artículo 225 Bis de esta Ley, deberá 
acompañarse de lo siguiente: 

l. Estatutos sociales que prevean, 
dentro de su objeto social, la realización 
de las actividades a que se refiere el 
artículo 225 Bis de esta Ley; asl como 
que, en la realización de su objeto, el 
asesor en inversiones deberá ajustarse· 
a lo previsto en la presente Lev, en la 
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Ley de Fondos de Inversión y en las 
demás disposiciones aplicables. 

11. Plan general de funcionamiento que 
comprenda por lo menos: 

a) Las operaciones a realizar de 
conformidad con esta Ley y con la Ley 
de Fondos de Inversión, según 
corresponda. 

b) Las medidas de seguridad para 
preservar la integridad de la 
información. 

e) Las prev1s1ones de cobertura 
geográfica, señalando las regiones y 
plazas en las que se pretenda operar. 

d) El estudio de viabilidad financiera de 
la sociedad. 

e) Las bases relativas a su organización 
y control interno. 

m. Manual de políticas y procedimientos 
que deberá contener las normas que al 
efecto determine la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general. 

IV. Relación e información de las 
personas que directa o indirectamente 
pretendan mantener una participación 
en el capital social del asesor en 
inversiones, que deberá contener, de 
conformidad con las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida la 
Comisión, lo siguiente: 

a) El monto del capital social que cada 
una de ellas suscribirá y el origen de los 
recursos que utilizarán para tal efecto. 

1:1) La situación patrimonial, tratándose 
de personas físicas, o los estados 
financieros, tratándose de ersonas 
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(Sin correlativo) 

morales, en ambos casos de los últimos 
tres años. 

e) Aquella que permita verificar que 
cuentan con honorabilidad e historial 
crediticio y de negocios satisfactorio. 

V. Relación de los probables 
consejeros, director general, principales 
directivos y comisario de la sociedad, 
acompañada de la información que 
acredite que cuentan con honorabilidad 
e historial crediticio y de negocios 
satisfactorio. 

VI. La demás documentación e 
información que para tal efecto requiera 
la Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. 
Artículo 225 Bis 2.- La Comisión, 
previo derecho de audiencia, podrá 
revocar la autorización a que refiere el 
articulo 225 Bis en los casos siguientes: 

l. Incumplan reiteradamente lo 
señalado en el prospecto de 
información al público inversionista de 
los fondos de inversión a los que se 
refiere el artículo 30 de la Ley de 
Fondos de Inversión; 

11. Efectúen operaciones por cuenta de 
los fondos de inversión a los que se 
refiere el artículo 30 de la Ley de 
Fondos de Inversión, distintas a las 
permitidas por dicha Ley; 

111. Cuando por causas imputables a 
quienes presten a los fondos de 
inversión los servicios de valuación de 
las acciones representativas de su 
capital social, no se reflejen en la 
contabilidad o en la valuación de estas 
últimas las operaciones realizadas; 
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IV. Entren en proceso de disolución y 
liquidación; 

V. Si el asesor en inversiones, por 
conducto de su representante legal, así 
lo solicita; 

VI. Sí se cancela el registro del asesor 
en inversiones de conformidad con las 
causales establecidas en el artículo 227 
Bis de esta Ley. 

VIl. Las demás que para tal efecto 
establezca la Comisión mediante 
disposiciones de carácter qeneral. 

Artículo 226.- Los asesores 
inversiones, en la prestación de 
servicios deberán: 

en Artículo 226.- Los asesores en 
sus inversiones, en la prestación de sus 

servicios deberán: 

l. Contar con mandato que les faculte 
girar instrucciones a los intermediarios 
del mercado de valores o instituciones 
financieras del exterior del mismo tipo 
para la celebración de operaciones con 
valores a nombre y por cuenta de sus 
clientes, o bien, estar autorizados al 
efecto en los contratos celebrados por 
el cliente con tales intermediarios o 
instituciones. En cualquier caso, 
deberán estipular las responsabilidades 
que deriven de sus servicios. 

l. Contar con mandato que les faculte 
girar instrucciones a los intermediarios 
del mercado de valores o instituciones 
financieras del exterior del mismo tipo 
para la celebración de operaciones con 
valores a nombre y por cuenta de sus 
clientes, o bien, estar autorizados al 
efecto en los contratos celebrados por 
el cliente con tales intermediarios o 
instituciones. En cualquier caso, 
deberán estipular, en el mandato o el 
contrato celebrado, las 
responsabilidades que deriven de sus 
servicios. 

11. a VIII. .. . 11. a VIII . ... 

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los IX. Sujetarse a lo dispuesto por los 
artículos 188, fracción IV; 189, párrafos artículos 188, fracciones 111 y IV; 189, 
tercero, fracciones 1 a 111, ast-c-effl0 párrafos tercero, fracciones 1 a 111, 
pár-rafos cuarto y quinto; 190, salve!*lf cuarto y quinto; 190, 191, excepto 
lo dispuesto en los párrafos peRúltfmo-y último párrafo; 193, 200, fracciones 11 y 
~; 191, excepto último párrafo; VIII, segundo párrafo de esta Ley, así 
200, fracción VIII, segundo párrafo de como a las disposiciones de carácter 
esta Ley, así como a las disposiciones general que expida la Comisión en 
de carácter general que expida la términos de tales artículos. En caso de 
Comisión en términos de tales artículos. ser asesores en inversiones que no 
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En caso de ser asesores en inversiones 
que no sean independientes, en adición 
a lo anterior, les resultarán aplicables 
los límites máximos a que alude el 
artículo 178, respecto de las 
recomendaciones que formulen-; ........ e 
igualmente deberán ajustarse a~ 
previslo-en---el--artí-ellle-4-9Q,.pá rrafos 
penúltiroo- ...... y.. .... úlllrne-----dei----·Pfesente 
ordenamiento legal. 

Los intermediarios del mercado de 
valores estarán exentos de 
responsabilidad frente a sus clientes, 
cuando la celebración de las 
operaciones se realice en cumplimiento 
de las instrucciones giradas por parte 
de asesores en inversiones, en 
términos de lo previsto en la fracción 1 
de este artículo. En estos supuestos, a 
los intermediarios del mercado de 
valores no les resultará aplicable lo 
previsto por el artículo 190 de esta Ley. 
Lo anterior, sin perjuicio de lo 
establecido en el artículo 189, segundo 
párrafo del presente ordenamiento 
legal. 

La Comisión podrá emitir disposiciones 
de carácter general relativas a la 
información financiera, administrativa y 
operativa que los asesores en 
inversiones deban presentarle de 
manera periódica y continua. 

sean independientes, en adición a lo 
anterior, les resultarán aplicables los 
límites máximos a que alude el artículo 
178, respecto de las recomendaciones 
que formulen. 

Los intermediarios del mercado de 
valores estarán exentos de 
responsabilidad frente a sus clientes, 
cuando la celebración de las 
operaciones se realice en cumplimiento 
de las instrucciones giradas por parte 
de asesores en inversiones, en 
términos de lo previsto en la fracción 1 
de este artículo. En estos supuestos, a 
los intermediarios del mercado de 
valores no les resultará aplicable lo 
previsto por el artículo 190 de esta Ley. 
Lo anterior, sin perJUICIO de lo 
establecido en el artículo 189, segundo 
párrafo del presente ordenamiento 
legal. 

La Comisión podrá emitir disposiciones 
de carácter general relativas a la 
información financiera, administrativa y 
operativa, así como la relativa a la 
prestación de sus servicios que los 
asesores en inversiones deban 
presentarle de manera periódica y 
continua, así como la información 
mínima que deberá divulgase respecto 
a las inversiones administradas. 

Articulo 227.- Los asesores 
inversiones tendrán prohibido: 

en Articulo 227.- Los asesores en 
inversiones tendrán prohibido: 

l. Percibir cualquier tipo de l. Percibir cualquier tipo de 
remuneración proveniente de emisoras remuneración proveniente de emisoras 
por la promoción de los valores que o emisoras simplificadas por la 
emiten o de personas relacionadas con promoción de los valores que emiten o 
tales emisoras. 
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11. a V. 

Los asesores en inversiones 
responderán a sus clientes por los 
daños y perjuicios que les ocasionen, 
en los términos de las disposiciones 
aplicables, con motivo del 
incumplimiento a lo previsto en este 
artículo o a las obligaciones convenidas 
en los contratos de prestación de 
servicios que al efecto celebren. 
Artículo 227 Bis.- La Comisión, previa 
audiencia del asesor en inversiones 
interesado, podrá declarar la 
cancelación del registro a que se refiere 
el artículo 225 de esta Ley, en los 
siguientes casos: 

l. Si el asesor en inversiones efectúa 
operaciones en contravención a lo 
dispuesto por esta Ley o a las 
disposiciones que emanen de ella. 

11. Si el asesor en inversiones no realiza 
las operaciones para las cuales le fue 
otorgado el registro a que se refiere el 
artículo 225 de la presente Ley. 

de personas relacionadas con tales 
emisoras. 

11. a V. 

Los asesores en inversiones 
responderán a sus clientes por los 
daños y perjuicios que les ocasionen, 
en los términos de las disposiciones 
aplicables, con motivo del 
incumplimiento a lo previsto en este 
artículo o a las obligaciones convenidas 
en los contratos de prestación de 
servicios que al efecto celebren. 
Artículo 227 Bis.- La Comisión, previa 
audiencia del asesor en inversiones 
interesado, podrá declarar la 
cancelación del registro a que se refiere 
el artículo 225 de esta Ley, en los 
siguientes casos: 

l. Si el asesor en inversiones efectúa 
operaciones en contravención a lo 
dispuesto por esta Ley o a las 
disposiciones que emanen de ella. 

11. Si el asesor en inversiones no realiza 
las operaciones para las cuales le fue 
otorgado el registro a que se refiere el 
artículo 225 de la presente Ley, en un 
periodo de seis meses de manera 
continua. Igual plazo aplicará para los 
asesores en inversiones que realicen 
de manera exclusiva las actividades de 
socio fundador, en términos del artículo 
225 Bis de esta Ley. 

111. Si sus administradores han 111. Si sus administradores o socios han 
intervenido en operaciones que infrinjan intervenido en operaciones que infrinjan 
las disposiciones de esta Ley o las las disposiciones de esta Ley o demás 
normas que de ella deriven. normas que de ella deriven. 

IV. Si el asesor en inversiones, por 
conducto de su representante legal, así 
lo solicita. 

IV. Sí el asesor en inversiones, por 
conducto de su representante legal, así 
lo solicita. 

Página 74 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
V. Tratándose de personas físicas, 
dejen de cumplir con los requisitos de 
honorabilidad e historial crediticio 
satisfactorio o no cuenten con la 
certificación correspondiente. 

(Se adiciona) 

La cancelación del registro incapacitará 
a la sociedad para realizar las 
operaciones a que se refieren los 
artículos 225, a partir de la fecha en que 
se notifique la misma. (Se adiciona) 

La Comisión promoverá ante la 
autoridad judicial para que designe al 
liquidador, si en el plazo de sesenta 
dí as hábiles de haber notificado la 
cancelación del registro, éste no 
hubiere sido designado. Cuando la 
propia Comisión encuentre que existe 
imposibilidad de llevar a cabo la 
li uidación del asesor en inversiones, lo 

V. Tratándose de personas físicas, 
dejen de cumplir con los requisitos de 
honorabilidad e historial crediticio 
satisfactorio o no cuenten con la 
certificación correspondiente. 

VI. Tratándose de asesores en 
inversiones que realicen de manera 
exclusiva las actividades de socio 
fundador a que refiere el artículo 225 
Bis de esta Ley, cuando operen con un 
capital mínimo inferior al establecido 
por la Comisión en disposiciones de 
carácter general y no lo reconstituyan 
dentro del plazo que fijé la Comisión. 

VIl. Tratándose de las personas a que 
se refiere la fracción anterior, cuando la 
Comisión les haya revocado la 
autorización para operar como socio 
fundador, en términos del artículo 225 
Bis de esta Ley. 

VIII. En cumplimiento a lo ordenado por 
autoridad competente. 

La cancelación del registro incapacitará 
a la sociedad para realizar las 
operaciones a que se refieren los 
artículos 225 y 225 Bis, a partir de la 
fecha en que se notifique la misma. La 
cancelación de la inscripción en el 
registro pondrá en estado de disolución 
y liquidación a la sociedad sin 
necesidad del acuerdo de la asamblea 
de accionistas. 

La Comisión promoverá ante la 
autoridad judicial para que designe al 
liquidador, si en el plazo de sesenta 
días hábiles de haber notificado la 
cancelación . del registro, éste no 
hubiere sido designado. Cuando la 
propia Comisión encuentre que existe 
imposibilidad de llevar a cabo la 
liquidación del asesor en inversiones, lo 

Página 75 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
hará del conocimiento del juez hará del conocimiento del juez 
competente para que ordene la competente para que ordene la 
cancelación de su inscripción en el cancelación de su inscripción en el 
Registro Público de Comercio, la que Registro Público de Comercio, la que 
surtirá sus efectos transcurridos surtirá sus efectos transcurridos 
trescientos sesenta días naturales a trescientos sesenta dias naturales a 
partir del mandamiento judicial. partir del mandamiento judicial. 

Los interesados podrán oponerse a 
esta cancelación dentro del citado plazo 
de sesenta días hábiles, ante la propia 
autoridad judicial. 
Artículo 229.- Los organismos 
autorregulatorios, en función del tipo y 
de las actividades que les son propias, 
podrán emitir normas relativas a: 

l. a IX. 

Adicionalmente, las asociaciones 
gremiales de intermediarios del 
mercado de valores o de asesores en 
inversiones que obtengan el 
reconocimiento de organismo 
autorregulatorio por parte de la 
Comisión, podrán llevar a cabo 
certificaciones en términos de lo 
dispuesto en los artículos 141, 193 ó 
226, fracción VI, de esta Ley, siempre 
que para tal efecto se ajusten a las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto establezca la propia Comisión. 
Cuando no existan organismos 
autorregulatorios reconocidos por la 
Comisión que cumplan con las 
disposiciones mencionadas, la 
Comisión podrá hacer las 
designaciones u otorgar las 
autorizaciones a que hacen referencia 
dichos preceptos legales, sin necesidad 
de dicha certificación. 

Los organismos autorregulatorios 
llevarán a cabo evaluaciones periódicas 
sobre el cumplimiento de las normas 
que expidan. Los resultados de dichas 

Los interesados podrán oponerse a 
esta cancelación dentro del citado plazo 
de sesenta días hábiles, ante la propia 
autoridad judicial. 
Artículo 229.- Los organismos 
autorregulatorios, en función del tipo y 
de las actividades que les son propias, 
podrán emitir normas relativas a: 

l. a IX. 

Adicionalmente, las asociaciones 
gremiales de intermediarios del 
mercado de valores o de asesores en 
inversiones que obtengan el 
reconocimiento de organismo 
autorregulatorio por parte de la 
Comisión, podrán llevar a cabo, entre 
otras, certificaciones en términos de lo 
dispuesto en los articulas 141, 193 ó 
226, fracción VI, de esta Ley, siempre 
que para tal efecto se ajusten a las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto establezca la propia Comisión. 
Cuando no existan organismos 
autorregulatorios reconocidos por la 
Comisión que cumplan con las 
disposiciones mencionadas, la 
Comisión podrá hacer las 
designaciones u otorgar las 
autorizaciones a que hacen referencia 
dichos preceptos legales, sin necesidad 
de dicha certificación. 

Los organismos autorregulatorios 
llevarán a cabo evaluaciones periódicas 
sobre el cumplimiento de las normas 
que expidan. Los resultados de dichas 
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evaluaciones deberán informarse a la 
Comisión, dentro de los cinco días 
hábiles siguientes a la fecha en que 
sean concluidas, cuando puedan 
derivar en infracciones administrativas 
o delitos, sin perjuicio de las facultades 
de supervisión que corresponda ejercer 
a la propia Comisión. Asimismo, dichos 
organismos deberán llevar un registro 
de las medidas correctivas y 
disciplinarias que apliquen, el cual 
estará a disposición de la propia 
Comisión. 

Las normas autorregulatorias que se 
expidan en términos de lo previsto en 
este artículo no podrán contravenir lo 
establecido en la presente Ley. 
Articulo 242.- El consejo de 
administración podrá establecer los 
comités que estime necesarios para el 
mejor desempeño de las funciones de 
la sociedad, pero en todo caso deberá 
contar con comités encargados de la 
admisión de miembros, del listado de 
emisoras, de auditoría, de normativa, de 
vigilancia y de sanciones. El comité de 
auditoría deberá ser presidido por un 
consejero independiente. 

Dichos comités se organizarán y 
funcionarán conforme a las normas de 
autorregulación que establezca la 
bolsa. 

Articulo 243.- Las bolsas de valores 
estarán sujetas, en lo conducente, a lo 
previsto en los artículos 26, penúltimo y 
último párrafos, 121, 123, segundo 
párrafo, 124, primero, segundo y 
penúltimo párrafos, 127 a 129, 131, 
segundo párrafo, 132 a 134, 205, 209 a 
211 y 218 de esta Ley. Las facultades 
previstas en los artículos 132 y 134 
competerán a la Secretaría. 

evaluaciones deberán informarse a la 
Comisión, dentro de los cinco días 
hábiles siguientes a la fecha en que 
sean concluidas, cuando puedan 
derivar en infracciones administrativas 
o delitos, sin perjuicio de las facultades 
de supervisión que corresponda ejercer 
a la propia Comisión. Asimismo, dichos 
organismos deberán llevar un registro 
de las medidas correctivas y 
disciplinarias que apliquen, el cual 
estará a disposición de la propia 
Comisión. 

Las normas autorregulatorias que se 
expidan en términos de lo previsto en 
este artículo no podrán contravenir lo 
establecido en la presente Ley. 
Articulo 242.- El consejo de 
administración podrá establecer los 
comités que estime necesarios para el 
mejor desempeño de las funciones de 
la sociedad, pero en todo caso deberá 
contar con comités encargados de la 
admisión de miembros, del listado de 
emisoras y emisoras simplificadas, de 
auditoría, de normativa, de vigilancia y 
de sanciones. El comité de auditoría 
deberá ser presidido por un consejero 
independiente. 

Dichos comités se organizarán y 
funcionarán conforme a las normas de 
autorregulación que establezca la bolsa 
de valores correspondiente. 

Articulo 243.- Las bolsas de valores 
estarán sujetas, en lo conducente, a lo 
previsto en los artículos 26, penúltimo y 
último párrafos, 121, 123, segundo 
párrafo, 124, primero, segundo y 
penúltimo párrafos, 127 a 129, 131, 
segundo párrafo, 132 a 134, 205, 209 a 
211 y 218 de esta Ley. Las facultades 
previstas en los artículos 132 y 134 
competerán a la Secretaría. 
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La documentación y los registros 
relativos a las operaciones celebradas 
en bolsa, asf como la información que 
les proporcionen sus miembros G las 
emisoras, deberán conservarse durante 
un plazo de cuando menos cinco años. 

La Comisión podrá establecer mediante 
disposiciones de carácter general las 
reglas a las que deberán sujetarse las 
bolsas de valores en la aplicación de su 
capital contable. 
Artículo 244.- Las bolsas de valores 
realizarán las actividades siguientes: 

1 a 111 • ... 

La documentación y los registros 
relativos a las operaciones celebradas 
en bolsa, asf como la información que 
les proporcionen sus miembros, las 
emisoras o emisoras simplificadas, 
deberán conservarse durante un plazo 
de cuando menos cinco años. 

La Comisión podrá establecer mediante 
disposiciones de carácter general las 
reglas a las que deberán sujetarse las 
bolsas de valores en la aplicación de su 
capital contable. 
Artículo 244.- Las bolsas de valores 
realizarán las actividades siguientes: 

1 a 111 • ... 

IV. Establecer un listado especial de IV. Establecer listados especiales de 
valores denominado sistema valores denominados: 
internacional de cotizaciones conforme 
a lo establecido en esta Ley. 

(Se adiciona) 

V. a VIII . ... 

IX. Proponer a las autoridades la 
introducción de nuevos productos y 
facilidades para la negociación de 
valores. (Se adiciona) 

X. a XII . ... 

a) Sistema 
cotizaciones; y 

internacional de 

b) Valores objeto de inscripción 
simplificada. 

Lo anterior, conforme a las 
disposiciones de carácter general que 
al efecto emita la Comisión y el 
reglamento interior de las bolsas de 
valores. 

V. a VIII .... 

IX. Proponer a las autoridades la 
introducción de nuevos productos y 
facilidades para la negociación de 
valores, incluyendo los necesarios para 
las operaciones vinculadas con valores 
objeto de inscripción simplificada. 

X. a XII .... 
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Artículo 247.- Las bolsas de valores 
estarán obligadas a formular un 
reglamento interior que contenga, como 
mínimo, las normas aplicables a: 

1 a 111 • ... 

IV. Los requisitos de listado, 
mantenimiento y cancelación de los 
valores listados en la bolsa y 
dependiendo del tipo de valor de ~ue se 
trate, se deberán sontemplar a~uellos 
relasionados son la situasién finansiera 
del emisor y sus assionistas, ¡¡obierno 
sosietario, diversifisasién de la tenensia 
assionaria y demás nesesarios para 
que los valores suenten son una 
sirsulasién amplia. 

(Se adiciona) 

Asimismo, deberán preverse las 
modalidades especiales de negociación 
que, en su caso, las bolsas de valores 
determinen para aquellas emisoras que 
no cumplan con los requisitos de 
mantenimiento señalados, incluyendo 
parámetros que eviten condiciones 
desordenadas de mercado o 
manipulación de precios. 

V. a XIV .... 

Artículo 247.- Las bolsas de valores 
estarán obligadas a formular un 
reglamento interior que contenga, como 
mínimo, las normas aplicables a: 

1 a 111 . ... 

IV. Los requisitos de 
mantenimiento y cancelación 
valores listados en la bolsa. 

listado, 
de los 

Lo anterior, considerando entre otros, 
el tipo de emisor, las características de 
la oferta de valores, o bien, el tipo o 
clase de valores, contemplando en 
forma diferenciada aquellos requisitos 
relacionados con la situación financiera 
del emisor, el gobierno societario, la 
diversificación de los valores y demás 
elementos necesarios para adecuarlos 
al tipo de mercado vinculado al régimen 
de la sección de listado en bolsa que 
corresponda y demás necesarios para 
que los valores cuenten con una 
circulación amplia. 

Asimismo, deberán preverse las 
modalidades especiales de negociación 
que, en su caso, las bolsas de valores 
determinen para aquellas emisoras que 
no cumplan con los requisitos de 
mantenimiento señalados, incluyendo 
parámetros que eviten condiciones 
desordenadas de mercado o 
manipulación de precios. 

V. a XIV .... 
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El reglamento y sus modificaciones 
deberán someterse a la previa 
autorización de la Comisión, la cual 
podrá formular observaciones y 
modificaciones cuando considere que 
el reglamento no se ajusta a lo 
establecido en esta Ley o a los sanos 
usos y prácticas de mercado. No 
requerirán de autorización las normas 
de autorregulación, pero en todo caso, 
la Comisión tendrá facultad de veto en 
relación con dichas normas. 
Articulo 248.- Las bolsas de valores 
podrán suspender la cotización de 
valores hasta por un plazo de veinte 
días hábiles, en cualquiera de los 
supuestos siguientes: 

l. Cuando las emisoras se abstengan de 
proporcionar, en tiempo y forma, 
aquella información que conforme a las 
disposiciones aplicables deban difundir 
al mercado. 

El reglamento y sus modificaciones 
deberán someterse a la previa 
autorización de la Comisión, la cual 
podrá formular observaciones y 
modificaciones cuando considere que 
el reglamento no se ajusta a lo 
establecido en esta Ley o a los sanos 
usos y prácticas de mercado. No 
requerirán de autorización las normas 
de autorregulación, pero en todo caso, 
la Comisión tendrá facultad de veto en 
relación con dichas normas. 
Articulo 248.- Las bolsas de valores 
podrán suspender la cotización de 
valores hasta por un plazo de veinte 
días hábiles, en cualquiera de los 
supuestos siguientes: 

l. Cuando las emisoras se abstengan de 
proporcionar, en tiempo y forma, 
aquella información que conforme a las 
disposiciones aplicables deban difundir 
al mercado. 

11. Con el objeto de evitar que se 11. Con el objeto de evitar que se 
produzcan o cuando existan produzcan o cuando existan 
condiciones desordenadas u condiciones desordenadas u 
operaciones no conformes a sanos operaciones no conformes a sanos 
usos o prácticas de mercado. usos o prácticas de mercado. 

111. Cuando las emisoras de los valores 
dejen de satisfacer los requisitos de 
mantenimiento del listado o incumplan 
las obligaciones previstas en sus 
reglamentos interiores. 

Para tal efecto, las bolsas de valores 
deberán dar aviso el mismo día a la 
emisora y a la Comisión, la cual podrá 
ordenar que se levante la suspensión. 
Dicha suspensión podrá durar más de 
veinte días hábiles, siempre que la 
Comisión lo autorice, previa audiencia 
de la emisora de los valores de que se 
trate. Sin perjuicio de lo anterior, la 
propia Comisión podrá, previo al 

111. Cuando las emisoras de los valores 
dejen de satisfacer los requisitos de 
mantenimiento del listado o incumplan 
las obligaciones previstas en sus 
reglamentos interiores. 

Para tal efecto, las bolsas de valores 
deberán dar aviso el mismo día a la 
emisora y a la Comisión, la cual podrá 
ordenar que se levante la suspensión. 
Dicha suspensión podrá durar más de 
veinte días hábiles, siempre que la 
Comisión lo autorice, previa audiencia 
de la emisora de los valores de que se 
trate. Sin perjuicio de lo anterior, la 
propia Comisión podrá, previo al 
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otorgamiento del derecho de audiencia 
mencionado, decretar como medida 
precautoria que la suspensión continúe 
vigente por un plazo no mayor a 
cuarenta dí as hábiles y en adición a los 
veinte días hábiles referidos en el 
primer párrafo de este artículo, a efecto 
de evitar que se produzcan condiciones 
desordenadas de mercado o se 
celebren operaciones no conformes a 
sanos usos o prácticas de mercado. 

Las bolsas de valores también podrán, 
previa autorización de la Comisión, 
cancelar el listado de valores en los 
supuestos a que hacen referencia las 
fracciones 1 y 111 de este artículo, cuando 
se trate de incumplimientos graves o 
reiterados por parte de las emisoras. 
Para dictar la resolución, la Comisión 
deberá previamente escuchar a la 
emisora interesada. 

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisión 
podrá ordenar a las bolsas de valores, 
por escrito o a través de cualquier 
medio de comunicación que deje 
constancia fehaciente, la suspensión de 
la cotización de valores, como medida 
precautoria, por un plazo no mayor a 
sesenta días hábiles, a efecto de evitar 
que se produzcan o cuando existan 
condiciones desordenadas u 
operaciones no conformes a sanos 
usos o prácticas de mercado o en 
aquellos casos en que las emisoras 
incumplan con las obligaciones que les 
impone la presente Ley, las 
disposiciones de carácter general que 
de ella emanen o los requisitos de 
mantenimiento de listado establecidos 
en los reglamentos interiores de las 
bolsas. Para que la suspensión antes 
mencionada continúe por un plazo 
mayor, la Comisión deberá otorgar 
derecho de audiencia a la emisora de 

otorgamiento del derecho de audiencia 
mencionado, decretar como medida 
precautoria que la suspensión continúe 
vigente por un plazo no mayor a 
cuarenta días hábiles y en adición a los 
veinte días hábiles referidos en el 
primer párrafo de este artículo, a efecto 
de evitar que se produzcan condiciones 
desordenadas de mercado o se 
celebren operaciones no conformes a 
sanos usos o prácticas de mercado. 

Las bolsas de valores también podrán, 
previa autorización de la Comisión, 
cancelar el listado de valores en los 
supuestos a que hacen referencia las 
fracciones 1 y 111 de este artículo, cuando 
se trate de incumplimientos graves o 
reiterados por parte de las emisoras. 
Para dictar la resolución, la Comisión 
deberá previamente escuchar a la 
emisora interesada. 

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisión 
podrá ordenar a las bolsas de valores, 
por escrito o a través de cualquier 
medío de comunicación que deje 
constancia fehaciente, la suspensión de 
la cotización de valores, como medida 
precautoria, por un plazo no mayor a 
sesenta días hábiles, a efecto de evitar 
que se produzcan o cuando existan 
condiciones desordenadas u 
operaciones no conformes a sanos 
usos o prácticas de mercado o en 
aquellos casos en que las emisoras 
incumplan con las obligaciones que les 
impone la presente Ley, las 
disposiciones de carácter general que 
de ella emanen o los requisitos de 
mantenimiento de listado establecidos 
en los reglamentos interiores de las 
bolsas. Para que la suspensión antes 
mencionada continúe por un plazo 
mayor, la Comisión deberá otorgar 
derecho de audiencia a la emisora de 
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que se trate, siendo aplicable lo 
establecido en el último párrafo del 
artículo 107 de esta Ley. 

(se adiciona) 

Articulo 249.- Los aranceles que las 
bolsas de valores cobren por los 
servicios relacionados con el listado y 
mantenimiento de valores y 
operaciones en el mercado, deberán 
ser autorizados por la Comisión, la cual 
tendré la facultad de formular 
observaciones y ordenar 
modificaciones durante el 
procedimiento de autorización. 

Las bolsas de valores deberán poner a 
disposición del público para su 
consulta, en forma gratuita y de manera 
inmediata, la información que las 
emisoras les proporcionen en 
cumplimiento de lo establecido en esta 
Ley y demás disposiciones de carácter 
general que emanen de ella. 

Articulo 252 Bis.- Las bolsas de 
valores requerirán de la previa 
autorización de la Comisión para la 
celebración de los acuerdos a que 
alude la fracción X del artículo 244 de 
esta Ley. Para otorgar dicha 
autorización deberé considerarse el 
impacto en la liquidez y profundidad del 
mercado de valores mexicano y las 
particularidades del mercado de valores 
del exterior de aue se trate evaluando si 

que se trate, siendo aplicable lo 
establecido en el último párrafo del 
articulo 107 de esta Ley. 

Las bolsas de valores podrán 
suspender la cotización o cancelar el 
listado de valores objeto de inscripción 
simplificada, en los supuestos previstos 
en las fracciones 1 a 111 del primer 
párrafo del presente artículo, debiendo 
dar aviso el mismo día a la emisora 
simplificada y sujetándose, en su caso, 
a lo señalado en los articulas 107 y 108 
Bis de la presente Ley. 

Articulo 249.- Los aranceles que las 
bolsas de valores cobren por los 
servicios relacionados con el listado y 
mantenimiento de valores y 
operaciones en el mercado, deberán 
ser autorizados por la Comisión, la cual 
tendré la facultad de formular 
observaciones y ordenar 
modificaciones durante el 
procedimiento de autorización. 

Las bolsas de valores deberán poner a 
disposición del público para su 
consulta, en forma gratuita y de manera 
inmediata, la información que las 
emisoras o emisoras simplificadas les 
proporcionen en cumplimiento de lo 
establecido en esta Ley y demás 
disposiciones de carácter general que 
emanen de ella. 
Artículo 252 Bis.- Las bolsas de 
valores requerirán de la previa 
autorización de la Comisión para la 
celebración de los acuerdos a que 
alude la fracción X del artículo 244 de 
esta Ley. Para otorgar dicha 
autorización deberé considerarse el 
impacto en la liquidez y profundidad del 
mercado de valores mexicano y las 
particularidades del mercado de valores 
del exterior de oue se trate evaluando si 
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el mercado se ajusta a los pnnc1p1os 
regulatorios que para los mercados 
internacionales esta Ley contempla, asf 
como la existencia de acuerdos de 
intercambios de información o la 
reciprocidad y los usos y prácticas de 
mercado compatibles con el nacional. 
Adicionalmente, la Comisión podrá 
establecer mediante disposiciones de 
carácter general los requisitos que para 
obtener la autorización referida deberán 
cumplir las bolsas de valores. 

En el marco de los acuerdos a que se 
refiere la fracción X del artículo 244 de 
esta Ley, la Comisión, de conformidad 
con las disposiciones de carácter 
general que dicte al efecto, podrá 
autorizar que una oferta pública de 
valores emitidos en mercados con los 
que las bolsas de valores hayan 
celebrado los referidos acuerdos, sea 
reconocida como tal en territorio 
nacional, y, por lo tanto, inscrita en el 
Registro Nacional de Valores. 

Las disposiciones de carácter general a 
que se refiere el párrafo anterior, 
tendrán por objeto generar un marco de 
certeza jurídica en la emisión de las 
autorizaciones a que se refiere el 
párrafo anterior, establecer el marco de 
derechos y obligaciones aplicables 
tanto a las emisoras cuyas ofertas 
públicas se listen, como a las bolsas de 
valores mexicanas que soliciten la 
autorización respectiva, asf como 
asegurar el adecuado cumplimiento de 
los principios rectores del Registro 
Nacional de Valores, entre otros. 

Articulo 282.- Los valores objeto de 
depósito en instituciones para el 
depósito de valores, podrán ser 
representados en títulos múltiples o en 
un solo título que ampare parte o la 

el mercado se ajusta a los pnnc1p1os 
regulatorios que para los mercados 
internacionales esta Ley contempla, asf 
como la existencia de acuerdos de 
intercambios de información o la 
reciprocidad y los usos y prácticas de 
mercado compatibles con el nacional. 
Adicionalmente, la Comisión podrá 
establecer mediante disposiciones de 
carácter general los requisitos que para 
obtener la autorización referida deberán 
cumplir las bolsas de valores. 

En el marco de los acuerdos a que se 
refiere la fracción X del artículo 244 de 
esta Ley, la Comisión, de conformidad 
con las disposiciones de carácter 
general que dicte al efecto, podrá 
autorizar que una oferta pública de 
valores emitidos en mercados con los 
que las bolsas de valores hayan 
celebrado los referidos acuerdos, sea 
reconocida como tal en territorio 
nacional, y, por lo tanto, inscrita en el 
Registro Nacional de Valores. 

Las disposiciones de carácter general a 
que se refiere el párrafo anterior, 
tendrán por objeto generar un marco de 
certeza jurídica en la emisión de las 
autorizaciones a que se refiere el 
párrafo anterior, establecer el marco de 
derechos y obligaciones aplicables 
tanto a las emisoras, como a las 
emisoras simplificadas cuyas ofertas 
públicas se listen, como a las bolsas de 
valores mexicanas que soliciten la 
autorización respectiva, asf como 
asegurar el adecuado cumplimiento de 
los principios rectores del Registro 
Nacional de Valores, entre otros. 
Articulo 282.- Los valores objeto de 
depósito en instituciones para el 
depósito de valores, podrán ser 
representados en títulos múltiples o en 
un solo título que ampare parte o la 
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totalidad de los valores materia de la 
emisión y del depósito. Tales títulos 
podrán emitirse de manera electrónica 
en forma de mensaje de datos con f1rma 
electrónica avanzada de acuerdo con lo 
establecido en el Código de Comercio y 
de conformidad con las disposiciones 
de carácter general que emita el Banco 
de México, que comprendan, entre 
otros aspectos, los tftulos que podrán 
emitirse utilizando medios electrónicos, 
as( como las características especificas 
y de seguridad que deberán reunir para 
tales efectos. Los títulos que se 
encuentren emitidos en medios 
impresos, podrán sustituirse de manera 
electrónica en los términos del presente 
párrafo de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que 
emita el Banco de México. 

Tratándose de valores nominativos, los 
títulos que los representen serán 
emitidos con la mención de estar 
depositados en la institución para el 
depósito de valores de que se trate, sin 
que se requiera expresar en el 
documento el nombre, domicilio, ni la 
nacionalidad de los titulares. La 
mención anteriormente prevista 
producirá los mismos efectos del 
endoso en administración a que se 
refiere el articulo 283 de esta Ley. 

Asimismo, cuando lo estipule la emisora 
podrán emitirse tftulos que no lleven 
cupones adheridos. En este caso, las 
constancias que expida la citada 
institución harán las veces de dichos 
cupones para todos los efectos legales. 

Las emisoras tendrán la obligación de 
expedir y canjear los títulos necesarios, 
en su caso, con los cupones 
res ectivos, cuando as( lo re uiera la 

totalidad de los valores materia de la 
emisión y del depósito. Tales títulos 
podrán emitirse de manera electrónica 
en forma de mensaje de datos con firma 
electrónica avanzada de acuerdo con lo 
establecido en el Código de Comercio y 
de conformidad con las disposiciones 
de carácter general que emita el Banco 
de México, que comprendan, entre 
otros aspectos, los títulos que podrán 
emitirse utilizando medios electrónicos, 
as( como las caracteristicas específicas 
y de seguridad que deberán reunir para 
tales efectos. Los títulos que se 
encuentren emitidos en medios 
impresos, podrán sustituirse de manera 
electrónica en los términos del presente 
párrafo de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que 
emita el Banco de México. 

Tratándose de valores nominativos, los 
tftulos que los representen serán 
emitidos con la mención de estar 
depositados en la institución para el 
depósito de valores de que se trate, sin 
que se requiera expresar en el 
documento el nombre, domicilio, ni la 
nacionalidad de los titulares. La 
mención anteriormente prevista 
producirá los mismos efectos del 
endoso en administración a que se 
refiere el artículo 283 de esta Ley. 

Asimismo, cuando lo estipule la emisora 
o emisora simplificada podrán emitirse 
títulos que no lleven cupones 
adheridos. En este caso, las 
constancias que expida la citada 
institución harán las veces de dichos 
cupones para todos los efectos legales. 

Las emisoras o emisoras simplificadas 
tendrán la obligación de expedir y 
canjear los títulos necesarios, en su 
caso, con los cu enes res ectivos, 
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institución para el depósito de valores 
para atender las solicitudes de retiro de 
valores en ella depositados. 

Las instituciones para el depósito de 
valores podrán actuar como 
apoderadas de las emisoras a efecto de 
realizar los actos a que se refiere el 
párrafo anterior. 

Articulo 288.- Con el objeto de que las 
instituciones para el depósito de valores 
puedan hacer valer oportunamente los 
derechos patrimoniales derivados de 
los valores que mantengan en depósito, 
se observará lo siguiente: 

l. Cuando una emisora decrete el pago 
de dividendos, intereses u otras 
prestaciones o la amortización de los 
valores, deberá informar por escrito a 
las instituciones para el depósito de 
valores, al dia hábil siguiente de 
celebrada la asamblea respectiva o 
adoptada la resolución 
correspondiente, los derechos que 
podrán ejercer los tenedores de sus 
valores, indicando los titules o cupones 
contra los cuales se harán efectivos 
esos derechos, as( como los términos 
para su ejerc1c1o, informando, 
igualmente, cuando menos con cinco 
dias hábiles de anticipación a la fecha 
en que se inicie el plazo fijado para el 
ejercicio de tales derechos. 

La emisora deberá cumplir frente a las 
instituciones para el depósito de valores 
con las obligaciones a su cargo 
provenientes del ejercicio de los 
derechos patrimoniales señalados con 
anterioridad, el dia que tales 
obligaciones sean exigibles. Las 
instituciones para el depósito de valores 
acreditarán a sus depositantes tales 

cuando as( lo requiera la institución 
para el depósito de valores para 
atender las solicitudes de retiro de 
valores en ella depositados. 

Las instituciones para el depósito de 
valores podrán actuar como 
apoderadas de las emisoras o emisoras 
simplificadas a efecto de realizar los 
actos a que se refiere el párrafo 
anterior. 
Articulo 288.- Con el objeto de que las 
instituciones para el depósito de valores 
puedan hacer valer oportunamente los 
derechos patrimoniales derivados de 
los valores que mantengan en depósito, 
se observará lo siguiente: 

l. Cuando una emisora decrete el pago 
de dividendos, intereses u otras 
prestaciones o la amortización de los 
valores, deberá informar por escrito a 
las instituciones para el depósito de 
valores, al dia hábil siguiente de 
celebrada la asamblea respectiva o 
adoptada la resolución 
correspondiente, los derechos que 
podrán ejercer los tenedores de sus 
valores, indicando los titulos o cupones 
contra los cuales se harán efectivos 
esos derechos, as( como los términos 
para su ejerc1c1o, informando, 
igualmente, cuando menos con cinco 
dias hábiles de anticipación a la fecha 
en que se inicie el plazo fijado para el 
ejercicio de tales derechos. 

La emisora o emisora simplificada 
deberá cumplir frente a las instituciones 
para el depósito de valores con las 
obligaciones a su cargo provenientes 
del ejercicio de los derechos 
patrimoniales señalados con 
anterioridad, el día que tales 
obligaciones sean exigibles. Las 
instituciones para el depósito de valores 
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derechos, el día hábil siguiente al que 
los hayan hecho efectivos. 

Cuando se incumpla con la entrega de 
los valores o, tratándose de acciones, 
no se sustituyan los certificados 
provisionales con los títulos definitivos 
al haber transcurrido el plazo legal 
establecido al efecto, las instituciones 
para el depósito de valores informarán 
de tales circunstancias a la Comisión. 

11. Cuando para el ejercicio de los 
derechos a que se refiere la fracción 
anterior se requiera que los titulares de 
los valores custodiados por las 
instituciones para el depósito de valores 
aporten recursos en efectivo, estos les 
deberán ser entregados con una 
anticipación no menor de dos días 
hábiles al vencimiento del plazo 
decretado por el emisor para dicho 
ejercicio. En caso de que no se hagan 
las ministraciones respectivas dentro 
del plazo mencionado, las instituciones 
para el depósito de valores no estarán 
obligadas a ejercer los derechos 
correspondientes, por lo que no tendrán 
responsabilidad si no realizan los actos 
de administración referidos. 

Articulo 290.- Las instituciones para el 
depósito de valores expedirán a los 
depositantes constancias no 
negociables sobre los valores 
depositados, las cuales 
complementadas, en su caso, con el 
listado de titulares de dichos valores 
que los propios depositantes formulen 
al efecto, servirán, respectivamente, 
para: 

1. a 11 . ... 

acreditarán a sus depositantes tales 
derechos, el día hábil siguiente al que 
los hayan hecho efectivos. 

Cuando se incumpla con la entrega de 
los valores o, tratándose de acciones, 
no se sustituyan los certificados 
provisionales con los títulos definitivos 
al haber transcurrido el plazo legal 
establecido al efecto, las instituciones 
para el depósito de valores informarán 
de tales circunstancias a la Comisión. 

11. Cuando para el ejercicio de los 
derechos a que se refiere la fracción 
anterior se requiera que los titulares de 
los valores custodiados por las 
instituciones para el depósito de valores 
aporten recursos en efectivo, estos les 
deberán ser entregados con una 
anticipación no menor de dos días 
hábiles al vencimiento del plazo 
decretado por el emisor o emisor 
simplificado para dicho ejercicio. En 
caso de que no se hagan las 
ministraciones respectivas dentro del 
plazo mencionado, las instituciones 
para el depósito de valores no estarán 
obligadas a ejercer los derechos 
correspondientes, por lo que no tendrán 
responsabilidad si no realizan los actos 
de administración referidos. 
Articulo 290.- Las instituciones para el 
depósito de valores expedirán a los 
depositantes constancias no 
negociables sobre los valores 
depositados, las cuales 
complementadas, en su caso, con el 
listado de titulares de dichos valores 
que los propios depositantes formulen 
al efecto, servirán, respectivamente, 
para: 

l. a 11 . ... 
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Las personas que pretendan convocar 
a una asamblea de accionistas o de 
tenedores de valores en términos de 
esta Ley, de los estatutos sociales, del 
acta de emisión o del título 
correspondiente, deberán proporcionar 
a las instituciones para el depósito de 
valores un ejemplar de la convocatoria 
a más tardar el día hábil anterior al de 
su publicación. Además, deberán 
informarle con una anticipación no 
menor de cinco di as hábiles la fecha de 
cierre de sus registros de asistencia. 
Previamente a la celebración de 
cualquier asamblea y a fin de actualizar 
las inscripciones correspondientes, los 
depositantes estarán obligados a 
proporcionar a la persona que convocó 
a asamblea, los listados de titulares de 
los valores correspondientes. 

Las constancias deberán referirse 
expresamente al tipo y cantidad de 
valores que estas representan de la 
emisora. 
Artículo 325.- Los proveedores de 
precios realizarán las actividades 
siguientes: 

l. a 111 . ... 

IV. Determinar y difundir índices de 
tasas de interés e instrumentos 
representativos de deuda a cargo de 
emisoras. 

V. Las demás contempladas en sus 
estatutos sociales. 
Articulo 338.- Las instituciones 
calificadoras de valores, en ningún caso 
podrán celebrar contratos respecto de 
valores emitidos por emisoras con las 
cuales sus accionistas, consejeros o 
directivos involucrados en el proceso de 
dictaminación de la calidad crediticia de 

Las personas que pretendan convocar 
a una asamblea de accionistas o de 
tenedores de valores en términos de 
esta Ley, de los estatutos sociales, del 
acta de emisión o del título 
correspondiente, deberán proporcionar 
a las instituciones para el depósito de 
valores un ejemplar de la convocatoria 
a más tardar el día hábil anterior al de 
su publicación. Además, deberán 
informarle con una anticipación no 
menor de cinco días hábiles la fecha de 
cierre de sus registros de asistencia. 
Previamente a la celebración de 
cualquier asamblea y a fin de actualizar 
las inscripciones correspondientes, los 
depositantes estarán obligados a 
proporcionar a la persona que convocó 
a asamblea, los listados de titulares de 
los valores correspondientes. 

Las constancias deberán referirse 
expresamente al tipo y cantidad de 
valores que estas representan de la 
emisora o emisora simplificada. 
Artículo 325.- Los proveedores de 
precios realizarán las actividades 
siguientes: 

l. a 111 . ... 

IV. Determinar y difundir índices de 
tasas de interés e instrumentos 
representativos de deuda a cargo de 
emisoras o emisoras simplificadas. 

V. Las demás contempladas en sus 
estatutos sociales. 
Articulo 338.- Las instituciones 
calificadoras de valores, en ningún caso 
podrán celebrar contratos respecto de 
valores emitidos por emisoras o 
emisoras simplificadas con las cuales 
sus accionistas, consejeros o directivos 
involucrados en el proceso de 
dictaminación de la calidad crediticia de 
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dichos valores. tengan conflictos de 
interés. 
Artículo 339.- Las instituciones 
calificadoras de valores deberán revelar 
al público las calificaciones que realicen 
sobre valores inscritos en el Registro o 
a ser inscritos en el mismo, asi como 
sus modificaciones y cancelaciones, a 
través de los medios que establezca la 
Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. Dichas calificaciones 
deberán realizarse conforme al proceso 
de calificación a que se refiere la 
fracción IV del artículo 335 de esta Ley. 

(Se adiciona) 

Asimismo, la Comisión establecerá en 
las citadas disposiciones, la 
información financiera, administrativa y 
operativa que deberán presentarle las 
instituciones calificadoras de valores. 

La Comisión establecerá normas 
relativas a los controles internos, 
prevención de conflictos de interés, 
prácticas societarias y de auditoría, 
transparencia y equidad en los servicios 
de las instituciones calificadoras de 
valores. 
Articulo 342.- Las personas morales 
que soliciten la inscripción de valores en 
el Registro, las emisoras, las casas de 
bolsa. las bolsas de valores, las 
instituciones para el depósito de valores 
y las contrapartes centrales de valores, 
deberán observar lo dispuesto en este 
Título respecto a los requisitos que 
debe cumplir la persona moral que les 
proporcione los servicios de auditoría 
externa, asf como el auditor externo que 

dichos valores, tengan conflictos de 
interés. 
Artículo 339.- Las instituciones 
calificadoras de valores deberán revelar 
al público las calificaciones que realicen 
sobre valores inscritos en el Registro o 
a ser inscritos en el mismo, así como 
sus modificaciones y cancelaciones, a 
través de los medios que establezca la 
Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. Dichas calificaciones 
deberán realizarse conforme al proceso 
de calificación a que se refiere la 
fracción IV del artículo 335 de esta Ley. 

Las instituciones calificadoras deberán 
establecer procesos específicos para la 
calificación de los valores objeto de 
inscripción simplificada, de conformidad 
con las disposiciones de carácter 
general que emita la Comisión. 

Asimismo, la Comisión establecerá en 
las citadas disposiciones, la 
información financiera, administrativa y 
operativa que deberán presentarle las 
instituciones calificadoras de valores. 

La Comisión establecerá normas 
relativas a los controles internos, 
prevención de conflictos de interés, 
prácticas societarias y de auditoría, 
transparencia y equidad en los servicios 
de las instituciones calificadoras de 
valores. 
Articulo 342.- Las personas morales 
que soliciten la inscripción de valores en 
el Registro, las emisoras, las emisoras 
simplificadas, las casas de bolsa, las 
bolsas de valores, las instituciones para 
el depósito de valores y las contrapartes 
centrales de valores, deberán observar 
lo dispuesto en este Título respecto a 
los requisitos que debe cumplir la 
persona moral que les proporcione los 
servicios de auditoría externa, asf como 
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suscriba el dictamen correspondiente a 
los estados financieros. 

Artículo 343.- Los auditores externos 
que suscriban el dictamen a los estados 
financieros en representación de las 
personas morales que proporcionen los 
servicios de auditoría externa, deberán 
contar con honorabilidad; reunir los 
requisitos personales y profesionales 
que establezca la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, y ser 
socios de una persona moral que preste 
servicios profesionales de auditoría de 
estados financieros, y que cumpla con 
los requisitos de control de calidad que 
al efecto establezca la propia Comisión 
en las citadas disposiciones. 

el auditor externo que suscriba el 
dictamen correspondiente a los estados 
financieros. 
Articulo 343.- Los auditores externos 
que suscriban el dictamen a los estados 
financieros en representación de las 
personas morales que proporcionen los 
servicios de auditoría externa, deberán 
contar con honorabilidad; reunir los 
requisitos personales y profesionales 
que establezca la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, y ser 
socios de una persona moral que preste 
servicios profesionales de auditoría de 
estados financieros, y que cumpla con 
los requisitos de control de calidad que 
al efecto establezca la propia Comisión 
en las citadas disposiciones. 

Adicionalmente, los citados auditores Adicionalmente, los citados auditores 
externos, la persona moral de la cual externos, la persona moral de la cual 
sean socios y los socios o personas que sean socios y los socios o personas que 
formen parte del equipo de auditoría, no formen parte del equipo de auditoría, no 
deberán ubicarse en ninguno de los deberán ubicarse en ninguno de los 
supuestos de falta de independencia supuestos de falta de independencia 
que al efecto establezca la Comisión, que al efecto establezca la Comisión, 
mediante disposiciones de carácter mediante disposiciones de carácter 
general, en las que se consideren, entre general, en las que se consideren, entre 
otros aspectos, vínculos financieros o otros aspectos, vínculos financieros o 
de dependencia económica, prestación de dependencia económica, prestación 
de servicios adicionales al de auditoría de servicios adicionales al de auditoría 
y plazos máximos durante los cuales los y plazos máximos durante los cuales los 
auditores externos puedan prestar los auditores externos puedan prestar los 
servicios de auditoría externa a las servicios de auditoría externa a las 
personas morales que soliciten la personas morales que soliciten la 
inscripción de valores en el Registro, las inscripción de valores en el Registro, las 
emisoras, casas de bolsa, bolsas de emisoras, emisoras simplificadas, 
valores, instituciones para el depósito casas de bolsa, bolsas de valores, 
de valores y contrapartes centrales de instituciones para el depósito de valores 
valores. 1 v contrapartes centrales de valores. 
Articulo 344.- Los licenciados en Articulo 344.- Los licenciados en 
derecho y los expertos independientes derecho y los expertos independientes 
que elaboren opiniones en términos de que elaboren opiniones en términos de 
esta Ley, deberán reunir los requisitos esta Ley, deberán reunir los requisitos 
previstos en las disposiciones a que previstos en las disposiciones a que 
hace referencia el artículo 343 de esta hace referencia el artículo 343 de esta 
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Ley, salvo por lo que se refiere a ser 
socio de una persona moral donde 
preste servicios profesionales. Dichos 
requisitos serán igualmente aplicables, 
en lo conducente, a la persona moral 
que preste los servicios profesionales a 
la emisora de que se trate de la que, en 
su caso, sean socios o para la cual 
laboren. 

Adicionalmente, los licenciados en 
derecho a que se refiere este precepto, 
no podrán mantener acuerdos de 
reciprocidad con los auditores externos 
que contrate la emisora, cuando 
impliquen la existencia de relaciones de 
negocio para la prestación de sus 
servicios profesionales que puedan 
derivar en conflictos de interés. 

Articulo 345.- El auditor y el licenciado 
en derecho, externos, asf como las 
personas morales de las cuales sean 
socios, estarán obligados a conservar 
la documentación, información y demás 
elementos utilizados para elaborar el 
dictamen, informe u opinión 
proporcionados al público con motivo 
de lo dispuesto en este ordenamiento 
legal, por un plazo de al menos cinco 
años. Al conservar los datos y archivos 
de que se trata, podrán hacerlo a través 
de medios automatizados o 
digitalizados. 

Asimismo, los auditores externos 
deberán suministrar a la Comisión los 
informes y demás elementos de juicio 
en los que sustenten sus dictámenes y 
conclusiones. Si durante la práctica o 
como resultado de la auditoría 
encuentran irregularidades que afecten 
la liquidez, estabilidad o solvencia de 
alguna de las entidades financiera.s o 
emisoras a las que presten sus 
servicios de auditoría, deberán 

Ley, salvo por lo que se refiere a ser 
socio de una persona moral donde 
preste servicios profesionales. Dichos 
requisitos serán igualmente aplicables, 
en lo conducente, a la persona moral 
que preste los servicios profesionales a 
la emisora o emisora simplificada de 
que se trate de la que, en su caso, sean 
socios o para la cual laboren. 

Adicionalmente, los licenciados en 
derecho a que se refiere este precepto, 
no podrán mantener acuerdos de 
reciprocidad con los auditores externos 
que contrate la emisora o la emisora 
simplificada, cuando impliquen la 
existencia de relaciones de negocio 
para la prestación de sus servicios 
profesionales que puedan derivar en 
conflictos de interés. 
Articulo 345.- El auditor y el licenciado 
en derecho, externos, asf como las 
personas morales de las cuales sean 
socios, estarán obligados a conservar 
la documentación, información y demás 
elementos utilizados para elaborar el 
dictamen, informe u opinión 
proporcionados al público con motivo 
de lo dispuesto en este ordenamiento 
legal, por un plazo de al menos cinco 
años. Al conservar los datos y archivos 
de que se trata, podrán hacerlo a través 
de medios automatizados o 
digitalizados. 

Asimismo, los auditores externos 
deberán suministrar a la Comisión los 
informes y demás elementos de juicio 
en los que sustenten sus dictámenes y 
conclusiones. Si durante la práctica o 
como resultado de la auditoría 
encuentran irregularidades que afecten 
la liquidez, estabilidad o solvencia de 
alguna de las entidades financieras o 
emisoras a las que presten sus 
servicios de auditoría, deberán 
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presentar al comité que desempeñe 
funciones en materia de auditoría, 
tratándose de sociedades anónimas 
bursátiles o promotoras de inversión 
bursátil, o al órgano de vigilancia de la 
entidad financiera o emisora de que se 
trate, y en todo caso a la Comisión, un 
informe detallado sobre la situación 
observada. 

(Se adiciona) 

Articulo 346.- Los dictámenes de 
auditoría externa y las opiniones de los 
licenciados en derecho o expertos 
externos independientes que se 
entreguen a las emisoras para los 
efectos de las solicitudes de inscripción 
de valores, autorización de oferta 
pública y cumplimiento de las 
obligaciones de entrega y difusión de 
información que a dichas emisoras les 
impone esta Ley, constituirán 
información divulgada al público 
directamente por dichas personas, con 
independencia de que la propia emisora 
sea quien realice la referida entrega y 
difusión al público. 

(Se adiciona) 

presentar al comité que desempeñe 
funciones en materia de auditoría, 
tratándose de sociedades anónimas 
bursátiles o promotoras de inversión 
bursátil, o al órgano de vigilancia de la 
entidad financiera o emisora de que se 
trate, y en todo caso a la Comisión, un 
informe detallado sobre la situación 
observada. 

Para el caso de emisoras simplificadas, 
los auditores externos proporcionarán a 
la bolsa de valores en que se 
encuentren listados sus valores, los 
informes y demás elementos de juicio 
en los que sustenten sus dictámenes y 
conclusiones. Asimismo, si durante la 
práctica o como resultado de la 
auditoría encuentran irregularidades 
que afecten la liquidez, estabilidad o 
solvencia de la emisora simplificada, 
deberán dar aviso al órgano de 
viQilancia al interior de dicha emisora. 
Articulo 346.- Los dictámenes de 
auditoría externa y las opiniones de los 
licenciados en derecho o expertos 
externos independientes que se 
entreguen a las emisoras para los 
efectos de las solicitudes de inscripción 
de valores, autorización de oferta 
pública y cumplimiento de las 
obligaciones de entrega y difusión de 
información que a dichas emisoras les 
impone esta Ley, constituirán 
información divulgada al público 
directamente por dichas personas, con 
independencia de que la propia emisora 
sea quien realice la referida entrega y 
difusión al público. 

Los dictámenes de auditoría externa y 
las opiniones de los licenciados en 
derecho o expertos externos 
independientes que se entreguen a las 
emisoras simplificadas para que éstas, 
a su vez, la proporcionen a las casas de 
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Lo dispuesto en este artículo resultará 
igualmente aplicable a los dictámenes, 
opiniones, informes, estudios y 
calificación crediticia que elaboren 
expertos, peritos, instituciones 
calificadoras y demás personas que 
presten sus servicios a las emisoras 

Articulo 347.- Las personas que 
proporcionen servicios de auditoría 
externa, asf como dictámenes, informes 
u opiniones previstas en esta Ley, 
responderán por los daños y perjuicios 
que ocasionen a la emisora que los 
contrate, cuando: 

l. a 11 • ... 

Las acciones por los actos ilícitos a que 
se refiere este artículo se ejercerán en 
términos de lo establecido en el artículo 
38 de esta Ley, o bien, tratándose de 
instrumentos de deuda, por el 
representante común de los tenedores 
de valores, previo acuerdo de la 
asamblea de tenedores. 
Articulo 351.- La Comisión contará con 
facultades de supervisión respecto de 
las emisoras, pudiendo al efecto y a fin 
de verificar el cumplimiento de esta Ley 
y la observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen, 
practicar visitas de inspección y requerir 
toda clase de información y 
documentación relacionadas con las 
actividades que realizan las emisoras, 
dentro de los plazos y en la forma que 
la propia Comisión establezca. 

bolsa y bolsas de valores, tendrán los 
mismos efectos de divulgación al 
público señalados en el párrafo 
anterior. 

Lo dispuesto en este artículo resultará 
igualmente aplicable a los dictámenes, 
opiniones, informes, estudios y 
calificación crediticia que elaboren 
expertos, peritos, instituciones 
calificadoras y demás personas que 
presten sus servicios a las emisoras o 
emisoras simplificadas. 
Articulo 347.- Las personas que 
proporcionen servicios de auditoría 
externa, asf como dictámenes, informes 
u opiniones previstas en esta Ley, 
responderán por los daños y perjuicios 
que ocasionen a la emisora o emisora 
simplificada que los contrate, cuando: 

l. a 11 . ... 

Las acciones por los actos ilícitos a que 
se refiere este artículo se ejercerán en 
términos de lo establecido en el artículo 
38 de esta Ley, o bien, tratándose de 
instrumentos de deuda, por el 
representante común de los tenedores 
de valores, previo acuerdo de la 
asamblea de tenedores. 
Articulo 351.- La Comisión contará con 
facultades de supervisión respecto de 
las emisoras, pudiendo al efecto y a fin 
de verificar el cumplimiento de esta Ley 
y la observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen, 
practicar visitas de inspección y requerir 
toda clase de información y 
documentación relacionadas con las 
actividades que realizan las emisoras, 
dentro de los plazos y en la forma que 
la propia Comisión establezca. Lo 
dispuesto en el presente párrafo, así 
como las disposiciones contenidas en 
los artículos 354, 355, 356. 357 v 358 
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La Comisión estará facultada para 
reconocer las normas de carácter 
contable a que deberán sujetarse las 
referidas emisoras en la elaboración y 
formulación de sus estados financieros 
o equivalentes, pudiendo hacer 
distinciones por tipo de emisora. 
Asimismo, la Comisión podrá expedir 
normas de carácter contable en caso de 
que las normas reconocidas en los 
términos de este párrafo sean 
insuficientes, existan distintas 
alternativas respecto de un tratamiento 
contable o no reflejen en forma real y 
actualizada la situación financiera de 
las emisoras. 

Adicionalmente, la Comisión podrá, en 
protección de los intereses del público 
inversionista: 

l. Ordenar que se convoque a 
asambleas de accionistas o de 
tenedores de valores, en casos de 
notoria urgencia y sin que medie 
instancia judicial al respecto. 

11. Concurrir sin voz ni voto 
asambleas de accionistas 
tenedores de valores. 

a las 
o de 

La Comisión, tratándose de sociedades 
extranjeras y organismos financieros 
multilaterales de carácter internacional 
que tengan valores inscritos en el 
Registro, ejercerá la supervisión de 
dichas emisoras con base en convenios 
de colaboración que suscriba con 
organismos internacionales con 
funciones de supervisión y regulación 
similares a las de la citada Comisión. 

Bis de la presente Ley, no serán 
aplicables a las emisoras simplificadas. 

La Comisión estará facultada para 
reconocer las normas de carácter 
contable a que deberán sujetarse las 
referidas emisoras en la elaboración y 
formulación de sus estados financieros 
o equivalentes, pudiendo hacer 
distinciones por tipo de emisora, 
incluyendo a las emisoras 
simplificadas. Asimismo, la Comisión 
podrá expedir normas de carácter 
contable en caso de que las normas 
reconocidas en los términos de este 
párrafo sean insuficientes, existan 
distintas alternativas respecto de un 
tratamiento contable o no reflejen en 
forma real y actualizada la situación 
financiera de las emisoras. 

Adicionalmente, la Comisión, podrá, 
con excepción de las emisoras 
simplificadas y en protección de los 
intereses del público inversionista: 

l. Ordenar que se convoque a 
asambleas de accionistas o de 
tenedores de valores, en casos de 
notoria urgencia y sin que medie 
instancia judicial al respecto. 

11. Concurrir sin voz ni voto 
asambleas de accionistas 
tenedores de valores. 

a las 
o de 

La Comisión, tratándose de sociedades 
extranjeras y organismos financieros 
multilaterales de carácter internacional 
que tengan valores inscritos en el 
Registro, ejercerá la supervisión de 
dichas emisoras con base en convenios 
de colaboración que suscriba con 
organismos internacionales con 
funciones de supervisión y regulación 
similares a las de la citada Comisión. 
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Articulo 352.- La Comisión contará con 
facultades de inspección y vigilancia, 
respecto de las personas morales que 
presten servicios de auditoría externa 
en términos de esta Ley, incluyendo los 
socios o empleados de aquéllas que 
formen parte del equipo de auditoría, 
pudiendo al efecto y a fin de verificar el 
cumplimiento de esta Ley y la 
observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen: 

l. a IV .... 

El ejercicio de las facultades a que se 
refiere este artículo estará circunscrito a 
los dictámenes, opiniones y prácticas 
de auditoría que en términos de esta 
Ley practiquen las personas morales 
que presten servicios de auditoría 
externa. 

(se adiciona) 

Artículo 353.- La Comisión contará con 
facultades de inspección y vigilancia 
respecto de licenciados en derecho que 
emitan opiniones exigidas por el 
presente ordenamiento legal pudiendo 
al efecto y a fin de verificar el 
cumplimiento de esta Ley y la 
observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen: 

l. a 111. 

El ejercicio de las facultades a que se 
refiere este artículo estará circunscrito a 
las opiniones que en términos de esta 
Ley emitan los licenciados en derecho. 

Articulo 352.- La Comisión contará con 
facultades de inspección y vigilancia, 
respecto de las personas morales que 
presten servicios de auditoría externa 
en términos de esta Ley, incluyendo los 
socios o empleados de aquéllas que 
formen parte del equipo de auditoría, 
pudiendo al efecto y a fin de verificar el 
cumplimiento de esta Ley y la 
observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen: 

l. a IV .... 

El ejercicio de las facultades a que se 
refiere este artículo estará circunscrito a 
los dictámenes, opiniones y prácticas 
de auditorfa que en términos de esta 
Ley practiquen las personas morales 
que presten servicios de auditoría 
externa. 

Las personas morales que presten el 
servicio de auditoría externa a las 
emisoras simplificadas, incluyendo los 
socios o empleados de aquéllas que 
formen parte del equipo de auditoría, no 
estarán sujetas a los previsto en el 
presente articulo. 

Artículo 353.- La Comisión contará con 
facultades de inspección y vigilancia 
respecto de licenciados en derecho que 
emitan opiniones exigidas por el 
presente ordenamiento legal pudiendo 
al efecto y a fin de verificar el 
cumplimiento de esta Ley y la 
observancia de las disposiciones de 
carácter general que de ella emanen: 

l. a 111. 

El ejercicio de las facultades a que se 
refiere este articulo estará circunscrito a 
las opiniones que en términos de esta 
Ley emitan los licenciados en derecho. 

Página 94 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

(Se adiciona) 

Artículo 360.- La Comisión, en el 
ejercicio de las facultades a que se 
refiere esta Ley, podrá señalar la forma 
y términos en que las entidades 
financieras, emisoras y demás 
personas físicas o morales a las cuales 
les solicite información, deberán dar 
cumplimiento a sus requerimientos. 

Asimismo, la Comisión, para hacer 
cumplir sus determinaciones, podrá 
emplear, indistintamente, los siguientes 
medios de apremio: 

l. a V .... 

Si fuera insuficiente el apremio, se 
podrá solicitar a la autoridad 
competente se proceda contra el 
rebelde por desobediencia a un 
mandato legítimo de autoridad 
competente. 
Artículo 362.- El conocimiento de 
eventos relevantes que no hayan sido 
revelados al público por la emisora a 
través de la bolsa en la que coticen sus 
valores, constituye información 
privilegiada para los efectos de esta 
Ley. 

No será necesario que la persona 
conozca todas las características del 
evento relevante para que cuente con 
información privilegiada, siempre que la 
parte a la que tenga acceso pueda 
incidir en la cotización o precio de los 
valores de una emisora. 
Artículo 363.- Para efectos de esta 
Ley, se considera que tienen 

A los licenciados en derecho que 
emitan opiniones exigidas a las 
emisoras simplificadas, no estarán 
sujetas a los previsto en el presente 
artículo. 
Artículo 360.- La Comisión, en el 
ejercicio de las facultades a que se 
refiere esta Ley, podrá señalar la forma 
y términos en que las entidades 
financieras, emisoras, emisoras 
simplificadas y demás personas físicas 
o morales a las cuales les solicite 
información, deberán dar cumplimiento 
a sus requerimientos. 

Asimismo, la Comisión, para hacer 
cumplir sus determinaciones, podrá 
emplear, indistintamente, los siguientes 
medios de apremio: 

l.av . ... 

Si fuera insuficiente el apremio, se 
podrá solicitar a la autoridad 
competente se proceda contra el 
rebelde por desobediencia a un 
mandato legítimo de autoridad 
competente. 
Artículo 362.- El conocimiento de 
eventos relevantes que no hayan sido 
revelados al público por la emisora o 
emisora simplificada a través de la 
bolsa en la que coticen sus valores, 
constituye información privilegiada para 
los efectos de esta Ley. 

No será necesario que la persona 
conozca todas las características del 
evento relevante para que cuente con 
información privilegiada, siempre que la 
parte a la que tenga acceso pueda 
incidir en la cotización o precio de los 
valores de una emisora. 
Artículo 363.- Para efectos de esta 
Lev, se considera que tienen 
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información privilegiada relativa a una 
emisora, salvo prueba en contrario: 

1. Los miembros y secretario del consejo 
de administración, los comisarios, el 
director general y demás directivos 
relevantes, así como los factores y los 
auditores externos de la emisora o 
personas morales que ésta controle. 

11. Las personas que, directa o 
indirectamente, tengan el diez por 
ciento o más de las acciones 
representativas del capital social de una 
emisora o títulos de crédito que 
representen dichas acciones. 

111. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, los 
comisarios, el director general y demás 
directivos relevantes, los factores y los 
auditores externos o los equivalentes 
de los anteriores, de personas rnorales 
que, directa o indirectamente, tengan el 
diez por ciento o más del capital social 
de la emisora. 

IV. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, los 
comisarios, el director general y los 
directivos que ocupen el nivel jerárquico 
inmediato inferior al de éste, el contralor 
normativo, los factores y dependientes, 
o los equivalentes de los anteriores, de 
intermediarios del mercado de valores o 
personas que proporcionen servicios 
independientes o personales 
subordinados a una emisora, en 
cualquier evento relevante que 
constituya información privilegiada, así 
como de la persona moral, tenga o no 
el carácter de emisora, ue tuviera 

información privilegiada relativa a una 
emisora o emisora simplificada, salvo 
prueba en contrario: 

l. Los miembros y secretario del consejo 
de administración, los comisarios, el 
director general y demás directivos 
relevantes, así como los factores y los 
auditores externos de la emisora, 
emisora simplificada o personas 
morales que ésta controle. 

11. Las personas que, directa o 
indirectamente, tengan el diez por 
ciento o más de las acciones 
representativas del capital social de una 
emisora, emisora simplificada o títulos 
de crédito que representen dichas 
acciones. 

111. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, los 
comisarios, el director general y demás 
directivos relevantes, los factores y los 
auditores externos o los equivalentes 
de los anteriores, de personas morales 
que, directa o indirectamente, tengan el 
diez por ciento o más del capital social 
de la emisora o de la emisora 
simplificada. 

IV. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, los 
comisarios, el director general y los 
directivos que ocupen el nivel jerárquico 
inmediato inferior al de éste, el contralor 
normativo, los factores y dependientes, 
o los equivalentes de los anteriores, de 
intermediarios del mercado de valores o 
personas que proporcionen servicios 
independientes o personales 
subordinados a una emisora o emisora 
simplificada, en cualquier evento 
relevante que constituya información 
privilegiada, así como de la persona 
moral, ten a o no el carácter de emisora 
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alguna relación o vinculación financiera, 
administrativa, operacional, económica 
o jurídica con la emisora a quien se 
atribuya el evento relevante de que se 
trate, o que hubiere participado con 
cualquier carácter en el acto, hecho o 
acontecimiento relativo a dicho evento. 

V. Los accionistas que, directa o 
indirectamente, tengan el cinco por 
ciento o más del capital social de 
entidades financieras, cuando éstas 
tengan el carácter de emisoras. 

VI. Los accionistas que, directa o 
indirectamente, tengan el cinco por 
ciento o más del capital social de las 
sociedades controladoras de grupos 
financieros, asf como quienes directa o 
indirectamente tengan el diez por ciento 
o más del capital social de otras 
entidades financieras, cuando todas 
ellas formen parte de un mismo grupo 
financiero y al menos uno de los 
integrantes del grupo sea la emisora. 

VIl. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, el director 
general y los directivos que ocupen el 
nivel jerárquico inmediato inferior al de 
éste, el contralor normativo y los 
factores de las sociedades 
controladoras y entidades financieras a 
que se refiere la fracción anterior. 

VIII. La persona o grupo de personas 
que tengan una influencia significativa 
en la emisora y, en su caso, en las 
sociedades que integran el grupo 
empresarial o consorcio al que la 
emisora pertenezca. 

o emisora simplificada, que tuviera 
alguna relación o vinculación financiera, 
administrativa, operacional, económica 
o jurídica con la emisora o emisora 
simplificada a quien se atribuya el 
evento relevante de que se trate, o que 
hubiere participado con cualquier 
carácter en el acto, hecho o 
acontecimiento relativo a dicho evento. 

V. Los accionistas que, directa o 
indirectamente, tengan el cinco por 
ciento o más del capital social de 
entidades financieras, cuando éstas 
tengan el carácter de emisoras o 
emisoras simplificadas. 

VI. Los accionistas que, directa o 
indirectamente, tengan el cinco por 
ciento o más del capital social de las 
sociedades controladoras de grupos 
financieros, así como quienes directa o 
indirectamente tengan el diez por ciento 
o más del capital social de otras 
entidades financieras, cuando todas 
ellas formen parte de un mismo grupo 
financiero y al menos uno de los 
integrantes del grupo sea la emisora o 
la emisora simplificada. 

VIl. Los miembros y secretario del 
consejo de administración, el director 
general y los directivos que ocupen el 
nivel jerárquico inmediato inferior al de 
éste, el contralor normativo y los 
factores de las sociedades 
controladoras y entidades financieras a 
que se refiere la fracción anterior. 

VIII. La persona o grupo de personas 
que tengan una influencia significativa 
en la emisora o emisora simplificada y, 
en su caso, en las sociedades que 
integran el grupo empresarial o 
consorcio al que la emisora o emisora 
sim lificada ertenezca. 
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IX. Las personas que ejerzan poder de 
mando en la emisora. 

X. Aquellas personas que realicen 
operaciones con valores apartándose 
de sus patrones históricos de inversión 
en el mercado y que razonablemente 
puedan haber tenido acceso a la 
información privilegiada a través de las 
personas a que se refieren las 
fracciones 1 a IX anteriores. Se 
entenderá que razonablemente 
pudieron haber tenido acceso a la 
información privilegiada, las personas 
siguientes: 

a) al d) ... 

Las personas a que se refiere este 
artículo, están obligadas a guardar 
confidencialidad de la información a la 
que tengan acceso, por lo que deberán 
abstenerse de usarla o transmitirla a 
otra u otras personas, salvo que por 
motivo de su empleo, cargo o comisión, 
la persona a la que se le transmita o 
proporcione deba conocerla. 

IX. Las personas que ejerzan poder de 
mando en la emisora o emisora 
simplificada. 

X. Aquellas personas que realicen 
operaciones con valores apartándose 
de sus patrones históricos de inversión 
en el mercado y que razonablemente 
puedan haber tenido acceso a la 
información privilegiada a través de las 
personas a que se refieren las 
fracciones 1 a IX anteriores. Se 
entenderá que razonablemente 
pudieron haber tenido acceso a la 
información privilegiada, las personas 
siguientes: 

a al d) ... 

Las personas a que se refiere este 
artículo, están obligadas a guardar 
confidencialidad de la información a la 
que tengan acceso, por lo que deberán 
abstenerse de usarla o transmitirla a 
otra u otras personas, salvo que por 
motivo de su empleo, cargo o comisión, 
la persona a la que se le transmita o 
proporcione deba conocerla. 

Para los efectos de calcular los Para los efectos de calcular los 
porcentajes a que se refieren las porcentajes a que se refieren las 
fracciones 11, 111, V, VI y VIII de este fracciones 11, 111, V, VI y VIII de este 
artículo, computarán aquellas acciones artículo, computarán aquellas acciones 
propiedad de otra persona sobre la cual propiedad de otra persona sobre la cual 
los accionistas ejerzan la patria los accionistas ejerzan la patria 
potestad o estén afectadas en potestad o estén afectadas en 
fideicomisos sobre los cuales tengan el fideicomisos sobre los cuales tengan el 
carácter de fideicomítente o carácter de fideícomitente o 
fideicomisario. fideicomisario. 
Artículo 364.- Las personas que Artículo 364.- Las personas que 
dispongan de información privilegiada, dispongan de información privilegiada, 
en ningún caso podrán: en ningún caso podrán: 

1. Efectuar o instruir la celebración de l. Efectuar o instruir la celebración de 
operaciones, directa o indirectamente, operaciones, directa o indirectamente, 

Página 98 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 
sobre cualquier clase de valores 
emitidos por una emisora o títulos de 
crédito que los representen, cuya 
cotización o precio puedan ser influidos 
por dicha información en tanto ésta 
tenga el carácter de privilegiada. Dicha 
restricción será igualmente aplicable a 
los títulos opcionales o instrumentos 
financieros derivados que tengan como 
subyacente dichos valores o títulos. 

sobre cualquier clase de valores 
emitidos por una emisora o emisora 
simplificada, o títulos de crédito que los 
representen, cuya cotización o precio 
puedan ser influidos por dicha 
información en tanto ésta tenga el 
carácter de privilegiada. Dicha 
restricción será igualmente aplicable a 
los títulos opcionales o instrumentos 
financieros derivados que tengan como 
subyacente dichos valores o títulos. 

11. Proporcionar o transmitir la 11. Proporcionar o transmitir la 
información a otra u otras personas, información a otra u otras personas, 
salvo que por motivo de su empleo, salvo que por motivo de su empleo, 
cargo o comisión, la persona a la que se cargo o comisión, la persona a la que se 
le transmita o proporcione deba le transmita o proporcione deba 
conocerla. conocerla. 

111. Emitir recomendaciones sobre 
cualquier clase de valores emitidos por 
una emisora o títulos de crédito que los 
representen, cuya cotización o precio 
puedan ser influidos por dicha 
información en tanto ésta tenga el 
carácter de privilegiada. Dicha 
restricción será igualmente aplicable a 
los títulos opcionales o instrumentos 
financieros derivados que tengan como 
subyacente dichos valores o títulos. 

Los intermediarios del mercado de 
valores que tengan información 
privilegiada podrán realizar 
operaciones respecto de los valores a 
que dicha información se refiera, por 
cuenta de terceros no relacionados a 
ellos, siempre que la orden y 
condiciones específicas de la operación 
provengan del cliente, sin que al efecto 
medie asesoría o recomendación del 
propio intermediario y con 
independencia de las infracciones a 
esta Ley en las que el cliente, en su 
caso, ueda incurrir. 

111. Emitir recomendaciones sobre 
cualquier clase de valores emitidos por 
una emisora o emisora simplificada, o 
títulos de crédito que los representen, 
cuya cotización o precio puedan ser 
influidos por dicha información en tanto 
ésta tenga el carácter de privilegiada. 
Dicha restricción será igualmente 
aplicable a los títulos opcionales o 
instrumentos financieros derivados que 
tengan como subyacente dichos 
valores o títulos. 

Los intermediarios del mercado de 
valores que tengan información 
privilegiada podrán realizar 
operaciones respecto de los valores a 
que dicha información se refiera, por 
cuenta de terceros no relacionados a 
ellos, siempre que la orden y 
condiciones específicas de la operación 
provengan del cliente, sin que al efecto 
medie asesoría o recomendación del 
propio intermediario y con 
independencia de las infracciones a 
esta Ley en las que el cliente, en su 
caso, ueda incurrir. 
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Aquellos que hubieren celebrado una 
operación teniendo como contraparte 
personas que hubieren operado con 
información privilegiada, podrán 
demandar ante los tribunales 
competentes la indemnización 
correspondiente. 

La acción prevista en el párrafo anterior, 
prescribirá en cinco años contados a 
partir de la celebración de la operación. 
Para tal efecto, la Comisión deberá 
proporcionar a la autoridad judicial que 
conozca del proceso correspondiente 
toda aquélla documentación necesaria 
para la instrucción del mismo. 

Las operaciones que realicen las 
personas que dispongan de 
información privilegiada, en 
contravención de lo previsto en esta 
Ley, incluso aquéllas concertadas fuera 
del territorio nacional que tengan algún 
efecto dentro de éste, serán objeto de 
las sanciones que el presente 
ordenamiento legal establece. 
Artículo 365.- Las personas a que se 
refieren las fracciones 1 a IX del artículo 
363 de esta Ley, tendrán prohibido 
adquirir, directa o indirectamente, 
valores emitidos por una emisora a la 
que se encuentren vinculados o títulos 
de crédito que los representen, durante 
un plazo de tres meses contado a partir 
de la última enajenación que hubieren 
realizado sobre los valores o títulos de 
crédito señalados. Esta prohibición 
también será aplicable a las 

Aquellos que hubieren celebrado una 
operación teniendo como contraparte 
personas que hubieren operado con 
información privilegiada, podrán 
demandar ante los tribunales 
competentes la indemnización 
correspondiente. 

La acción prevista en el párrafo anterior, 
prescribirá en cinco años contados a 
partir de la celebración de la operación. 
Para tal efecto, la Comisión deberá 
proporcionar a la autoridad judicial que 
conozca del proceso correspondiente 
toda aquélla documentación necesaria 
para la instrucción del mismo. En caso 
de que la operación tenga por objeto 
valores de inscripción simplificada, será 
la bolsa de valores en que los mismos 
hayan sido listados, quien deberá 
proporcionar a la autoridad judicial 
competente la información requerida 
para la instrucción del procedimiento. 

Las operaciones que realicen las 
personas que dispongan de 
información privilegiada, en 
contravención de lo previsto en esta 
Ley, incluso aquéllas concertadas fuera 
del territorio nacional que tengan algún 
efecto dentro de éste, serán objeto de 
las sanciones que el presente 
ordenamiento legal establece. 
Artículo 365.- Las personas a que se 
refieren las fracciones 1 a IX del artículo 
363 de esta Ley, tendrán prohibido 
adquirir, directa o indirectamente, 
valores emitidos por una emisora o 
emisora simplificada a la que se 
encuentren vinculados o títulos de 
crédito que los representen, durante un 
plazo de tres meses contado a partir de 
la última enajenación que hubieren 
realizado sobre los valores o títulos de 
crédito señalados. Esta prohibición 
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enajenaciones, pero con relación a la 
última adquisición que hubieren 
efectuado. 

también será aplicable a las 
enajenaciones, pero con relación a la 
última adquisición que ·hubieren 
efectuado. 

El plazo a que se refiere este artículo no El plazo a que se refiere este artículo no 
será aplicable a las operaciones que: será aplicable a las operaciones que: 

l. Realicen por cuenta propia los 
intermediarios del mercado de valores, 
las sociedades de inversión y las 
instituciones de seguros y de fianzas. 

11. Tengan por objeto títulos emitidos por 
instituciones de crédito, representativos 
de un pasivo a su cargo. 

111. Representen adquisiciones o 
enajenaciones de valores realizadas 
por directivos o empleados de una 
emisora o personas morales que ésta 
controle, adquiridos con motivo del 
ejercicio de opciones derivadas de 
prestaciones o planes otorgados para 
empleados, previamente aprobados por 
la asamblea de accionistas de la 
emisora de que se trate y que prevean 
un trato general y equivalente para 
directivos o empleados que mantengan 
condiciones similares de trabajo. 

IV. Realicen los accionistas, 
consejeros, directivos, gerentes, 
factores, auditores externos, comisarios 
y secretarios de órganos colegiados, 
prestadores de serv1c1os 
independientes y asesores en general 
de las sociedades de inversión de renta 
variable y en instrumentos de deuda a 
las que les resulte aplicable este 
artículo, respecto de las acciones 
representativas del capital social de 
dichas sociedades de inversión. 

l. Realicen por cuenta propia los 
intermediarios del mercado de valores, 
las sociedades de inversión y las 
instituciones de seguros y de fianzas. 

11. Tengan por objeto títulos emitidos por 
instituciones de crédito, representativos 
de un pasivo a su cargo. 

111. Representen adquisiciones o 
enajenaciones de valores realizadas 
por directivos o empleados de una 
emisora, emisora simplificada o 
personas morales que ésta controle, 
adquiridos con motivo del ejercicio de 
opciones derivadas de prestaciones o 
planes otorgados para empleados, 
previamente aprobados por la 
asamblea de accionistas de la emisora 
o emisora simplificada de que se trate y 
que prevean un trato general y 
equivalente para directivos o 
empleados que mantengan condiciones 
similares de trabajo. 

IV. Realicen los accionistas, 
consejeros, directivos, gerentes, 
factores, auditores externos, comisarios 
y secretarios de órganos colegiados, 
prestadores de serv1c1os 
independientes y asesores en general 
de las sociedades de inversión de renta 
variable y en instrumentos de deuda a 
las que les resulte aplicable este 
artículo, respecto de las acciones 
representativas del capital social de 
dichas sociedades de inversión. 
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V. Autorice expresamente la Comisión, V. Autorice expresamente la Comisión, 
cuando se trate de: cuando se trate de: 

a) Reestructuraciones corporativas a) Reestructuraciones corporativas 
tales como fusiones, esc1s1ones, tales como fusiones, esc1s1ones, 
adquisiciones o ventas de activos que adquisiciones o ventas de activos que 
representen cuando menos el diez por representen cuando menos el diez por 
ciento de los activos y ventas del ciento de los activos y ventas del 
ejercicio social anterior de la emisora. ejercicio social anterior de la emisora o 

b) Recomposiciones en la tenencia 
accionaría de la emisora, cuando se 
trate de volúmenes superiores al uno 
por ciento de su capital social. 

e) Ofertas públicas. 

emisora simplificada. 

b) Recomposiciones en la tenencia 
accionaría de la emisora o emisora 
simplificada, cuando se trate de 
volúmenes superiores al uno por ciento 
de su capital social. 

e) Ofertas públicas. 

d) Derechos de preferencia en el caso d) Derechos de preferencia en el caso 
de suscripción de acciones. de suscripción de acciones. 

e) Enajenaciones de valores de una 
serie para que con los recursos 
obtenidos se adquieran valores de otra 
serie de la misma emisora. 

f) Obtener liquidez para hacer frente a 
casos de urgencia, fortuitos o de fuerza 
mayor. 

Lo previsto en el primer párrafo de este 
articulo será aplicable a las 
operaciones con títulos opcionales o 
instrumentos financieros derivados que 
tengan como subyacente los valores 
emitidos por la emisora o títulos de 
crédito que los representen. 

Las operaciones que se realicen en 
contravención de lo previsto en este 
artículo, incluso aquéllas concertadas 
fuera del territorio nacional que tengan 
al ún efecto atrimonial o ·urídico 

e) Enajenaciones de valores de una 
serie para que con los recursos 
obtenidos se adquieran valores de otra 
serie de la misma emisora o emisora 
simplificada. 

f) Obtener liquidez para hacer frente a 
casos de urgencia, fortuitos o de fuerza 
mayor. 

Lo previsto en el primer párrafo de este 
artículo será aplicable a las 
operaciones con títulos opcionales o 
instrumentos financieros derivados que 
tengan como subyacente los valores 
emitidos por la emisora, emisora 
simplificada o títulos de crédito que los 
representen. 

Las operaciones que se realicen en 
contravención de lo previsto en este 
artículo, incluso aquéllas concertadas 
fuera del territorio nacional que tengan 
al ún efecto atrimonial o ·urídico 
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dentro de éste, serán objeto de las 
sanciones que el presente 
ordenamiento legal establece. 
Artículo 366.- Las personas a que se 
refieren las fracciones 1 a IV del artículo 
363 de esta Ley y las fiduciarias de 
fideicomisos que se constituyan con el 
fin de establecer planes de opción de 
compra de acciones para empleados y 
de los fondos de pensiones, 
jubilaciones o primas de antigüedad del 
personal de una emisora o personas 
morales que ésta controle y cualquier 
otro fondo con fines semejantes, 
constituido directa o indirectamente por 
dicha emisora, sólo podrán enajenar o 
adquirir de la emisora con la cual se 
encuentren vinculados, las acciones 
representativas de su capital social o 
los títulos de crédito que las 
representen, mediante oferta pública o 
subastas autorizadas por la Comisión. 

Las personas e instituciones fiduciarias 
a que se refiere este artículo, previo a la 
concertación de operaciones, deberán 
consultar a la emisora con la cual se 
encuentran vinculadas, de conformidad 
con las políticas, lineamientos o 
mecanismos que al efecto haya 
establecido, si ha transmitido o 
pretende transmitir órdenes para 
adquirir o colocar acciones 
representativas de su capital social o 
tilulos de crédito que las representen, 
en cuyo caso, tales personas e 
instituciones fiduciarias se abstendrán 
de enviar órdenes de compra o venta, 
según corresponda, salvo que se trate 
de ofertas públicas. 

dentro de éste, serán objeto de las 
sanciones que el presente 
ordenamiento legal establece. 
Artículo 366.- Las personas a que se 
refieren las fracciones 1 a IV del artículo 
363 de esta Ley y las fiduciarias de 
fideicomisos que se constituyan con el 
fin de establecer planes de opción de 
compra de acciones para empleados y 
de los fondos de pensiones, 
jubilaciones o primas de antigüedad del 
personal de una emisora, emisora 
simplificada o personas morales que 
ésta controle y cualquier otro fondo con 
fines semejantes, constituido directa o 
indirectamente por dicha emisora o 
emisora simplificada, sólo podrán 
enajenar o adquirir de la emisora o 
emisora simplificada con la cual se 
encuentren vinculados, las acciones 
representativas de su capital social o 
los títulos de crédito que las 
representen, mediante oferta pública o 
subastas autorizadas por la Comisión o 
aquellas que realicen directamente las 
emisoras simplificadas. 

Las personas e instituciones fiduciarias 
a que se refiere este artículo, previo a la 
concertación de operaciones, deberán 
consultar a la emisora o emisora 
simplificada con la cual se encuentran 
vinculadas, de conformidad con las 
políticas, lineamientos o mecanismos 
que al efecto haya establecido, si ha 
transmitido o pretende transmitir 
órdenes para adquirir o colocar 
acciones representativas de su capital 
social o títulos de crédito que las 
representen, en cuyo caso, tales 
personas e instituciones fiduciarias se 
abstendrán de enviar órdenes de 
compra o venta, según corresponda, 
salvo que se trate de ofertas públicas. 
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La ausencia de dichas políticas, 
lineamientos o mecanismos no 
excusará a las personas e instituciones 
fiduciarias antes referidas, de su 
obligación de realizar la consulta a que 
se refiere el párrafo inmediato anterior, 
en todo caso, a través de la persona 
responsable que hubiere designado la 
emisora para operar su fondo de 
recompra, previo a la concertación de 
operaciones. 

Lo previsto en este artículo será 
aplicable a las operaciones con títulos 
opcionales o instrumentos financieros 
derivados que tengan como subyacente 
acciones representativas del capital 
social de la emisora o títulos de crédito 
que las representen. 

Artículo 367.- Las personas a que se 
refiere el primer párrafo del artículo 366 
de esta Ley, no estarán sujetas a lo 
previsto en el referido precepto, cuando 
se trate de alguno de los actos 
siguientes: 

l. Traspasos de acciones que la 
emisora de que se trate realice a las 
instituciones fiduciarias de fideicomisos 
irrevocables, que se constituyan con el 
único fin de establecer planes de 
opciones de compra de acciones para 
empleados y de los fondos de 
pensiones, jubilaciones o primas de 
antigüedad del personal de una 
emisora, personas morales que ésta 
controle o que la controlen y cualquier 
otro fondo con fines semejantes, 
siempre que la emisora comunique al 
público tal circunstancia en forma previa 
a la realización de los mencionados 
traspasos, dando a conocer las 
condiciones y causas que los motivan y 
ajustándose a las disposiciones de 

La ausencia de dichas políticas, 
lineamientos o mecanismos no 
excusará a las personas e instituciones 
fiduciarias antes referidas, de su 
obligación de realizar la consulta a que 
se refiere el párrafo inmediato anterior, 
en todo caso, a través de la persona 
responsable que hubiere designado la 
emisora o emisora simplificada para 
operar su fondo de recompra, previo a 
la concertación de operaciones. 

Lo previsto en este artículo será 
aplicable a las operaciones con títulos 
opcionales o instrumentos financieros 
derivados que tengan como subyacente 
acciones representativas del capital 
social de la emisora o emisora 
simplificada, o títulos de crédito que las 
representen. 
Artículo 367.- Las personas a que se 
refiere el primer párrafo del artículo 366 
de esta Ley, no estarán sujetas a lo 
previsto en el referido precepto, cuando 
se trate de alguno de los actos 
siguientes: 

l. Traspasos de acciones que la 
emisora de que se trate realice a las 
instituciones fiduciarias de fideicomisos 
irrevocables, que se constituyan con el 
único fin de establecer planes de 
opciones de compra de acciones para 
empleados y de · los fondos de 
pensiones, jubilaciones o primas de 
antigüedad del personal de una 
emisora o emisora simplificada, 
personas morales que ésta controle o 
que la controlen y cualquier otro fondo 
con fines semejantes, siempre que la 
emisora o emisora simplificada 
comunique al público tal circunstancia 
en forma previa a la realización de los 
mencionados traspasos, dando a 
conocer las condiciones y causas que 
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carácter general que expida 
Comisión. 

la los motivan y ajustándose a las 
disposiciones de carácter general que 
expida la Comisión. 

Los planes de opciones de compra de 
acciones para empleados y de los 
fondos de pensiones, jubilaciones o 
primas de antigüedad del personal de 
una emisora o personas morales que 
ésta controle y cualquier otro fondo con 
fines semejantes, deberán ser 
previamente aprobados por la 
asamblea de accionistas de la emisora 
de que se trate y prever un trato general 
y equivalente para empleados que 
mantengan condiciones similares de 
trabajo. 

11. Operaciones de colocación que la 
emisora de que se trate realice con las 
personas e instituciones fiduciarias a 
que se refiere el primer párrafo de este 
artículo, cuando dichas personas o 
instituciones ejerzan derechos 
derivados de títulos opcionales de 
compra liquidables en especie emitidos 
por la emisora, cuyo subyacente 
corresponda a las acciones de la 
emisora o títulos de crédito que las 
representen. Lo anterior, siempre que 
los títulos opcionales hayan sido 
adquiridos en el mercado secundario 
por persona distinta a la emisora o en 
oferta pública. 

111. Las adquisiciones o colocaciones de 
acciones propias o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, que la 
emisora de que se trate efectúe con las 
instituciones fiduciarias mencionadas 
en este artículo, siempre y cuando se 
cumplan las condiciones siguientes: 

Los planes de opciones de compra de 
acciones para empleados y de los 
fondos ·de pensiones, jubilaciones o 
primas de antigüedad del personal de 
una emisora o emisora simplificada, o 
personas morales que ésta controle y 
cualquier otro fondo con fines 
semejantes, deberán ser previamente 
aprobados por la asamblea de 
accionistas de la emisora o emisora 
simplificada de que se trate y prever un 
trato general y equivalente para 
empleados que mantengan condiciones 
similares de trabajo. 

11. Operaciones de colocación que la 
emisora o emisora simplificada de que 
se trate realice con las personas e 
instituciones fiduciarias a que se refiere 
el primer párrafo de este artículo, 
cuando dichas personas o instituciones 
ejerzan derechos derivados de títulos 
opcionales de compra liquidables en 
especie emitidos por la emisora o 
emisora simplificada, cuyo subyacente 
corresponda a las acciones de la 
emisora o emisora simplificada, o títulos 
de crédito que las representen. Lo 
anterior, siempre que los títulos 
opcionales hayan sido adquiridos en el 
mercado secundario por persona 
distinta a la emisora o emisora 
simplificada, o en oferta pública. 

111. Las adquisiciones o colocaciones de 
acciones propias o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, que la 
emisora o emisora simplificada de que 
se trate efectúe con las instituciones 
fiduciarias mencionadas en este 
artículo, siempre y cuando se cumplan 
las condiciones si uientes: 
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a) Que las instituciones fiduciarias 
acrediten haber ordenado la 
presentación en bolsa, de posturas de 
compra o venta sobre las acciones de 
la emisora o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, así como 
el mantenimiento de dichas posturas, 
durante un lapso mínimo de una hora, 
en la sesión bursátil que corresponda. 

b) Que la emisora dé a conocer al 
público, a través de los medios que 
establezca la bolsa, su intención de 
participar en una operación de subasta, 
al menos diez minutos antes de la 
transmisión a bolsa de las posturas 
derivadas de sus órdenes. 

e) Que la adquisición o colocación se 
lleve a cabo mediante operaciones de 
subasta en los términos del reglamento 
interior de la bolsa de valores 
correspondiente en cuyo caso las 
instituciones fiduciarias a que se hace 
referencia, deberán instruir la 
presentación de su postura al mismo 
precio al que instruyeron las órdenes a 
que se refiere el inciso a) anterior. 

IV. Las adquisiciones o colocaciones 
que la emisora lleve a cabo con las 
personas a que se refiere el artículo 
363, fracciones 1 y 11, de esta Ley, en 
cumplimiento de estipulaciones 
contenidas en acuerdos o contratos 
reconocidos en los estatutos de la 
emisora de que se trate, en los cuales 
se establezcan derechos a favor de 
socios estratégicos cuya tenencia de 
valores se encuentre restringida hasta 
un determinado porcentaje del capital 
social, siempre que la emisora 
comunique tal circunstancia a la bolsa, 

a) Que las instituciones fiduciarias 
acrediten haber ordenado la 
presentación en bolsa, de posturas de 
compra o venta sobre las acciones de 
la emisora o emisora simplificada, o 
títulos de crédito que representen 
dichas acciones, así como el 
mantenimiento de dichas posturas, 
durante un lapso mínimo de una hora, 
en la sesión bursátil que corresponda. 

b) Que la emisora o emisora 
simplificada dé a conocer al público, a 
través de los medios que establezca la 
bolsa, su intención de participar en una 
operación de subasta, al menos diez 
minutos antes de la transmisión a bolsa 
de las posturas derivadas de sus 
órdenes. 

e) Que la adquisición o colocación se 
lleve a cabo mediante operaciones de 
subasta en los términos del reglamento 
interior de la bolsa de valores 
correspondiente en cuyo caso las 
instituciones fiduciarias a que se hace 
referencia, deberán instruir la 
presentación de su postura al mismo 
precio al que instruyeron las órdenes a 
que se refiere el inciso a) anterior. 

IV. Las adquisiciones o colocaciones 
que la emisora lleve a cabo con las 
personas a que se refiere el artículo 
363, fracciones 1 y 11, de esta Ley, en 
cumplimiento de estipulaciones 
contenidas en acuerdos o contratos 
reconocidos en los estatutos de la 
emisora o emisora simplificada de que 
se trate, en los cuales se establezcan 
derechos a favor de socios estratégicos 
cuya tenencia de valores se encuentre 
restringida hasta un determinado 
porcentaje del capital social, siempre 

ue la emisora o emisora sim lificada 
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a través de los medios que esta última 
establezca. 

La Comisión, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá establecer 
excepciones adicionales a las 
señaladas en este artículo. 

Artículo 368.- Se prohíbe la difusión de 
información falsa o que induzca a error 
sobre valores, o bien, respecto de la 
situación financiera, administrativa, 
económica, operacional o jurídica de 
una emisora, a través de prospectos de 
colocación, suplementos, folletos, 
reportes y demás documentos 
informativos y, en general, de cualquier 
medio masivo de comunicación. 

Se considerará que existe difusión de 
información que induce a error, salvo 
prueba en contrario, cuando en algún 
prospecto de colocación, suplemento, 
folleto, reporte, revelación de evento 
relevante y demás documentos 
informativos, se haya omitido, ya sea 
total o parcialmente, información 
relevante por parte de una emisora, 
intermediarios del mercado de valores, 
asesores en inversiones, auditores 
externos, licenciados en derecho, 
expertos independientes, proveedores 
de precios e instituciones calificadoras 
de valores, en el ámbito de su 
competencia, o bien, se haya incluido 
información errónea. El supuesto 
anterior no resultará aplicable cuando 
se trate de información cuya 
divulgación se encuentre prohibida en 
la legislación o regulación aplicable. 

Artículo 369.- Se prohíbe la difusión o 
entrega de información falsa o que 
induzca al error sobre valores, 
productos financieros, o bien, respecto 

comunique tal circunstancia a la bolsa, 
a través de los medios que esta última 
establezca. 

La Comisión, mediante disposiciones 
de carácter general, podrá establecer 
excepciones adicionales a las 
señaladas en este artículo. 
Artículo 368.- Se prohíbe la difusión de 
información falsa o que induzca a error 
sobre valores, o bien, respecto de la 
situación financiera, administrativa, 
económica, operacional o jurídica de 
una emisora o emisora simplificada, a 
través de prospectos de colocación, 
suplementos, folletos, reportes y demás 
documentos informativos y, en general, 
de cualquier medio masivo de 
comunicación. 

Se considerará que existe difusión de 
información que induce a error, salvo 
prueba en contrario, cuando en algún 
prospecto de colocación, suplemento, 
folleto, reporte, revelación de evento 
relevante y demás documentos 
informativos, se haya omitido, ya sea 
total o parcialmente, información 
relevante por parte de una emisora o 
emisora simplificada, intermediarios del 
mercado de valores, asesores en 
inversiones, auditores externos, 
licenciados en derecho, expertos 
independientes, proveedores de 
precios e instituciones calificadoras de 
valores, en el ámbito de su 
competencia, o bien, se haya incluido 
información errónea. El supuesto 
anterior no resultará aplicable cuando 
se trate de información cuya 
divulgación se encuentre prohibida en 
la legislación o regulación aplicable. 
Artículo 369.- Se prohíbe la difusión o 
entrega de información falsa o que 
induzca al error sobre valores, 
productos financieros, o bien, respecto 
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de la situación financiera, 
administrativa, económica, operacional 
o jurídica de una emisora, por parte de 
intermediarios del mercado de valores, 
apoderados de éstos o asesores en 
inversiones. La misma prohibición 
resultará aplicable respecto de los 
servicios asesorados o no asesorados 
en términos de los artículos 191 y 200, 
fracción 1, párrafos cuarto y quinto de 
esta Ley o cualquier otro servicio que 
proporcionen los intermediarios del 
mercado de valores, apoderados de 
éstos o asesores en inversiones. 

Se considerará que existe difusión de 
información que induce a error en los 
supuestos a que se refiere el segundo 
párrafo del artículo 368. 
Artículo 370 Bis.- Los miembros del 
consejo de administración, director 
general o su equivalente y demás 
directivos de las sociedades anónimas 
promotoras de inversión bursátil o 
sociedades anónimas bursátiles 
tendrán prohibido alterar cuentas 
activas o pasivas o las condiciones de 
los contratos que formen parte o den 
base a sus registros contables, o bien, 
hacer u ordenar que se registren 
operaciones o gastos inexistentes o 
que se exageren las reales de la 
sociedad. 

Igual prohibición resultará aplicable a 
los miembros del consejo de 
administración director general o su 
equivalente y demás directivos de las 
emisoras de certificados bursátiles a 
que alude el artículo 62 de esta Ley o, 
según sea el caso, del fideicomitente, 
integrantes del comité técnico, del 
administrador del patrimonio 
fideicomitido de certificados bursátiles 

de la situación financiera, 
administrativa, económica, operacional 
o jurídica de una emisora o emisora 
simplificada, por parte de intermediarios 
del mercado de valores, apoderados de 
éstos o asesores en inversiones. La 
misma prohibición resultará aplicable 
respecto de los servicios asesorados o 
no asesorados en términos de los 
artículos 191 y 200, fracción 1, párrafos 
cuarto y quinto de esta Ley o cualquier 
otro servicio que proporcionen los 
intermediarios del mercado de valores, 
apoderados de éstos o asesores en 
inversiones. 

Se considerará que existe difusión de 
información que induce a error en los 
supuestos a que se refiere el segundo 
párrafo del artículo 368. 
Artículo 370 Bis.- Los miembros del 
consejo de administración, director 
general o su equivalente y demás 
directivos de las sociedades anónimas 
promotoras de inversión bursátil o 
sociedades anon1mas bursátiles 
tendrán prohibido alterar cuentas 
activas o pasivas o las condiciones de 
los contratos que formen parte o den 
base a sus registros contables, o bien, 
hacer u ordenar que se registren 
operaciones o gastos inexistentes o 
que se exageren las reales de la 
sociedad. 

Igual prohibición resultará aplicable a 
los miembros del consejo de 
administración director general o su 
equivalente y demás directivos de las 
emisoras de certificados bursátiles a 
que alude el artículo 62 de esta Ley o, 
según sea el caso, del fideicomitente, 
integrantes del comité técnico, del 
administrador del patrimonio 
fideicomitido de certificados bursátiles 
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fiduciarios a que alude el artículo 62 de fiduciarios a que alude el artículo 62 de 
la presente Ley. la presente Ley. 

(Se adiciona) 

Artículo 371.- Las personas que se 
indican a continuación, estarán 
obligadas a establecer lineamientos, 
políticas y mecanismos de control, con 
apego a las disposiciones de carácter 
general que al efecto emita la Comisión, 
para aquellas operaciones con valores 
que realicen sus consejeros, directivos 
y empleados que por virtud de su 
empleo, cargo o comisión, tengan o 
puedan tener acceso a información 
privilegiada o confidencial relacionada 
con procesos de inscripción de valores 
en el Registro, ofertas públicas, 
adquisición o enajenación de acciones 
propias de emisoras, o bien, de 
operaciones ordenadas por la clientela 
inversionista: 

La prohibición establecida en el 
presente articulo resultará Igualmente 
aplicable a los miembros del consejo de 
administración, director general o su 
equivalente y demás directivos de las 
emisoras simplificadas. 
Artículo 371.- Las personas que se 
indican a continuación, estarán 
obligadas a establecer lineamientos, 
políticas y mecanismos de control, con 
apego a las disposiciones de carácter 
general que al efecto emita la Comisión, 
para aquellas operaciones con valores 
que realicen sus consejeros, directivos 
y empleados que por virtud de su 
empleo, cargo o comisión, tengan o 
puedan tener acceso a información 
privilegiada o confidencial relacionada 
con procesos de inscripción de valores 
en el Registro, ofertas públicas, 
adquisición o enajenación de acciones 
propias de emisoras, o bien, de 
operaciones ordenadas por la clientela 
inversionista: 

l. Los intermediarios del mercado de l. Los intermediarios del mercado de 
valores. valores. 

11. Las bolsas de valores. 

111. Las instituciones para el depósito de 
valores y las contrapartes centrales de 
valores. 

IV. Las instituciones calificadoras de 
valores, los proveedores de precios y 
las sociedades que administran 
sistemas para facilitar operaciones con 
valores. 

V. Las entidades financieras que 
formen parte de grupos financieros a los 
que pertenezcan instituciones de banca 

11. Las bolsas de valores. 

111. Las instituciones para el depósito de 
valores y las contrapartes centrales de 
valores. 

IV. Las instituciones calificadoras de 
valores, los proveedores de precios y 
las sociedades que administran 
sistemas para facilitar operaciones con 
valores. 

V. Las entidades financieras que 
formen parte de grupos financieros a los 
que pertenezcan instituciones de banca 
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múltiple, casas de bolsa, sociedades 
operadoras de sociedades de inversión, 
sociedades distribuidoras de acciones 
de sociedades de inversión o entidades 
financieras que distribuyan acciones de 
sociedades de inversión. 

VI. Las emisoras. 

(Se adiciona) 

VU. Los asesores en inversiones. 
Artículo 388.- Los delitos previstos en 
esta Ley únicamente se perseguirán a 
petición de la Secretaría, previa opinión 
de la Comisión; salvo tratándose de los 
delitos previstos en los artículos 375, 
377, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo 
caso las vfctimas, ofendidos o los 
titulares de las cuentas de que se 
traten, también podrán formular 
directamente la querella. 

(Se adiciona) 

Tratándose del delito previsto en el 
artículo 386 del presente ordenamiento 
legal, únicamente podrá perseguirse 
por querella de las víctimas u ofendidos 
que sean titulares de al menos treinta y 
tres por ciento del capital social de la 
sociedad anónima promotora de 
inversión bursátil o sociedad anónima 
bursátil afectada, o bien, a petición de 
la Secretaría, previa opinión de la 

múltiple, casas de bolsa, sociedades 
operadoras de sociedades de inversión, 
sociedades distribuidoras de acciones 
de sociedades de inversión o entidades 
financieras que distribuyan acciones de 
sociedades de inversión. 

VI. Las emisoras. 

VIl. Las emisoras simplificadas, 

VIII. Los asesores en inversiones. 
Artículo 388.- Los delitos previstos en 
esta Ley únicamente se perseguirán a 
petición de la Secretaría, previa opinión 
de la Comisión; salvo tratándose de los 
delitos previstos en los artículos 375, 
377, 383, cuando se trate de 
operaciones relacionadas con emisoras 
simplificadas, 384 y 386 de esta Ley, en 
cuyo caso las víctimas, ofendidos o los 
titulares de las cuentas de que se 
traten, también podrán formular 
directamente la querella. 

Para el ejercicio de la acción penal 
relacionada con el delito previsto en el 
artículo 383, cuando se trate de 
operaciones relacionadas con emisoras 
simplificadas, la fiscal la podrá solicitar a 
la Secretaría una opinión técnica con el 
propósito de valorar si los elementos 
incorporados a la carpeta de 
investigación correspondiente, 
acreditan o no el tipo penal indicado. 

Tratándose del delito previsto en el 
artículo 386 del presente ordenamiento 
legal, únicamente podrá perseguirse 
por querella de las víctimas u ofendidos 
que sean titulares de al menos treinta y 
tres por ciento del capital social de la 
sociedad anomma promotora de 
inversión bursátil o sociedad anónima 
bursátil afectada, o bien, a petición de 
la Secretar! a, previa opinión de la 
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Comisión, siempre que así lo soliciten 
las víctimas u ofendidos que sean 
titulares de al menos el diez por ciento 
del capital social de la sociedad de que 
se trate. 

La Comisión podrá abstenerse de emitir 
la opinión a que se refiere este artículo, 
cuando se trate de delitos en que los 
daños y perjuicios causados no 
excedan de 25,000 días de salario 
mínimo general diario vigente para el 
Distrito Federal, siempre y cuando se 
haya reparado el daño y resarcido el 
perjuicio a la víctima u ofendido, sin que 
hubiese mediado acto de autoridad 
alguna; que se trate de hechos en los 
que participen personas que no hayan 
estado relacionadas anteriormente con 
hechos ilícitos que afecten al sistema 
financiero; que no se trate de delito 
grave en términos del artículo 194 del 
Código Federal de Procedimientos 
Penales, y que a juicio de la Comisión 
los probables responsables hubiesen 
colaborado eficazmente, 
proporcionando información veraz para 
la investigación respectiva. 

En los asuntos en que la Comisión se 
hubiere abstenido de emitir la opinión a 
que se refiere el primer párrafo de este 
artículo, deberá informar a la Secretaría 
sobre su determinación. 

Los delitos contenidos en esta Ley sólo 
admitirán consumación dolosa. La 
acción penal en los delitos a que se 
refiere esta Ley prescribirá en tres años 
contados a partir del día en que la 
Secretaría o persona con interés 
jurídico tenga conocimiento del delito y 
del probable responsable, y si no tienen 
ese conocimiento, en cinco años que se 
computarán a partir de la fecha de la 
comisión del delito. 

Comisión, siempre que así lo soliciten 
las víctimas u ofendidos que sean 
titulares de al menos el diez por ciento 
del capital social de la sociedad de que 
se trate. 

La Comisión podrá abstenerse de emitir 
la opinión a que se refiere este artículo, 
cuando se trate de delitos en que los 
daños y perjuicios causados no 
excedan de 25,000 días de salario 
mínimo general diario vigente para el 
Distrito Federal, siempre y cuando se 
haya reparado el daño y resarcido el 
perjuicio a la víctima u ofendido, sin que 
hubiese mediado acto de autoridad 
alguna; que se trate de hechos en los 
que participen personas que no hayan 
estado relacionadas anteriormente con 
hechos ilícitos que afecten al sistema 
financiero; que no se trate de delito 
grave en términos del artículo 194 del 
Código Federal de Procedimientos 
Penales, y que a juicio de la Comisión 
los probables responsables hubiesen 
colaborado eficazmente, 
proporcionando información veraz para 
la investigación respectiva. 

En los asuntos en que la Comisión se 
hubiere abstenido de emitir la opinión a 
que se refiere el primer párrafo de este 
artículo, deberá informar a la Secretaría 
sobre su determinación. 

Los delitos contenidos en esta Ley sólo 
admitirán consumación dolosa. La 
acción penal en los delitos a que se 
refiere esta Ley prescribirá en tres años 
contados a partir del día en que la 
Secretaría o persona con interés 
jurídico tenga conocimiento del delito y 
del probable responsable, y si no tienen 
ese conocimiento, en cinco años que se 
computarán a partir de la fecha de la 
comisión del delito. 
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Las penas previstas en esta Ley, con 
excepción de las señaladas en el 
artículo 386, se reducirán a un tercio 
cuando se acredite haber reparado el 
daño o haber resarcido el perjuicio 
ocasionado. 

En lo no contemplado en esta Ley en 
materia de delitos, se estará a lo 
dispuesto en el Código Penal Federal y 
Código Federal de Procedimientos 
Penales. 
Artículo 392.- Las infracciones a esta 
Ley o a las disposiciones de carácter 
general que de ella deriven, serán 
sancionadas con multa administrativa 
que impondrá la Comisión, a razón de 
días de salario, conforme a lo siguiente: 

l. a 11 . ... 

Las penas previstas en esta Ley, con 
excepción de las señaladas en el 
artículo 386, se reducirán a un tercio 
cuando se acredite haber reparado el 
daño o haber resarcido el perjuicio 
ocasionado. 

En lo no contemplado en esta Ley en 
materia de delitos, se estará a lo 
dispuesto en el Código Penal Federal y 
Código Federal de Procedimientos 
Penales. 
Artículo 392.- Las infracciones a esta 
Ley o a las disposiciones de carácter 
general que de ella deriven, serán 
sancionadas con multa administrativa 
que impondrá la Comisión, a razón de 
días de salario, conforme a lo siguiente: 

l. a 11 . ... 

111. Multa de 30,000 a 100,000 días de 111. Multa de 30,000 a 100,000 días de 
salario, a: salario, a: 

a) ah) ... a) ah) ... 

í) bas---per:sonas--t¡t~fHo:ootravffiieRdG-10 i) Se deroga 
dis¡¡tJesto...m.el-artk;uJe..W..¡j<Hi!Sta-L-ey7 

4.--1-AS!rumonlon meeanismos para 
~osiar-ll--Ofrooer de manera conjunta 
acciones ordinarias oon acciones de 
voto-+ffl1itad0,--restringido-o-sin--Gereoho 
a voto. 

-2·;·····--Afeoten·····.en----fideioomiso- -aoeiones 
ordinarias que--teng~jeto-la 
emisión-de-eerlifieados-.¡ie-partffifpaeión 
que las r.epresenten;·GonlafinalklaEl--de 
impedir a la totalidad de sus titulares, 
ejBfoor-llbr-em.eAte los derechss-Ge-voto 
qu-e-les-oorresponden, 

j) a ac) ... j) a ac) ... 
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IV. a IX .... 

Para efectos de lo previsto en las 
fracciones IV y V de este artículo, por 
beneficio se entenderá tanto el obtener 
una ganancia como el evitarse una 
pérdida. 

Las sanciones que este artículo prevé 
para las sociedades anommas 
bursátiles, accionistas, miembros y 
secretario del consejo de 
administración y directivos relevantes, 
serán igualmente aplicables a las 
sociedades anónimas promotoras de 
inversión bursátil, accionistas y demás 
personas que desempeñen alguno de 
los cargos señalados, cuando los 
preceptos legales objeto de la 
infracción les resulten aplicables. 

La Comisión podrá abstenerse de 
sancionar a las personas y entidades 
financieras a que se refiere la presente 
Ley, siempre y cuando se justifique la 
causa de tal abstención de acuerdo con 
los lineamientos que para tales efectos 
emita la Junta de Gobierno de la propia 
Comisión, y se refieran a hechos, actos 
u omisiones que no revistan gravedad, 
no exista reincidencia, no se cuente con 
elementos que permitan demostrar que 
se afecten los intereses de terceros o 
del propio sistema financiero y no 
constituyan delito. 

IV. a IX .... 

Para efectos de lo previsto en las 
fracciones IV y V de este artículo, por 
beneficio se entenderá tanto el obtener 
una ganancia como el evitarse una 
pérdida. 

Las sanciones que este artículo prevé 
para las sociedades anommas 
bursátiles, accionistas, miembros y 
secretario del consejo de 
administración y directivos relevantes, 
serán igualmente aplicables a las 
sociedades anónimas promotoras de 
inversión bursátil, accionistas y demás 
personas que desempeñen alguno de 
los cargos señalados, cuando los 
preceptos legales objeto de la 
infracción les resulten aplicables. 

La Comisión podrá abstenerse de 
sancionar a las personas y entidades 
financieras a que se refiere la presente 
Ley, siempre y cuando se justifique la 
causa de tal abstención de acuerdo con 
los lineamientos que para tales efectos 
emita la Junta de Gobierno de la propia 
Comisión, y se refieran a hechos, actos 
u omisiones que no revistan gravedad, 
no exista reincidencia, no se cuente con 
elementos que permitan demostrar que 
se afecten los intereses de terceros o 
del propio sistema financiero y no 
constituyan delito. 

Se considerarán infracciones graves la Se considerarán infracciones graves la 
violación a lo previsto por los artículos violación a lo previsto por los artículos 
6; 8; 9; 44, fracción V; 98; 1 04; 1 05; 1 06; 6; 8; 9; 44, fracción V; 98; 1 04; 1 05; 1 06; 
107; 114; 159; 160; 178; 188, fracciones 107; 114; 159; 160; 178; 188, fracciones 
111 y IV; 189, párrafo tercero, fracciones 111 y IV; 189, párrafo tercero, fracciones 
1 a 111 y párrafo cuarto; 190; 190 Bis y 1 a 111 y párrafo cuarto; 190; 190 Bis y 
190 Bis 1, cuando con ello se cause un 190 Bis 1, cuando con ello se cause un 
daño; 191; 192; 196; 200, fracciones 1, daño; 191; 192; 196; 200, fracciones 1, 
cuarto párrafo, y 11, primer párrafo; 203; cuarto párrafo, y 11, primer párrafo; 203; 
205, cuando se trate de omisiones o 205, cuando se trate de omisiones o 
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alteraciones de registros contables; 
208; 212, fracciones 1 por lo que hace a 
la falta de presentación a la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores, del 
documento de políticas de identificación 
y conocimiento del cliente y del usuario, 
y 11, inciso a) por operaciones no 
reportadas, así como fracción 111, 
incisos e) y f); 224, último párrafo; 225; 
234; 253;272;295; 301;322; 334;350, 
tercer párrafo; 351, primer párrafo; 357; 
364; 368, 369 y 370 de esta Ley. 

Las multas a que se refiere esta Ley son 
independientes de las suspensiones, 
inhabilitaciones, cancelaciones, 
intervenciones y revocaciones que en 
su caso procedan. 

A propuesta del presidente de la 
Comisión, las multas administrativas 
podrán ser condonadas parcial o 
totalmente por la Junta de Gobierno de 
la misma. 

En caso de que alguna de las 
infracciones contenidas en este artículo 
genere un daño patrimonial o un 
beneficio, se podrá imponer la sanción 
que corresponda adicionando a la 
misma hasta una y media veces el 
equivalente a dicho daño o al beneficio 
obtenido por el infractor, lo que resulte 
mayor. Se entenderá por beneficio la 
ganancia obtenida o la pérdida evitada 
para sí o para un tercero. 

alteraciones de registros contables; 
208; 212, fracciones 1 por lo que hace a 
la falta de presentación a la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores, del 
documento de políticas de identificación 
y conocimiento del cliente y del usuario, 
y 11, inciso a) por operaciones no 
reportadas, así como fracción 111, 
incisos e) y f); 224, último párrafo; 225; 
234;253; 272;295;301;322;334; 350, 
tercer párrafo; 351, primer párrafo; 357; 
364; 368, 369 y 370 de esta Ley. 

Las multas a que se refiere esta Ley son 
independientes de las suspensiones, 
inhabilitaciones, cancelaciones, 
intervenciones y revocaciones que en 
su caso procedan. 

A propuesta del presidente de la 
Comisión, las multas administrativas 
podrán ser condonadas parcial o 
totalmente por la Junta de Gobierno de 
la misma. 

En caso de que alguna de las 
infracciones contenidas en este artículo 
genere un daño patrimonial o un 
beneficio, se podrá imponer la sanción 
que corresponda adicionando a la 
misma hasta una y media veces el 
equivalente a dicho daño o al beneficio 
obtenido por el infractor, lo que resulte 
mayor. Se entenderá por beneficio la 
ganancia obtenida o la pérdida evitada 
para sí o para un tercero. 

TRANSITORIOS 

PRIMERO. - El presente Decreto 
entrará en vigor al día siguiente de su 
publicación en el Diario Oficial de la 
Federación. 

SEGUNDO. - La Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores deberá emitir las 
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Disposiciones de carácter general a 
que se refiere el presente Decreto en un 
plazo no mayor a 365 días naturales 
contados a partir del siguiente de su 
entrada en vi or. 

Propuesta de Reforma a la ley de Fondos de Inversión 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

Artículo 1.- La presente Ley es de orden 
público y observancia general en los 
Estados Unidos Mexicanos y tiene por 
objeto regular la organización y 
funcionamiento de los fondos de 
inversión, la intermediación de sus 
acciones en el mercado de valores, los 
servicios que deberán contratar para el 
correcto desempeño de sus actividades, 
así como la organización y 
funcionamiento de las personas que les 
presten servicios en términos de este 
ordenamiento legal. 

En la aplicación de esta Ley, las 
autoridades deberán procurar el fomento 
de las sociedades de inversión, su 
desarrollo equilibrado y el establecimiento 
de condiciones tendientes a la 
consecución de los siguientes objetivos: 

Artículo 1.- La presente Ley es de orden 
público y observancia general en los 
Estados Unidos Mexicanos y tiene por 
objeto regular la organización y 
funcionamiento de los fondos de 
inversión, la intermediación de sus 
acciones en el mercado de valores, los 
servicios que deberán contratar para el 
correcto desempeño de sus actividades, 
así como la organización y 
funcionamiento de las personas que les 
presten servicios en términos de este 
ordenamiento legal. 

En la aplicación de esta Ley, las 
autoridades deberán procurar el fomento 
de los fondos de inversión, su desarrollo 
equilibrado y el establecimiento de 
condiciones tendientes a la consecución 
de los siguientes objetivos: 

l. a V. ... l. a V . ... 
Artículo 5 Bis.- Las expresiones Artículo 5 Bis.- Las expresiones 
sociedades de inversión, fondos de sociedades de inversión, fondos de 
inversión, portafolios de inversión u otras inversión, portafolios de inversión u otras 
que expresen ideas semejantes en que expresen ideas semejantes en 
cualquier idioma, por las que pueda cualquier idioma, por las que pueda 
inferirse el ejercicio de las actividades inferirse el ejercicio de las actividades 
reservadas por esta Ley a los fondos de reservadas por esta Ley a los fondos de 
inversión, no podrán ser usadas en el inversión, no podrán ser usadas en el 
nombre, denominación social, razón nombre, denominación social, razón 
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social, publicidad, propaganda o social, publicidad, propaganda o 
documentación de personas y documentación de personas y 
establecimientos distintos de los propios establecimientos distintos de los propios 
fondos de inversión a que se refiElre esta fondos de inversión a que se refiere esta 
Ley. Ley. 

Se exceptúa de lo dispuesto en el párrafo 
anterior, a las sociedades operadoras de 
fondos de inversión, distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión, 
sociedades valuadoras de acciones de 
fondos de inversión, a las sociedades de 
inversión especializadas en fondos para 
el retiro a que se refiere esta Ley, a los 
certificados bursátiles fiduciarios de 
desarrollo, inmobiliarios o indizados que 
se emitan, conforme a las disposiciones 
de la Ley del Mercado de Valores, así 
como a las asociaciones de fondos de 
inversión y las demás personas que sean 
autorizadas por la Comisión para estos 
efectos, siempre que no realicen 
operaciones propias de los fondos de 
inversión u operadoras distribuidoras y 
valuadoras señaladas. 

Articulo 6.- Los fondos de inversión de 
acuerdo a su régimen inversión, deberán 
adoptar, alguno de los tipos siguientes: 

l. a 111. ... 

IV. De objeto limitado. 

Los fondos de inversión estarán sujetos a 
la supervisión, regulación y sanción de la 
Comisión, debiendo observar lo previsto 
en la presente Ley y demás disposiciones 
aplicables. 

Las sociedades de inversión 
especializadas en fondos para el retiro 
estarán sujetas a la supervisión de la 

Se exceptúa de lo dispuesto en el párrafo 
anterior, a las sociedades operadoras de 
fondos de inversión, distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión, 
sociedades valuadoras de acciones de 
fondos de inversión, asesores en 
inversiones que obtengan la autorización 
a que se refiere el artículo 225 Bis de la 
Ley del Mercado de Valores, a las 
sociedades de inversión especializadas 
en fondos para el retiro a que se refiere 
esta Ley, a los certificados bursátiles 
fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o 
indizados que se emitan, conforme a las 
disposiciones de la Ley del Mercado de 
Valores, así como a las asociaciones de 
fondos de inversión y las demás personas 
que sean autorizadas por la Comisión 
para estos efectos, siempre que no 
realicen operaciones propias de los 
fondos de inversión u operadoras 
distribuidoras y valuadoras señaladas. 
Articulo 6.- Los fondos de inversión de 
acuerdo a su régimen inversión, deberán 
adoptar, alguno de los tipos siguientes: 

l. a 111 . ... 

IV. De cobertura. 

Los fondos de inversión estarán sujetos a 
la supervisión, regulación y sanción de la 
Comisión, debiendo observar lo previsto 
en la presente Ley y demás disposiciones 
aplicables. 

Las sociedades de inversión 
especializadas en fondos para el retiro 
estarán sujetas a la supervisión de la 
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Comisión Nacional de los Sistemas de 
Ahorro para el Retiro y se regirán por lo 
señalado en la Ley de los Sistemas de 
Ahorro para el Retiro. 
Artículo 11.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión que proporcionen 
servicios de administración a los fondos 
de inversión, a través de su propio 
consejo de administración, en adición a 
las funciones inherentes que la Ley 
General de Sociedades Mercantiles 
encomienda a quien tiene a su cargo la 
administración de las sociedades y a 
aquellas previstas en esta Ley deberán, 
respecto de los fondos de inversión a lo 
que les presten servicios, realizar las 
funciones siguientes: 

l. a 111 . ... 

IV. Analizar y evaluar el resultado de la 
gestión del fondo de inversióni 

V. a VIl .... 

Artículo 14.- Los fondos de inversión, a 
través del consejo de administración de la 
sociedad operadora de fondos de 
inversión, establecerán límites máximos 
de tenencia por accionista y determinarán 
políticas para que las personas que se 
ajusten a las mismas, adquieran 
temporalmente porcentajes superiores a 
tales límites, debiendo esto contenerse 
en sus prospectos de información al 
público inversionista. 

Comisión Nacional de los Sistemas de 
Ahorro para el Retiro y se regirán por lo 
señalado en la Ley de los Sistemas de 
Ahorro para el Retiro. 
Artículo 11.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión que proporcionen 
servicios de administración a los fondos 
de inversión, a través de su propio 
consejo de administración, en adición a 
las funciones inherentes que la Ley 
General de Sociedades Mercantiles 
encomienda a quien tiene a su cargo la 
administración de las sociedades y a 
aquellas previstas en esta Ley deberán, 
respecto de los fondos de inversión a los 
que les presten servicios, realizar las 
funciones siguientes: 

l. a 111 . ... 

IV. Analizar y evaluar el resultado de la 
gestión del fondo de inversión, así como 
evaluar por lo menos una vez al año el 
desempeño de los prestadores de 
servicios contratados; establecer los 
mecanismos para notificar a los 
accionistas de los fondos de inversión el 
resultado de la referida evaluación y, en 
su caso, la sustitución de dichos 
prestadores de servicios. 

Artículo 14.- Los fondos de inversión, a 
través del consejo de administración de la 
sociedad operadora de fondos de 
inversión, establecerán límites máximos 
de tenencia por accionista y determinarán 
políticas para que las personas que se 
ajusten a las mismas, adquieran 
temporalmente porcentajes superiores a 
tales límites, debiendo esto contenerse 
en sus prospectos de información al 
público inversionista. 

Las sociedades operadoras o las Las sociedades operadoras o las 
personas que presten servicios de personas que presten servicios de 
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distribución de acciones de fondos de distribución de acciones de fondos de 
inverston, deberán implementar por inversión, deberán implementar por 
cuenta de estas, mecanismos que cuenta de estas, mecanismos que 
permitan a sus accionistas, contar con permitan a sus accionistas, contar con 
información oportuna relativa al información oportuna relativa al 
porcentaje de su tenencia accionaría, a fin porcentaje y valor de su tenencia 
de dar cumplimiento a lo previsto en el accionaría, a fin de dar cumplimiento a lo 
presente artículo. previsto en el presente artículo. 
Artículo 14 Bis 2 - Los accionistas de la Artículo 14 Bis 2 -Los accionistas de la 
parte variable del capital social de los parte variable del capital social de los 
fondos de inversión solo tendrán los fondos de inversión solo tendrán los 
derechos siguientes: derechos siguientes: 

l. a V. ... l. a V . ... 

Los accionistas de la parte variable del Los accionistas de la parte variable del 
capital social de los fondos de inversión capital social de los fondos de inversión 
no contarán con los derechos previstos no contarán con los derechos previstos 
en los artículos 144, 163, 184 y 201 de la en los artículos 144, 163, 184 y 201 de la 
Ley General de Sociedades Mercantiles. Ley General de Sociedades Mercantiles. 
No obstante, lo anterior, los estatutos No obstante, lo anterior, los estatutos 
sociales de los fondos de inversión de sociales de los fondos de inversión de 
capitales o de objeto---limitaoo, podrán capitales o de cobertura, podrán prever 
prever derechos corporativos y otros derechos corporativos y otros derechos 
derechos economtcos para los económicos para los accionistas de la 
accionistas de la parte variable del capital parte variable del capital social, así como 
social, así como el derecho para el derecho para oponerse a las 
oponerse a las decisiones tomadas por el decisiones tomadas por el consejo de 
consejo de administración de la sociedad administración de la sociedad operadora 
operadora de fondos de inversión que los de fondos de inversión que los administre, 
administre, con respecto al propio fondo con respecto al propio fondo de inversión 
de inversión de capital o de ebjete de capitales o de cobertura. Los derechos 
límítado. Los derechos a que se refiere a que se refiere este párrafo deberán 
este párrafo deberán ejercerse en los ejercerse en los términos y condiciones 
términos y condiciones que al efecto se que al efecto se hubieren pactado en los 
hubieren pactado en los propios estatutos propios estatutos sociales. 
sociales. 

Para el ejercicio de los derechos a que se Para el ejercicio de los derechos a que se 
refieren las fracciones 111 y V, será refieren las fracciones 111 y V, será 
necesario que los accionistas en lo necesario que los accionistas en lo 
individual, o en su conjunto, representen individual, o en su conjunto, representen 
el 0.5 por ciento del capital social en el 0.5 por ciento del capital social en 
circulación, o bien, mantengan invertido circulación, o bien, mantengan invertido 
en el fondo de inversión el equivalente en en el fondo de inversión el equivalente en 
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moneda nacional a 100,000 unidades de 
inversión, lo que resulte mayor, a la fecha 
en que se pretenda ejercer la acción. 

El socio fundador, en adición a los 
derechos que esta Ley le otorga, tendrá 
los señalados en las fracciones 1 y IV que 
se señalan en este artículo. 
Artículo 15.- Los fondos de inversión solo 
podrán realizar las operaciones 
siguientes: 

l. a VIl .... 

En la realización de las operaciones a que 
se refiere este artículo, los fondos de 
inversión se sujetarán a las disposiciones 
de carácter general que expida la 
Comisión, salvo tratándose de las 
operaciones de reporto, préstamo de 
valores, préstamos y créditos, emisión de 
valores y la celebración de operaciones 
financieras conocidas como derivadas y 
con moneda extranjera, en cuyo caso 
deberán ajustarse a las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida el 
Banco de México, 

moneda nacional a 100,000 unidades de 
inversión, lo que resulte mayor, a la fecha 
en que se pretenda ejercer la acción. 

El socio fundador, en adición a los 
derechos que esta Ley le otorga, tendrá 
los señalados en las fracciones 1 y IV que 
se señalan en este artículo. 
Artículo 15.- Los fondos de inversión solo 
podrán realizar las operaciones 
siguientes: 

l. a VIl .... 

En la realización de las operaciones a que 
se refiere este articulo, los fondos de 
inversión se sujetarán a las disposiciones 
de carácter general que expida la 
Comisión, salvo tratándose de las 
operaciones de reporto, préstamo de 
valores, préstamos y créditos, emisión de 
valores y la celebración de operaciones 
financieras conocidas como derivadas y 
con moneda extranjera, en cuyo caso 
deberán ajustarse a las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida el 
Banco de México, en las cuales podrá 
establecer límites máximos a los montos 
de tales operaciones con base en las 
características de los activos objeto de 
inversión y las del propio fondo, asl como 
la situación del mercado. 

Las disposiciones de carácter general 
aplicables a los fondos de inversión de 
cobertura deberán ser aprobadas y, en su 
caso modificadas, por la Junta de 
Gobierno de la Comisión. 

En el evento de que la Comisión pretenda En el evento de que la Comisión pretenda 
incorporar en el régimen de inversión de incorporar en el régimen de inversión de 
los fondos de inversión de cualquier tipo, los fondos de inversión de cualquier tipo, 
la celebración de operaciones financieras la celebración de operaciones financieras 
conocidas como derivadas o con moneda conocidas como derivadas o con moneda 
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extranjera, deberá obtener la opinión extranjera, deberá obtener la opinión 
favorable del Banco de México. favorable del Banco de México. 

La Comisión estará facultada para 
expedir disposiciones de carácter general 
a las que deberán ajustarse los fondos de 
inversión para la adquisición, compra y 
enajenación de las acciones que emitan, 
los informes que sobre dichas 
operaciones elabore la sociedad 
operadora de fondos de inversión que las 
administre, las normas de revelación en la 
información y la forma, términos y medios 
en que estas operaciones sean dadas a 
conocer a la Comisión y al público. Como 
consecuencia de la recompra de sus 
propias acciones, los fondos de inversión 
procederán a la reducción del capital en 
la misma fecha de la adquisición, 
convirtiéndolas en acciones de tesorería. 

Asimismo, la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general podrá 
limitar o prohibir a los fondos de inversión 
la adquisición o participación en aquellas 
operaciones que determine que impliquen 
algún conflicto de intereses, contando con 
facultades para resolver en casos de 
duda. 

Capítulo Décimo 
De los fondos de inversión de objete 

limitada 

Artículo 30.- Los fondos de inversión de 
ol:Jjet~ operarán exclusivamente 
con los Activos Objeto de Inversión que 
definan en sus estatutos y prospectos de 
información al público inversionista. 

La Comisión estará facultada para 
expedir disposiciones de carácter general 
a las que deberán ajustarse los fondos de 
inversión para la adquisición, compra y 
enajenación de las acciones que emitan, 
los informes que sobre dichas 
operaciones elabore la sociedad 
operadora de fondos de inversión que las 
administre, las normas de revelación en la 
información y la forma, términos y medios 
en que estas operaciones sean dadas a 
conocer a la Comisión y al público. Como 
consecuencia de la recompra de sus 
propias acciones, los fondos de inversión 
procederán a la reducción del capital en 
la misma fecha de la adquisición, 
convirtiéndolas en acciones de tesorería. 

Asimismo, la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general podrá 
limitar o prohibir a los fondos de inversión 
la adquisición o participación en aquellas 
operaciones que determine que 
impliquen algún conflicto de intereses, 
contando con facultades para resolver en 
casos de duda. 

Capítulo Décimo 
De los fondos de inversión de 

cobertura 

Artículo 30.- Los fondos de inversión de 
cobertura podrán operar con cualquier 
Activo Objeto de Inversión, siempre que 
así lo definan en su prospecto de 
información a los posibles inversionistas, 
implementando estrategias de inversión 
que podrán ser susceptibles de cambios 
según las circunstancias del mercado o 
las necesidades de propio fondo, 
pudiendo incluir dentro de éstas los 
préstamos, créditos u otras operaciones 
causantes de pasivo que puedan obtener 
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(Se adiciona) 

Artículo 31.- Las inversiones que 
realicen los fondos de este tipo, se 
sujetarán al régimen que la Comisión 
establezca mediante disposiciones de 
carácter general y a los prospectos de 
información al público inversionista, en 
les-que se ~Fá---de-sefltemplar--el 
poroentaje que-Ele su patrimonio habrá de 
estarr-e¡:wesentado-por-losAGtWBs-Objeto 
de Inversión propios de su actividad 
proponderafl!e, sin perjuicio de que los 
recursos transitoriamente no invertidos, 
se destinen a la constitución de depósitos 
de dinero, asi como a la adquisición de 
acciones representativas del capital 
social de fondos de inversión de renta 
variable o en instrumentos de deuda, y de 
valores, títulos y documentos objeto de 
inversión de los fondos de inversión en 
instrumentos de deuda. 

(Se adiciona) 

conforme a los señalado en el articulo 15 
de la presente Ley y que, en conjunto, les 
permita gestionar los riesgos como 
resultado de la diversificación en 
actividades, operaciones v estrateoias. 
Articulo 30 Bis.- Como excepción a lo 
previsto en el artículo 5, las acciones 
representativas del capital social de los 
fondos de inversión de cobertura, 
únicamente podrán ser ofrecidas a 
inversionistas calificados e 
institucionales. 

Adicionalmente, este tipo de fondos no 
estarán obligados a establecer los límites 
máximos de tenencia previstos en el 
articulo 14 de la presente Ley. No 
obstante, lo anterior, estarán obligados a 
implementar mecanismos que permitan a 
sus accionistas, contar con información 
oportuna relativa al porcentaje y valor de 
su tenencia accionaria. 
Artículo 31.- Las inversiones que 
realicen los fondos de este tipo, se 
sujetarán al régimen que la Comisión 
establezca mediante disposiciones de 
carácter general y a los prospectos de 
información al público inversionista, sin 
perjuicio de que los recursos 
transitoriamente no invertidos, se 
destinen a la constitución de depósitos de 
dinero, asi como a la adquisición de 
acciones representativas del capital 
social de fondos de inversión de renta 
variable o en instrumentos de deuda, y de 
valores, titulas y documentos objeto de 
inversión de los fondos de inversión en 
instrumentos de deuda. 

Los fondos de inversión de cobertura 
deberán definir su estrategia de inversión 
alineándose a su política de inversión. 
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Artículo 32.- Los fondos de inversión en 
los términos y casos que esta Ley señala, 
para el cumplimiento de su objeto 
deberán contratar los servicios que a 
continuación se indican: 

l. a IX .... 

Los fondos de inversión estarán 
obligados a contratar los servicios a que 
se refiere la fracción IV anterior, cuando 
así lo prevea la Comisión en las 
disposiciones de carácter general a que 
se refiere el artículo 17 de esta Ley, salvo 
en los casos a que alude el último párrafo 
del artículo 80 Bis del presente 
ordenamiento. 

Los fondos de inversión de capitales no 
estarán obligadas a contratar los servicios 
señalados en las fracciones 11, IV, V y VIII 
de este artículo, pero en todo caso 
deberán ajustarse en materia de 
valuación a lo establecido en el artículo 
44 de esta Ley. La Comisión podrá 
exceptuar, mediante disposiciones de 

Dicha estrategia podrá ser flexible en 
términos de liquidez, selección y, en su 
caso, diversificación o especialización de 
Activos Objeto de Inversión. 

En el prospecto de información al público 
inversionista se incluirá información sobre 
los criterios que la sociedad operadora de 
fondos de inversión o el asesor en 
inversiones que administren fondos de 
cobertura ha decidido aplicar en la 
valuación de los Activos Objeto de 
Inversión, la posible existencia de 
conflictos de interés al realizar 
operaciones con partes relacionadas, así 
como los plazos mínimos de anticipación 
para la notificación de compras y ventas 
de acciones representativas de su capital 
social por parte de los inversionistas. 
Artículo 32.- Los fondos de inversión en 
los términos y casos que esta Ley señala, 
para el cumplimiento de su objeto 
deberán contratar los servicios que a 
continuación se indican: 

l. a IX .... 

Los fondos de inversión estarán 
obligados a contratar los servicios a que 
se refiere la fracción IV anterior, cuando 
así lo prevea la Comisión en las 
disposiciones de carácter general a que 
se refiere el artículo 17 de esta Ley, salvo 
en los casos a que alude el último párrafo 
del artículo 80 Bis del presente 
ordenamiento. 

Los fondos de inversión de capitales no 
estarán obligadas a contratar los servicios 
señalados en las fracciones 11, IV, V y VIII 
de este artículo, pero en todo caso 
deberán ajustarse en materia de 
valuación a lo establecido en el artículo 
44 de esta Ley. La Comisión podrá 
exceptuar, mediante disposiciones de 

Página 122 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

carácter general, a los fondos de 
inversión de ehjeto--lifflitade, de la 
contratación de algunos de los servicios a 
que se refiere este precepto. Los fondos 
de inversión de capitales y de objeto 
limitado estarán obligados a contratar los 
servicios de auditoría externa 
independiente. 

En caso de que una sociedad 
distribuidora de acciones de fondos de 
inversión o entidades que presten dichos 
servicios, le presente a una sociedad 
operadora de fondos de inversión una 
oferta de compra o venta de las acciones 
representativas del capital social de un 
fondo de inversión que administre, esta 
no podrá negarse a la celebración de 
dichas operaciones siempre que tal oferta 
se ajuste a las condiciones del prospecto 
de información al público inversionista 
que el propio fondo de inversión haya 
hecho público y difundido por cualquier 
medio de acceso y conocimiento general. 
Para tales efectos, la sociedad 
distribuidora de acciones de fondos de 
inversión o entidad que preste dichos 
servicios deberá ajustarse al contrato de 
adhesión de la sociedad operadora para 
la liquidación de las operaciones y la 
custodia de las acciones 
correspondientes. Tanto en el contrato de 
adhesión como en el prospecto de 
información al público inversionista 
deberá preverse un trato irrestricto de 
igualdad entre y para las distribuidoras y 
entidades de que se trate. En ningún 
supuesto, podrán establecerse prácticas 
discriminatorias. 

En cualquier caso, la sociedad 
distribuidora o entidad que proporcione 
esos servicios deberá cumplir con lo 
establecido en las disposiciones de 
carácter eneral que en materia de 

carácter general, a los fondos de 
inversión de cobertura, de la contratación 
de algunos de los servicios a que se 
refiere este precepto. Los fondos de 
inversión de capitales y de cobertura 
estarán obligados a contratar los servicios 
de auditoría externa independiente. 

En caso de que una sociedad 
distribuidora de acciones de fondos de 
inversión o entidades que presten dichos 
servicios, le presente a una sociedad 
operadora de fondos de inversión una 
oferta de compra o venta de las acciones 
representativas del capital social de un 
fondo de inversión que administre, esta 
no podrá negarse a la celebración de 
dichas operaciones siempre que tal oferta 
se ajuste a las condiciones del prospecto 
de información al público inversionista 
que el propio fondo de inversión haya 
hecho público y difundido por cualquier 
medio de acceso y conocimiento general. 
Para tales efectos, la sociedad 
distribuidora de acciones de fondos de 
inversión o entidad que preste dichos 
servicios deberá ajustarse al contrato de 
adhesión de la sociedad operadora para 
la liquidación de las operaciones y la 
custodia de las acciones 
correspondientes. Tanto en el contrato de 
adhesión como en el prospecto de 
información al público inversionista 
deberá preverse un trato irrestricto de 
igualdad entre y para las distribuidoras y 
entidades de que se trate. En ningún 
supuesto, podrán establecerse prácticas 
discriminatorias. 

En cualquier caso, la sociedad 
distribuidora o entidad que proporcione 
esos servicios deberá cumplir con lo 
establecido en las disposiciones de 
carácter eneral ue en materia de 
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distribución de acciones de fondos de 
inversión expida la Comisión, y las demás 
disposiciones aplicables. 
Artículo 34 Bis 2.- En adición a lo 
señalado en el artículo 34 Bis 1 de esta 
Ley, el contralor normativo de las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión, estará a cargo respecto de los 
fondos de inversión que administre la 
sociedad operadora respectiva, de vigilar 
lo siguiente: 

l. a IV .... 

V. Que los sistemas y la contabilidad del 
fondo de inversión sean adecuados. Para 
efectos de lo anterior, deberá proponer al 
consejo de administración de la sociedad 
operadora de fondos de inversión los 
procesos o procedimientos para realizar 
la función a que alude esta fracción. Lo 
previsto en esta fracción no será aplicable 
tratándose de fondos de inversión de 
capitales o de objeto limitado, y 

VI. El proceso de arqueo que se lleve a 
cabo para verificar que las acciones del 
fondo de inversión que haya distribuido la 
sociedad distribuidora o las entidades que 
presten tal servicio, correspondan al 
capital social autorizado del propio fondo 
de inversión. 

Para el ejercicio de estas funciones, las 
sociedades operadoras deberán 
proporcionar y dar acceso a toda la 
información necesaria para su 
cumplimiento. 

El contralor normativo a que hace 
referencia el presente artículo no deberá 
ubicarse en ninguno de los supuestos de 
falta de independencia que al efecto 
establezca la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter ¡:¡eneral. 

distribución de acciones de fondos de 
inversión expida la Comisión, y las demás 
disposiciones aplicables. 
Artículo 34 Bis 2.- En adición a lo 
señalado en el artículo 34 Bis 1 de esta 
Ley, el contralor normativo de las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión, estará a cargo respecto de los 
fondos de inversión que administre la 
sociedad operadora respectiva, de vigilar 
lo siguiente: 

l. a IV .... 

V. Que los sistemas y la contabilidad del 
fondo de inversión sean adecuados. Para 
efectos de lo anterior, deberá proponer al 
consejo de administración de la sociedad 
operadora de fondos de inversión los 
procesos o procedimientos para realizar 
la función a que alude esta fracción. Lo 
previsto en esta fracción no será aplicable 
tratándose de fondos de inversión de 
capitales o de cobertura, y 

VI. El proceso de arqueo que se lleve a 
cabo para verificar que las acciones del 
fondo de inversión que haya distribuido la 
sociedad distribuidora o las entidades que 
presten tal servicio, correspondan al 
capital social autorizado del propio fondo 
de inversión. 

Para el ejercicio de estas funciones, las 
sociedades operadoras deberán 
proporcionar y dar acceso a toda la 
información necesaria para su 
cumplimiento. 

El contralor normativo a que hace 
referencia el presente artículo no deberá 
ubicarse en ninguno de los supuestos de 
falta de independencia que al efecto 
establezca la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter general. 
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Artículo 39.- Los servicios de Artículo 39.- Los servicios de 
administración de activos consistirán en administración de activos consistirán en 
la realización de las actividades la realización de las actividades 
siguientes: siguientes: 

l. a IV .... 

Las personas que otorguen servicios de 
administración de activos deberán estar 
constituidas como sociedades 
operadoras de fondos de inversión, y 
contarán con todo tipo de facultades y 
obligaciones para administrar, como si se 
tratara de un apoderado con poder 
general para realizar actos de tal 
naturaleza, debiendo observar en todo 
caso, el régimen de inversión aplicable al 
fondo de inversión de que se trate, así 
como su prospecto de información al 
público inversionista, salvaguardando en 
todo momento los intereses de los 
accionistas del mismo, para lo cual 
deberán proporcionarles la información 
relevante, suficiente y necesaria para la 
toma de decisiones. 

Las operaciones a que se refieren las 
fracciones 1 y 111 de este artículo que 
celebren las sociedades operadoras con 
motivo de la prestación de los servicios 
que otorguen a los fondos de inversión, 
deberán llevarlas a cabo con la 
intermediación de casas de bolsa o 
instituciones de crédito cuyo régimen les 
permita operar con el Activo Objeto de 
Inversión de que se trate, conforme a las 
disposiciones aplicables. La 
intermediación que realicen las 
sociedades operadoras con las acciones 
representativas del capital social de 
fondos de inversión podrá realizarse 
directamente, así como con aquellos 
valores que el Banco de México, 
mediante disposiciones de carácter 

l. a IV .... 

Las personas que otorguen servicios de 
administración de activos deberán estar 
constituidas como sociedades 
operadoras de fondos de inversión, y 
contarán con todo tipo de facultades y 
obligaciones para administrar, como si se 
tratara de un apoderado con poder 
general para realizar actos de tal 
naturaleza, debiendo observar en todo 
caso, el régimen de inversión aplicable al 
fondo de inversión de que se trate, así 
como su prospecto de información al 
público inversionista, salvaguardando en 
todo momento los intereses de los 
accionistas del mismo, para lo cual 
deberán proporcionarles la información 
relevante, suficiente y necesaria para la 
toma de decisiones. 

Las operaciones a que se refieren las 
fracciones 1 y 111 de este artículo que 
celebren las sociedades operadoras con 
motivo de la prestación de los servicios 
que otorguen a los fondos de inversión, 
deberán llevarlas a cabo con la 
intermediación de casas de bolsa o 
instituciones de crédito cuyo régimen les 
permita operar con el Activo Objeto de 
1 nversión de que se trate, conforme a las 
disposiciones aplicables. En los casos 
que por la regulación aplicable no sean 
susceptibles de intermediación por parte 
de las casas de bolsa o las instituciones 
de crédito, podrán llevarse a cabo 
directamente por las sociedades 
operadoras. La intermediación que 
realicen las sociedades operadoras con 
las acciones representativas del ca ital 
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general, les permita operar en dichos 
términos. 

La Comisión podrá autorizar a las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión para prestar exclusivamente los 
servicios a que se refiere la fracción IV de 
este articulo, en cuyo caso, deberán 
incluir en su denominación las palabras 
"sociedad operadora limitada de fondos 
de inversión". En ningún caso, estas 
sociedades podrán recibir recursos 
derivados de la prestación de servicios de 
administración de activos o distribución 
de acciones de fondos de inversión. 

Las sociedades operadoras de fondos de 
inversión podrán prestar a los fondos de 
inversión, en forma conjunta, los servicios 
referidos en este artículo y aquellos a que 
se refiere el artículo 39 Bis siauiente. 
(Se adiciona) 

social de fondos de inversión podrá 
realizarse directamente, así como con 
aquellos valores que el Banco de México, 
mediante disposiciones de carácter 
general, les permita operar en dichos 
términos. 

La Comisión podrá autorizar a las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión para prestar exclusivamente los 
servicios a que se refiere la fracción IV de 
este artículo, en cuyo caso, deberán 
incluir en su denominación las palabras 
"sociedad operadora limitada de fondos 
de inversión". En ningún caso, estas 
sociedades podrán recibir recursos 
derivados de la prestación de servicios de 
administración de activos o distribución 
de acciones de fondos de inversión. 

Las sociedades operadoras de fondos de 
inversión podrán prestar a los fondos de 
inversión, en forma conjunta, los servicios 
referidos en este artículo y aquellos a que 
se refiere el artículo 39 Bis siguiente. 

Artículo 39 Bis 6.- Los asesores en 
inversiones a los que se refiere el artículo 
225 de la Ley del Mercado de Valores que 
cuenten con la autorización del artículo 
225 Bis de la misma Ley, podrán ser el 
socio fundador de los fondos de inversión 
a los que refiere el articulo 30 de la 
presente Ley y les prestarán los servicios 
de administración de activos, como 
excepción a lo establecido en el articulo 
39. 

A la asamblea de accionistas, al consejo 
de administración y al comisario de los 
asesores en inversiones que actúen 
como socios fundadores de dichos fondos 
de inversión, les corresponderán las 
funciones asianadas, respectivamente, 
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Artículo 44.- El servicio de valuación de 
acciones representativas del capital 
social de fondos de inversión será 
proporcionado por sociedades 
valuadoras de acciones de fondos de 
inversión. El resultado de la valuación 
determinará el precio de valuación de las 
distintas series o clases de acciones. 

Tratándose de los fondos de inversión de 
capitales y de objeto limitado, el precio de 
las acciones representativas de su capital 
social, podrá ser determinado por 
sociedades valuadoras o bien, por 
comités de valuación designados por 
aquellas. (Se adiciona) 

las funciones a que se refiere el artículo 
1 O de esta Ley. 

El consejo de administración del asesor 
en inversiones a que se refiere el 
presente artículo, tendrá delegadas las 
facultades que le son aplicables al 
consejo de administración de las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión, respecto de los fondos de 
inversión a los que les preste el servicio 
de administración de activos. 

En la prestación de estos servicios, el 
asesor en inversiones podrá contratar a 
terceros que cuenten con la capacidad 
legal y técnica para la realización de sus 
actividades. 

Adicionalmente para la realización de las 
actividades de vigilancia de los fondos de 
inversión establecidas para el contralor 
normativo, podrán contratar a una 
persona moral, que preste el servicio a 
través de personas físicas que cuenten 
con la certificación correspondiente del 
organismo autorregulatorio y que 
acrediten contar con honorabilidad e 
historial crediticio satisfactorio. 
Artículo 44.- El servicio de valuación de 
acciones representativas del capital 
social de fondos de inversión será 
proporcionado por sociedades 
valuadoras de acciones de fondos de 
inversión. El resultado de la valuación 
determinará el precio de valuación de las 
distintas series o clases de acciones. 

Tratándose de los fondos de inv'ersión de 
capitales y de cobertura, el precio de las 
acciones representativas de su capital 
social, podrá ser determinado por 
sociedades valuadoras o bien, por 
comités de valuación designados por 
aquellas. La Comisión establecerá 
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Las sociedades valuadoras de acciones 
de fondos de inversión podrán llevar la 
contabilidad de los fondos de inversión a 
las que les presten sus servicios, estando 
obligadas a corroborar los registros que 
efectúen con la información que soporte 
de cada uno de los movimientos 
realizados. 

Para determinar el precio de las acciones 
de los fondos de inversión, las 
sociedades valuadoras utilizarán precios 
actualizados de valuación de los valores, 
documentos e instrumentos financieros 
integrantes de los activos de los fondos 
de inversión, que les sean 
proporcionados por el proveedor de 
precios de dichas sociedades, o bien, los 
precios que se obtengan mediante el 
método de valuación que autorice la 
Comisión tratándose de activos que por 
su propia naturaleza no puedan ser 
valuados por dichos proveedores. 

mediante disposiciones de carácter 
general la periodicidad con la que deberá 
de realizarse la valuación de las acciones 
representativas del capital social de estos 
fondos de inversión. 

Las sociedades valuadoras de acciones 
de fondos de inversión podrán llevar la 
contabilidad de los fondos de inversión a 
las que les presten sus servicios, estando 
obligadas a corroborar los registros que 
efectúen con la información que soporte 
de cada uno de los movimientos 
realizados. 

Para determinar el precio de las acciones 
de los fondos de inversión, las 
sociedades valuadoras utilizarán precios 
actualizados de valuación de los valores, 
documentos e instrumentos financieros 
integrantes de los activos de los fondos 
de inversión, que les sean 
proporcionados por el proveedor de 
precios de dichas sociedades, o bien, los 
precios que se obtengan mediante el 
método de valuación que autorice la 
Comisión tratándose de activos que por 
su propia naturaleza no puedan ser 
valuados por dichos proveedores. 

Los fondos de inversión deberán Los fondos de inversión deberán 
establecer los mecanismos necesarios establecer los mecanismos necesarios 
para que las sociedades valuadoras de para que las sociedades valuadoras de 
acciones de fondos de inversión puedan acciones de fondos de inversión puedan 
acceder directamente a la información acceder directamente a la información 
sobre la composición de su cartera de sobre la composición de su cartera de 
inversión, así como del número de inversión, así como del número de 
acciones en circulación y las operaciones acciones en circulación y las operaciones 
pendientes de liquidar por el fondo que pendientes de liquidar por el fondo que 
corresponda. Asimismo, las sociedades corresponda. Asimismo, las sociedades 
valuadoras de acciones de fondos de valuadoras de acciones de fondos de 
inversión deberán corroborar diariamente inversión deberán corroborar diariamente 
que los saldos y movimientos que se que los saldos y movimientos que se 
realicen en la contabilidad sean realicen en la contabilidad sean 
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consistentes con aquellos reflejados en consistentes con aquellos reflejados en 
los estados de cuenta de que trate. los estados de cuenta de que trate. 

La valuación de las inversiones que los 
fondos de inversión de capitales 
mantengan en Empresas Promovidas, se 
ajustará a los lineamientos que para tal 
efecto establezca la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter general. 

Las sociedades valuadoras, en la 
prestación de sus servicios, se ajustarán 
a las disposiciones de carácter general 
que expida la Comisión. 
Artículo 45.- Los precios actualizados de 
valuación de las acciones de los fondos 
de inversión, se darán a conocer al 
público a través de medios impresos o 
electrónicos de amplia circulación o 
divulgación, pero en todo caso los 
responsables de prestar este servicio, 
proporcionarán dichos precios a la 
Comisión y a las personas a que se 
refiere el articulo 32, fracciones 1, 11 y VIl 
de esta Ley, sujetándose a las 
disposiciones de carácter general que al 
efecto expida la Comisión. Asimismo, la 
citada Comisión en protección de los 
intereses del público, establecerá 
mediante disposiciones de carácter 
general los procedimientos para que los 
fondos de inversión puedan aplicar 
diferenciales al precio actualizado de 
valuación de las distintas series de 
acciones que emitan, para la realización 
de operaciones de compra y venta sobre 
sus propias acciones. 

Lo señalado en este artículo no será 
aplicable a los fondos de inversión de 
capitales y de sbjete limitado cuando así 
lo determine la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter general. 
Artículo 53.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión, distribuidoras y 

La valuación de las inversiones que los 
fondos de inversión de capitales 
mantengan en Empresas Promovidas, se 
ajustará a los lineamientos que para tal 
efecto establezca la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter general. 

Las sociedades valuadoras, en la 
prestación de sus servicios, se ajustarán 
a las disposiciones de carácter general 
que expida la Comisión. 
Artículo 45.- Los precios actualizados de 
valuación de las acciones de los fondos 
de inversión, se darán a conocer al 
público a través de medíos impresos o 
electrónicos de amplia circulación o 
divulgación, pero en todo caso los 
responsables de prestar este servicio, 
proporcionarán dichos precios a la 
Comisión y a las personas a que se 
refiere el artículo 32, fracciones 1, 11 y VIl 
de esta Ley, sujetándose a las 
disposiciones de carácter general que al 
efecto expida la Comisión. Asimismo, la 
citada Comisión en protección de los 
intereses del público, establecerá 
mediante disposiciones de carácter 
general los procedimientos para que los 
fondos de inversión puedan aplicar 
diferenciales al precio actualizado de 
valuación de las distintas series de 
acciones que emitan, para la realización 
de operaciones de compra y venta sobre 
sus propias acciones. 

Lo señalado en este artículo no será 
aplicable a los fondos de inversión de 
capitales y de cobertura cuando así lo 
determine la Comisión, mediante 
disposiciones de carácter general. 
Artículo 53.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión, sociedades 
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valuadoras de acciones de fondos de 
inversión, responderán por los daños y 
perjuicios que ocasionen al fondo de 
inversión que las contrate, cuando dichos 
daños y perjuicios sean producto de una 
actuación dolosa o intencional, o bien, de 
una negligencia inexcusable. 

La acción de responsabilidad a que se 
refiere este artf culo podrá ser ejercida 
por: 

l. a 11 . ... 

Artículo 60.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión y las distribuidoras 
de acciones de fondos de inversión, al 
celebrar operaciones con el público 
inversionista, podrán pactar el uso de 
equipos y sistemas automatizados o de 
telecomunicación, siempre que se 
establezca en los contratos respectivos lo 
siguiente: 

l. a 111 . ... 

El uso de los medios de identificación que 
se establezcan conforme a lo previsto en 
este artículo, en sustitución de la firma 
autógrafa, producirá los mismos efectos 
que las leyes otorgan a los documentos 
correspondientes y, en consecuencia, 
tendrán el mismo valor probatorio. 

distribuidoras de acciones de fondos de 
inversión, entidades que presten el 
servicio de distribución de acciones de 
fondos de inversión, valuadoras de 
acciones de fondos de inversión y 
asesores en inversiones que cuenten con 
la autorización a que se refiere el articulo 
225 Bis de la Ley del Mercado de Valores 
responderán por los daños y perjuicios 
que ocasionen al fondo de inversión que 
las contrate, cuando dichos daños y 
perjuicios sean producto de una 
actuación dolosa o intencional, o bien, de 
una negligencia inexcusable. 

La acción de responsabilidad a que se 
refiere este artículo podrá ser ejercida 
por: 

l. a 11 . ... 

Artículo 60.- Las sociedades operadoras 
de fondos de inversión, las sociedades 
distribuidoras de acciones de fondos de 
inversión y las entidades que prestan el 
servicio de distribución de acciones de 
fondos de inversión, al celebrar 
operaciones con el público inversionista, 
podrán pactar el uso de equipos y 
sistemas automatizados o de 
telecomunicación, siempre que se 
establezca en los contratos respectivos lo 
siguiente: 

l. a 111 . ... 

El uso de los medios de identificación que 
se establezcan conforme a lo previsto en 
este artículo, en sustitución de la firma 
autógrafa, producirá los mismos efectos 
que las leyes otorgan a los documentos 
correspondientes y, en consecuencia, 
tendrán el mismo valor probatorio. 
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La instalación y el uso de equipos y 
sistemas automatizados o de 
telecomunicación, que se destinen a la 
celebración y a la prestación 
especializada de servicios directos al 
público, se sujetarán a las disposiciones 
de carácter general que, en su caso, dicte 
la Comisión. 
Articulo 77 Bis 1.· La Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, 
señalará las bases a las que se sujetará 
la aprobación de los estados financieros 
de los fondos de inversión por parte del 
consejo de administración de la sociedad 
operadora de fondos de inversión que les 
proporcione sus servicios; su difusión a 
través de la página electrónica de la red 
mundial denominada Internet en el sitio 
de la sociedad operadora de fondos de 
inversión que las administre, o en 
cualquier otro medio de comunicación 
incluyendo a los medios electrónicos, 
ópticos o de cualquier otra tecnología, así 
como el procedimiento a que se ajustará 
la revisión que de los mismos efectúe la 
propia Comisión. Tales publicaciones 
serán de la estricta responsabilidad de los 
administradores que hayan aprobado la 
autenticidad de los datos contenidos en 
dichos estados financieros. Tales 
personas deberán cuidar que los estados 
financieros revelen la verdadera situación 
financiera de los fondos de inversión y 
quedarán sujetos a las sanciones 
correspondientes en el caso de que las 
publicaciones no se ajusten a esta 
situación. Adicionalmente, el auditor 
externo de las sociedades operadoras de 
fondos de inversión que administre 
fondos de inversión de renta variable y en 
instrumentos de deuda, en la 
dictaminación de sus estados financieros, 
deberá incluir una opinión sobre la 
razonabilidad del proceso contable y de 
los estados financieros de los fondos de 

La instalación y el uso de equipos y 
sistemas automatizados o de 
telecomunicación, que se destinen a la 
celebración y a la prestación 
especializada de servicios directos al 
público, se sujetarán a las disposiciones 
de carácter general que, en su caso, dicte 
la Comisión. 
Artículo 77 Bis 1.- La Comisión mediante 
disposiciones de carácter general, 
señalará las bases a las que se sujetará 
la aprobación de los estados financieros 
de los fondos de inversión por parte del 
consejo de administración de la sociedad 
operadora de fondos de inversión que les 
proporcione sus servicios; su difusión a 
través de la página electrónica de la red 
mundial denominada Internet en el sitio 
de la sociedad operadora de fondos de 
inversión que las administre, o en 
cualquier otro medio de comunicación 
incluyendo a los medios electrónicos, 
ópticos o de cualquier otra tecnología, así 
como el procedimiento a que se ajustará 
la revisión que de los mismos efectúe la 
propia Comisión. Tales publicaciones 
serán de la estricta responsabilidad de los 
administradores que hayan aprobado la 
autenticidad de los datos contenidos en 
dichos estados financieros. Tales 
personas deberán cuidar que los estados 
financieros revelen la verdadera situación 
financiera de los fondos de inversión y 
quedarán sujetos a las sanciones 
correspondientes en el caso de que las 
publicaciones no se ajusten a esta 
situación. Adicionalmente, el auditor 
externo de las sociedades operadoras de 
fondos de inversión que administre 
fondos de inversión de renta variable y en 
instrumentos de deuda, en la 
dictaminación de sus estados financieros, 
deberá incluir una opinión sobre la 
razonabilidad del proceso contable y de 
los estados financieros de los fondos de 

Página 131 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

TEXTO VIGENTE PROPUESTA. 

inversión de que se trate. Para el caso de 
fondos de inversión de capitales y de 
objeto--lffllitaoo, el auditor externo que 
contrate la sociedad operadora de fondos 
de inversión que les preste sus servicios, 
deberá adicionalmente dictaminar sus 
estados financieros, ajustándose a lo 
previsto en los artículos 77, tercer y último 
párrafos y 77 Bis de esta Ley. 

Se exceptúa a los fondos de inversión de 
lo establecido en el artículo 177 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles por lo 
que corresponde a la publicación de los 
estados financieros en el Diario Oficial de 
la Federación. 
Artículo 86.- Las infracciones a que se 
refiere este artículo se sancionarán como 
sigue: 

l. a VIl .... 

VIII. Multa de 5,000 a 20,000 días de 
salario, a las sociedades operadoras de 
fondos de inversión y distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión, que 
infrinjan lo dispuesto en la fracción VIl del 
artículo 80 de esta Ley y las disposiciones 
de carácter general que emanen de este; 

IX. a XIV .... 

En caso de que alguna de las infracciones 
contenidas en los artículos 85 y 86 de 
esta Ley genere un daño patrimonial o un 
beneficio, se podrá imponer la sanción 
que corresponda adicionando a la misma 
hasta una y media veces el equivalente a 
dicho daño o al beneficio obtenido por el 
infractor, lo que resulte rnayor. Se 
entenderá por beneficio la ganancia 
obtenida o la pérdida evitada para sí o 
para un tercero. 

inversión de que se trate. Para el caso de 
fondos de inversión de capitales y de 
cobertura, el auditor externo que contrate 
la sociedad operadora de fondos de 
inversión que les preste sus servicios, 
deberá adicionalmente dictaminar sus 
estados financieros, ajustándose a lo 
previsto en los artículos 77, tercer y último 
párrafos y 77 Bis de esta Ley. 

Se exceptúa a los fondos de inversión de 
lo establecido en el artículo 177 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles por lo 
que corresponde a la publicación de los 
estados financieros en el Diario Oficial de 
la Federación. 
Artículo 86.- Las infracciones a que se 
refiere este artículo se sancionarán como 
sigue: 

l. a VIl .... 

VIII. Multa de 5,000 a 20,000 días de 
salario, a las sociedades operadoras de 
fondos de inversión, sociedades 
distribuidoras de acciones de fondos de 
inversión y entidades que presten el 
servicio de distribución de acciones de 
fondos de inversión, que infrinjan lo 
dispuesto en la fracción VIl del artículo 80 
de esta Ley y las disposiciones de 
carácter general que emanen de este; 
IX. a XIV .... 

En caso de que alguna de las infracciones 
contenidas en los artículos 85 y 86 de 
esta Ley genere un daño patrimonial o un 
beneficio, se podrá imponer la sanción 
que corresponda adicionando a la misma 
hasta una y media veces el equivalente a 
dicho daño o al beneficio obtenido por el 
infractor, lo que resulte mayor. Se 
entenderá por beneficio la ganancia 
obtenida o la pérdida evitada para sí o 
para un tercero. 
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Artículo BB.- Serán sancionadas con 
prisión de cinco a quince años a las 
personas que realicen actos de los 
reservados por este ordenamiento legal 
en los artículos 5, 39, 39 Bis, 40, 40 Bis y 
44 a los fondos de inversión, operadoras 
de fondos de inversión o distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión, según 
corresponda, sin que para ello se cuente 
con la autorización correspondiente en 
los términos de la presente Ley. 

Igual pena será aplicada a quien ofrezca 
a persona indeterminada invertir en dos o 
más valores de cualquier tipo por cuenta 
de terceros, a través de un fideicomiso, 
mandato, comisión o de cualquier otro 
acto jurídico, estipulando la obligación de 
mutualizar entre las distintas cuentas las 
ganancias o pérdidas que resulten de 
tales inversiones. No será aplicable lo 
previsto en este párrafo a las ofertas 
públicas de valores que se ajusten a lo 
establecido en la Ley del Mercado de 
Valores y las disposiciones que de ella 
emanen. 
Artículo 89.- Serán sancionadas con 
prisión de cinco a quince años las 
personas que desempeñen funciones 
directivas, empleos, cargos o comisiones 
en un fondo de inversión o sociedad 
operadora de fondos de inversión, que 
dispongan de los activos integrantes del 
patrimonio del fondo de inversión a la que 
pertenezcan, aplicándolos a fines 
distintos a los que se prevean en el 
prospecto de información al público 
inversionista. 

Artículo 90.- Serán sancionados con 
prisión de dos a diez años los miembros 
del consejo de administración, directivos, 

Artículo 88.- Serán sancionadas con 
prisión de cinco a quince años a las 
personas que realicen actos de los 
reservados por este ordenamiento legal 
en los artículos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 
40 Bis y 44 a los fondos de inversión, 
operadoras de fondos de inversión o 
distribuidoras de acciones de fondos de 
inversión, según corresponda, sin que 
para ello se cuente con la autorización 
correspondiente en los términos de la 
presente Ley. 

Igual pena será aplicada a quien ofrezca 
a persona indeterminada invertir en dos o 
más valores de cualquier tipo por cuenta 
de terceros, a través de un fideicomiso, 
mandato, comisión o de cualquier otro 
acto jurídico, estipulando la obligación de 
mutualizar entre las distintas cuentas las 
ganancias o pérdidas que resulten de 
tales inversiones. No será aplicable lo 
previsto en este párrafo a las ofertas 
públicas de valores que se ajusten a lo 
establecido en la Ley del Mercado de 
Valores y las disposiciones que de ella 
emanen. 
Artículo 89.- Serán sancionadas con 
prisión de cinco a quince años las 
personas que desempeñen funciones 
directivas, empleos, cargos o comisiones 
en un fondo de inversión. sociedad 
operadora de fondos de inversión o 
asesor en inversiones que cuente con la 
autorización a que se refiere el artículo 
225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, 
que dispongan de los activos integrantes 
del patrimonio del fondo de inversión a la 
que pertenezcan, aplicándolos a fines 
distintos a los que se prevean en el 
prospecto de información al público 
inversionista. 
Artículo 90.- Serán sancionados con 
prisión de dos a diez años los miembros 
del consejo de administración, directivos, 
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funcionarios, empleados, apoderados 
para celebrar operaciones con el público, 
comisarios o auditores externos de un 
fondo de inversión o sociedad operadora 
de fondos de inversión que 
intencionalmente: 

l. a 11. ... 
Artículo 90 Bis.- Las personas que 
ostenten algún cargo, mandato, comisión 
o cualquier otro título jurídico que, para el 
desempeño de las actividades y 
operaciones que correspondan a las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión y sociedades distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión, estas 
les hubieren otorgado, serán 
consideradas como funcionarios o 
empleados de dichas sociedades, para 
efectos de las responsabilidades 
administrativas y penales establecidas en 
el presente Apartado. 

funcionarios, empleados, apoderados 
para celebrar operaciones con el público, 
comisarios o auditores externos de un 
fondo de inversión, sociedad operadora 
de fondos de inversión o asesor en 
inversiones que cuente con la 
autorización que refiere el articulo 225 Bis 
de la Ley del Mercado de Valores, que 
intencionalmente: 

l. a 11 . ... 
Artículo 90 Bis.- Las personas que 
ostenten algún cargo, mandato, comisión 
o cualquier otro título jurídico que, para el 
desempeño de las actividades y 
operaciones que correspondan a las 
sociedades operadoras de fondos de 
inversión, sociedades distribuidoras de 
acciones de fondos de inversión 
sociedades valuadoras de acciones de 
fondos de inversión y asesores en 
inversiones que cuenten con la 
autorización que refiere el artículo 225 Bis 
de la Ley del Mercado de Valores, estas 
les hubieren otorgado, serán 
consideradas como funcionarios o 
empleados de dichas sociedades, para 
efectos de las responsabilidades 
administrativas y penales establecidas en 
el ·'· • 

··~ .. ~·· 
PRIMERO. - El presente Decreto entrará 
en vigor al día siguiente de su publicación 
en el Diario Oficial de la Federación. 

SEGUNDO. - La Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores deberá emitir las 
Disposiciones de carácter general a que 
se refiere el presente Decreto en un plazo 
no mayor a 365 días naturales contados 
a partir del siguiente de su entrada en 
vigor. 
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TERCERO. - El Banco de México 
deberán emitir las Disposiciones de 
carácter general a que se refiere el 
presente Decreto en un plazo no mayor a 
365 dias naturales contados a partir del 
si uiente de su entrada en vi or. 

Con base en las razones expuestas y, con fundamento en lo dispuesto por el artículo 
71, fracción 11, y 72 de la Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos; así 
como por los artículos 8, numeral 1, fracción 1 y 164 del Reglamento del Senado de 
la República, se somete a la consideración de esta Honorable Asamblea el 
siguiente: 

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN 
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE 
FONDOS DE INVERSIÓN. 

ARTÍCULO PRIMERO.- Por el que se reforman, adicionan y derogan, diversas 
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, de conformidad con lo siguiente: 

Artículo 2.- Para efectos de esta Ley se entenderá por: 

l. a V .... 

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen el carácter de 
emisoras en términos de la fracción anterior del presente articulo, que solicite y, en su caso, 
mantenga la inscripción simplificada de sus valores en el Registro, de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. Asimismo, quedarán 
comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actúen con el referido carácter, 
siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido transferido directa o indirectamente 
por quien tenga el carácter de emisora en términos de la fracción V anterior. 

VI. a XII . ... 

XII Bis. Inscripción simplificada, aquella inscripción de valores en el Registro otorgada por 
la Comisión a una emisora simplificada en términos de los artículos 70 Bis y 90 Bis de esta 
Ley, así como de las disposiciones que al efecto emita la Comisión. 

XIII. a XVII . ... 

XVIII . ... 
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También se considerará oferta pública al ofrecimiento que se realice en términos del párrafo 
anterior, dirigido a ciertas clases de inversionistas, de conformidad con las disposiciones 
contenidas en la presente Ley y en las de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

XIX. a XXIV .... 

Artículo 6.- ... 

La difusión de información relacionada con valores objeto de inscripción simplificada, con 
fines de promoción, comercialización o publicidad no requerirá de la aprobación de la 
Comisión, siempre que la misma cumpla con lo dispuesto en el párrafo anterior y se realice 
a través de alguna bolsa de valores, de conformidad con el reglamento interior de la misma. 

Artículo 9 Bis.- La Secretaría, previa opinión de la Comisión y del Banco de México, deberá 
establecer disposiciones de carácter general en las materias de desarrollo sustentable y 
sostenible, así como para fortalecer la equidad de género, orientadas a promover, informar 
y evaluar la adopción de mejores prácticas en dichas materias por parte de las sociedades 
anónimas bursátiles, sociedades anónimas promotoras de inversión bursátil, emisoras, 
emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores, instituciones para el depósito 
de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, sociedades que 
administran sistemas para facilitar operaciones con valores e instituciones calificadoras de 
valores. 

Artículo 10.- ... 

l .... 

11. Obtengan la inscripción en el Registro de cualquier número o serie de las acciones 
representativas de su capital social o titulos de crédito que representen dichas acciones, en 
cuyo caso tendrán el carácter de sociedades anónimas bursátiles, excepto tratándose de 
valores objeto de inscripción simplificada. 

Artículo 19.- ... 

l .... 
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b) Se deroga 

e) Se deroga 

d) ... 

11 • ... a IV .... 

Artículo 20.- ... 

l .... 

a) ... 

b) Se deroga 

e) ... 

11. Se deroga 

Artículo 21.- ... 

Se deroga. 

Se deroga. 
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Artículo 22.- Las sociedades anónimas que tengan acciones representativas del capital 
social o títulos de crédito que representen dichas acciones, inscritas en el Registro, 
formarán su denominación social libremente conforme a lo previsto en el artículo 88 de la 
Ley General de Sociedades Mercantiles, debiendo adicionalmente agregar a su 
denominación social la expresión "Bursátil", o su abreviatura "B". 

l. a V .... 

Artículo 48.- ... 
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l. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya 
votado en contra el veinte por ciento o más del capital social representado por los 
accionistas presentes. 

11. Se deroga 

111. Se deroga 

IV .... 

Artículo 54.- Las sociedades anónimas bursátiles deberán dar a conocer a través de la 
bolsa de valores en la que se encuentren listados, las características de la integración de 
su capital social y los derechos o restricciones por serie o clase de sus acciones. 

Artículo 55.- Se deroga 

Artículo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades anónimas bursátiles y de 
las sociedades anónimas promotoras de inversión bursátil, podrá delegar al consejo de 
administración, la facultad de aumentar el capital social y de determinar los términos de la 
suscripción de acciones, incluyendo la exclusión del derecho de suscripción preferente en 
relación a las emisiones de acciones que sean objeto de delegación. 

En caso de que las acciones emitidas conforme a este artículo se ofrezcan exclusivamente 
a inversionistas institucionales y calificados u accionistas en derecho de suscripción 
preferente, su colocación no requerirá de un prospecto de colocación, ni de la previa 
actualización en el Registro. La sociedad que lleve a cabo la oferta, divulgará al público los 
términos del aumento de capital y de la suscripción de acciones emitidas, a través de la 
bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgación de los 
términos del aumento de capital podrá realizarse el mismo día que se lleve a cabo la oferta. 

Una vez realizada la colocación de las acciones a que se refiere el presente artículo, la 
emisora solicitará la actualización de su inscripción en el Registro, dentro de los plazos que 
la Comisión determine mediante disposiciones de carácter general. 

Artículo 56.- ... 

l. a V .... 

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que se encuentren 
listados sus valores. 
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Artículo 70 Bis.- Las personas morales podrán obtener y mantener la inscripción 
simplificada de sus valores en el Registro, siempre que se cumpla con los siguientes 
requisitos: 

l. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las características que 
determine la Comisión en las disposiciones de carácter general. 

11. El monto de la emisión de dichos valores y el acumulado por emisor o fideicomitente, 
tratándose de títulos fiduciarios respaldados por activos, no exceda del máximo establecido 
en las disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

111. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados. 

Para que la Comisión realice la inscripción simplificada de valores, bastará con que la 
emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a 
la Comisión, siempre y cuando adjunten la previa opinión favorable de dicha bolsa de 
valores, informando que se ha cumplido con los requisitos de listado previstos en su 
reglamento. 

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisión se abstendrá de revisar la 
documentación integrada a la solicitud referida. 

Artículo 71.- ... 

l. Los valores inscritos conforme a los artículos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley. 

11. ". 

111 . ... 

Artículo 73.- ... 

l. Información general de las emisoras o emisoras simplificadas. 

11. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripción simplificada. 

111 . ... 
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Artículo 74.- La parte del folio relativa a la información general de las emisoras o emisoras 
simplificadas contendrá: 

l. La matrícula de la emisora o emisora simplificada. 

11. La denominación de la emisora o emisora simplificada. 

111. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada. 

IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada. 

Artículo 75.- ... 

l. a IX .... 

Las modificaciones relativas al número, clase, serie, importe, plazo o tasa y demás 
características de los valores, darán lugar a la actualización de la inscripción. Tratándose 
de valores objeto de inscripción simplificada, bastará con que la emisora simplificada, 
conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a la Comisión. 

Las modificaciones relativas al número, clase o serie de los valores, derivadas de llamadas 
de capital, no requerirán de la previa actualización de la inscripción en el Registro, bastando 
con dar aviso a la Comisión, una vez realizada la colocación de los valores y dentro del 
plazo establecido en las disposiciones de carácter general emitidas por la Comisión, para 
efectos de que ésta realice la actualización correspondiente. 

Artículo 79.- ... 

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la información 
y documentación corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la 
suscriben, y no implica certificación ni opinión o recomendación alguna de la Comisión, del 
intermediario colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o 
calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores. 

Artículo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras y emisoras simplificadas 
de valores inscritos conforme al artículo 71, fracciones 1, 11 y 111 serán exigibles mientras la 
inscripción de los valores inscritos en el Registro no haya sido cancelada por la Comisión, 
con apego a lo dispuesto en el presente ordenamiento legal. 

Los valores inscritos en el Registro se tendrán por autorizados como objeto de inversión 
por parte de inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras que les resulten 
aplicables establezcan como requisito, para tal efecto, el registro otorgado por parte de la 
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Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas institucionales únicamente podrán 
adquirir dichos valores, cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente. 

Artículo 83.- ... 

l. a 11 . ... 

Las ofertas públicas de valores a que se refiere esta Ley requerirán de la previa autorización 
de la Comisión, salvo las que se realicen con valores objeto de inscripción simplificada. 

Artículo 85.- ... 

l. a VIl .... 

A los valores objeto de inscripción simplificada no les será aplicable lo previsto en los 
párrafos anteriores, así como los artículos 87, 88 y 89 de esta Ley y solamente quedarán 
sujetos a los supuestos de los artículos que indiquen expresamente su aplicación a dichos 
valores, así como de las disposiciones que al efecto emita la Comisión. 

Artículo 86 Bís.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripción simplificada 
de sus valores en el Registro deberán elaborar, a través del intermediario colocador, en 
términos del artículo 177 Ter de esta Ley, un prospecto de colocación o suplemento 
informativo abreviado, preliminar y definitivo, de conformidad con las disposiciones de 
carácter general que al efecto emita la Comisión. En caso de inscripción simplificada sin 
que medie oferta pública, se deberán elaborar un folleto informativo preliminar y definitivo, 
por lo que no les será aplicable lo dispuesto por el artículo 90 de esta Ley. 

En los prospectos de colocación, suplementos informativos o folletos informativos 
abreviados, se deberá incluir de manera notoria una leyenda en la que expresamente se 
indique que su inscripción simplificada en el Registro, no implica certificación sobre la 
bondad de dichos títulos o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempeño 
futuro, por parte de la Comisión, así como que la emisora simplificada no será supervisada 
por la Comisión en virtud de la inscripción referida, aun cuando sea sujeta de supervisión 
por cualquier otra circunstancia. 

Artículo 90 Bis.- Para efectos de la inscripción simplificada de valores será necesario que 
el intermediario colocador revise la información y documentación relativa a la emisora 
simplificada y la correspondiente a los valores objeto de inscripción. 
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La información y documentación objeto de revisión a la que se refiere el párrafo anterior se 
establecerán en los manuales de los intermediarios colocadores, de conformidad con el 
principio de autorregulación, observando lo establecido en las disposiciones que para tal 
efecto emita la Comisión. 

Una vez realizada dicha rev1s1on, la emisora simplificada, conjuntamente con el 
intermediario colocador, solicitará a la bolsa de valores correspondiente el listado y la 
opinión favorable para la inscripción en el Registro. 

La bolsa de valores correspondiente revisará que la información y documentación que 
integre la solicitud de inscripción simplificada cumpla con los requisitos establecidos en su 
reglamento interior y, en caso de que así lo determine, emitirá su opinión favorable para 
que, de manera conjunta con el emisor, solicite la inscripción simplificada a la Comisión. 

Bastará con que la Comisión cuente con la opinión favorable de la bolsa de valores 
correspondiente, para que otorgue la inscripción simplificada del valor en el Registro, 
surtiendo efectos de conformidad con el segundo párrafo del artículo 81 de esta Ley. 

Una vez otorgada la inscripción simplificada en el Registro por parte de la Comisión, la bolsa 
de valores de que se trate procederá a listar los valores correspondientes. 

La Comisión establecerá en las disposiciones de carácter general que emita respecto de 
las inscripciones simplificadas, regulación diferenciada respecto de los requisitos que 
deberán cumplir las emisoras simplificadas al momento de obtener la inscripción en el 
Registro en relación con su capital contable, activos, pasivos o ingresos, capacidad de 
financiamiento, características y transparencia de su gobierno corporativo y de la oferta de 
los valores objeto de inscripción simplificada e incluso, reconociendo diversos segmentos o 
nichos de mercado, de igual manera, promoverá la mayor participación posible de las 
pequeñas y medianas empresas, de conformidad con las disposiciones de carácter general 
que para tales efectos emita la Comisión. 

Las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras simplificadas y los valores 
objeto de inscripción simplificada, deberán ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la 
Junta de Gobierno de la Comisión. 

La inscripción simplificada a la que se refiere este artículo tendrá efectos declarativos y no 
podrá considerarse como una validación, confirmación, opinión, recomendación, ni 
convalidación de actos jurídicos por parte del intermediario colocador, la bolsa de valores 
de que se trate o la Comisión, en relación con los valores objeto de inscripción o con la 
emisora simplificada de que se trate, su solvencia, liquidez o calidad crediticia, de 
conformidad con el segundo párrafo del artículo 79 de esta Ley. 

Artículo 91.- ... 
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Las personas morales que pretendan obtener la inscripción simplificada de sus valores no 
podrán solicitar a la Comisión su inscripción preventiva, en ninguna de sus modalidades, 
por lo que no les resultará aplicable lo dispuesto en los artículos 92 a 94 de la presente Ley. 

Artículo 93.- ... 

l.av. 

VI. Los fondos de inversión en instrumentos de deuda, de renta variable, de capitales y de 
cobertura, así como las sociedades de inversión especializadas en fondos para el retiro, en 
el caso de acciones representativas de su capital social. 

Artículo 95.- ... 

Las ofertas públicas de adquisición de valores objeto de inscripción simplificada, se 
sujetarán a los mecanismos que las propias emisoras simplificadas establezcan en sus 
estatutos sociales, por lo que no les será aplicable lo previsto en los artículos 96 a 103 de 
la presente Ley. 

Artículo 104.- ... 

l. a VIl . ... 

Las bolsas de valores regularán en sus reglamentos interiores las obligaciones, requisitos, 
términos y condiciones que deberá cumplir la información a que se refiere este artículo 
respecto de las emisoras simplificadas, por lo que no les resultará aplicable lo señalado en 
los artículos 105 y 106 de esta Ley. 

La Comisión establecerá en las disposiciones de carácter general aplicables, el contenido 
mínimo que los reglamentos de las bolsas de valores deberán establecer en relación con la 
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información que en cumplimiento al párrafo anterior deben difundir las emisoras 
simplificadas, así como los supuestos en los que los inversionistas podrán solicitar, a través 
de la bolsa de valores de que se trate, se aclare la información revelada por la emisora 
simplificada de cuyos valores sean tenedores. 

Artículo 105.- ... 

l .... 

11 . ... 

111 . ... 

La Comisión o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendrán la facultad de 
requerir a las emisoras la publicación de un evento relevante cuando la información 
existente en el mercado a juicio de la Comisión o de la bolsa de valores de que se trate, 
sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien, para rectificar, ratificar, negar o ampliar algún 
evento que hubiere sido divulgado por terceros entre el público. 

Artículo 107.- ... 

l. ... a 111. ... 

IV .... 

Tratándose de emisoras simplificadas, la atribución de la Comisión indicada en el párrafo 
anterior será ejercida previo aviso que le realice la bolsa de valores en que se encuentre 
listado sus valores, en los términos y plazos que determine la propia Comisión, a través de 
las disposiciones de carácter general que al efecto expida. 

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliación indicada en el párrafo anterior, podrá 
ser determinada por la Comisión, previa solicitud debidamente justificada que realice la 
bolsa de valores correspondiente, agotando el derecho de audiencia de la emisora 
simplificada de que se trate. 

Artículo 108.- ... 

l .... 

a) a e) ... 
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La Comisión podrá exceptuar de la obligación de realizar la oferta pública de adquisición a 
que se refiere el párrafo anterior, cuando el listado de las acciones de la emisora se 
encuentre suspendido. La Comisión establecerá en disposiciones de carácter general los 
requisitos que deberán cumplir las emisoras para el caso previsto en el presente párrafo. 

11 . ... 

111 . ... 

Asimismo, la Comisión podrá cancelar la inscripción de los valores a que se refiere el 
párrafo anterior, cuando la emisora no esté al corriente en sus obligaciones derivadas de 
los titulas y, adicionalmente, haya incumplido con la entrega de la información a que se 
refiere el artículo 104, fracciones 11 y 111, de esta Ley, durante un ejercicio social. 

Artículo 108 Bis.- La Comisión cancelará la inscripción simplificada de valores del Registro, 
cuando así se lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la bolsa de valores 
correspondiente en los siguientes casos: 

l. A solicitud de la bolsa de valores, cuando así lo determine la emisora simplificada, previo 
acuerdo de su asamblea general extraordinaria de accionistas y se encuentre al corriente 
en las obligaciones de los valores; 

11. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya cumplido con 
alguna de las obligaciones a las que se refiere en el artículo 104 de esta Ley; 

111. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos extraordinarios que 
impidan la continuidad del negocio de la emisora simplificada o el cumplimiento de sus 
obligaciones al amparo de sus valores, de conformidad con el reglamento de la bolsa de 
valores correspondiente, así como con las disposiciones que al efecto emita la Comisión. 

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulación, establecerán en 
sus reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos, para la cancelación de la 
inscripción simplificada de valores con o sin mediar oferta, pudiendo adicionar a los 
mencionados en este artículo, a fin de salvaguardar los intereses de los inversionistas. 
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b) Las características de la infraestructura tecnológica, así como las medidas de seguridad 
para preservar la integridad de la información. 

e) ... a f) .... 

IV a VI .... 

Artículo 171.- ... 

l. Colocar valores mediante ofertas públicas incluyendo los valores objeto de inscripción 
simplificada, así como prestar sus servicios en ofertas públicas de adquisición. También 
podrán realizar operaciones de sobreasignación y estabilización con los valores objeto de 
la colocación mediante oferta pública. 

11 a VI .... 

VIl. Promover o comercializar valores. Tratándose de valores objeto de inscripción 
simplificada, las características de los servicios de promoción o comercialización de los 
mismos serán realizadas, de conformidad con las disposiciones de carácter general que al 
efecto emita la Comisión. 

VIII. a XXV .... 

Artículo 177 Bís.- ... 

l. a 11 . ... 

111 . ... 

Las casas de bolsa serán responsables por los daños y perjuicios que causen por el 
incumplimiento a lo previsto en este artículo, en el entendido que la veracidad de la 
información y documentación utilizada para la estructura de la operación será 
responsabilidad exclusiva de la emisora y su incumplimiento dará lugar a las 
responsabilidades legales conducentes. 

Página 146 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

Artículo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de valores objeto de 
inscripción simplificada, estarán obligadas a: 

l. Revisar que la información y documentación a la que se reftere el articulo 90 Bis, cumpla 
con lo establecido en los manuales que las propias casas de bolsa deben de expedir, de 
conformidad con las disposiciones que emita la Comisión, así como lo establecido en el 
reglamento de la bolsa de valores donde se pretenda realizar el listado. 

11. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripción simplificada, debiendo 
integrar, revisar y difundir la totalidad de la información necesaria para su emisión, así como 
para su listado ante la bolsa de valores nacional correspondiente, de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión y aquellas que incorporen 
en el manual correspondiente. 

111. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones 1, 11 y 111 del articulo 177 Bis de esta 
Ley. 

IV. El intermediario colocador, tendrá la obligación de informar a los inversionistas 
institucionales o calificados los riesgos inherentes a los valores objeto de inscripción 
simplificada, de conformidad con las disposiciones que a tal efecto emita la Comisión. 

Las casas de bolsa serán responsables por los daños y perjuicios que causen por el 
incumplimiento a lo previsto en este artículo, en el entendido de que la veracidad de la 
información y documentación utilizada para la estructura de la operación será 
responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y su incumplimiento dará lugar a las 
responsabilidades legales conducentes. 

Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su clientela 
inversionista y por cuenta de la misma, se regirán por las previsiones contenidas en los 
contratos de intermediación bursátil, que al efecto podrán ser celebrados por escrito, 
mediante firma autógrafa, o bien mediante Mensaje de Datos y firma electrónica de las 
partes, otorgada conforme al Código de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo 
dispuesto en esta u otras Leyes, se establezca una forma de contratación distinta. 

Artículo 204.- ... 

Para la constitución de la prenda bursátil bastará la celebración del contrato por escrito, así 
como solicitar a una institución para el depósito de valores, la apertura o incremento de una 
o más cuentas en las que deberán depositarse en garantía, sin que sea necesario realizar 
el endoso y entrega de los valores objeto de la prenda, ni la anotación en los registros del 
emisor o emisor simplificado de los valores. Las partes podrán garantizar una o más 
operaciones al amparo de un mismo contrato. 

Página 147 de 174 



l .... a IV .... 

Artículo 215.- ... 

COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

Las casas de bolsa, previa autorización de la Comisión, podrán invertir en el capital social 
de sociedades de inversión, sociedades operadoras de sociedades de inversión, 
instituciones de tecnología financiera, administradoras de fondos para el retiro, así como en 
el de sociedades de inversión especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la 
legislación aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el de 
organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas entidades podrán utilizar 
denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios 
complementarios, según resulte aplicable para cada entidad. 

Artículo 225.- ... 

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comisión. Tratándose de 
personas físicas, deberán acreditar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio 
satisfactorio, así como con la certificación correspondiente otorgada ante alguna asociación 
gremial reconocida por la Comisión como organismo autorregulatorio, en términos de las 
disposiciones de carácter general que expida la Comisión. Para el caso de personas 
morales, deberán ser sociedades civiles en términos de la legislación común, o bien 

Página 148 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

sociedades anónimas o sociedades de responsabilidad limitada en términos de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos: 

l. a 111 . ... 

IV. Que acompañen a su solicitud la relación e información de las personas que directa o 
indirectamente mantengan una participación en el capital social del asesor en inversiones, 
indicando el capital que suscribirán, la forma en que lo pagarán, así como el origen de los 
recursos con los que se realizará dicho pago. 

V .... 

VI. Que acompañen junto con la solicitud, la certificación de sus apoderados, otorgada ante 
alguna asociación gremial reconocida por la Comisión como organismo autorregulatorio, en 
términos de las disposiciones de carácter general que expida la Comisión, para 
proporcionar servicios de administración de cartera de valores tomando decisiones de 
inversión a nombre y por cuenta de terceros, así como asesoría de inversión en valores, 
análisis y emisión de recomendaciones de inversión de manera individualizada. 
Las Asesores en inversiones personas morales, en la prestación de sus servicios deberán 
contratar los servicios de personas físicas que cuenten con la certificación referida en el 
párrafo anterior. 

La Comisión establecerá mediante disposiciones de carácter general los requisitos 
adicionales a los previstos en la presente Ley, que deberán cumplir los Asesores en 
inversiones tanto personas físicas como morales, para la obtención del registro. 

VIl. En su caso, los requisitos a que se refiere el artículo 225 Bis 1 de esta Ley. 

La transmisión de las acciones o partes sociales sólo podrá efectuarse a la persona que 
reúna los requisitos señalados en la fracción IV de este artículo, así como los previstos en 
las disposiciones de carácter general que expida la Comisión, para ser accionista de un 
Asesor en inversiones. 

Los Asesores en inversiones deberán informar a la Comisión la transmisión de cualquiera 
de sus acciones o partes sociales, o bien cuando uno de los socios haya cedido sus 
derechos, siempre que sea menor al 1 O por ciento de su capital social, dentro de los tres 
días hábiles siguientes a que el asesor en inversiones haya inscrito en el registro señalado 
en el artículo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles dicha transmisión. Para tal 
efecto, los Asesores en Inversiones deberán proporcionar la documentación que acredite 
lo establecido en el párrafo anterior. 

Los Asesores en inversiones deberán solicitar la autorización previa de la Comisión, cuando 
se pretenda adquirir el diez por ciento o más del capital social; para tal caso, deberán 

Página 149 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

presentar a la Comisión la relación de personas que pretendan adquirir las acciones 
indicando el capital que suscribirán, la forma en que lo pagarán, así como el origen de los 
recursos con los que se realizará dicho pago, en términos de la fracción IV de este artículo. 

La Comisión contará con un plazo de 90 días hábiles para resolver sobre la autorización de 
la transmisión de acciones. 

Artículo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como sociedades 
anónimas de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, podrán solicitar 
a la Comisión autorización para actuar como socio fundador de fondos de inversión a los 
que se refiere el artículo 30 de la Ley de Fondos de Inversión. 

Los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere el párrafo 
anterior, podrán proporcionar a dichos fondos de inversión el servicio de administración de 
cartera de Activos Objeto de Inversión, tomando decisiones de inversión a nombre y por 
cuenta de éstos, pudiendo por ello cobrar comisiones de administración y desempeño, de 
conformidad con lo dispuesto en esta Ley, en la Ley de Fondos de Inversión y en las 
disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

La Comisión establecerá, mediante disposiciones de carácter general, el monto mínimo de 
capital que deberán conservar los asesores en inversiones que obtengan la autorización a 
que se refiere este artículo, el cual deberá estar íntegramente pagado. 

Los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere este artículo, 
podrán realizar de manera exclusiva las actividades de socio fundador, en cuyo caso 
estarán exceptuados del requisito a que se refiere el artículo 225, segundo párrafo, fracción 
1, de esta Ley. 

La Comisión podrá revocar la autorización a que refiere el presente artículo de conformidad 
con las causales que establezca mediante disposiciones de carácter general, sin que ello 
implique la cancelación de su inscripción en el registro a que se refiere el artículo 225 de 
esta Ley, salvo que el asesor en inversiones realice de manera exclusiva las actividades de 
socio fundador, en términos de párrafo anterior. 

La administración de los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se 
refiere este artículo estará a cargo de un consejo de administración, cuya forma de 
integración será determinada por la Comisión mediante disposiciones de carácter General. 

Artículo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorización a que se refiere el artículo 225 
Bis de esta Ley, deberá acompañarse de lo siguiente: 
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l. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realización de las 
actividades a que se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asf como que, en la realización 
de su objeto, el asesor en inversiones deberá ajustarse a lo previsto en la presente Ley, en 
la Ley de Fondos de Inversión y en las demás disposiciones aplicables. 

11. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos: 

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de Fondos de 
Inversión, según corresponda. 

b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la información. 

e) Las previsiones de cobertura geográfica, señalando las regiones y plazas en las que se 
pretenda operar. 

d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad. 

e) Las bases relativas a su organización y control interno. 

111. Manual de políticas y procedimientos que deberá contener las normas que al efecto 
determine la Comisión mediante disposiciones de carácter general. 

IV. Relación e información de las personas que directa o indirectamente pretendan 
mantener una participación en el capital social del asesor en inversiones, que deberá 
contener, de conformidad con las disposiciones de carácter general que al efecto expida la 
Comisión, lo siguiente: 

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribirá y el origen de los recursos 
que utilizarán para tal efecto. 

b) La situación patrimonial, tratándose de personas físicas, o los estados financieros, 
tratándose de personas morales, en ambos casos de los últimos tres años. 

e) Aquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de 
negocios satisfactorio. 

V. Relación de los probables consejeros, director general, principales directivos y comisario 
de la sociedad, acompañada de la información que acredite que cuentan con honorabilidad 
e historial crediticio y de negocios satisfactorio. 

VI. La demás documentación e información que para tal efecto requiera la Comisión 
mediante disposiciones de carácter general. 

Artículo 225 Bis 2.- La Comisión, previo derecho de audiencia, podrá revocar la 
autorización a que refiere el artículo 225 Bis en los casos siguientes: 
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l. Incumplan reiteradamente lo señalado en el prospecto de información al público 
inversionista de los fondos de inversión a los que se refiere el artículo 30 de la Ley de 
Fondos de Inversión; 

11. Efectúen operaciones por cuenta de los fondos de inversión a los que se refiere el articulo 
30 de la Ley de Fondos de Inversión, distintas a las permitidas por dicha Ley; 

111. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de inversión los servicios 
de valuación de las acciones representativas de su capital social, no se reflejen en la 
contabilidad o en la valuación de estas últimas las operaciones realizadas; 

IV. Entren en proceso de disolución y liquidación; 

V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, así lo solicita; 

VI. Si se cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las causales 
establecidas en el artículo 227 Bis de esta Ley. 

VIl. Las demás que para tal efecto establezca la Comisión mediante disposiciones de 
carácter general. 

Artículo 226.- ... 

l. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios del mercado 
de valores o instituciones financieras del exterior del mismo tipo para la celebración de 
operaciones con valores a nombre y por cuenta de sus clientes, o bien, estar autorizados 
al efecto en los contratos celebrados por el cliente con tales intermediarios o instituciones. 
En cualquier caso, deberán estipular, en el mandato o el contrato celebrado, las 
responsabilidades que deriven de sus servicios. 

11. a VIII .... 

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los artículos 188, fracciones 111 y IV; 189, párrafos tercero, 
fracciones 1 a 111, cuarto y quinto; 190, 191, excepto último párrafo; 193, 200, fracciones 11 y 
VIII, segundo párrafo de esta Ley, así como a las disposiciones de carácter general que 
expida la Comisión en términos de tales artículos. En caso de ser asesores en inversiones 
que no sean independientes, en adición a lo anterior, les resultarán aplicables los límites 
máximos a que alude el artículo 178, respecto de las recomendaciones que formulen. 

La Comisión podrá emitir disposiciones de carácter general relativas a la información 
financiera, administrativa y operativa, así como la relativa a la prestación de sus servicios 
que los asesores en inversiones deban presentarle de manera periódica y continua, así 
como la información mínima que deberá divulgase respecto a las inversiones 
administradas. 
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l. Percibir cualquier tipo de remuneración proveniente de emisoras o emisoras simplificadas 
por la promoción de los valores que emiten o de personas relacionadas con tales emisoras. 

11. a V .... 

Artículo 227 Bis.- ... 

l .... 

11. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue otorgado el 
registro a que se refiere el artículo 225 de la presente Ley, en un periodo de seis meses de 
manera continua. Igual plazo aplicará para los asesores en inversiones que realicen de 
manera exclusiva las actividades de socio fundador, en términos del artículo 225 Bis de 
esta Ley. 

111. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que infrinjan las 
disposiciones de esta Ley o demás normas que de ella deriven. 

IV .... 

V .... 

VI. Tratándose de asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las 
actividades de socio fundador a que refiere el artículo 225 Bis de esta Ley, cuando operen 
con un capital mínimo inferior al establecido por la Comisión en disposiciones de carácter 
general y no lo reconstituyan dentro del plazo que fijé la Comisión. 

VIl. Tratándose de las personas a que se refiere la fracción anterior, cuando la Comisión 
les haya revocado la autorización para operar como socio fundador, en términos del artículo 
225 Bis de esta Ley. 

VIII. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente. 

La cancelación del registro incapacitará a la sociedad para realizar las operaciones a que 
se refieren los artículos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha en que se notifique la misma. La 
cancelación de la inscripción en el registro pondrá en estado de disolución y liquidación a 
la sociedad sin necesidad del acuerdo de la asamblea de accionistas. 

Artículo 229.- ... 
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l. a IX. 

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores o de 
asesores en inversiones que obtengan el reconocimiento de organismo autorregulatorio por 
parte de la Comisión, podrán llevar a cabo, entre otras, certificaciones en términos de lo 
dispuesto en los artículos 141, 193 ó 226, fracción VI, de esta Ley, siempre que para tal 
efecto se ajusten a las disposiciones de carácter general que al efecto establezca la propia 
Comisión. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por la Comisión 
que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisión podrá hacer las 
designaciones u otorgar las autorizaciones a que hacen referencia dichos preceptos 
legales, sin necesidad de dicha certificación. 

Articulo 242.- El consejo de administración podrá establecer los comités que estime 
necesarios para el mejor desempeño de las funciones de la sociedad, pero en todo caso 
deberá contar con comités encargados de la admisión de miembros, del listado de emisoras 
y emisoras simplificadas, de auditoría, de normativa, de vigilancia y de sanciones. El comité 
de auditoría deberá ser presidido por un consejero independiente. 

Dichos comités se organizarán y funcionarán conforme a las normas de autorregulación 
que establezca la bolsa de valores correspondiente. 

Articulo 243.- ... 

La documentación y los registros relativos a las operaciones celebradas en bolsa, asf como 
la información que les proporcionen sus miembros, las emisoras o emisoras simplificadas, 
deberán conservarse durante un plazo de cuando menos cinco años. 

Artículo 244.- ... 

1 a 111. ... 

IV. Establecer listados especiales de valores denominados: 

a) Sistema internacional de cotizaciones; y 

b) Valores objeto de inscripción simplificada. 

Lo anterior, conforme a las disposiciones de carácter general que al efecto emita la 
Comisión y el reglamento interior de las bolsas de valores. 
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IX. Proponer a las autoridades la introducción de nuevos productos y facilidades para la 
negociación de valores, incluyendo los necesarios para las operaciones vinculadas con 
valores objeto de inscripción simplificada. 

X. a XII . ... 

Artículo 247.- ... 

1 a 111 . ... 

IV . ... 

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las características de la oferta de 
valores, o bien, el tipo o clase de valores, contemplando en forma diferenciada aquellos 
requisitos relacionados con la situación financiera del emisor, el gobierno societario, la 
diversificación de los valores y demás elementos necesarios para adecuarlos al tipo de 
mercado vinculado al régimen de la sección de listado en bolsa que corresponda y demás 
necesarios para que los valores cuenten con una circulación amplia. 

V. a XIV .... 

Articulo 248.- ... 

l. ... a 111. ... 

Las bolsas de valores podrán suspender la cotización o cancelar el listado de valores objeto 
de inscripción simplificada, en los supuestos previstos en las fracciones 1 a 111 del primer 
párrafo del presente artículo, debiendo dar aviso el mismo día a la emisora simplificada y 
sujetándose, en su caso, a lo señalado en los artículos 107 y 108 Bis de la presente Ley. 

Artículo 249.- ... 

Las bolsas de valores deberán poner a disposición del público para su consulta, en forma 
gratuita y de manera inmediata, la información que las emisoras o emisoras simplificadas 
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les proporcionen en cumplimiento de lo establecido en esta Ley y demás disposiciones de 
carácter general que emanen de ella. 

Artículo 252 Bis.- ... 

Las disposiciones de carácter general a que se refiere el párrafo anterior, tendrán por objeto 
generar un marco de certeza jurldica en la emisión de las autorizaciones a que se refiere el 
párrafo anterior, establecer el marco de derechos y obligaciones aplicables tanto a las 
emisoras, como a las emisoras simplificadas cuyas ofertas públicas se listen, como a las 
bolsas de valores mexicanas que soliciten la autorización respectiva, asf como asegurar el 
adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro Nacional de Valores, entre 
otros. 

Articulo 282.- ... 

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podrán emitirse títulos que 
no lleven cupones adheridos. En este caso, las constancias que expida la citada institución 
harán las veces de dichos cupones para todos los efectos legales. 

Las emisoras o emisoras simplificadas tendrán la obligación de expedir y canjear los títulos 
necesarios, en su caso, con los cupones respectivos, cuando asf lo requiera la institución 
para el depósito de valores para atender las solicitudes de retiro de valores en ella 
depositados. 

Las instituciones para el depósito de valores podrán actuar como apoderadas de las 
emisoras o emisoras simplificadas a efecto de realizar los actos a que se refiere el párrafo 
anterior. 

Articulo 288.- ... 

l .... 

La emisora o emisora simplificada deberá cumplir frente a las instituciones para el depósito 
de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de los derechos 
patrimoniales señalados con anterioridad, el día que tales obligaciones sean exigibles. Las 
instituciones para el depósito de valores acreditarán a sus depositantes tales derechos, el 
día hábil siguiente al que los hayan hecho efectivos. 

11. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fracción anterior se requiera 
que los titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depósito de valores 
aporten recursos en efectivo, estos les deberán ser entregados con una anticipación no 
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menor de dos días hábiles al vencimiento del plazo decretado por el emisor o emisor 
simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las ministraciones respectivas 
dentro del plazo mencionado, las instituciones para el depósito de valores no estarán 
obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendrán responsabilidad 
si no realizan los actos de administración referidos. 

Articulo 290.- ... 

l. a 11 . ... 

Las constancias deberán referirse expresamente al tipo y cantidad de valores que estas 
representan de la emisora o emisora simplificada. 

Artículo 325.- ... 

l. a 111 . ... 

IV. Determinar y difundir índices de tasas de interés e instrumentos representativos de 
deuda a cargo de emisoras o emisoras simplificadas. 

V . ... 

Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningún caso podrán celebrar 
contratos respecto de valores emitidos por emisoras o emisoras simplificadas con las cuales 
sus accionistas, consejeros o directivos involucrados en el proceso de dictaminación de la 
calidad crediticia de dichos valores, tengan conflictos de interés. 

Articulo 339.- ... 

Las instituciones calificadoras deberán establecer procesos específicos para la calificación 
de los valores objeto de inscripción simplificada, de conformidad con las disposiciones de 
carácter general que emita la Comisión. 

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripción de valores en el Registro, 
las emisoras, las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las bolsas de valores, las 
instituciones para el depósito de valores y las contrapartes centrales de valores, deberán 
observar lo dispuesto en este Título respecto a los requisitos que debe cumplir la persona 
moral que les proporcione los servicios de auditoría externa, asf como el auditor externo 
que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros. 

Artículo 343.- ... 
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Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual sean socios y 
los socios o personas que formen parte del equipo de auditoría, no deberán ubicarse en 
ninguno de los supuestos de falta de independencia que al efecto establezca la Comisión, 
mediante disposiciones de carácter general, en las que se consideren, entre otros aspectos, 
vínculos financieros o de dependencia económica, prestación de servicios adicionales al de 
auditoría y plazos máximos durante los cuales los auditores externos puedan prestar los 
servicios de auditoría externa a las personas morales que soliciten la inscripción de valores 
en el Registro, las emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores, 
instituciones para el depósito de valores y contrapartes centrales de valores. 

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que elaboren 
opiniones en términos de esta Ley, deberán reunir los requisitos previstos en las 
disposiciones a que hace referencia el artículo 343 de esta Ley, salvo por lo que se refiere 
a ser socio de una persona moral donde preste servicios profesionales. Dichos requisitos 
serán igualmente aplicables, en lo conducente, a la persona moral que preste los servicios 
profesionales a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso, 
sean socios o para la cual laboren. 

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto, no podrán 
mantener acuerdos de reciprocidad con los auditores externos que contrate la emisora o la 
emisora simplificada, cuando impliquen la existencia de relaciones de negocio para la 
prestación de sus servicios profesionales que puedan derivar en conflictos de interés. 

Articulo 345.- ... 

Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos proporcionarán a la bolsa de 
valores en que se encuentren listados sus valores, los informes y demás elementos de juicio 
en los que sustenten sus dictámenes y conclusiones. Asimismo, si durante la práctica o 
como resultado de la auditoría encuentran irregularidades que afecten la liquidez, 
estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberán dar aviso al órgano de vigilancia 
al interior de dicha emisora. 

Articulo 346.- ... 

Los dictámenes de auditoría externa y las opiniones de los licenciados en derecho o 
expertos externos independientes que se entreguen a las emisoras simplificadas para que 
éstas, a su vez, la proporcionen a las casas de bolsa y bolsas de valores, tendrán los 
mismos efectos de divulgación al público señalados en el párrafo anterior. 

Lo dispuesto en este artículo resultará igualmente aplicable a los dictámenes, opiniones, 
informes, estudios y calificación crediticia que elaboren expertos, peritos, instituciones 
calificadoras y demás personas que presten sus servicios a las emisoras o emisoras 
simplificadas. 
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Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoría externa, asf como 
dictámenes, informes u opiniones previstas en esta Ley, responderán por los daños y 
perjuicios que ocasionen a la emisora o emisora simplificada que los contrate, cuando: 

l. a 11 . ... 

Articulo 351.- La Comisión contará con facultades de supervisión respecto de las emisoras, 
pudiendo al efecto y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las 
disposiciones de carácter general que de ella emanen, practicar visitas de inspección y 
requerir toda clase de información y documentación relacionadas con las actividades que 
realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma que la propia Comisión establezca. 
Lo dispuesto en el presente párrafo, así como las disposiciones contenidas en los artículos 
354, 355, 356. 357 y 358 Bis de la presente Ley, no serán aplicables a las emisoras 
simplificadas. 

La Comisión estará facultada para reconocer las normas de carácter contable a que 
deberán sujetarse las referidas emisoras en la elaboración y formulación de sus estados 
financieros o equivalentes, pudiendo hacer distinciones por tipo de emisora, incluyendo a 
las emisoras simplificadas. Asimismo, la Comisión podrá expedir normas de carácter 
contable en caso de que las normas reconocidas en los términos de este párrafo sean 
insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento contable o no reflejen 
en forma real y actualizada la situación financiera de las emisoras. 

Adicionalmente, la Comisión, podrá, con excepción de las emisoras simplificadas y en 
protección de los intereses del público inversionista: 

l .... 

11 . ... 

Articulo 352.- ... 

l. a IV .... 

Las personas morales que presten el serv1c1o de auditoría externa a las emisoras 
simplificadas, incluyendo los socios o empleados de aquéllas que formen parte del equipo 
de auditoría, no estarán sujetas a los previsto en el presente artículo. 

Artículo 353.- ... 

l. a 111. 
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A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras simplificadas, 
no estarán sujetas a los previsto en el presente artículo. 

Artículo 360.- La Comisión, en el ejercicio de las facultades a que se refiere esta Ley, podrá 
señalar la forma y términos en que las entidades financieras, emisoras, emisoras 
simplificadas y demás personas físicas o morales a las cuales les solicite información, 
deberán dar cumplimiento a sus requerimientos. 

l. a V .... 

Artículo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido revelados al 
público por la emisora o emisora simplificada a través de la bolsa en la que coticen sus 
valores, constituye información privilegiada para los efectos de esta Ley. 

Artículo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen información privilegiada 
relativa a una emisora o emisora simplificada, salvo prueba en contrario: 

l. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director 
general y demás directivos relevantes, así como los factores y los auditores externos de la 
emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle. 

11. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o más de las 
acciones representativas del capital social de una emisora, emisora simplificada o títulos de 
crédito que representen dichas acciones. 

111. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director 
general y demás directivos relevantes, los factores y los auditores externos o los 
equivalentes de los anteriores, de personas morales que, directa o indirectamente, tengan 
el diez por ciento o más del capital social de la emisora o de la emisora simplificada. 

IV. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director 
general y los directivos que ocupen el nivel jerárquico inmediato inferior al de éste, el 
contralor normativo, los factores y dependientes, o los equivalentes de los anteriores, de 
intermediarios del mercado de valores o personas que proporcionen servicios 
independientes o personales subordinados a una emisora o emisora simplificada, en 
cualquier evento relevante que constituya información privilegiada, así como de la persona 
moral, tenga o no el carácter de emisora o emisora simplificada, que tuviera alguna relación 
o vinculación financiera, administrativa, operacional, económica o jurídica con la emisora o 
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emisora simplificada a quien se atribuya el evento relevante de que se trate, o que hubiere 
participado con cualquier carácter en el acto, hecho o acontecimiento relativo a dicho 
evento. 

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o más del capital 
social de entidades financieras, cuando éstas tengan el carácter de emisoras o emisoras 
simplificadas. 

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o más del 
capital social de las sociedades controladoras de grupos financieros, así como quienes 
directa o indirectamente tengan el diez por ciento o más del capital social de otras entidades 
financieras, cuando todas ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno 
de los integrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada. 

VIl .... 

VIII. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa en la emisora 
o emisora simplificada y, en su caso, en las sociedades que integran el grupo empresarial 
o consorcio al que la emisora o emisora simplificada pertenezca. 

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora simplificada. 

X .... 

a al d) ... 

Artículo 364.- ... 

l. Efectuar o instruir la celebración de operaciones, directa o indirectamente, sobre cualquier 
clase de valores emitidos por una emisora o emisora simplificada, o títulos de crédito que 
los representen, cuya cotización o precio puedan ser influidos por dicha información en 
tanto ésta tenga el carácter de privilegiada. Dicha restricción será igualmente aplicable a 
los títulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente 
dichos valores o títulos. 

11 • ... 

111. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o 
emisora simplificada, o títulos de crédito que los representen, cuya cotización o precio 
puedan ser influidos por dicha información en tanto ésta tenga el carácter de privilegiada. 
Dicha restricción será igualmente aplicable a los títulos opcionales o instrumentos 
financieros derivados que tengan como subyacente dichos valores o títulos. 

Página 161 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

La acción prevista en el párrafo anterior, prescribirá en cinco años contados a partir de la 
celebración de la operación. Para tal efecto, la Comisión deberá proporcionar a la autoridad 
judicial que conozca del proceso correspondiente toda aquélla documentación necesaria 
para la instrucción del mismo. En caso de que la operación tenga por objeto valores de 
inscripción simplificada, será la bolsa de valores en que los mismos hayan sido listados, 
quien deberá proporcionar a la autoridad judicial competente la información requerida para 
la instrucción del procedimiento. 

Artículo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones 1 a IX del articulo 363 de esta 
Ley, tendrán prohibido adquirir, directa o indirectamente, valores emitidos por una emisora 
o emisora simplificada a la que se encuentren vinculados o títulos de crédito que los 
representen, durante un plazo de tres meses contado a partir de la última enajenación que 
hubieren realizado sobre los valores o títulos de crédito señalados. Esta prohibición también 
será aplicable a las enajenaciones, pero con relación a la última adquisición que hubieren 
efectuado. 

l .... 

11 . ... 

111. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por directivos o 
empleados de una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle, 
adquiridos con motivo del ejercicio de opciones derivadas de prestaciones o planes 
otorgados para empleados, previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la 
emisora o emisora simplificada de que se trate y que prevean un trato general y equivalente 
para directivos o empleados que mantengan condiciones similares de trabajo. 

IV .... 

V .... 

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas 
de activos que representen cuando menos el diez por ciento de los activos y ventas del 
ejercicio social anterior de la emisora o emisora simplificada. 

b) Recomposiciones en la tenencia accionaría de la emisora o emisora simplificada, cuando 
se trate de volúmenes superiores al uno por ciento de su capital social. 

e) ... 
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e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos obtenidos se adquieran 
valores de otra serie de la misma emisora o emisora simplificada. 

f) ... 

Lo previsto en el primer párrafo de este articulo será aplicable a las operaciones con títulos 
opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente los valores 
emitidos por la emisora, emisora simplificada o títulos de crédito que los representen. 

Artículo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones 1 a IV del artículo 363 de esta 
Ley y las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de 
opción de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones 
o primas de antigüedad del personal de una emisora, emisora simplificada o personas 
morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, constituido directa 
o indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sólo podrán enajenar o adquirir 
de la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentren vinculados, las acciones 
representativas de su capital social o los títulos de crédito que las representen, mediante 
oferta pública o subastas autorizadas por la Comisión o aquellas que realicen directamente 
las emisoras simplificadas. 

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este artículo, previo a la 
concertación de operaciones, deberán consultar a la emisora o emisora simplificada con la 
cual se encuentran vinculadas, de conformidad con las políticas, lineamientos o 
mecanismos que al efecto haya establecido, si ha transmitido o pretende transmitir órdenes 
para adquirir o colocar acciones representativas de su capital social o títulos de crédito que 
las representen, en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendrán de 
enviar órdenes de compra o venta, según corresponda, salvo que se trate de ofertas 
públicas. 

La ausencia de dichas políticas, lineamientos o mecanismos no excusará a las personas e 
instituciones fiduciarias antes referidas, de su obligación de realizar la consulta a que se 
refiere el párrafo inmediato anterior, en todo caso, a través de la persona responsable que 
hubiere designado la emisora o emisora simplificada para operar su fondo de recompra, 
previo a la concertación de operaciones. 

Lo previsto en este artículo será aplicable a las operaciones con títulos opcionales o 
instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente acciones representativas 
del capital social de la emisora o emisora simplificada, o títulos de crédito que las 
representen. 

Artículo 367.- ... 
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l. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las instituciones fiduciarias 
de fideicomisos irrevocables, que se constituyan con el único fin de establecer planes de 
opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones, 
jubilaciones o primas de antigüedad del personal de una emisora o emisora simplificada, 
personas morales que ésta controle o que la controlen y cualquier otro fondo con fines 
semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al público tal 
circunstancia en forma previa a la realización de los mencionados traspasos, dando a 
conocer las condiciones y causas que los motivan y ajustándose a las disposiciones de 
carácter general que expida la Comisión. 

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de 
pensiones, jubilaciones o primas de antigüedad del personal de una emisora o emisora 
simplificada, o personas morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines 
semejantes, deberán ser previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la 
emisora o emisora simplificada de que se trate y prever un trato general y equivalente para 
empleados que mantengan condiciones similares de trabajo. 

11. Operaciones de colocación que la emisora o emisora simplificada de que se trate realice 
con las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el primer párrafo de este artículo, 
cuando dichas personas o instituciones ejerzan derechos derivados de títulos opcionales 
de compra liquidables en especie emitidos por la emisora o emisora simplificada, cuyo 
subyacente corresponda a las acciones de la emisora o emisora simplificada, o títulos de 
crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los títulos opcionales hayan sido 
adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la emisora o emisora 
simplificada, o en oferta pública. 

111. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o títulos de crédito que 
representen dichas acciones, que la emisora o emisora simplificada de que se trate efectúe 
con las instituciones fiduciarias mencionadas en este artículo, siempre y cuando se cumplan 
las condiciones siguientes: 

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la presentación en bolsa, de 
posturas de compra o venta sobre las acciones de la emisora o emisora simplificada, o 
títulos de crédito que representen dichas acciones, así como el mantenimiento de dichas 
posturas, durante un lapso mínimo de una hora, en la sesión bursátil que corresponda. 

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al público, a través de los medios 
que establezca la bolsa, su intención de participar en una operación de subasta, al menos 
diez minutos antes de la transmisión a bolsa de las posturas derivadas de sus órdenes. 

e) ... 

IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las personas a que 
se refiere el artículo 363, fracciones 1 y 11, de esta Ley, en cumplimiento de estipulaciones 
contenidas en acuerdos o contratos reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora 
simplificada de que se trate, en los cuales se establezcan derechos a favor de socios 
estratégicos cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta un determinado 
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porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique tal 
circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta última establezca. 

Artículo 368.- Se prohibe la difusión de información falsa o que induzca a error sobre 
valores, o bien, respecto de la situación financiera, administrativa, económica, operacional 
o juridica de una emisora o emisora simplificada, a través de prospectos de colocación, 
suplementos, folletos, reportes y demás documentos informativos y, en general, de 
cualquier medio masivo de comunicación. 

Se considerará que existe difusión de información que induce a error, salvo prueba en 
contrario, cuando en algún prospecto de colocación, suplemento, folleto, reporte, revelación 
de evento relevante y demás documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o 
parcialmente, información relevante por parte de una emisora o emisora simplificada, 
intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores externos, 
licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de precios e instituciones 
calificadoras de valores, en el ámbito de su competencia, o bien, se haya incluido 
información errónea. El supuesto anterior no resultará aplicable cuando se trate de 
información cuya divulgación se encuentre prohibida en la legislación o regulación aplicable. 

Artículo 369.- Se prohibe la difusión o entrega de información falsa o que induzca al error 
sobre valores, productos financieros, o bien, respecto de la situación financiera, 
administrativa, económica, operacional o juridica de una emisora o emisora simplificada, 
por parte de intermediarios del mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en 
inversiones. La misma prohibición resultará aplicable respecto de los servicios asesorados 
o no asesorados en términos de los articulos 191 y 200, fracción 1, párrafos cuarto y quinto 
de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los intermediarios del mercado de 
valores, apoderados de éstos o asesores en inversiones. 

Artículo 370 Bis.- ... 

La prohibición establecida en el presente articulo resultará igualmente aplicable a los 
miembros del consejo de administración, director general o su equivalente y demás 
directivos de las emisoras simplificadas. 

Artículo 371.- ... 

l. a VI .... 

VIl. Las emisoras simplificadas, 

VIII. Los asesores en inversiones. 

Página 165 de 174 



COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

Artículo 388.- Los delitos previstos en esta Ley únicamente se perseguirán a petición de 
la Secretaría, previa opinión de la Comisión; salvo tratándose de los delitos previstos en los 
artículos 375, 377, 383, cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras 
simplificadas, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo caso las víctimas, ofendidos o los titulares de 
las cuentas de que se traten, también podrán formular directamente la querella. 

Para el ejercicio de la acción penal relacionada con el delito previsto en el artículo 383, 
cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, la fiscalía podrá 
solicitar a la Secretaría una opinión técnica con el propósito de valorar si los elementos 
incorporados a la carpeta de investigación correspondiente, acreditan o no el tipo penal 
indicado. 

Artículo 392.- ... 

l. a 11 . ... 

111 . ... 

a) a h) ... 

i) Se deroga 

j) a ac) ... 

IV. a IX .... 
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TRANSITORIOS. 

PRIMERO. - El presente Decreto entrará en vigor al d!a siguiente de su publicación en el 
Diario Oficial de la Federación. 

SEGUNDO. -La Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberá emitir las Disposiciones 
de carácter general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días 
naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor. 

ARTÍCULO SEGUNDO. Por el que se reforman y adicionan, diversas disposiciones de 
la Ley de Fondos de Inversión, de conformidad con lo siguiente: 

Artículo 1.- ... 

En la aplicación de esta Ley, las autoridades deberán procurar el fomento de los fondos de 
inversión, su desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la 
consecución de los siguientes objetivos: 

l. a V .... 

Artículo 5 Bis.- ... 

Se exceptúa de lo dispuesto en el párrafo anterior, a las sociedades operadoras de fondos 
de inversión, distribuidoras de acciones de fondos de inversión, sociedades valuadoras de 
acciones de fondos de inversión, asesores en inversiones que obtengan la autorización a 
que se refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, a las sociedades de 
inversión especializadas en fondos para el retiro a que se refiere esta Ley, a los certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados que se emitan, conforme a las 
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, así como a las asociaciones de fondos de 
inversión y las demás personas que sean autorizadas por la Comisión para estos efectos, 
siempre que no realicen operaciones propias de los fondos de inversión u operadoras 
distribuidoras y valuadoras señaladas. 

Articulo 6.- ... 

l. a 111 . ... 

IV. De cobertura. 
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IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestión del fondo de inversión, así como evaluar 
por lo menos una vez al año el desempeño de los prestadores de servicios contratados; 
establecer los mecanismos para notificar a los accionistas de los fondos de inversión el 
resultado de la referida evaluación y, en su caso, la sustitución de dichos prestadores de 
servicios. 

V. a VIl .... 

Artículo 14.- ... 

Las sociedades operadoras o las personas que presten serv1c1os de distribución de 
acciones de fondos de inversión, deberán implementar por cuenta de estas, mecanismos 
que permitan a sus accionistas, contar con información oportuna relativa al porcentaje y 
valor de su tenencia accionaría, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente 
artículo. 

Artículo 14 Bis 2 - ... 

l. a V . ... 

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de inversión no contarán 
con los derechos previstos en los artículos 144, 163, 184 y 201 de la Ley General de 
Sociedades Mercantiles. No obstante, lo anterior, los estatutos sociales de los fondos de 
inversión de capitales o de cobertura, podrán prever derechos corporativos y otros derechos 
económicos para los accionistas de la parte variable del capital social, así como el derecho 
para oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administración de la sociedad 
operadora de fondos de inversión que los administre, con respecto al propio fondo de 
inversión de capitales o de cobertura. Los derechos a que se refiere este párrafo deberán 
ejercerse en los términos y condiciones que al efecto se hubieren pactado en los propios 
estatutos sociales. 

Artículo 15.- ... 

l. a VIl .... 

En la realización de las operaciones a que se refiere este artículo, los fondos de inversión 
se sujetarán a las disposiciones de carácter general que expida la Comisión, salvo 
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tratándose de las operaciones de reporto, préstamo de valores, préstamos y créditos, 
emisión de valores y la celebración de operaciones financieras conocidas como derivadas 
y con moneda extranjera, en cuyo caso deberán ajustarse a las disposiciones de carácter 
general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podrá establecer límites 
máximos a los montos de tales operaciones con base en las características de los activos 
objeto de inversión y las del propio fondo, así como la situación del mercado. 

Las disposiciones de carácter general aplicables a los fondos de inversión de cobertura 
deberán ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comisión. 

Capítulo Décimo 
De los fondos de inversión de cobertura 

Artículo 30.- Los fondos de inversión de cobertura podrán operar con cualquier Activo 
Objeto de Inversión, siempre que así lo definan en su prospecto de información a los 
posibles inversionistas, implementando estrategias de inversión que podrán ser 
susceptibles de cambios según las circunstancias del mercado o las necesidades de propio 
fondo, pudiendo incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u otras operaciones 
causantes de pasivo que puedan obtener conforme a los señalado en el artículo 15 de la 
presente Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como resultado de la 
diversificación en actividades, operaciones y estrategias. 

Artículo 30 Bis.- Como excepción a lo previsto en el artículo 5, las acciones representativas 
del capital social de los fondos de inversión de cobertura, únicamente podrán ser ofrecidas 
a inversionistas calificados e institucionales. 

Adicionalmente, este tipo de fondos no estarán obligados a establecer los límites máximos 
de tenencia previstos en el artículo 14 de la presente Ley. No obstante, lo anterior, estarán 
obligados a implementar mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con 
información oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia accionaría. 

Artículo 31.- ... 

Los fondos de inversión de cobertura deberán definir su estrategia de inversión alineándose 
a su política de inversión. Dicha estrategia podrá ser flexible en términos de liquidez, 
selección y, en su caso, diversificación o especialización de Activos Objeto de Inversión. 

En el prospecto de información al público inversionista se incluirá información sobre los 
criterios que la sociedad operadora de fondos de inversión o el asesor en inversiones que 
administren fondos de cobertura ha decidido aplicar en la valuación de los Activos Objeto 
de Inversión, la posible existencia de conflictos de interés al realizar operaciones con partes 
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relacionadas, así como los plazos mínimos de anticipación para la notificación de compras 
y ventas de acciones representativas de su capital social por parte de los inversionistas. 

Artículo 32.- ... 

l. a IX .... 

Los fondos de inversión de capitales no estarán obligadas a contratar los serv1c1os 
señalados en las fracciones 11, IV, V y VIII de este artículo, pero en todo caso deberán 
ajustarse en materia de valuación a lo establecido en el artículo 44 de esta Ley. La Comisión 
podrá exceptuar, mediante disposiciones de carácter general, a los fondos de inversión de 
cobertura, de la contratación de algunos de los servicios a que se refiere este precepto. Los 
fondos de inversión de capitales y de cobertura estarán obligados a contratar los servicios 
de auditoría externa independiente. 

Artículo 34 Bis 2.- ... 

l. a IV .... 

V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversión sean adecuados. Para efectos 
de lo anterior, deberá proponer al consejo de administración de la sociedad operadora de 
fondos de inversión los procesos o procedimientos para realizar la función a que alude esta 
fracción. Lo previsto en esta fracción no será aplicable tratándose de fondos de inversión 
de capitales o de cobertura, y 

VI . ... 

Artículo 39.- ... 

l. a IV .... 

Las operaciones a que se refieren las fracciones 1 y 111 de este artículo que celebren las 
sociedades operadoras con motivo de la prestación de los servicios que otorguen a los 
fondos de inversión, deberán llevarlas a cabo con la intermediación de casas de bolsa o 
instituciones de crédito cuyo régimen les permita operar con el Activo Objeto de Inversión 
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de que se trate, conforme a las disposiciones aplicables. En los casos que por la regulación 
aplicable no sean susceptibles de intermediación por parte de las casas de bolsa o las 
instituciones de crédito, podrán llevarse a cabo directamente por las sociedades 
operadoras. La intermediación que realicen las sociedades operadoras con las acciones 
representativas del capital social de fondos de inversión podrá realizarse directamente, así 
como con aquellos valores que el Banco de México, mediante disposiciones de carácter 
general, les permita operar en dichos términos. 

Artículo 39 Bis 6.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el artículo 225 de la 
Ley del Mercado de Valores que cuenten con la autorización del artículo 225 Bis de la 
misma Ley, podrán ser el socio fundador de los fondos de inversión a los que refiere el 
artículo 30 de la presente Ley y les prestarán los servicios de administración de activos, 
como excepción a lo establecido en el artículo 39. 

A la asamblea de accionistas, al consejo de administración y al comisario de los asesores 
en inversiones que actúen como socios fundadores de dichos fondos de inversión, les 

·corresponderán las funciones asignadas, respectivamente, las funciones a que se refiere el 
artículo 1 O de esta Ley. 

El consejo de administración del asesor en inversiones a que se refiere el presente artículo, 
tendrá delegadas las facultades que le son aplicables al consejo de administración de las 
sociedades operadoras de fondos de inversión, respecto de los fondos de inversión a los 
que les preste el servicio de administración de activos. 

En la prestación de estos servicios, el asesor en inversiones podrá contratar a terceros que 
cuenten con la capacidad legal y técnica para la realización de sus actividades. 

Adicionalmente para la realización de las actividades de vigilancia de los fondos de 
inversión establecidas para el contralor normativo, podrán contratar a una persona moral, 
que preste el servicio a través de personas físicas que cuenten con la certificación 
correspondiente del organismo autorregulatorio y que acrediten contar con honorabilidad e 
historial crediticio satisfactorio. 

Artículo 44.- ... 

Tratándose de los fondos de inversión de capitales y de cobertura, el precio de las acciones 
representativas de su capital social, podrá ser determinado por sociedades valuadoras o 
bien, por comités de valuación designados por aquellas. La Comisión establecerá mediante 
disposiciones de carácter general la periodicidad con la que deberá de realizarse la 
valuación de las acciones representativas del capital social de estos fondos de inversión. 

Página 171 de 174 



Artículo 45.- ... 

COMISIONES DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA 

Lo señalado en este artículo no será aplicable a los fondos de inversión de capitales y de 
cobertura cuando así lo determine la Comisión, mediante disposiciones de carácter general. 

Artículo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversión, sociedades distribuidoras 
de acciones de fondos de inversión, entidades que presten el servicio de distribución de 
acciones de fondos de inversión, valuadoras de acciones de fondos de inversión y asesores 
en inversiones que cuenten con la autorización a que se refiere el artículo 225 Bis de la Ley 
del Mercado de Valores responderán por los daños y perjuicios que ocasionen al fondo de 
inversión que las contrate, cuando dichos daños y perjuicios sean producto de una 
actuación dolosa o intencional, o bien, de una negligencia inexcusable. 

l. a 11 . ... 

Artículo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversión, las sociedades 
distribuidoras de acciones de fondos de inversión y las entidades que prestan el servicio de 
distribución de acciones de fondos de inversión, al celebrar operaciones con el público 
inversionista, podrán pactar el uso de equipos y sistemas automatizados o de 
telecomunicación, siempre que se establezca en los contratos respectivos lo siguiente: 

l. a 111 . ... 

Artículo 77 Bis 1.- La Comisión mediante disposiciones de carácter general, señalará las 
bases a las que se sujetará la aprobación de los estados financieros de los fondos de 
inversión por parte del consejo de administración de la sociedad operadora de fondos de 
inversión que les proporcione sus servicios; su difusión a través de la página electrónica de 
la red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora de fondos de 
inversión que las administre, o en cualquier otro medio de comunicación incluyendo a los 
medios electrónicos, ópticos o de cualquier otra tecnología, así como el procedimiento a 
que se ajustará la revisión que de los mismos efectúe la propia Comisión. Tales 
publicaciones serán de la estricta responsabilidad de los administradores que hayan 
aprobado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Tales 
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personas deberán cuidar que los estados financieros revelen la verdadera situación 
financiera de los fondos de inversión y quedarán sujetos a las sanciones correspondientes 
en el caso de que las publicaciones no se ajusten a esta situación. Adicionalmente, el 
auditor externo de las sociedades operadoras de fondos de inversión que administre fondos 
de inversión de renta variable y en instrumentos de deuda, en la dictaminación de sus 
estados financieros, deberá incluir una opinión sobre la razonabilidad del proceso contable 
y de los estados financieros de los fondos de inversión de que se trate. Para el caso de 
fondos de inversión de capitales y de cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad 
operadora de fondos de inversión que les preste sus servicios, deberá adicionalmente 
dictaminar sus estados financieros, ajustándose a lo previsto en los artículos 77, tercer y 
último párrafos y 77 Bis de esta Ley. 

Artículo 86.- Las infracciones a que se refiere este artículo se sancionarán como sigue: 

l. a VIl .... 

VIII. Multa de 5,000 a 20,000 días de salario, a las sociedades operadoras de fondos de 
inversión, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversión y entidades que 
presten el servicio de distribución de acciones de fondos de inversión, que infrinjan lo 
dispuesto en la fracción VIl del artículo 80 de esta Ley y las disposiciones de carácter 
general que emanen de este; 

IX. a XIV .... 

Artículo 88.- Serán sancionadas con prisión de cinco a quince años a las personas que 
realicen actos de los reservados por este ordenamiento legal en los artfculos 5, 39, 39 Bis, 
39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de inversión, operadoras de fondos de inversión o 
distribuidoras de acciones de fondos de inversión, según corresponda, sin que para ello se 
cuente con la autorización correspondiente en los términos de la presente Ley. 

Artículo 89.- Serán sancionadas con prisión de cinco a quince años las personas que 
desempeñen funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en un fondo de inversión. 
sociedad operadora de fondos de inversión o asesor en inversiones que cuente con la 
autorización a que se refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que 
dispongan de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversión a la que 
pertenezcan, aplicándolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de 
información al público inversionista. 

Artículo 90.- Serán sancionados con prisión de dos a diez años los miembros del consejo 
de administración, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar 
operaciones con el público, comisarios o auditores externos de un fondo de inversión, 
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sociedad operadora de fondos de inversión o asesor en inversiones que cuente con la 
autorización que refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que 
intencionalmente: 

l. a 11 . ... 

Artículo 90 Bis.- Las personas que ostenten algún cargo, mandato, comisión o cualquier 
otro titulo jurídico que, para el desempeño de las actividades y operaciones que 
correspondan a las sociedades operadoras de fondos de inversión, sociedades 
distribuidoras de acciones de fondos de inversión sociedades valuadoras de acciones de 
fondos de inversión y asesores en inversiones que cuenten con la autorización que refiere 
el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, serán 
consideradas como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para efectos de las 
responsabilidades administrativas y penales establecidas en el presente Apartado. 

TRANSITORIOS. 

PRIMERO. - El presente Decreto entrará en vigor al día siguiente de su publicación en el 
Diario Oficial de la Federación. 

SEGUNDO. - La Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberá emitir las Disposiciones 
de carácter general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días 
naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor. 

TERCERO. - El Banco de México deberá emitir las Disposiciones de carácter general a que 
se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días naturales contados a partir 
del siguiente de su entrada en vigor. 
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28-04-2023 
Cámara de Senadores. 
DICTAMEN de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Público; y de Estudios Legislativos, Segunda, 
con proyecto de decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley del 
Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversión, en materia de apoyo al mercado bursátil. 
Aprobado en lo general y en lo particular, por 65 votos en pro, 0 en contra y 0 abstenciones. 
Se turnó a la Cámara de Diputados para sus efectos constitucionales. 
Diario de los Debates, 27 de abril de 2023. 
Discusión y votación, 28 de abril de 2023. 

 
 
 
DISCUSIÓN DEL DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO; Y DE 
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA, CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, 
DEROGAN Y ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE 
LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN, EN MATERIA DE APOYO AL MERCADO BURSÁTIL 
 
 

DIARIO DE LOS DEBATES 
 

Sesión Pública Ordinaria Celebrada 
en la Ciudad de México, el 28 de Abril de 2023 

 
 
Tenemos la discusión de un dictamen de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Público; y de Estudios 
Legislativos, Segunda, con proyecto de Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas 
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversión, en materia de apoyo al 
mercado bursátil. 
 
El dictamen considera una iniciativa de Senadoras y Senadores de las Comisiones de Hacienda y Crédito 
Público y de Estudios Legislativos, Segunda, presentada el 25 de abril de 2023. 

Se le dio primera lectura en la sesión matutina del pasado 27 de abril. 

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN DIVERSAS 
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN 

(Dictamen de segunda lectura) 

DOCUMENTO 

Debido a que el dictamen se encuentra publicado en la Gaceta Parlamentaria de hoy, consulte la Secretaría a 
la Asamblea, en votación económica, si se autoriza que se omita la lectura al dictamen. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Con gusto, señor Presidente. Consulto a la 
Asamblea, en votación económica, si autoriza que se omita la lectura del anterior dictamen. Quienes estén por 
la afirmativa, favor de levantar la mano. 

(La Asamblea asiente) 

Quienes estén por la negativa, favor de levantar la mano. 

(La Asamblea no asiente) 

Quienes se abstengan, favor de levantar la mano. 

Sí se omite la lectura, señor Presidente. 

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Pregunto a los presidentes proponentes si desean hacer uso 
de la palabra. 

Procedemos ahora a la discusión en lo general. 

Al no haber oradoras ni oradores registrados, solicito a la Secretaría consulte a la Asamblea, en votación 
económica, si el asunto se encuentra suficientemente discutido en lo general y en lo particular. 
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La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Con gusto, señor Presidente. Consulto a la 
Asamblea, en votación económica, si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo general. Quienes 
estén por la afirmativa, favor de levantar la mano. 

(La Asamblea asiente) 

Quienes estén por la negativa, favor de levantar la mano. 

(La Asamblea no asiente) 

Quienes se abstengan, favor de levantar la mano. 

Suficientemente discutido en lo general, señor Presidente. 

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Muchas gracias, Secretaria. 

Consulto si existe reserva de algún artículo para la discusión en lo particular. 

En virtud de no haber reserva de artículos para la discusión en lo particular, realizaremos la votación en lo 
general y en lo particular en un solo acto. 

Solicito a la Secretaría proceda a recoger la votación a través de lista de asistencia. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Con gusto, señor Presidente. 

Procedemos a recoger la votación. 

Solicito a las Senadoras y Senadores manifiesten el sentido de su voto al escuchar su nombre. 

Abreu Artiñano Rocío Adriana. 

Aceves del Olmo Carlos Humberto. 

Álvarez Icaza Longoria Emilio. 

Álvarez Lima José Antonio Cruz. 

Anaya Mota Claudia Edith. 

Añorve Baños Manuel. 

Arias Solís Cristóbal. 

El Senador Cristóbal Arias Solís: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 

Armenta Mier Alejandro. 

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 

Ávila Vázquez Katya Elizabeth. 

La Senadora Katya Elizabeth Ávila Vázquez: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 

Ávila Villegas Eruviel. 

Tanya Carola Viveros Cházaro. 

La Senadora Tanya Carola Viveros Cházaro: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 

Bañuelos Geovana. 

La Senadora Geovanna Bañuelos: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 
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Beltrones Sánchez Sylvana. 

Benavides Cobos Gabriela. 

Bermúdez Méndez José Erandi. 

Bolaños Cacho Cué Raúl. 

El Senador Raúl Bolaños Cacho Cué: A favor. 

La Secretaria Senadora Verónica Noemí Camino Farjat: Se registra su voto a favor. 

Bonilla Valdez Jaime. 

Botello Montes José Alfredo. 

Bours Griffith Arturo 

Camino Farjat Verónica Noemí, la de la voz, a favor. 

Caraveo Camarena Bertha se registra su voto a favor. 

Cárdenas Mariscal María Antonia, se registra su voto a favor. 

Castañeda Hoeflich Clemente. 

Noé Castañón. 

Imelda Castro Castro, se registra su voto a favor. 

Cervantes Rojas Elí César, se registra su voto a favor. 

Covarrubias Cervantes María Guadalupe, se registra su voto a favor. 

Cravioto Romero César Arnulfo, se registra su voto a favor. 

Cruz Blackledge Gina Andrea. 

De la Sierra Arámburo Nancy. 

De León Villard Sasil, se registra su voto a favor. 

Delgadillo García Verónica. 

Delgado Dante. 

Elenes Angulo Raúl de Jesús, se registra su voto a favor. 

Enríquez Herrera José Ramón, se registra su voto a favor. 

Espino de la Peña Rafel, se registra su voto a favor. 

Fernández Balboa Mónica, se registra su voto a favor. 

Flores Hurtado Reyes, se registra su voto a favor. 

Fócil Pérez Juan Manuel. 

Fuentes Solís Víctor Oswaldo. 

Gaitán Díaz María Graciela, se registra su voto a favor. 

Galaz Caletti Eva Eugenia. 

Gálvez Ruiz Xóchitl. 

Gama Basarte Marco Antonio. 

García Cabeza de Vaca Ismael. 

García Conejo Antonio. 
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García Hernández Gabriel, se registra su voto a favor. 

García Yáñez Ángel. 

Gómez Hernández Adolfo, se registra su voto a favor. 

Gómez Leal José Ramón, se registra su voto a favor. 

Gómez Urrutia Napoleón, se registra su voto a favor. 

González González María Merced. 

Guerrero Sánchez Martha, se registra su voto a favor. 

Gutiérrez Castorena Daniel, se registra su voto a favor. 

Harp Iturribarría Susana, se registra su voto a favor. 

Hernández Mora Citlalli, se registra su voto a favor. 

Hernández Ramos Minerva. 

Herrera Ruiz Gilberto, se registra su voto a favor. 

Jiménez Arteaga Rosa Elena, se registra su voto a favor. 

Kempis Martínez Indira. 

Lagunes Soto Ruiz Alejandra. 

León Gastélum Alejandra del Carmen. 

López Rabadán Kenia. 

Luevano Cantú María Soledad, se registra su voto a favor. 

Madero Muñoz Gustavo Enrique. 

Mancera Espinosa Miguel Ángel. 

Márquez Alvarado Martha Cecilia. 

¿El sentido de su voto Senadora? 

No dio el sentido de su voto, se lo tomaré al final de la lista. 

Martín del Campo Martín del Campo Juan Antonio. 

Martínez Cázares Germán. 

Martínez García Verónica. 

Martínez Hernández Ifigenia. 

Martínez Simón Mayuli Latifa. 

Mayorga Delgado Nuvia Magdalena. 

Méndez Ortiz Casimiro, se registra su voto a favor. 

Mercado Castro Patricia. 

Meza Lucy, se registra su voto a favor. 

Martha Lucía Micher Camarena, se registra su voto a favor. 

Ricardo Monreal Ávila, se registra su voto a favor. 

Arturo del Carmen Moo Cahuich, se registra su voto a favor. 

Elvia Marcela Mora Arellano, se registra su voto a favor. 
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Ricardo Moreno Bastida, se registra su voto a favor. 

Roberto Juan Moya Clemente. 

José Narro Céspedes, se registra su voto a favor. 

Nadia Navarro Acevedo. 

Núñez Sánchez Gloria Elizabeth. 

Ortiz Salinas Luis David. 

Osorio Chong Miguel Ángel. 

Padilla Peña Joel, se registra su voto a favor. 

Beatriz Elena Paredes Rangel. 

Raúl Paz Alonzo, se registra su voto a favor. 

Pech Várguez José Luis. 

Peralta Suárez Ovidio Salvador, se registra su voto a favor. 

Pérez Astorga Ernesto, se registra su voto a favor, Senador. 

Pérez Flores Sergio, se registra su voto a favor. 

Pinedo Alonso Cora Cecilia, se registra su voto a favor. 

Piña Gudiño Blanca Estela, se registra su voto a favor. 

Ramírez Eduardo, se registra su voto a favor. 

Ramírez Marín Jorge Carlos. 

Rementería del Puerto Julen. 

Reynoso Sánchez Alejandra Noemí. 

Rivera Rivera Ana Lilia, se registra su voto a favor. 

Rojas Loreto Estrella. 

Rojas Mancera Navor Alberto, se registra su voto a favor. 

Romo Molina Eunice Renata. 

Rosales San Román Indira de Jesús. 

Ruiz Massieu Salinas Claudia. 

Saldaña Cisneros María Guadalupe. 

Salgado García Nestora, se registra su voto a favor. 

Salgado Macedonio Félix, se registra su voto a favor. 

Sánchez Arredondo Nancy Guadalupe, se registra su voto a favor. 

Sánchez Cordero Dávila Olga, se registra su voto a favor. 

Sánchez García Cecilia Margarita, se registra su voto a favor. 

Sánchez Hernández Gloria, se registra su voto a favor. 

Lilly Téllez. 

Jesús Lucía Trasviña Waldenrath, se registra su voto a favor. 

Lilia Margarita Valdez, se registra su voto a favor. 
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Gricelda Valencia de la Mora, se registra su voto a favor. 

Héctor Vasconcelos. 

Antares Guadalupe Vázquez Alatorre, se registra su voto a favor. 

Josefina Vázquez Mota. 

Manuel Velasco Coello, se registra su voto a favor. 

Ricardo Velázquez Meza, se registra su voto a favor. 

Freyda Marybel Villegas Canché, se registra su voto a favor. 

Gonzalo Yáñez, se registra su voto a favor. 

Mario Zamora Gastélum. 

Rogelio Israel Zamora Guzmán, se registra su voto a favor. 

Juan Zepeda, y 

Damián Zepeda Vidales. 

Pregunto si falta algún Senadora o Senadora por emitir su voto. 

Senadora Martha Márquez, ¿el sentido de su voto? 

Se registra el voto a favor. 

Pregunto nuevamente si falta algún Senador o Senadora por emitir su voto. 

VOTACIÓN 

Señor Presidente, se emitieron 65 votos en pro, cero en contra y cero abstenciones, por lo que hay unanimidad. 

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Queda aprobado en lo general y en lo particular el proyecto 
de Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley de Mercado de Valores 
y de la Ley de Fondos de Inversión, en materia de apoyo al mercado bursátil. Se remite a la Cámara de 
Diputados para los efectos del artículo 72 constitucional. 
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Cámara de Diputados. 
DICTAMEN de la Comisión de Hacienda y Crédito Público, con proyecto de decreto por el que se reforman, 
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DISCUSIÓN DEL DICTAMEN DE LA COMISIÓN DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, CON PROYECTO 
DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE 
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN 
 
 

Diario de los Debates 
Ciudad de México, miércoles 15 de noviembre de 2023 

 
 
La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Pasamos a la discusión del dictamen de la Comisión de 
Hacienda y Crédito Público con proyecto de decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas 
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversión. 

Tiene el uso de la palabra para ello y fijar postura, el diputado Luis Armando Melgar Bravo, del Grupo 
Parlamentario del Partido Verde Ecologista de México, hasta por cinco minutos. 

El diputado Luis Armando Melgar Bravo: Con su venia, diputada presidente. Compañeras y compañeros 
diputados, actualmente, para que una empresa pueda participar en el mercado de valores públicamente, para 
que pueda participar en el mercado de valores públicamente, necesita obtener de manera previa la inscripción 
ante el Registro Nacional de Valores de los títulos que le permitirían obtener el crédito o vender sus acciones. 

Ahora bien, para realizar dicha inscripción, las empresas deben presentar más de 20 documentos, corporativos, 
contables, financieros, legales y una serie de características y formalidades de los cuales no todos se relacionan 
con la situación financiera que guarda la empresa o por su capacidad para cumplir con el pago del 
financiamiento que recibirían. 

Por ello, con la finalidad de que el mercado bursátil cuente con alternativas de participación que, por una parte, 
incentiven su crecimiento y profundidad y, por otra, permitan ser una fuente de financiamiento accesible, 
principalmente, y este es el objetivo para las pequeñas y medianas empresas de México. 

Aprobamos por unanimidad de la Comisión de Hacienda y Crédito Público el dictamen de la minuta que modifica 
las leyes del mercado de valores y de fondos de inversión, un dictamen que garantiza el establecimiento de un 
sistema bursátil más competitivo en nuestro país, un sistema bursátil que incentiva a los inversionistas a 
mantenerse en el mercado nacional y que incorpora a las pequeñas y medianas empresas al mundo del 
financiamiento bursátil, con vistas a incrementar la productividad de nuestro país. 

Por ello, las modificaciones a la Ley del Mercado de Valores tienen como principal finalidad incorporar una 
nueva modalidad de inscripción de valores denominada simplificada, con la cual se ampliará la cantidad de 
emisoras, es decir, pequeñas y medianas empresas que se van a ver beneficiadas por el financiamiento en el 
mercado bursátil mexicano. 

Por su parte, las reformas a las leyes de fondos de inversión añaden la figura de los fondos de cobertura, 
mismos que potencializarán el rendimiento a los inversionistas y mejorarán la gestión de riesgos de activos que 
sean objetos de dicha inversión. 
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En otras palabras, el dictamen a discusión pretende simplificar los trámites, los tiempos y los costos para que 
las pequeñas y medianas empresas puedan acceder en mejores condiciones dicho financiamiento en el 
mercado de valores y así aumentar su capital y aumentar su productividad. 

Asimismo, las modificaciones planteadas no tienen repercusiones sobre los procesos y las actividades que 
actualmente llevan a las instituciones financieras reguladas, por lo que se refuerza el principio de certeza 
jurídica. 

Estas modificaciones abonan una vez más a tantas reformas que ha impulsado el presidente Andrés Manuel 
López Obrador, para lograr una cancha pareja, para lograr un México más justo, con acceso a financiamiento y 
mayor productividad para todos, de la mano, así, de la mano con nuestra próxima presidenta, la doctora Claudia 
Sheinbaum. 

Por todo ello, convoco a todas mis compañeras y compañeros, a votar el presente dictamen en sus términos, a 
fin de que el mercado bursátil cuente con alternativas de participación más plurales, más simplificadas en favor 
de las pequeñas y medianas empresas que tienen toda el hambre de crecer en nuestro México. Es cuanto, 
señora diputada presidenta. Muchas gracias. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Luis Armando Melgar Bravo. Tiene el uso 
de la palabra, hasta por cinco minutos, el diputado Benjamín Robles Montoya, para fundamentar. 

El diputado Ángel Benjamín Robles Montoya:Muchísimas gracias, diputada presidenta. Compañeras, 
compañeros legisladores, para entender los alcances del dictamen sobre esta minuta que modifica la Ley del 
Mercado de Valores y la Ley de Fondos de Inversión, desde nuestro punto de vista debe observarse la situación 
en que se encuentran la pequeña y la mediana empresa en México tienen algunas ventajas, pero también una 
larga lista de problemáticas que urge hacer algo para coadyuvar con ellas a resolver. 

Por ejemplo, en algunos casos hay baja competitividad por producción con estándares de calidad definidos 
debido al uso de tecnologías atrasadas, o solo uso de mano de obra intensiva, o también procesos de 
producción no automatizados que impiden reducir el costo final. Mano de obra no especializada ni preparada 
para estándares requeridos para una buena remuneración, y también no hay estrategias de optimización de 
comercialización para el acceso de nuevos mercados, o para la posibilidad de exportación. 

Pero, junto a estos, hay otro tema que podríamos denominar como el talón de Aquiles de todas las pequeñas y 
medianas empresas y este es el acceso al crédito para financiar sus operaciones de modernización de la 
producción y la optimización de la comercialización. 

Y, en este sentido, durante años pasados, cuando reinaba el neoliberalismo, la preferencia política 
gubernamental se dirigió a apoyar grandes conglomerados, a apoyar oligopolios transnacionales, porque el 
modelo económico vigente en ese momento en gran parte del planeta fue el llamado modelo exportador. Y así, 
los grandes préstamos de apoyos oficiales pues no favorecieron a la empresa nacional. 

Con esa estrategia conservadora la expansión del mercado interno fue tirada a la basura, desde nuestro punto 
de vista y, de esa forma, los productores nacionales fueron abandonados, dejados a su suerte, en particular 
aquellos que se dedicaban a surtir el mercado interno. 

Miles de negocios quebraron porque el abasto nacional fue progresivamente cubierto por la inversión extranjera. 
Por ejemplo, ahí está la liquidación de negocios medianos, resultado de la llegada de las cadenas de tiendas 
extranjeras dedicadas a la comercialización de bienes de primera necesidad. 

Pero, a la llegada de la cuarta transformación esta situación empezó a cambiar con la combinación de una 
óptima política social, la apertura de inversiones, el aumento de remesas, el no aumento a los impuestos, la 
promoción de la inversión nacional, la creación de nuevos empleos y la puesta en marcha de proyectos de 
infraestructura, entre algunos. 

Precisamente esas combinaciones de acciones gubernamentales lograron reactivar el mercado interno, 
aumentar el consumo y la demanda, pero este crecimiento de demanda se ha visto contenida o insatisfecha 
porque la oferta de bienes para el mercado interno no alcanzaba el nivel requerido. Es decir, el aumento de la 
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oferta productiva requiere de más fondos para la inversión, es decir, de más créditos con garantía de devolución 
exitosa. 

Es así que en el gobierno del presidente López Obrador, se han multiplicado los créditos a la palabra cuando 
se produjo la pandemia, por ejemplo, pero sin duda, a pesar de ser muy buenas medidas, todavía resultan 
insuficientes para apoyar a algunas pequeñas y medianas empresas. 

Por otra parte, el acceso a los créditos bancarios son muy caros, por las tasas de interés y por los riesgos que 
estas sigan aumentando, poniendo en peligro la plena satisfacción de la demanda por aumento de la inflación 
y una potencia recesión. Sin duda que la salida a esta problemática es acelerar la expansión económica para 
lo cual se requiere crédito rápido y eficaz, que es lo que se ofrece con esta iniciativa. 

Por estas razones celebro la iniciativa de crear un mercado intermedio en la bolsa de valores para ofrecerle a 
las Pymes una posibilidad de acceso al crédito privado, porque de ser así, se garantiza un espacio especial, un 
nuevo régimen bursátil que crea la figura de emisora simplificada y la inscripción simplificada de valores, 
estableciendo menos requisitos para hacer posible la participación empresarial. 

Estaremos muy atentos porque estamos obligados a hacerlo. He dicho que necesitamos fortalecer la 
capacitación para que las empresas que escuchaban solo de lejos la Bolsa de Valores se tienen que capacitar 
para no poner en riesgo todas las ganancias, el trabajo de toda su vida. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Concluya, diputado, por favor. 

El diputado Ángel Benjamín Robles Montoya: Nosotros vamos a votar a favor, por supuesto, de esta 
iniciativa, esperando que sirva para reactivar a las pequeñas y medianas empresas. Es cuanto, gracias, diputada 
presidenta. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Benjamín Robles Montoya 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Tiene el uso de la palabra el diputado Carlos Alberto 
Valenzuela González, del Partido Acción Nacional, hasta por cinco minutos. Adelante, Carlos Alberto Valenzuela 
González. 

El diputado Carlos Alberto Valenzuela González: Gracias, presidenta. Inicio mi participación reconociendo el 
trabajo, tanto del presidente de la Comisión de Hacienda, a nuestro compañero, el diputado Luis Armando 
Melgar, los integrantes de la Comisión de Hacienda de todos los partidos políticos y también reconocer al 
presidente de la Comisión de Economía que influyó en este tema, nuestro compañero de Acción Nacional, para 
esta nueva modalidad de inscripción simplificada a la Bolsa de Valores. 

Donde, desde Acción Nacional, lo hemos dicho siempre, aquellas propuestas que sean en favor del apoyo de 
la recuperación económica, en favor de la promoción y del impulso de las pequeñas y medianas empresas, 
contarán con nuestro respaldo. 

Esperemos que sigamos coincidiendo en lo que resta de esta legislatura para poder dotar de herramientas a 
estas pequeñas y medianas empresas que tanto lo necesitan, y que en esta ocasión pues van a tener de una 
manera más simplificada la manera de entrar a cotizar en la Bolsa de Valores para poder hacerse de 
financiamientos y evitar la migración de talentos, que lamentablemente se está dando en nuestro país ante la 
falta de financiamiento y ante la falta de apoyo. 

Mejorar los mecanismos de inversión, pero, sobre todo, el sumar a la transparencia y a evitar la corrupción, 
porque con esto lo que hacemos es que las pequeñas y las medianas empresas que quieran tomar este sistema 
de financiamiento bursátil tengan la obligación de transparentar los beneficiarios y los accionistas, y que con 
esto evitemos sorpresas de nuevos ricos o nuevos políticos convertidos a empresarios y que podamos tener un 
mayor combate a la corrupción. 

Reconozco al presidente de la Comisión de Economía, Jorge Inzunza, quien también desde su comisión, y a 
todos los integrantes, impulsaron que esto pudiera ser una realidad. Queda pendiente una reforma hacendaria 
integral. Coincidimos de que en este sexenio pues el tiempo ya no será suficiente, pero para la próxima 
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administración será necesaria ante la falta de financiamiento que tiene el gobierno federal en su recaudación 
de impuestos y ante la necesidad de una reforma hacendaria integral. 

Por el momento es cuanto, compañera presidenta. Y agradezco a todos los grupos parlamentarios por que 
hayamos logrado este acuerdo en común, a favor de las pequeñas y medianas empresas. Es cuanto. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Carlos Alberto Valenzuela González. 
Tiene el uso de la palabra hasta por cinco minutos la diputada Paola Tenorio Adame, de Morena, para fijar 
postura. 

La diputada Paola Tenorio Adame: Con el permiso de usted, diputada presidenta. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Adelante, diputada Paola. 

La diputada Paola Tenorio Adame: A cinco años de haber iniciado la transformación de México, la economía 
nacional muestra un desempeño positivo, como quiero decirles que desde hace años no se veía en este país. 

Para la historia de nuestro México, la economía mexicana hoy en día hila ocho trimestres de crecimiento 
continuo. Esto se logró en gran medida gracias al incremento en las actividades primarias del 3.2 por ciento 
respecto al trimestre anterior y un sólido intercambio comercial con Estados Unidos. Déjenme decirles, cabe de 
hecho decirles que México se ha convertido en el principal país comerciante con Estados Unidos. Le hemos 
ganado ya a China y a Canadá. Pero en Morena no nos conformamos con esto. Sabemos que debemos 
promover reformas innovadoras al marco jurídico, para seguir progresando y crear más y mejores empleos para 
las y los mexicanos. 

Más de 13 mil pequeñas y medianas empresas registradas generaron 30.7 por ciento de los empleos a nivel 
nacional. Es decir, producen la tercera parte de los empleos directos del sector privado. Estamos hablando de 
36 millones de empleos directos que generan las Pymes en México. El 74.3 por ciento de las Pymes no logran 
acceder a un crédito actualmente. Por ello, el dictamen a discusión pretende incorporar un nuevo procedimiento 
de inscripción simplificada de valores, que permita a las Pymes participar en el mercado bursátil mediante la 
oferta pública de valores representativos de deuda o de capital, para facilitar su acceso a fuentes de 
financiamiento que favorezcan su crecimiento. 

Es un procedimiento que combina las protecciones de mercado público de valores con la agilidad del mercado 
privado. Además, la reforma pretende facilitar a las Pymes el acceso al mercado de valores con requisitos más 
simples, que deberán ser determinados por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. Así como identificar 
con claridad la responsabilidad inherente de cada uno de los participantes de las operaciones que se realizan 
en el mercado bursátil. 

Algo muy importante es que la reforma prohíbe a los intermediarios del mercado de valores, así como a sus 
apoderados o asesores en inversiones, difundir o entregar información falsa o que induzca al error acerca de 
valores, productos financieros, situación financiera, administrativa, económica, operativa y jurídica de las 
emisiones simplificadas. 

Por otra parte, establece la creación de fondos de cobertura para potenciar el rendimiento que obtengan los 
inversionistas, así como mejorar la gestión de riesgo de activos que sean objeto de inversión. Fondos que serán 
supervisados en todo momento por las autoridades financieras, que solo podrán integrarse con recursos 
aportados con inversionistas de alto nivel, no por el público inversionista. 

Fíjense en lo importante que está siendo esto, se le va a dar la oportunidad a las pequeñas y medianas 
empresas en este país como nunca antes se les había dado, de tener un financiamiento. 

Para obtener un financiamiento se necesitan diversos requisitos que no los tienen ellas. Ahora, simplifican estos 
requisitos, se bajan los réditos a tal nivel que ellas sean candidatas para este financiamiento y de esta manera 
darles la oportunidad de crecer. 

Estamos hablando de las tienditas del campo, estamos hablando del zapatero de la esquina, estamos hablando 
del indígena que borda textiles. Esta iniciativa, este dictamen es sumamente importante por eso, darles la 
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oportunidad a los de debajo de crecer, de tener financiamiento y de poder así tener una mejor vida y una mejor 
oportunidad. 

En el Grupo Parlamentario de Morena por supuesto que votaremos a favor del presente dictamen, porque creará 
una nueva fuente de financiamiento para las pymes, con tasas de interés más bajas y con mejores plazos para 
su cumplimiento, lo que permitirá fomentar su desarrollo y conciliación en el mercado nacional e internacional. 

Como pueden ver, en nuestra cuarta transformación no dejamos afuera a nadie, pensamos en todo, no dejamos 
a nadie atrás. Estamos pendientes de las pymes, de todas esas empresas pequeñas y medianas, de sus familias 
que dependen de ellas. ¿Por qué? Porque son nuestra prioridad. Primero los de abajo. Que viva nuestra cuarta 
transformación. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Muchas gracias, diputada Paola... 

La diputada Paola Tenorio Adame: Es cuanto, diputada presidenta. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, gracias, diputada Paola Tenorio Adame. 

Consulte la Secretaría, en votación económica, si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo 
general y en lo particular. 

La secretaria diputada Diana Estefanía Gutiérrez Valtierra: En votación económica, se consulta a la 
asamblea si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo general y en lo particular. Las diputadas 
y los diputados que estén por la afirmativa sírvanse manifestarlo. Gracias. Las diputadas y los diputados que 
estén por la negativa sírvanse manifestarlo. Señora presidenta, mayoría por la afirmativa. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputada secretaria. Suficientemente discutido 
en lo general y en lo particular. 

Se instruye a la Secretaría que abra el sistema electrónico de votación y la plataforma digital, hasta por cinco 
minutos, proceder a la votación del dictamen en lo general y en lo particular en un solo acto. 

La secretaria diputada Diana Estefanía Gutiérrez Valtierra: Háganse los avisos a que se refieren los artículos 
144, numeral 2, y 306 del Reglamento de la Cámara de Diputados. Ábrase el sistema electrónico de votación y 
la plataforma digital, hasta por cinco minutos, para que las y los diputados procedan a la votación del dictamen 
en lo general y en lo particular en un solo acto. 

(Votación) 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: ¿Falta algún diputado o diputada de emitir su voto? Sigue 
el tablero abierto y estamos por cerrarlo. 

Ordene la Secretaría el cierre del sistema electrónico de votación y la plataforma digital para dar cuenta con el 
resultado de la misma. 

La secretaria diputada Diana Estefanía Gutiérrez Valtierra: Ciérrese el sistema electrónico de votación y la 
plataforma digital. Señora presidenta, se emitieron 452 votos en pro, 0 en contra y 0 abstenciones. 

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputada secretaria. Aprobado en lo general y en 
lo particular por 452 votos, el proyecto de decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas 
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversión. Pasa al Ejecutivo federal, 
para sus efectos constitucionales. 
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 
DECRETO por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y 
de la Ley de Fondos de Inversión. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la 
República. 

ANDRÉS MANUEL LÓPEZ OBRADOR, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes 
sabed: 

Que el Honorable Congreso de la Unión, se ha servido dirigirme el siguiente 

DECRETO 

"EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, D E C R E T A : 

SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE 
VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN. 

Artículo Primero.- Se reforman los artículos 2, fracción XVIII, segundo párrafo; 10, fracción II; 22, primer 
párrafo; 48, fracción I; 54, primer párrafo; 56, fracción VI; 71, fracción I; 73, fracciones I y II; 74; 75, segundo 
párrafo; 81, primer y cuarto párrafos; 83, último párrafo; 93, segundo párrafo, fracción VI; 115, fracción III, 
inciso b); 171, fracciones I y VII; 177 Bis, último párrafo; 199, primer párrafo; 204, segundo párrafo; 215, tercer 
párrafo; 225, segundo párrafo y fracción IV; 226, fracciones I y IX, y último párrafo; 227, fracción I; 227 Bis, 
fracciones II, III, y el segundo párrafo; 229, segundo párrafo; 242; 243, segundo párrafo; 244, fracciones IV y 
IX; 249, último párrafo; 252 Bis, último párrafo; 282, tercer, cuarto y quinto párrafos; 288, fracciones I, segundo 
párrafo y II; 290, último párrafo; 325, fracción IV; 338; 342; 343, segundo párrafo; 344; 346, actual segundo 
párrafo; 347, primer párrafo; 351, primer, segundo y tercer párrafos; 360, primer párrafo; 362, primer párrafo; 
363, primer párrafo, fracciones I, II, III, IV, V, VI, VIII y IX; 364, fracciones I y III, y cuarto párrafo; 365, párrafos 
primero, segundo, fracciones III, V, incisos a), b) y e), y tercero; 366; 367, fracciones I, II, III, incisos a) y b), y 
IV; 368; 369, primer párrafo; 388, primer párrafo; se adicionan los artículos 2, con las fracciones V Bis y XII 
Bis; 6, con un cuarto párrafo, recorriéndose los subsecuentes en su orden; 9 Bis; 55 Bis; 70 Bis; 75, con un 
último párrafo; 79, con un último párrafo; 85, con un último párrafo; 86 Bis; 90 Bis; 91, con un último párrafo; 
95, con un segundo párrafo; 104, con un sexto y séptimo párrafos; 105, tercer párrafo, recorriendo el 
subsecuente; 107, con un segundo y cuarto párrafos, recorriéndose los subsecuentes en su orden; 108, 
fracciones I, con un segundo párrafo, y III, con un segundo párrafo; 108 Bis; 177 Ter; 225, segundo párrafo, 
con las fracciones VI y VII, y quinto, sexto, séptimo y octavo párrafos, recorriéndose los subsecuentes;  225 
Bis; 225 Bis 1; 225 Bis 2; 227 Bis, con las fracciones VI, VII y VIII; 247, fracción IV, con un segundo párrafo, 
recorriéndose el subsecuente; 248, con un último párrafo; 339, con un segundo párrafo, recorriéndose los 
subsecuentes en su orden; 345, con un último párrafo; 346, con un segundo párrafo, recorriéndose el 
subsecuente; 352, con un último párrafo; 353, con un último párrafo; 370 Bis, con un último párrafo; 371, con 
una fracción VII, recorriéndose la subsecuente en su orden; 388, con un segundo párrafo, recorriéndose los 
subsecuentes en su orden; y se derogan los artículos 19, fracción I, incisos b) y c); 20, fracciones I, inciso b) y 
II; 21, tercer y cuarto párrafos; 48, fracciones II y III; 54, segundo y tercer párrafos; 55; 225, actual quinto 
párrafo, recorriéndose los subsecuentes; 392, fracción III, inciso i), de la Ley del Mercado de Valores, para 
quedar como sigue: 

Artículo 2.- Para efectos de esta Ley se entenderá por: 

I. a V. ... 
V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen el carácter de emisoras en 

términos de la fracción anterior del presente artículo, que solicite y, en su caso, mantenga la inscripción 
simplificada de sus valores en el Registro, de conformidad con las disposiciones de carácter general que al 
efecto emita la Comisión. Asimismo, quedarán comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actúen 
con el referido carácter, siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido transferido directa o 
indirectamente por quien tenga el carácter de emisora en términos de la fracción V anterior. 

VI. a XII. ... 
XII Bis. Inscripción simplificada, aquella inscripción de valores en el Registro otorgada por la Comisión a 

una emisora simplificada en términos de los artículos 70 Bis y 90 Bis de esta Ley, así como de las 
disposiciones que al efecto emita la Comisión. 

XIII. a XVII. ... 
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XVIII. ... 
También se considerará oferta pública al ofrecimiento que se realice en términos del párrafo anterior, 

dirigido a ciertas clases de inversionistas, de conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Ley 
y en las de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

XIX. a XXIV. ... 
... 
Artículo 6.- ... 
... 
... 
La difusión de información relacionada con valores objeto de inscripción simplificada, con fines de 

promoción, comercialización o publicidad no requerirá de la aprobación de la Comisión, siempre que la misma 
cumpla con lo dispuesto en el párrafo anterior y se realice a través de alguna bolsa de valores, de 
conformidad con el reglamento interior de la misma. 

... 

... 
Artículo 9 Bis.- La Secretaría, previa opinión de la Comisión y del Banco de México, deberá establecer 

disposiciones de carácter general en las materias de desarrollo sustentable y sostenible, así como para 
fortalecer la equidad de género, orientadas a promover, informar y evaluar la adopción de mejores prácticas 
en dichas materias por parte de las sociedades anónimas bursátiles, sociedades anónimas promotoras de 
inversión bursátil, emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores, instituciones para el 
depósito de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, sociedades que administran 
sistemas para facilitar operaciones con valores e instituciones calificadoras de valores. 

Artículo 10.- ... 
I. ... 
II. Obtengan la inscripción en el Registro de cualquier número o serie de las acciones representativas de 

su capital social o títulos de crédito que representen dichas acciones, en cuyo caso tendrán el carácter de 
sociedades anónimas bursátiles, excepto tratándose de valores objeto de inscripción simplificada. 

... 
Artículo 19.- ... 
I. ... 
a) ... 
b) Se deroga 

c) Se deroga 

d) ... 
... 
II. a IV. ... 
Artículo 20.- ... 
I. ... 
a) ... 
b) Se deroga 

c) ... 
II. Se deroga 

Artículo 21.- ... 
... 
Se deroga 

Se deroga 
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Artículo 22.- Las sociedades anónimas que tengan acciones representativas del capital social o títulos de 
crédito que representen dichas acciones, inscritas en el Registro, formarán su denominación social libremente 
conforme a lo previsto en el artículo 88 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, debiendo 
adicionalmente agregar a su denominación social la expresión "Bursátil", o su abreviatura "B". 

... 

... 

I. a V. ... 

Artículo 48.- ... 

I. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya votado en contra 
el veinte por ciento o más del capital social representado por los accionistas presentes. 

II. Se deroga 

III. Se deroga 

IV. ... 

... 

... 

Artículo 54.- Las sociedades anónimas bursátiles deberán dar a conocer a través de la bolsa de valores 
en la que se encuentren listados, las características de la integración de su capital social y los derechos o 
restricciones por serie o clase de sus acciones. 

Se deroga 

Se deroga 

... 

Artículo 55.- Se deroga 

Artículo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades anónimas bursátiles y de las sociedades 
anónimas promotoras de inversión bursátil, podrá delegar al consejo de administración, la facultad de 
aumentar el capital social y de determinar los términos de la suscripción de acciones, incluyendo la exclusión 
del derecho de suscripción preferente en relación a las emisiones de acciones que sean objeto de delegación. 

En caso de que las acciones emitidas conforme a este artículo se ofrezcan exclusivamente a 
inversionistas institucionales y calificados u accionistas en derecho de suscripción preferente, su colocación 
no requerirá de un prospecto de colocación, ni de la previa actualización en el Registro. La sociedad que lleve 
a cabo la oferta divulgará al público los términos del aumento de capital y de la suscripción de acciones 
emitidas, a través de la bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgación de los 
términos del aumento de capital podrá realizarse el mismo día que se lleve a cabo la oferta. 

Una vez realizada la colocación de las acciones a que se refiere el presente artículo, la emisora solicitará 
la actualización de su inscripción en el Registro, dentro de los plazos que la Comisión determine mediante 
disposiciones de carácter general. 

Artículo 56.- ... 

I. a V. ... 

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que se encuentren listados sus 
valores. 

... 

... 

... 

... 

... 
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Artículo 70 Bis.- Las personas morales podrán obtener y mantener la inscripción simplificada de sus 
valores en el Registro, siempre que se cumpla con los siguientes requisitos: 

I. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las características que determine la 
Comisión en las disposiciones de carácter general. 

II. El monto de la emisión de dichos valores y el acumulado por emisor o fideicomitente, tratándose de 
títulos fiduciarios respaldados por activos, no exceda del máximo establecido en las disposiciones de carácter 
general que al efecto emita la Comisión. 

III. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados. 
Para que la Comisión realice la inscripción simplificada de valores, bastará con que la emisora 

simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a la Comisión, siempre y 
cuando adjunten la previa opinión favorable de dicha bolsa de valores, informando que se ha cumplido con los 
requisitos de listado previstos en su reglamento. 

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisión se abstendrá de revisar la documentación integrada a 
la solicitud referida. 

Artículo 71.- ... 
I. Los valores inscritos conforme a los artículos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley. 

II. y III. ... 
... 
Artículo 73.- ... 
I. Información general de las emisoras o emisoras simplificadas. 

II. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripción simplificada. 

III. ... 
Artículo 74.- La parte del folio relativa a la información general de las emisoras o emisoras simplificadas 

contendrá: 

I. La matrícula de la emisora o emisora simplificada. 
II. La denominación de la emisora o emisora simplificada. 

III. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada. 

IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada. 
Artículo 75.- ... 
I. a IX. ... 
Las modificaciones relativas al número, clase, serie, importe, plazo o tasa y demás características de los 

valores, darán lugar a la actualización de la inscripción. Tratándose de valores objeto de inscripción 
simplificada, bastará con que la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, 
lo solicite a la Comisión. 

Las modificaciones relativas al número, clase o serie de los valores, derivadas de llamadas de capital, no 
requerirán de la previa actualización de la inscripción en el Registro, bastando con dar aviso a la Comisión, 
una vez realizada la colocación de los valores y dentro del plazo establecido en las disposiciones de carácter 
general emitidas por la Comisión, para efectos de que ésta realice la actualización correspondiente. 

Artículo 79.- ... 
En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la información y 

documentación corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica 
certificación ni opinión o recomendación alguna de la Comisión, del intermediario colocador o la bolsa de 
valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los 
valores. 

Artículo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras y emisoras simplificadas de valores 
inscritos conforme al artículo 71, fracciones I, II y III serán exigibles mientras la inscripción de los valores 
inscritos en el Registro no haya sido cancelada por la Comisión, con apego a lo dispuesto en el presente 
ordenamiento legal. 

... 

... 
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Los valores inscritos en el Registro se tendrán por autorizados como objeto de inversión por parte de 
inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras que les resulten aplicables establezcan como 
requisito, para tal efecto, el registro otorgado por parte de la Comisión. Sin perjuicio de lo anterior, los 
inversionistas institucionales únicamente podrán adquirir dichos valores, cuando su régimen de inversión lo 
prevea expresamente. 

Artículo 83.- ... 
I. y II. ... 
Las ofertas públicas de valores a que se refiere esta Ley requerirán de la previa autorización de la 

Comisión, salvo las que se realicen con valores objeto de inscripción simplificada. 

Artículo 85.- ... 
I. a VII. ... 
... 
... 
... 
... 
A los valores objeto de inscripción simplificada no les será aplicable lo previsto en los párrafos anteriores, 

así como los artículos 87, 88 y 89 de esta Ley y solamente quedarán sujetos a los supuestos de los artículos 
que indiquen expresamente su aplicación a dichos valores, así como de las disposiciones que al efecto emita 
la Comisión. 

Artículo 86 Bis.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripción simplificada de sus valores 
en el Registro deberán elaborar, a través del intermediario colocador, en términos del artículo 177 Ter de esta 
Ley, un prospecto de colocación o suplemento informativo abreviado, preliminar y definitivo, de conformidad 
con las disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. En caso de inscripción simplificada 
sin que medie oferta pública, se deberán elaborar un folleto informativo preliminar y definitivo, por lo que no 
les será aplicable lo dispuesto por el artículo 90 de esta Ley. 

En los prospectos de colocación, suplementos informativos o folletos informativos abreviados, se deberá 
incluir de manera notoria una leyenda en la que expresamente se indique que su inscripción simplificada en el 
Registro, no implica certificación sobre la bondad de dichos títulos o sobre la solvencia, liquidez, calidad 
crediticia o desempeño futuro, por parte de la Comisión, así como que la emisora simplificada no será 
supervisada por la Comisión en virtud de la inscripción referida, aun cuando sea sujeta de supervisión por 
cualquier otra circunstancia. 

Artículo 90 Bis.- Para efectos de la inscripción simplificada de valores será necesario que el intermediario 
colocador revise la información y documentación relativa a la emisora simplificada y la correspondiente a los 
valores objeto de inscripción. 

La información y documentación objeto de revisión a la que se refiere el párrafo anterior se establecerán 
en los manuales de los intermediarios colocadores, de conformidad con el principio de autorregulación, 
observando lo establecido en las disposiciones que para tal efecto emita la Comisión. 

Una vez realizada dicha revisión, la emisora simplificada, conjuntamente con el intermediario colocador, 
solicitará a la bolsa de valores correspondiente el listado y la opinión favorable para la inscripción en el 
Registro. 

La bolsa de valores correspondiente revisará que la información y documentación que integre la solicitud 
de inscripción simplificada cumpla con los requisitos establecidos en su reglamento interior y, en caso de que 
así lo determine, emitirá su opinión favorable para que, de manera conjunta con el emisor, solicite la 
inscripción simplificada a la Comisión. 

Bastará con que la Comisión cuente con la opinión favorable de la bolsa de valores correspondiente, para 
que otorgue la inscripción simplificada del valor en el Registro, surtiendo efectos de conformidad con el 
segundo párrafo del artículo 81 de esta Ley. 

Una vez otorgada la inscripción simplificada en el Registro por parte de la Comisión, la bolsa de valores de 
que se trate procederá a listar los valores correspondientes. 

La Comisión establecerá en las disposiciones de carácter general que emita respecto de las inscripciones 
simplificadas, regulación diferenciada respecto de los requisitos que deberán cumplir las emisoras 
simplificadas al momento de obtener la inscripción en el Registro en relación con su capital contable, activos, 
pasivos o ingresos, capacidad de financiamiento, características y transparencia de su gobierno corporativo y 
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de la oferta de los valores objeto de inscripción simplificada e incluso, reconociendo diversos segmentos o 
nichos de mercado, de igual manera, promoverá la mayor participación posible de las pequeñas y medianas 
empresas, de conformidad con las disposiciones de carácter general que para tales efectos emita la Comisión. 

Las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras simplificadas y los valores objeto de 
inscripción simplificada, deberán ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la 
Comisión. 

La inscripción simplificada a la que se refiere este artículo tendrá efectos declarativos y no podrá 
considerarse como una validación, confirmación, opinión, recomendación, ni convalidación de actos jurídicos 
por parte del intermediario colocador, la bolsa de valores de que se trate o la Comisión, en relación con los 
valores objeto de inscripción o con la emisora simplificada de que se trate, su solvencia, liquidez o calidad 
crediticia, de conformidad con el segundo párrafo del artículo 79 de esta Ley. 

Artículo 91.- ... 
... 
... 
Las personas morales que pretendan obtener la inscripción simplificada de sus valores no podrán solicitar 

a la Comisión su inscripción preventiva, en ninguna de sus modalidades, por lo que no les resultará aplicable 
lo dispuesto en los artículos 92 a 94 de la presente Ley. 

Artículo 93.- ... 
... 
I. a V. ... 
VI. Los fondos de inversión en instrumentos de deuda, de renta variable, de capitales y de cobertura, así 

como las sociedades de inversión especializadas en fondos para el retiro, en el caso de acciones 
representativas de su capital social. 

... 

... 

... 
Artículo 95.- ... 
Las ofertas públicas de adquisición de valores objeto de inscripción simplificada, se sujetarán a los 

mecanismos que las propias emisoras simplificadas establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no les 
será aplicable lo previsto en los artículos 96 a 103 de la presente Ley. 

Artículo 104.- ... 
I. a VII. ... 
... 
... 
... 
... 
Las bolsas de valores regularán en sus reglamentos interiores las obligaciones, requisitos, términos y 

condiciones que deberá cumplir la información a que se refiere este artículo respecto de las emisoras 
simplificadas, por lo que no les resultará aplicable lo señalado en los artículos 105 y 106 de esta Ley. 

La Comisión establecerá en las disposiciones de carácter general aplicables, el contenido mínimo que los 
reglamentos de las bolsas de valores deberán establecer en relación con la información que en cumplimiento 
al párrafo anterior deben difundir las emisoras simplificadas, así como los supuestos en los que los 
inversionistas podrán solicitar, a través de la bolsa de valores de que se trate, se aclare la información 
revelada por la emisora simplificada de cuyos valores sean tenedores. 

Artículo 105.- ... 
I. a III. ... 
... 
La Comisión o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendrán la facultad de requerir a las 

emisoras la publicación de un evento relevante cuando la información existente en el mercado a juicio de la 
Comisión o de la bolsa de valores de que se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien, para rectificar, 
ratificar, negar o ampliar algún evento que hubiere sido divulgado por terceros entre el público. 

... 
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Artículo 107.- ... 
I. a IV. ... 
Tratándose de emisoras simplificadas, la atribución de la Comisión indicada en el párrafo anterior será 

ejercida previo aviso que le realice la bolsa de valores en que se encuentre listado sus valores, en los 
términos y plazos que determine la propia Comisión, a través de las disposiciones de carácter general que al 
efecto expida. 

... 
En el caso de emisoras simplificadas, la ampliación indicada en el párrafo anterior, podrá ser determinada 

por la Comisión, previa solicitud debidamente justificada que realice la bolsa de valores correspondiente, 
agotando el derecho de audiencia de la emisora simplificada de que se trate. 

... 
Artículo 108.- ... 
I. ... 
a) a c) ... 
La Comisión podrá exceptuar de la obligación de realizar la oferta pública de adquisición a que se refiere 

el párrafo anterior, cuando el listado de las acciones de la emisora se encuentre suspendido. La Comisión 
establecerá en disposiciones de carácter general los requisitos que deberán cumplir las emisoras para el caso 
previsto en el presente párrafo. 

... 

... 

... 
II. ... 
III. ... 
Asimismo, la Comisión podrá cancelar la inscripción de los valores a que se refiere el párrafo anterior, 

cuando la emisora no esté al corriente en sus obligaciones derivadas de los títulos y, adicionalmente, haya 
incumplido con la entrega de la información a que se refiere el artículo 104, fracciones II y III, de esta Ley, 
durante un ejercicio social. 

... 

... 

... 
Artículo 108 Bis.- La Comisión cancelará la inscripción simplificada de valores del Registro, cuando así se 

lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la bolsa de valores correspondiente en los siguientes casos: 
I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando así lo determine la emisora simplificada, previo acuerdo de su 

asamblea general extraordinaria de accionistas y se encuentre al corriente en las obligaciones de los valores. 
II. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya cumplido con alguna de las 

obligaciones a las que se refiere en el artículo 104 de esta Ley. 
III. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos extraordinarios que impidan la 

continuidad del negocio de la emisora simplificada o el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de sus 
valores, de conformidad con el reglamento de la bolsa de valores correspondiente, así como con las 
disposiciones que al efecto emita la Comisión. 

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulación, establecerán en sus 
reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos, para la cancelación de la inscripción simplificada de 
valores con o sin mediar oferta, pudiendo adicionar a los mencionados en este artículo, a fin de salvaguardar 
los intereses de los inversionistas. 

Artículo 115.- ... 
I. y II. ... 
III. ... 
a) ... 
b) Las características de la infraestructura tecnológica, así como las medidas de seguridad para preservar 

la integridad de la información. 
c) a f) ... 
IV. a VI. ... 
... 
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Artículo 171.- ... 

I. Colocar valores mediante ofertas públicas incluyendo los valores objeto de inscripción simplificada, así 
como prestar sus servicios en ofertas públicas de adquisición. También podrán realizar operaciones de 
sobreasignación y estabilización con los valores objeto de la colocación mediante oferta pública. 

II. a VI. ... 

VII. Promover o comercializar valores. Tratándose de valores objeto de inscripción simplificada, las 
características de los servicios de promoción o comercialización de los mismos serán realizadas, de 
conformidad con las disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

VIII. a XXV. ... 
... 

Artículo 177 Bis.- ... 

I. a III. ... 

Las casas de bolsa serán responsables por los daños y perjuicios que causen por el incumplimiento a lo 
previsto en este artículo, en el entendido que la veracidad de la información y documentación utilizada para la 
estructura de la operación será responsabilidad exclusiva de la emisora y su incumplimiento dará lugar a las 
responsabilidades legales conducentes. 

Artículo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de valores objeto de inscripción 
simplificada, estarán obligadas a: 

I. Revisar que la información y documentación a la que se refiere el artículo 90 Bis, cumpla con lo 
establecido en los manuales que las propias casas de bolsa deben de expedir, de conformidad con las 
disposiciones que emita la Comisión, así como lo establecido en el reglamento de la bolsa de valores donde 
se pretenda realizar el listado. 

II. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripción simplificada, debiendo integrar, revisar y 
difundir la totalidad de la información necesaria para su emisión, así como para su listado ante la bolsa de 
valores nacional correspondiente, de conformidad con las disposiciones de carácter general que al efecto 
emita la Comisión y aquellas que incorporen en el manual correspondiente. 

III. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones I, II y III del artículo 177 Bis de esta Ley. 

IV. El intermediario colocador, tendrá la obligación de informar a los inversionistas institucionales o 
calificados los riesgos inherentes a los valores objeto de inscripción simplificada, de conformidad con las 
disposiciones que a tal efecto emita la Comisión. 

Las casas de bolsa serán responsables por los daños y perjuicios que causen por el incumplimiento a lo 
previsto en este artículo, en el entendido de que la veracidad de la información y documentación utilizada para 
la estructura de la operación será responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y su incumplimiento 
dará lugar a las responsabilidades legales conducentes. 

Artículo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su clientela inversionista y por cuenta 
de la misma, se regirán por las previsiones contenidas en los contratos de intermediación bursátil, que al 
efecto podrán ser celebrados por escrito, mediante firma autógrafa, o bien mediante Mensaje de Datos y firma 
electrónica de las partes, otorgada conforme al Código de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo 
dispuesto en esta u otras leyes, se establezca una forma de contratación distinta. 

... 

... 

Artículo 204.- ... 

Para la constitución de la prenda bursátil bastará la celebración del contrato por escrito, así como solicitar 
a una institución para el depósito de valores, la apertura o incremento de una o más cuentas en las que 
deberán depositarse en garantía, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega de los valores objeto de 
la prenda, ni la anotación en los registros del emisor o emisor simplificado de los valores. Las partes podrán 
garantizar una o más operaciones al amparo de un mismo contrato. 

... 

... 
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I. a IV. ... 
... 
... 
... 
... 
... 
... 
Artículo 215.- ... 
... 
Las casas de bolsa, previa autorización de la Comisión, podrán invertir en el capital social de sociedades 

de inversión, sociedades operadoras de sociedades de inversión, instituciones de tecnología financiera, 
administradoras de fondos para el retiro, así como en el de sociedades de inversión especializadas de fondos 
para el retiro, en los términos de la legislación aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el 
de organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas entidades podrán utilizar denominaciones 
iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios complementarios, según resulte aplicable 
para cada entidad. 

... 

... 

... 
Artículo 225.- ... 
Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comisión. Tratándose de personas 

físicas, deberán acreditar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, así como con la 
certificación correspondiente otorgada ante alguna asociación gremial reconocida por la Comisión como 
organismo autorregulatorio, en términos de las disposiciones de carácter general que expida la Comisión. 
Para el caso de personas morales, deberán ser sociedades civiles en términos de la legislación común, o bien 
sociedades anónimas o sociedades de responsabilidad limitada en términos de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos: 

I. a III. ... 
IV. Que acompañen a su solicitud la relación e información de las personas que directa o indirectamente 

mantengan una participación en el capital social del asesor en inversiones, indicando el capital que 
suscribirán, la forma en que lo pagarán, así como el origen de los recursos con los que se realizará dicho 
pago. 

V. ... 
VI. Que acompañen junto con la solicitud, la certificación de sus apoderados, otorgada ante alguna 

asociación gremial reconocida por la Comisión como organismo autorregulatorio, en términos de las 
disposiciones de carácter general que expida la Comisión, para proporcionar servicios de administración de 
cartera de valores tomando decisiones de inversión a nombre y por cuenta de terceros, así como asesoría de 
inversión en valores, análisis y emisión de recomendaciones de inversión de manera individualizada. 

Los asesores en inversiones personas morales, en la prestación de sus servicios deberán contratar los 
servicios de personas físicas que cuenten con la certificación referida en el párrafo anterior. 

La Comisión establecerá mediante disposiciones de carácter general los requisitos adicionales a los 
previstos en la presente Ley, que deberán cumplir los asesores en inversiones tanto personas físicas como 
morales, para la obtención del registro. 

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el artículo 225 Bis 1 de esta Ley. 

... 

... 
Se deroga 

La transmisión de las acciones o partes sociales sólo podrá efectuarse a la persona que reúna los 
requisitos señalados en la fracción IV de este artículo, así como los previstos en las disposiciones de carácter 
general que expida la Comisión, para ser accionista de un asesor en inversiones. 
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Los asesores en inversiones deberán informar a la Comisión la transmisión de cualquiera de sus acciones 
o partes sociales, o bien cuando uno de los socios haya cedido sus derechos, siempre que sea menor al diez 
por ciento de su capital social, dentro de los tres días hábiles siguientes a que el asesor en inversiones haya 
inscrito en el registro señalado en el artículo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles dicha 
transmisión. Para tal efecto, los asesores en inversiones deberán proporcionar la documentación que acredite 
lo establecido en el párrafo anterior. 

Los asesores en inversiones deberán solicitar la autorización previa de la Comisión, cuando se pretenda 
adquirir el diez por ciento o más del capital social; para tal caso, deberán presentar a la Comisión la relación 
de personas que pretendan adquirir las acciones indicando el capital que suscribirán, la forma en que lo 
pagarán, así como el origen de los recursos con los que se realizará dicho pago, en términos de la fracción IV 
de este artículo. 

La Comisión contará con un plazo de noventa días hábiles para resolver sobre la autorización de la 
transmisión de acciones. 

... 

... 

... 
Artículo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como sociedades anónimas de 

conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, podrán solicitar a la Comisión autorización para 
actuar como socio fundador de fondos de inversión a los que se refiere el artículo 30 de la Ley de Fondos de 
Inversión. 

Los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere el párrafo anterior, podrán 
proporcionar a dichos fondos de inversión el servicio de administración de cartera de Activos Objeto de 
Inversión, tomando decisiones de inversión a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo por ello cobrar 
comisiones de administración y desempeño, de conformidad con lo dispuesto en esta Ley, en la Ley de 
Fondos de Inversión y en las disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión. 

La Comisión establecerá, mediante disposiciones de carácter general, el monto mínimo de capital que 
deberán conservar los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere este artículo, el 
cual deberá estar íntegramente pagado. 

Los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere este artículo, podrán realizar de 
manera exclusiva las actividades de socio fundador, en cuyo caso estarán exceptuados del requisito a que se 
refiere el artículo 225, segundo párrafo, fracción I, de esta Ley. 

La Comisión podrá revocar la autorización a que refiere el presente artículo de conformidad con las 
causales que establezca mediante disposiciones de carácter general, sin que ello implique la cancelación de 
su inscripción en el Registro a que se refiere el artículo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en inversiones 
realice de manera exclusiva las actividades de socio fundador, en términos del párrafo anterior. 

La administración de los asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere este 
artículo estará a cargo de un consejo de administración, cuya forma de integración será determinada por la 
Comisión mediante disposiciones de carácter general. 

Artículo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorización a que se refiere el artículo 225 Bis de esta 
Ley, deberá acompañarse de lo siguiente: 

I. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realización de las actividades a que se 
refiere el artículo 225 Bis de esta Ley; así como que, en la realización de su objeto, el asesor en inversiones 
deberá ajustarse a lo previsto en la presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversión y en las demás 
disposiciones aplicables. 

II. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos: 

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de Fondos de Inversión, según 
corresponda. 

b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la información. 

c) Las previsiones de cobertura geográfica, señalando las regiones y plazas en las que se pretenda 
operar. 

d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad. 

e) Las bases relativas a su organización y control interno. 
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III. Manual de políticas y procedimientos que deberá contener las normas que al efecto determine la 
Comisión mediante disposiciones de carácter general. 

IV. Relación e información de las personas que directa o indirectamente pretendan mantener una 
participación en el capital social del asesor en inversiones, que deberá contener, de conformidad con las 
disposiciones de carácter general que al efecto expida la Comisión, lo siguiente: 

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribirá y el origen de los recursos que utilizarán 
para tal efecto. 

b) La situación patrimonial, tratándose de personas físicas, o los estados financieros, tratándose de 
personas morales, en ambos casos de los últimos tres años. 

c) Aquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de negocios 
satisfactorio. 

V. Relación de los probables consejeros, director general, principales directivos y comisario de la 
sociedad, acompañada de la información que acredite que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de 
negocios satisfactorio. 

VI. La demás documentación e información que para tal efecto requiera la Comisión mediante 
disposiciones de carácter general. 

Artículo 225 Bis 2.- La Comisión, previo derecho de audiencia, podrá revocar la autorización a que se 
refiere el artículo 225 Bis en los casos siguientes: 

I. Incumplan reiteradamente lo señalado en el prospecto de información al público inversionista de los 
fondos de inversión a los que se refiere el artículo 30 de la Ley de Fondos de Inversión. 

II. Efectúen operaciones por cuenta de los fondos de inversión a los que se refiere el artículo 30 de la Ley 
de Fondos de Inversión, distintas a las permitidas por dicha Ley. 

III. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de inversión los servicios de valuación 
de las acciones representativas de su capital social, no se reflejen en la contabilidad o en la valuación de 
estas últimas las operaciones realizadas. 

IV. Entren en proceso de disolución y liquidación. 
V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, así lo solicita. 
VI. Si se cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las causales establecidas en el 

artículo 227 Bis de esta Ley. 
VII. Las demás que para tal efecto establezca la Comisión mediante disposiciones de carácter general. 
Artículo 226.- ... 
I. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios del mercado de valores o 

instituciones financieras del exterior del mismo tipo para la celebración de operaciones con valores a nombre y 
por cuenta de sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos celebrados por el cliente con 
tales intermediarios o instituciones. En cualquier caso, deberán estipular, en el mandato o el contrato 
celebrado, las responsabilidades que deriven de sus servicios. 

II. a VIII. ... 
IX. Sujetarse a lo dispuesto por los artículos 188, fracciones III y IV; 189, párrafos tercero, fracciones I a III, 

cuarto y quinto; 190, 191, excepto último párrafo; 193, 200, fracciones II y VIII, segundo párrafo de esta Ley, 
así como a las disposiciones de carácter general que expida la Comisión en términos de tales artículos. En 
caso de ser asesores en inversiones que no sean independientes, en adición a lo anterior, les resultarán 
aplicables los límites máximos a que alude el artículo 178, respecto de las recomendaciones que formulen. 

... 
La Comisión podrá emitir disposiciones de carácter general relativas a la información financiera, 

administrativa y operativa, así como la relativa a la prestación de sus servicios que los asesores en 
inversiones deban presentarle de manera periódica y continua, así como la información mínima que deberá 
divulgarse respecto a las inversiones administradas. 

Artículo 227.- ... 
I. Percibir cualquier tipo de remuneración proveniente de emisoras o emisoras simplificadas por la 

promoción de los valores que emiten o de personas relacionadas con tales emisoras. 
II. a V. ... 
... 
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Artículo 227 Bis.- ... 
I. ... 
II. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue otorgado el registro a que 

se refiere el artículo 225 de la presente Ley, en un periodo de seis meses de manera continua. Igual plazo 
aplicará para los asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de socio fundador, 
en términos del artículo 225 Bis de esta Ley. 

III. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que infrinjan las disposiciones de esta 
Ley o demás normas que de ella deriven. 

IV. y V. ... 
VI. Tratándose de asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de socio 

fundador a que se refiere el artículo 225 Bis de esta Ley, cuando operen con un capital mínimo inferior al 
establecido por la Comisión en disposiciones de carácter general y no lo reconstituyan dentro del plazo que 
fije la Comisión. 

VII. Tratándose de las personas a que se refiere la fracción anterior, cuando la Comisión les haya 
revocado la autorización para operar como socio fundador, en términos del artículo 225 Bis de esta Ley. 

VIII. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente. 
La cancelación del registro incapacitará a la sociedad para realizar las operaciones a que se refieren los 

artículos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha en que se notifique la misma. La cancelación de la inscripción en el 
Registro pondrá en estado de disolución y liquidación a la sociedad sin necesidad del acuerdo de la asamblea 
de accionistas. 

... 

... 
Artículo 229.- ... 
I. a IX. ... 
Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores o de asesores en 

inversiones que obtengan el reconocimiento de organismo autorregulatorio por parte de la Comisión, podrán 
llevar a cabo, entre otras, certificaciones en términos de lo dispuesto en los artículos 141, 193 ó 226, fracción 
VI, de esta Ley, siempre que para tal efecto se ajusten a las disposiciones de carácter general que al efecto 
establezca la propia Comisión. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por la Comisión 
que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisión podrá hacer las designaciones u otorgar las 
autorizaciones a que hacen referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificación. 

... 

... 
Artículo 242.- El consejo de administración podrá establecer los comités que estime necesarios para el 

mejor desempeño de las funciones de la sociedad, pero en todo caso deberá contar con comités encargados 
de la admisión de miembros, del listado de emisoras y emisoras simplificadas, de auditoría, de normativa, de 
vigilancia y de sanciones. El comité de auditoría deberá ser presidido por un consejero independiente. 

Dichos comités se organizarán y funcionarán conforme a las normas de autorregulación que establezca la 
bolsa de valores correspondiente. 

Artículo 243.- ... 
La documentación y los registros relativos a las operaciones celebradas en bolsa, así como la información 

que les proporcionen sus miembros, las emisoras o emisoras simplificadas, deberán conservarse durante un 
plazo de cuando menos cinco años. 

... 
Artículo 244.- ... 
I. a III. ... 
IV. Establecer listados especiales de valores denominados: 
a) Sistema internacional de cotizaciones, y 
b) Valores objeto de inscripción simplificada. 
Lo anterior, conforme a las disposiciones de carácter general que al efecto emita la Comisión y el 

reglamento interior de las bolsas de valores. 
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V. a VIII. ... 

IX. Proponer a las autoridades la introducción de nuevos productos y facilidades para la negociación de 
valores, incluyendo los necesarios para las operaciones vinculadas con valores objeto de inscripción 
simplificada. 

X. a XII. ... 

Artículo 247.- ... 

I. a III. ... 

IV. ... 

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las características de la oferta de valores, o bien, 
el tipo o clase de valores, contemplando en forma diferenciada aquellos requisitos relacionados con la 
situación financiera del emisor, el gobierno societario, la diversificación de los valores y demás elementos 
necesarios para adecuarlos al tipo de mercado vinculado al régimen de la sección de listado en bolsa que 
corresponda y demás necesarios para que los valores cuenten con una circulación amplia. 

... 

V. a XIV. ... 

... 

Artículo 248.- ... 

I. a III. ... 

... 

... 

... 

Las bolsas de valores podrán suspender la cotización o cancelar el listado de valores objeto de inscripción 
simplificada, en los supuestos previstos en las fracciones I a III del primer párrafo del presente artículo, 
debiendo dar aviso el mismo día a la emisora simplificada y sujetándose, en su caso, a lo señalado en los 
artículos 107 y 108 Bis de la presente Ley. 

Artículo 249.- ... 
Las bolsas de valores deberán poner a disposición del público para su consulta, en forma gratuita y de 

manera inmediata, la información que las emisoras o emisoras simplificadas les proporcionen en cumplimiento 
de lo establecido en esta Ley y demás disposiciones de carácter general que emanen de ella. 

Artículo 252 Bis.- ... 

... 

Las disposiciones de carácter general a que se refiere el párrafo anterior, tendrán por objeto generar un 
marco de certeza jurídica en la emisión de las autorizaciones a que se refiere el párrafo anterior, establecer el 
marco de derechos y obligaciones aplicables tanto a las emisoras, como a las emisoras simplificadas cuyas 
ofertas públicas se listen, como a las bolsas de valores mexicanas que soliciten la autorización respectiva, así 
como asegurar el adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro Nacional de Valores, entre 
otros. 

Artículo 282.- ... 

... 

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podrán emitirse títulos que no lleven 
cupones adheridos. En este caso, las constancias que expida la citada institución harán las veces de dichos 
cupones para todos los efectos legales. 

Las emisoras o emisoras simplificadas tendrán la obligación de expedir y canjear los títulos necesarios, en 
su caso, con los cupones respectivos, cuando así lo requiera la institución para el depósito de valores para 
atender las solicitudes de retiro de valores en ella depositados. 

Las instituciones para el depósito de valores podrán actuar como apoderadas de las emisoras o emisoras 
simplificadas a efecto de realizar los actos a que se refiere el párrafo anterior. 
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Artículo 288.- ... 
I. ... 
La emisora o emisora simplificada deberá cumplir frente a las instituciones para el depósito de valores con 

las obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de los derechos patrimoniales señalados con 
anterioridad, el día que tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depósito de valores 
acreditarán a sus depositantes tales derechos, el día hábil siguiente al que los hayan hecho efectivos. 

... 
II. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fracción anterior se requiera que los 

titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depósito de valores aporten recursos en 
efectivo, éstos les deberán ser entregados con una anticipación no menor de dos días hábiles al vencimiento 
del plazo decretado por el emisor o emisor simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las 
ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones para el depósito de valores no 
estarán obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendrán responsabilidad si no 
realizan los actos de administración referidos. 

Artículo 290.- ... 
I. y II. ... 
... 
Las constancias deberán referirse expresamente al tipo y cantidad de valores que éstas representan de la 

emisora o emisora simplificada. 
Artículo 325.- ... 
I. a III. ... 
IV. Determinar y difundir índices de tasas de interés e instrumentos representativos de deuda a cargo de 

emisoras o emisoras simplificadas. 
V. ... 
Artículo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningún caso podrán celebrar contratos 

respecto de valores emitidos por emisoras o emisoras simplificadas con las cuales sus accionistas, consejeros 
o directivos involucrados en el proceso de dictaminación de la calidad crediticia de dichos valores, tengan 
conflictos de interés. 

Artículo 339.- ... 
Las instituciones calificadoras deberán establecer procesos específicos para la calificación de los valores 

objeto de inscripción simplificada, de conformidad con las disposiciones de carácter general que emita la 
Comisión. 

... 

... 
Artículo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripción de valores en el Registro, las emisoras, 

las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las bolsas de valores, las instituciones para el depósito de 
valores y las contrapartes centrales de valores, deberán observar lo dispuesto en este Título respecto a los 
requisitos que debe cumplir la persona moral que les proporcione los servicios de auditoría externa, así como 
el auditor externo que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros. 

Artículo 343.- ... 
Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual sean socios y los socios o 

personas que formen parte del equipo de auditoría, no deberán ubicarse en ninguno de los supuestos de falta 
de independencia que al efecto establezca la Comisión, mediante disposiciones de carácter general, en las 
que se consideren, entre otros aspectos, vínculos financieros o de dependencia económica, prestación de 
servicios adicionales al de auditoría y plazos máximos durante los cuales los auditores externos puedan 
prestar los servicios de auditoría externa a las personas morales que soliciten la inscripción de valores en el 
Registro, las emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el 
depósito de valores y contrapartes centrales de valores. 

Artículo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que elaboren opiniones en 
términos de esta Ley, deberán reunir los requisitos previstos en las disposiciones a que hace referencia el 
artículo 343 de esta Ley, salvo por lo que se refiere a ser socio de una persona moral donde preste servicios 
profesionales. Dichos requisitos serán igualmente aplicables, en lo conducente, a la persona moral que preste 
los servicios profesionales a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso, sean 
socios o para la cual laboren. 
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Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto, no podrán mantener acuerdos 
de reciprocidad con los auditores externos que contrate la emisora o la emisora simplificada, cuando 
impliquen la existencia de relaciones de negocio para la prestación de sus servicios profesionales que puedan 
derivar en conflictos de interés. 

Artículo 345.- ... 

... 

Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos proporcionarán a la bolsa de valores en que 
se encuentren listados sus valores, los informes y demás elementos de juicio en los que sustenten sus 
dictámenes y conclusiones. Asimismo, si durante la práctica o como resultado de la auditoría encuentran 
irregularidades que afecten la liquidez, estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberán dar aviso al 
órgano de vigilancia al interior de dicha emisora. 

Artículo 346.- ... 

Los dictámenes de auditoría externa y las opiniones de los licenciados en derecho o expertos externos 
independientes que se entreguen a las emisoras simplificadas para que éstas, a su vez, la proporcionen a las 
casas de bolsa y bolsas de valores, tendrán los mismos efectos de divulgación al público señalados en el 
párrafo anterior. 

Lo dispuesto en este artículo resultará igualmente aplicable a los dictámenes, opiniones, informes, 
estudios y calificación crediticia que elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demás personas 
que presten sus servicios a las emisoras o emisoras simplificadas. 

Artículo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoría externa, así como dictámenes, 
informes u opiniones previstas en esta Ley, responderán por los daños y perjuicios que ocasionen a la 
emisora o emisora simplificada que los contrate, cuando: 

I. y II. ... 

... 

Artículo 351.- La Comisión contará con facultades de supervisión respecto de las emisoras, pudiendo al 
efecto y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de carácter 
general que de ella emanen, practicar visitas de inspección y requerir toda clase de información y 
documentación relacionadas con las actividades que realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma 
que la propia Comisión establezca. Lo dispuesto en el presente párrafo, así como las disposiciones 
contenidas en los artículos 354, 355, 356, 357 y 358 Bis de la presente Ley, no serán aplicables a las 
emisoras simplificadas. 

La Comisión estará facultada para reconocer las normas de carácter contable a que deberán sujetarse las 
referidas emisoras en la elaboración y formulación de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer 
distinciones por tipo de emisora, incluyendo a las emisoras simplificadas. Asimismo, la Comisión podrá 
expedir normas de carácter contable en caso de que las normas reconocidas en los términos de este párrafo 
sean insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento contable o no reflejen en forma 
real y actualizada la situación financiera de las emisoras. 

Adicionalmente, la Comisión, podrá, con excepción de las emisoras simplificadas y en protección de los 
intereses del público inversionista: 

I. ... 

II. ... 

... 

Artículo 352.- ... 

I. a IV. ... 

... 

Las personas morales que presten el servicio de auditoría externa a las emisoras simplificadas, incluyendo 
los socios o empleados de aquéllas que formen parte del equipo de auditoría, no estarán sujetas a lo previsto 
en el presente artículo. 



22 DIARIO OFICIAL Jueves 28 de diciembre de 2023 

Artículo 353.- ... 
I. a III. ... 
... 
A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras simplificadas, no estarán 

sujetas a lo previsto en el presente artículo. 

Artículo 360.- La Comisión, en el ejercicio de las facultades a que se refiere esta Ley, podrá señalar la 
forma y términos en que las entidades financieras, emisoras, emisoras simplificadas y demás personas físicas 
o morales a las cuales les solicite información, deberán dar cumplimiento a sus requerimientos. 

... 
I. a V. ... 
... 
Artículo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido revelados al público por la 

emisora o emisora simplificada a través de la bolsa en la que coticen sus valores, constituye información 
privilegiada para los efectos de esta Ley. 

... 
Artículo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen información privilegiada relativa a una 

emisora o emisora simplificada, salvo prueba en contrario: 

I. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director general y demás 
directivos relevantes, así como los factores y los auditores externos de la emisora, emisora simplificada o 
personas morales que ésta controle. 

II. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o más de las acciones 
representativas del capital social de una emisora, emisora simplificada o títulos de crédito que representen 
dichas acciones. 

III. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director general y demás 
directivos relevantes, los factores y los auditores externos o los equivalentes de los anteriores, de personas 
morales que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o más del capital social de la emisora o de la 
emisora simplificada. 

IV. Los miembros y secretario del consejo de administración, los comisarios, el director general y los 
directivos que ocupen el nivel jerárquico inmediato inferior al de éste, el contralor normativo, los factores y 
dependientes, o los equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de valores o personas que 
proporcionen servicios independientes o personales subordinados a una emisora o emisora simplificada, en 
cualquier evento relevante que constituya información privilegiada, así como de la persona moral, tenga o no 
el carácter de emisora o emisora simplificada, que tuviera alguna relación o vinculación financiera, 
administrativa, operacional, económica o jurídica con la emisora o emisora simplificada a quien se atribuya el 
evento relevante de que se trate, o que hubiere participado con cualquier carácter en el acto, hecho o 
acontecimiento relativo a dicho evento. 

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o más del capital social de 
entidades financieras, cuando éstas tengan el carácter de emisoras o emisoras simplificadas. 

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o más del capital social de las 
sociedades controladoras de grupos financieros, así como quienes directa o indirectamente tengan el diez por 
ciento o más del capital social de otras entidades financieras, cuando todas ellas formen parte de un mismo 
grupo financiero y al menos uno de los integrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada. 

VII. ... 
VIII. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa en la emisora o emisora 

simplificada y, en su caso, en las sociedades que integran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora 
o emisora simplificada pertenezca. 

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora simplificada. 

X. ... 
a) a d) ... 
... 
... 
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Artículo 364.- ... 

I. Efectuar o instruir la celebración de operaciones, directa o indirectamente, sobre cualquier clase de 
valores emitidos por una emisora o emisora simplificada, o títulos de crédito que los representen, cuya 
cotización o precio puedan ser influidos por dicha información en tanto ésta tenga el carácter de privilegiada. 
Dicha restricción será igualmente aplicable a los títulos opcionales o instrumentos financieros derivados que 
tengan como subyacente dichos valores o títulos. 

II. ... 

III. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o emisora 
simplificada, o títulos de crédito que los representen, cuya cotización o precio puedan ser influidos por dicha 
información en tanto ésta tenga el carácter de privilegiada. Dicha restricción será igualmente aplicable a los 
títulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente dichos valores o títulos. 

... 

... 

La acción prevista en el párrafo anterior, prescribirá en cinco años contados a partir de la celebración de la 
operación. Para tal efecto, la Comisión deberá proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso 
correspondiente toda aquella documentación necesaria para la instrucción del mismo. En caso de que la 
operación tenga por objeto valores de inscripción simplificada, será la bolsa de valores en que los mismos 
hayan sido listados, quien deberá proporcionar a la autoridad judicial competente la información requerida 
para la instrucción del procedimiento. 

... 

Artículo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones I a IX del artículo 363 de esta Ley, tendrán 
prohibido adquirir, directa o indirectamente, valores emitidos por una emisora o emisora simplificada a la que 
se encuentren vinculados o títulos de crédito que los representen, durante un plazo de tres meses contado a 
partir de la última enajenación que hubieren realizado sobre los valores o títulos de crédito señalados. Esta 
prohibición también será aplicable a las enajenaciones, pero con relación a la última adquisición que hubieren 
efectuado. 

... 

I. y II. ... 

III. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por directivos o empleados de una 
emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle, adquiridos con motivo del ejercicio de 
opciones derivadas de prestaciones o planes otorgados para empleados, previamente aprobados por la 
asamblea de accionistas de la emisora o emisora simplificada de que se trate y que prevean un trato general y 
equivalente para directivos o empleados que mantengan condiciones similares de trabajo. 

IV. ... 

V. ... 

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas de activos que 
representen cuando menos el diez por ciento de los activos y ventas del ejercicio social anterior de la emisora 
o emisora simplificada. 

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora o emisora simplificada, cuando se trate de 
volúmenes superiores al uno por ciento de su capital social. 

c) y d) ... 

e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos obtenidos se adquieran valores de 
otra serie de la misma emisora o emisora simplificada. 

f) ... 

Lo previsto en el primer párrafo de este artículo será aplicable a las operaciones con títulos opcionales o 
instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora, emisora 
simplificada o títulos de crédito que los representen. 

... 
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Artículo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones I a IV del artículo 363 de esta Ley y las 
fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de opción de compra de 
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigüedad del personal de 
una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines 
semejantes, constituido directa o indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sólo podrán 
enajenar o adquirir de la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentren vinculados, las acciones 
representativas de su capital social o los títulos de crédito que las representen, mediante oferta pública o 
subastas autorizadas por la Comisión o aquellas que realicen directamente las emisoras simplificadas. 

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este artículo, previo a la concertación de 
operaciones, deberán consultar a la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentran vinculadas, de 
conformidad con las políticas, lineamientos o mecanismos que al efecto haya establecido, si ha transmitido o 
pretende transmitir órdenes para adquirir o colocar acciones representativas de su capital social o títulos de 
crédito que las representen, en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendrán de enviar 
órdenes de compra o venta, según corresponda, salvo que se trate de ofertas públicas. 

La ausencia de dichas políticas, lineamientos o mecanismos no excusará a las personas e instituciones 
fiduciarias antes referidas, de su obligación de realizar la consulta a que se refiere el párrafo inmediato 
anterior, en todo caso, a través de la persona responsable que hubiere designado la emisora o emisora 
simplificada para operar su fondo de recompra, previo a la concertación de operaciones. 

Lo previsto en este artículo será aplicable a las operaciones con títulos opcionales o instrumentos 
financieros derivados que tengan como subyacente acciones representativas del capital social de la emisora  
o emisora simplificada, o títulos de crédito que las representen. 

Artículo 367.- ... 
I. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las instituciones fiduciarias de 

fideicomisos irrevocables, que se constituyan con el único fin de establecer planes de opciones de compra de 
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigüedad del personal de 
una emisora o emisora simplificada, personas morales que ésta controle o que la controlen y cualquier otro 
fondo con fines semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al público tal 
circunstancia en forma previa a la realización de los mencionados traspasos, dando a conocer las condiciones 
y causas que los motivan y ajustándose a las disposiciones de carácter general que expida la Comisión. 

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones, 
jubilaciones o primas de antigüedad del personal de una emisora o emisora simplificada, o personas morales 
que ésta controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, deberán ser previamente aprobados por la 
asamblea de accionistas de la emisora o emisora simplificada de que se trate y prever un trato general y 
equivalente para empleados que mantengan condiciones similares de trabajo. 

II. Operaciones de colocación que la emisora o emisora simplificada de que se trate realice con las 
personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el primer párrafo de este artículo, cuando dichas personas 
o instituciones ejerzan derechos derivados de títulos opcionales de compra liquidables en especie emitidos 
por la emisora o emisora simplificada, cuyo subyacente corresponda a las acciones de la emisora o emisora 
simplificada, o títulos de crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los títulos opcionales hayan 
sido adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la emisora o emisora simplificada, o en oferta 
pública. 

III. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o títulos de crédito que representen dichas 
acciones, que la emisora o emisora simplificada de que se trate efectúe con las instituciones fiduciarias 
mencionadas en este artículo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes: 

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la presentación en bolsa, de posturas de 
compra o venta sobre las acciones de la emisora o emisora simplificada, o títulos de crédito que representen 
dichas acciones, así como el mantenimiento de dichas posturas, durante un lapso mínimo de una hora, en la 
sesión bursátil que corresponda. 

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al público, a través de los medios que establezca la 
bolsa, su intención de participar en una operación de subasta, al menos diez minutos antes de la transmisión 
a bolsa de las posturas derivadas de sus órdenes. 

c) ... 
IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las personas a que se refiere el 

artículo 363, fracciones I y II, de esta Ley, en cumplimiento de estipulaciones contenidas en acuerdos o 
contratos reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora simplificada de que se trate, en los cuales se 
establezcan derechos a favor de socios estratégicos cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta 
un determinado porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique tal 
circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta última establezca. 

... 
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Artículo 368.- Se prohíbe la difusión de información falsa o que induzca a error sobre valores, o bien, 
respecto de la situación financiera, administrativa, económica, operacional o jurídica de una emisora o 
emisora simplificada, a través de prospectos de colocación, suplementos, folletos, reportes y demás 
documentos informativos y, en general, de cualquier medio masivo de comunicación. 

Se considerará que existe difusión de información que induce a error, salvo prueba en contrario, cuando 
en algún prospecto de colocación, suplemento, folleto, reporte, revelación de evento relevante y demás 
documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o parcialmente, información relevante por parte de una 
emisora o emisora simplificada, intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores 
externos, licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de precios e instituciones 
calificadoras de valores, en el ámbito de su competencia, o bien, se haya incluido información errónea. El 
supuesto anterior no resultará aplicable cuando se trate de información cuya divulgación se encuentre 
prohibida en la legislación o regulación aplicable. 

Artículo 369.- Se prohíbe la difusión o entrega de información falsa o que induzca al error sobre valores, 
productos financieros, o bien, respecto de la situación financiera, administrativa, económica, operacional o 
jurídica de una emisora o emisora simplificada, por parte de intermediarios del mercado de valores, 
apoderados de éstos o asesores en inversiones. La misma prohibición resultará aplicable respecto de los 
servicios asesorados o no asesorados en términos de los artículos 191 y 200, fracción I, párrafos cuarto y 
quinto de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los intermediarios del mercado de valores, 
apoderados de éstos o asesores en inversiones. 

... 
Artículo 370 Bis.- ... 
... 
La prohibición establecida en el presente artículo resultará igualmente aplicable a los miembros del 

consejo de administración, director general o su equivalente y demás directivos de las emisoras simplificadas. 

Artículo 371.- ... 
I. a VI. ... 
VII. Las emisoras simplificadas. 

VIII. Los asesores en inversiones. 

Artículo 388.- Los delitos previstos en esta Ley únicamente se perseguirán a petición de la Secretaría, 
previa opinión de la Comisión; salvo tratándose de los delitos previstos en los artículos 375, 377, 383, cuando 
se trate de operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo caso las 
víctimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que se traten, también podrán formular directamente la 
querella. 

Para el ejercicio de la acción penal relacionada con el delito previsto en el artículo 383, cuando se trate de 
operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, la fiscalía podrá solicitar a la Secretaría una opinión 
técnica con el propósito de valorar si los elementos incorporados a la carpeta de investigación 
correspondiente, acreditan o no el tipo penal indicado. 

... 

... 

... 

... 

... 

... 
Artículo 392.- ... 
I. y II. ... 
III. ... 
a) a h) ... 
i) Se deroga 

j) a ac) ... 
IV. a IX. ... 
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... 

... 

... 

... 

... 

... 

... 
DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES 
Único.- La Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberá emitir las Disposiciones de carácter general a 

que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días naturales contados a partir del día 
siguiente de su entrada en vigor. 

Artículo Segundo.- Se reforman los artículos 1, párrafo segundo; 5 Bis, párrafo segundo; 6, fracción IV; 
11, fracción IV; 14, párrafo segundo; 14 Bis 2, segundo párrafo; 15, párrafo segundo; la denominación del 
Título Segundo, Capítulo Décimo, para quedar como “De los fondos de inversión de cobertura”; 30; 31; 32 
párrafo tercero; 34 Bis 2, fracción V; 39, párrafo tercero; 44, párrafo segundo; 45, párrafo segundo; 53, párrafo 
primero; 60, párrafo primero; 77 Bis 1, párrafo primero; 86, fracción VIII; 88, párrafo primero; 89; 90, párrafo 
primero; 90 Bis; y se adicionan los artículos 15, con un párrafo tercero, recorriendo los subsecuentes en su 
orden; 30 Bis; 39 Bis 6; de la Ley de Fondos de Inversión, para quedar como sigue: 

Artículo 1.- ... 
En la aplicación de esta Ley, las autoridades deberán procurar el fomento de los fondos de inversión, su 

desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la consecución de los siguientes 
objetivos: 

I. a V. ... 
Artículo 5 Bis.- ... 
Se exceptúa de lo dispuesto en el párrafo anterior, a las sociedades operadoras de fondos de inversión, 

distribuidoras de acciones de fondos de inversión, sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversión, 
asesores en inversiones que obtengan la autorización a que se refiere el artículo 225 Bis de la Ley del 
Mercado de Valores, a las sociedades de inversión especializadas en fondos para el retiro a que se refiere 
esta Ley, a los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados que se emitan, 
conforme a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, así como a las asociaciones de fondos de 
inversión y las demás personas que sean autorizadas por la Comisión para estos efectos, siempre que no 
realicen operaciones propias de los fondos de inversión u operadoras distribuidoras y valuadoras señaladas. 

Artículo 6.- ... 
I. a III. ... 
IV. De cobertura. 

... 

... 
Artículo 11.- ... 
I. a III. ... 
IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestión del fondo de inversión, así como evaluar por lo menos una 

vez al año el desempeño de los prestadores de servicios contratados; establecer los mecanismos para 
notificar a los accionistas de los fondos de inversión el resultado de la referida evaluación y, en su caso, la 
sustitución de dichos prestadores de servicios. 

V. a VII. ... 
Artículo 14.- ... 
Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de distribución de acciones de fondos de 

inversión, deberán implementar por cuenta de estas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con 
información oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo 
previsto en el presente artículo. 
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Artículo 14 Bis 2.- ... 
I. a V. ... 
Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de inversión no contarán con los 

derechos previstos en los artículos 144, 163, 184 y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. No 
obstante, lo anterior, los estatutos sociales de los fondos de inversión de capitales o de cobertura, podrán 
prever derechos corporativos y otros derechos económicos para los accionistas de la parte variable del capital 
social, así como el derecho para oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administración de la 
sociedad operadora de fondos de inversión que los administre, con respecto al propio fondo de inversión de 
capitales o de cobertura. Los derechos a que se refiere este párrafo deberán ejercerse en los términos y 
condiciones que al efecto se hubieren pactado en los propios estatutos sociales. 

... 

... 
Artículo 15.- ... 
I. a VII. ... 
En la realización de las operaciones a que se refiere este artículo, los fondos de inversión se sujetarán a 

las disposiciones de carácter general que expida la Comisión, salvo tratándose de las operaciones de reporto, 
préstamo de valores, préstamos y créditos, emisión de valores y la celebración de operaciones financieras 
conocidas como derivadas y con moneda extranjera, en cuyo caso deberán ajustarse a las disposiciones de 
carácter general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podrá establecer límites máximos a 
los montos de tales operaciones con base en las características de los activos objeto de inversión y las del 
propio fondo, así como la situación del mercado. 

Las disposiciones de carácter general aplicables a los fondos de inversión de cobertura deberán ser 
aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comisión. 

... 

... 

... 
Capítulo Décimo 

De los fondos de inversión de cobertura 
Artículo 30.- Los fondos de inversión de cobertura podrán operar con cualquier Activo Objeto de 

Inversión, siempre que así lo definan en su prospecto de información a los posibles inversionistas, 
implementando estrategias de inversión que podrán ser susceptibles de cambios según las circunstancias del 
mercado o las necesidades de propio fondo, pudiendo incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u otras 
operaciones causantes de pasivo que puedan obtener conforme a lo señalado en el artículo 15 de la presente 
Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como resultado de la diversificación en actividades, 
operaciones y estrategias. 

Artículo 30 Bis.- Como excepción a lo previsto en el artículo 5, las acciones representativas del capital 
social de los fondos de inversión de cobertura, únicamente podrán ser ofrecidas a inversionistas calificados  e 
institucionales. 

Adicionalmente, este tipo de fondos no estarán obligados a establecer los límites máximos de tenencia 
previstos en el artículo 14 de la presente Ley. No obstante, lo anterior, estarán obligados a implementar 
mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con información oportuna relativa al porcentaje y valor de 
su tenencia accionaria. 

Artículo 31.- Las inversiones que realicen los fondos de este tipo, se sujetarán al régimen que la Comisión 
establezca mediante disposiciones de carácter general y a los prospectos de información al público 
inversionista, sin perjuicio de que los recursos transitoriamente no invertidos, se destinen a la constitución de 
depósitos de dinero, así como a la adquisición de acciones representativas del capital social de fondos de 
inversión de renta variable o en instrumentos de deuda, y de valores, títulos y documentos objeto de inversión 
de los fondos de inversión en instrumentos de deuda. 

Los fondos de inversión de cobertura deberán definir su estrategia de inversión alineándose a su política 
de inversión. Dicha estrategia podrá ser flexible en términos de liquidez, selección y, en su caso, 
diversificación o especialización de Activos Objeto de Inversión. 
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En el prospecto de información al público inversionista se incluirá información sobre los criterios que la 
sociedad operadora de fondos de inversión o el asesor en inversiones que administren fondos de cobertura ha 
decidido aplicar en la valuación de los Activos Objeto de Inversión, la posible existencia de conflictos de 
interés al realizar operaciones con partes relacionadas, así como los plazos mínimos de anticipación para la 
notificación de compras y ventas de acciones representativas de su capital social por parte de los 
inversionistas. 

Artículo 32.- ... 
I. a IX. ... 
... 
Los fondos de inversión de capitales no estarán obligadas a contratar los servicios señalados en las 

fracciones II, IV, V y VIII de este artículo, pero en todo caso deberán ajustarse en materia de valuación a lo 
establecido en el artículo 44 de esta Ley. La Comisión podrá exceptuar, mediante disposiciones de carácter 
general, a los fondos de inversión de cobertura, de la contratación de algunos de los servicios a que se refiere 
este precepto. Los fondos de inversión de capitales y de cobertura estarán obligados a contratar los servicios 
de auditoría externa independiente. 

... 

... 
Artículo 34 Bis 2.- ... 
I. a IV. ... 
V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversión sean adecuados. Para efectos de lo anterior, 

deberá proponer al consejo de administración de la sociedad operadora de fondos de inversión los procesos o 
procedimientos para realizar la función a que alude esta fracción. Lo previsto en esta fracción no será 
aplicable tratándose de fondos de inversión de capitales o de cobertura, y 

VI. ... 
... 
... 
Artículo 39.- ... 
I. a IV. ... 
... 
Las operaciones a que se refieren las fracciones I y III de este artículo que celebren las sociedades 

operadoras con motivo de la prestación de los servicios que otorguen a los fondos de inversión, deberán 
llevarlas a cabo con la intermediación de casas de bolsa o instituciones de crédito cuyo régimen les permita 
operar con el Activo Objeto de Inversión de que se trate, conforme a las disposiciones aplicables. En los casos 
que por la regulación aplicable no sean susceptibles de intermediación por parte de las casas de bolsa o las 
instituciones de crédito, podrán llevarse a cabo directamente por las sociedades operadoras. La 
intermediación que realicen las sociedades operadoras con las acciones representativas del capital social de 
fondos de inversión podrá realizarse directamente, así como con aquellos valores que el Banco de México, 
mediante disposiciones de carácter general, les permita operar en dichos términos. 

... 

... 
Artículo 39 Bis 6.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el artículo 225 de la Ley del Mercado 

de Valores que cuenten con la autorización del artículo 225 Bis de la misma Ley, podrán ser el socio fundador 
de los fondos de inversión a los que se refiere el artículo 30 de la presente Ley y les prestarán los servicios de 
administración de activos, como excepción a lo establecido en el artículo 39. 

A la asamblea de accionistas, al consejo de administración y al comisario de los asesores en inversiones 
que actúen como socios fundadores de dichos fondos de inversión, les corresponderán las funciones 
asignadas, respectivamente, las funciones a que se refiere el artículo 10 de esta Ley. 

El consejo de administración del asesor en inversiones a que se refiere el presente artículo, tendrá 
delegadas las facultades que le son aplicables al consejo de administración de las sociedades operadoras de 
fondos de inversión, respecto de los fondos de inversión a los que les preste el servicio de administración de 
activos. 
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En la prestación de estos servicios, el asesor en inversiones podrá contratar a terceros que cuenten con la 
capacidad legal y técnica para la realización de sus actividades. 

Adicionalmente para la realización de las actividades de vigilancia de los fondos de inversión establecidas 
para el contralor normativo, podrán contratar a una persona moral, que preste el servicio a través de personas 
físicas que cuenten con la certificación correspondiente del organismo autorregulatorio y que acrediten contar 
con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio. 

Artículo 44.- ... 
Tratándose de los fondos de inversión de capitales y de cobertura, el precio de las acciones 

representativas de su capital social, podrá ser determinado por sociedades valuadoras o bien, por comités de 
valuación designados por aquellas. La Comisión establecerá mediante disposiciones de carácter general la 
periodicidad con la que deberá de realizarse la valuación de las acciones representativas del capital social de 
estos fondos de inversión. 

... 

... 

... 

... 

... 
Artículo 45.- ... 
Lo señalado en este artículo no será aplicable a los fondos de inversión de capitales y de cobertura 

cuando así lo determine la Comisión, mediante disposiciones de carácter general. 

Artículo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversión, sociedades distribuidoras de acciones 
de fondos de inversión, entidades que presten el servicio de distribución de acciones de fondos de inversión, 
valuadoras de acciones de fondos de inversión y asesores en inversiones que cuenten con la autorización a 
que se refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores responderán por los daños y perjuicios que 
ocasionen al fondo de inversión que las contrate, cuando dichos daños y perjuicios sean producto de una 
actuación dolosa o intencional, o bien, de una negligencia inexcusable. 

... 
I. y II. ... 
Artículo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversión, las sociedades distribuidoras de 

acciones de fondos de inversión y las entidades que prestan el servicio de distribución de acciones de fondos 
de inversión, al celebrar operaciones con el público inversionista, podrán pactar el uso de equipos y sistemas 
automatizados o de telecomunicación, siempre que se establezca en los contratos respectivos lo siguiente: 

I. a III. ... 
... 
... 
Artículo 77 Bis 1.- La Comisión mediante disposiciones de carácter general, señalará las bases a las que 

se sujetará la aprobación de los estados financieros de los fondos de inversión por parte del consejo de 
administración de la sociedad operadora de fondos de inversión que les proporcione sus servicios; su difusión 
a través de la página electrónica de la red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora 
de fondos de inversión que las administre, o en cualquier otro medio de comunicación incluyendo a los medios 
electrónicos, ópticos o de cualquier otra tecnología, así como el procedimiento a que se ajustará la revisión 
que de los mismos efectúe la propia Comisión. Tales publicaciones serán de la estricta responsabilidad de los 
administradores que hayan aprobado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. 
Tales personas deberán cuidar que los estados financieros revelen la verdadera situación financiera de los 
fondos de inversión y quedarán sujetos a las sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones 
no se ajusten a esta situación. Adicionalmente, el auditor externo de las sociedades operadoras de fondos de 
inversión que administre fondos de inversión de renta variable y en instrumentos de deuda, en la 
dictaminación de sus estados financieros, deberá incluir una opinión sobre la razonabilidad del proceso 
contable y de los estados financieros de los fondos de inversión de que se trate. Para el caso de fondos de 
inversión de capitales y de cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad operadora de fondos de 
inversión que les preste sus servicios, deberá adicionalmente dictaminar sus estados financieros, ajustándose 
a lo previsto en los artículos 77, tercer y último párrafos y 77 Bis de esta Ley. 

... 
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Artículo 86.- Las infracciones a que se refiere este artículo se sancionarán como sigue: 

I. a VII. ... 

VIII. Multa de 5,000 a 20,000 días de salario, a las sociedades operadoras de fondos de inversión, 
sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversión y entidades que presten el servicio de 
distribución de acciones de fondos de inversión, que infrinjan lo dispuesto en la fracción VII del artículo 80 de 
esta Ley y las disposiciones de carácter general que emanen de este; 

IX. a XIV. ... 

... 

Artículo 88.- Serán sancionadas con prisión de cinco a quince años las personas que realicen actos de 
los reservados por este ordenamiento legal en los artículos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos 
de inversión, operadoras de fondos de inversión o distribuidoras de acciones de fondos de inversión, según 
corresponda, sin que para ello se cuente con la autorización correspondiente en los términos de la presente 
Ley. 

... 

Artículo 89.- Serán sancionadas con prisión de cinco a quince años las personas que desempeñen 
funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en un fondo de inversión, sociedad operadora de fondos 
de inversión o asesor en inversiones que cuente con la autorización a que se refiere el artículo 225 Bis de la 
Ley del Mercado de Valores, que dispongan de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversión a 
la que pertenezcan, aplicándolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de información al 
público inversionista. 

Artículo 90.- Serán sancionados con prisión de dos a diez años los miembros del consejo de 
administración, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el público, 
comisarios o auditores externos de un fondo de inversión, sociedad operadora de fondos de inversión o 
asesor en inversiones que cuente con la autorización que refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de 
Valores, que intencionalmente: 

I. y II. ... 

Artículo 90 Bis.- Las personas que ostenten algún cargo, mandato, comisión o cualquier otro título 
jurídico que, para el desempeño de las actividades y operaciones que correspondan a las sociedades 
operadoras de fondos de inversión, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversión, sociedades 
valuadoras de acciones de fondos de inversión y asesores en inversiones que cuenten con la autorización que 
refiere el artículo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, serán consideradas 
como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para efectos de las responsabilidades administrativas y 
penales establecidas en el presente Apartado. 

DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSIÓN 

Primero.- La Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberá emitir las Disposiciones de carácter general 
a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días naturales contados a partir del siguiente 
de su entrada en vigor. 

Segundo.- El Banco de México deberá emitir las Disposiciones de carácter general a que se refiere el 
presente Decreto en un plazo no mayor a 365 días naturales contados a partir del siguiente de su entrada en 
vigor. 

Transitorio 

Único.- El presente Decreto entrará en vigor el día siguiente al de su publicación en el Diario Oficial de la 
Federación. 

Ciudad de México, a 15 de noviembre de 2023.- Sen. Ana Lilia Rivera Rivera, Presidenta.- Dip. Marcela 
Guerra Castillo, Presidenta.- Sen. Verónica Noemí Camino Farjat, Secretaria.- Dip. Pedro Vázquez 
González, Secretario.- Rúbricas." 

En cumplimiento de lo dispuesto por la fracción I del Artículo 89 de la Constitución Política de los Estados 
Unidos Mexicanos, y para su debida publicación y observancia, expido el presente Decreto en la Residencia 
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, a 21 de diciembre de 2023.- Andrés Manuel López 
Obrador.- Rúbrica.- La Secretaria de Gobernación, Luisa María Alcalde Luján.- Rúbrica. 
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