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INICIATIVA CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y
ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA
LEY DE FONDOS DE INVERSION,

Las y los que suscribimos, Senadoras y Senadores de la Republica, integrantes de la
Comisidn de Hacienda y Crédito Publice y de la Comision de Estudios Legislativos,
Segunda, en la LXV Legislatura de la Cédmara de Senadores, del Honorable
Congreso de la Unién; con fundamento en el articulo 71 fraccién I, y 72 de la
Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos; asi como los articulo 8,
numeral 1, fraccion 1; 164, numeral 1; 169, vy 172 del Reglamento del Senado de Ia
Republica, sometemos a la consideracion de esta Soberania la siguiente;
INICIATIVA CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y
ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA
LEY DE FONDOS DE INVERSION, al tenor de la siguiente:

EXPOSICION DE MOTIVOS.

REFORMA A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

Contexto econdmico del mercado bursatil en México.1

Tanto las autoridades financieras como los representantes gremiales vy
especidalistas, coinciden en que el mercado bursdtil en México es aln
incipiente, relativo al tamafc de la economia nacionadl, toda vez que
Unicamente representa el 36% del Producto Interno Bruto {PIB, 2020). Por lo

que podemos afirmar que es un mercado pegqueio si lo comparamos con

1. Diagndstico Inicial del Mercado de Valores. Laboratorio de arquitectura del sistema financiero, CNBV,
Fuente: World Federation of Exchanges y Banco de México,
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otras economias, como lo son: Rusia 47%, Chile 67%, Brasil 69%, Espafia 85%
e India 99%. '

A nivel de empresas, [os datos son parficularmente reveladores, el nUmero
de empresas que por su tamafo {capitalizacién} podrian estar listadas y no

lo estdan (109), es casi igual al total de empresas listadas (138).

En un estudio realizado ainicios de 2023, el Banco de México identificd que,
desde marzo de 2018, Unicamente una nueva empresa ha obtenido capital
a traves de oferfas puUblicas iniciales de acciones; las ya listadas, han
obtenido 8.8 mil millones de ddlares (mmdd), mientras gue, en el mismo
periodo, el financiamiento a través de deuda local aumentd en 1.6 mmdd,

y el obtenido con deudd internacional aumentd en 2.3 mmad.

Mds aun, el Banco Centrat tiene identificada —a fravés de la Evaluacion del
Financiamiento a las Empresas durante el trimestre octubre-diciembre 2022-
como primera fuente de financiamiento para éstas, a los proveedores de las
mismas € incluso reporta un incremento reciente al 60.8% (4to. tfrimestre de

2022) frente al 58.4%, el frimestre previo.

En lo gue toca a otras fuentes de financiamiento, destaca que 2.7% de las
empresas encuestadas por el Banco de México reportd haber utilizado
financiomiento de otras empresas del grupo corporativo y/o la oficina matriz
(8.3% en el trimestre previo}, 1.0% de la banca de desarmollo (1.0% en el
trimestre previo), 0.5% de la banca domiciliada en el extranjero {0.7% en el
trimestre previo), y 0.2% de las empresas reporté haber emitide deuda {0.2%

en el timesire previo),
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Grafica 2
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Por todo lo anterior, es evidente gque el mercado bursdtil en México esta
distante aun de su potencial como fuente de financiomiento para las
empresas y de las necesidades de las mismas, lo cual justifica y motiva las

presentes reformas.

El nivel sub-éptimo del mercado bursdtil en el pais tiene distintas causas y
factores que explican su desempeno; las autoridades financieras tienen
claro que se trata de un fenbmeno multi-factorial, que requiere atencién en

distintos frentes y a lo largo del tiempo.

En particular, con el objeto de facilitar el andlisis de la problematica, es Ofil
distinguir factores de oferta, de aquellos factores de demanda, asi como
factores intermedios o de infraestructura y regulacion, A continuacion, se
enumeran los factores mas relevantes en estas fres categorias, identificadas

por las autoridades financieras {Banxico; SHCP; OCDE, Cofece)

Factores de oferta {emisoras):

Percepcion de altos costos (monetarios y regulatorios) de listarse y de

manienimiento (OCDE};
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La percepcidéh de que el mercado bursdtil impone “demasiada

transparencia” a las empresas;
En el mismo tenor, resistencia de los duefios a ceder el control de la empresa.

Factores de demanda [inversionistas):

Poco interés de los inversionistas institucionales mexicanos de invertir en

acciones de empresas mexicanas,

Fallas de intermedidcion: infraestructura v regulocion:

Tiempos de autorizacion de oferta publica inicial muy largos, asi como costos

de operacion y conexion elevados para los intermediarios bursdtiles;

Costos de operacion y conexidon elevados para |os intermediarios bursatiles

por posible rigidez en la regulacidn.

De lo antes expuesto se puede advertir que el mercado bursdtil necesita
crear alternativas de participacion que, por una parfe, incentiven su
crecimiento y profundidad vy, por otfra, permitan ser una fuente de
financiamiento accesible no solamente a las grandes empresas, sino

también a las medianas y pequendas.

Inscripcién Simplificada de Valores

Para lograr lo anterior, la presente propuesta de reforma a la Ley del
Mercado de Valores, se centra en incorporar un huevo procedimiento de
inscripcion simplificada de valores que permita a las empresas medianas y
pequefas participar en el mercado bursétil mediante la oferta publica de
valores representativos de deuda o de capital a fin de obtener el

financiamiento necesario para impulsar su crecimiento.
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A efecto de determinar con mavyor precision las caracteristicas que deben
cumplir las empresas gue podrdn participar en dicho procedimiento de
inscripcion simplificada de valores, el proyecto de reforma propone facultar
a la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores para que determine dichas
caracteristicas mediante la emisién de Disposiciones de cardcter general a
fin de facilitar su revisibn y actualizacion de forma &gil y eficiente conforme

las necesidades del mercado.

No obstante, las empresas que actuaimente participon del mercado de
valores no podrén participar en la inscripcion simplificada de valores, con lo
cual se busca evitar se creen incentfivos que relagjen las exigencias de

gobierno corporativo de las grandes empresas.

Para lograr una efectiva preparacion de las empresas medianas y pequenas
que pretendan participar en la inscripcién simplificada de valores, la
participacion de las asociaciones gremiales, asi como de los intermediarios
del mercado de valores resultard fundamental, tanto para apoyar a las
futuras emisoras simplificadas a adoptar y desarrollar Ias mejores practicas
de gobiemno corporativo, sino también para abatir los altos costos que
actualmente erogan las empresas para lograr estructurar una operacion en

el mercado bursdtfil.

En ese sentido, en la reforma se establece que comresponderd a las casas de
bolsa participar enla estructuracion de las operaciones de las empresas gue
tengan la intencién de converlirse en emisoras simplificadas, mediante la
revision de la documentacién necesaria para acreditar que la empresa
cumple con los requisitos para participar en la inscripcion simplificada de

valores, asi como de aquellos que se debe difundir a los probables
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inversionistas como lo es el prospecto de colocacion o folleto informativo,

tanto provisionales como definitivos.

Asimismo, 1as casas de bolsa deberdn revisar y, en su caso, suscribir junto con
la emisora simplificada la solicitud de listado a la bolsa de valores en que se

intermediardn los mismas.

Por su parte, las bolsas de valores con posterioridad a la revision vy
cumplimiento de los requisitos de listado que establezcan en sus
reglamentos internos, procederdn junto con la emisora de los mismos, a
solicitar a ta Comision Nacional Bancaria y de Valores su inscripcion
simplificada en el Registro Nacional de Valores, para lo cual, bastard con
que el drgano desconcentrado cuente con ia opinidn favorable de la bolsa
de valores correspondiente, para que procedda a la inscripcion; esto, con la
finalidad de que dichas operaciones adquieran la totalidad de las
particularidades que distinguen a las emisiones publicas, tanto en el aspecto

bursatil como fiscal.

Una vez redlizado lo anterior, las casas de bolsa podrdn intermediar los
valores objeto de inscripcion simplificada exclusivamente con inversionistas
institucionales o calificados. Dicha limitacion obedece al nivel de riesgo de
dichas operaciones por lo que estardn vedadas al inversionista refail o

minorista.

Asimismo, ¢ fin de facilitar ko adquisicién de los valores objeto de inscripcidn
simplificada por parte de los inversionistas institucionales o calificados, en el
proyecto de reforma se propone facultar a las Instituciones Calificadoras de
Valores para adoptar metodologicas de evaluacién a este fipo de
instrumentos, de conformidad con las Disposiciones de cardcter general que

emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Finadlmente, es de destacarse que en el proyecto se propone establecer
limites, que serdn definidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores
para las emisiones que puedan realizaras las emisoras simplificadas, a fin de
incentivar el proceso de maduracion de las mismas, que les permita en un
futuro participar en el mercado de valores dirigido al gran publico

inversionistq.

Sirve para ilustrar o anterior, et esquema que se reproduce d continuacion:

Eutrucdurs de fa opoeatdtn oo insoripolén simalificads g valores

Biva Sebs

Fortalecimiento del Principio de Revelacién,

A través de la presente reforma a la Ley del Mercado de Valores se esta
fortaleciendo el principio de revelacion a fin de identificar con claridad la
responsabilidad inherente o cada uno de los paricipantes en las
operaciones que se redlizan en el mercado bursdftil, tanto en las operaciones
que ya se redlizan, como aquellas que se realizardn a través de la inscripcidn

simplificada de valores.
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En ese sentido, se detalla con precision la responsabilidad inherente a las
emisoras, casas de bolsa y bolsas de valores; asi como aquellas que les

corresponden a las autoridades supervisoras,

Ahora bien, Unicamente por lo que hace a las emisoras simplificadas, g
Comision Nacional Bancaria y de Valores guedard relevada de g
obligacién de supervisar a dichos participantes del mercado de valores, por
carecer de la documentacion e informacién necesaria para ello y cuya
revision quedard a cargo de las casas de bolsa y las bolsas de valores bajo
su régimen autoregulatorio, mismo que en todo momento debe apegarse o
las Disposiciones de cardcter general que emita la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores.

En la propuesta de reforma, se elimina, exclusivamente por lo gue hace a
las emisoras simplificadas, el requisito de procedibilidad que actualmente
exige la Ley del Mercado de Valores, consistente en la opinidn de delito que
debe emitir la Comision Nacional Bancaria y de Valores para que el
Ministerio PUblico pueda proceder a la investigacion de un probable delito
cometido por las citadas emiscras en las operaciones que realicen en el
mercado de valores. Asi, quedan facultados los propios inversionistas a
denunciar aguellas conductas que estimen ilicitas, atribuibles a las emisoras
simplificadas; en todo caso, el Ministerio Pﬁblico podrd solicitar la opinién de
la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para determinar si en el caso

concreto se satisfacen los elementos del tipo penal de gque se trate.

Modificaciones al régimen de las Sociedades del Mercado de Valores.

Entre los objetivos de politica publica de la presente reforma, destaca aguel
de fortalecer la autonomia de la voluntad de los socios en lo generaly en la

adopciéon de determinaciones corporativas en lo particular. Lo anterior, G
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través de modificaciones relativas a la emisidn, transmision v alcance de los

titulos accionarios, asi como la eliminacién de ciertas restricciones vigentes.

Respecto al régimen aplicable a las Sociedades Andnimas Bursdtiles (SAB),
cabe resaltar que, se faculta a las empresas para emitir acciones de capital
con derechos diferenciados, con la finalidad de garantizar la conservacion

del control y la continuidad de las decisiones fundamentales del negocio.

Asimismo, se obliga a las empresas a divulgar al mercado informacidn
crucial, tal como la integracién de su capital social y los derechos o
restricciones de las acciones que emitan, a fin de que |os inversionistas
cuenten con informacién suficiente y de calidad, para una mejor toma de

decisiones.

Adicionalmente, con las presentes modificaciones, se permite que la
asamblea de accionistas pueda delegar al consejo de administracion, la
facultod de aumentar el capital social y determinar los términos de lo
suscripcion de acciones, incluyendo la exclusién del derecho de suscripcidn
preferente, y se elimina la prohibicion de ofrecer paquetes de acciones

diferenciadas para los accionistas.

Todo lo anterior, con el objeto de dotar de mavyor transaccionalidad y
liquidez a los titulos accionarios, lo cual redundard en mayor valor para los
accionistas, al tiempo que se facilita la toma de decisiones y se protege a
los inversionistas minoritarios (aquellos no involucrados en la organizacion y

administracion de la empresal).

En lo concerniente a la Sociedad Andnima Promotora de Inversion Bursafil
(SAPIB) hay dos adecuaciones fundamentales. En primer lugar, se elimina |a

obligacién de transitar a la figura de SAB en un plazo de 10 anos o bien
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cuando el capital contable supere los 250 millones de Unidades de Inversion

{Mil 246 millones de pesos, aproximadamente).

Dicho régimen fue incorporado en la Ley del Mercado de Valores el 30 de
diciembre de 2005 y qjustado en 2014, con la finalidad de promover la
inversidn en capital de riesgo y constituir una figura de transicion entre una
sociedad andnima a una sociedad andnima bursdtil, Sin embargo, no ha
cumplido con las expectativas de ser un régimen atractivo para que nuevas
empresas inscriban sus acciones en el Registro Nacional de Valores y se listen

en las bolsas de valores.

La razdn de la eliminaciéon de la obligacion senalada, se basa en que el
proceso de madurez de las sociedades andnimas en las materias sehaladas
depende de diversos factores que se encuentran fuera del control de la
administracién de las mismas, los cuales ademds; varian en funcién del tipo

de negocio al que se enfoquen cada una de ellas.

Con la modificacion en comento, se pretende que las sociedades maduren
en funcidén de la propia naturaleza de su negocio, asi como de su ciclo
econdémico, sin presidn e incluso teniendo la opcidn de mantenerse en dicho
régimen, brindando a las empresas medianas un régimen de SAPIB mds

flexible, y a los inversionistas nuevas opciones de inversion.

En segundo lugar, la asamblea de accionistas podrd delegar al consejo de
administraciéon, la focultad de aumentar el capital social, asi como o
determinacién de los términos de la suscripcidon de acciones, incluyendo la

exclusidon del derecho de suscripcién preferente.

Oftro objetivo de politica publica relevante, aplicable a ambos regimenes

societarios, lo constituye el compromiso de la Secretaria de Hacienda y
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Crédito Publico, en materia de sustentabilidad y equidad de género; toda
vez que emitird disposiciones de cardcter general aplicables a los miembros

del consejo de administracion de los participantes del mercado de valores.

Por Ultimo, es importante subrayar que este conjunto de adecuaciones
normativas estd integramente dlineado con los Principios de Gobierno
Corporativo de la OCDE y del G20, los cuales pueden entenderse como
criterios reglamentarios de mejores practicas empresariales, para orientar a
legisladores y a encargados de politica publica con medidas tendientes a
la eficiencia, la estabilidad financiera y el crecimiento econdmico

sostenible.

El foco de tales Principios estd en los incentivos diferenciados que enfrentan
“accionistas, consejeros y directivos de las empresas, asi como a los
infermediarios financieros y a los proveedores de servicios, para desempenar
sus funciones dentro de un marco de confroles y confrapesos.” [(OCDE,
2016:12)

En ofras palabras: “(...) el buen gobierno corporativo reafirma el
convencimiento de gccionistas y ofros actores inferesados de que sus
derechos se encuentran debidamente protegidos, posibilitando que las
empresas reduzcan sus costes de capital y facilifando su acceso a los

mercados de capitales.”

Acciones. Clausulas de proteccion ante tomas hostiles de conhrol,

Considerando gue la existencia de cldusulas de proteccion ante tomas de
control, es una prdactica tanto internacional como en nuestro mercado de
valores, toda vez que tienen como utllidad el establecer medidas para

prevenir la adguisicion no deseada de dcciones para transferir el control de
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la sociedad a terceros, se flexibiliza el quérum de votacién en contra
permitido en las asambleas de accionistas, del 5% al 20% o mds de los
accionistas presentes, en las que se gpruebe la inclusién de dichas cldusulas
en los estafutos sociales de las sociedades andénimas bursdtiles a efecto de

evitar restringir la toma de control.

Cancelacién de valores en el Registro Nacional de Valores

El régimen para la cancelacién de acciones representativas del capital
social en el Registro Nacional de Valores, actualmente contempla la misma
puede llevarse a cabo por la Comision, siempre gue se demuestre gue han
quedado salvaguardades los intereses del pdblico inversionista, mediante

dos vias:

Via oficiosa, es decir, la Comision ordena a las sociedades llevar a cabo una
oferta publica de adquisicidn de sus cacciones en los términos que el propio
articulo 108 establece, cuando presenten infracciones graves o reiteradas a
la propia Ley del Mercado de Valores o no cumpla con requisitos de

mantenimiento.

Via a solicitud de parte, en el cudl la Emisora solicita la cancelacién de la
inscripcion de sus acciones en el citado Registro, uha vez gue cuente
previamente con el voto favorable de los accionistas que represenien el 95%
del capital social y se haya readlizado una oferta publica de ddquisicién, la
cual puede obviarse en caso de que se actudlicen los supuestos de
excepcion en virtud det reducido nimero de titulos en circulaciéon y el

importe asi lo justifique.

En virtud de lo anterior, actualmente existen al menos 14 emisoras cuyas

acciones estan suspendidas por diversos incumplimientos en particular
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relacionados con el reporteo de informacién periddica a gque refiere el
articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores, cuyas acciones son
susceptibles de ser objeto de cancelacidn por la via oficiosa, no obstante
en virtud de su sifuacion financiera no les es posible realizar la oferta de
adquisicion, porque se incorporda en el articulo 108, fraccion | de la Ley del
Mercado de Valores, la facultad de la Comisidon de exceptuar la realizacion
de dichas ofertas, de manera consistente con la existencia de supuestos de

excepcion en la via a solicitud de parte.

Adiciondalmente, para el caso de valores disfintos o los de acciones o titulos
que las representen las emisoras para cancelar la inscripcion de 1os mismos
en el citado Registro, requieren estar al comiente en las obligaciones de los
valores, o presentar el acuerdo para redlizar dicha cancelacidon vig lg
asamblea de tenedores que representen el 95% de los valores en
circulacién, bajo este supuesto existen diversas emisoras que no estan al
corriente en las obligaciones derivadas de los titulos y que dada la
pulverizacion de la tenencia de los valores no les es posible cumplir con el
qudrum de aceptacidn sehalado, pero que ademds presentan
incumplimientos en la entrega de informacidon periddica senalada en el
arficulo 104 antes mencionada vy en virtud de su situacidon financiera y
operativa no estarGn en posibilidad de cumplir con las obligaciones
relacionadas con los titulos, ni de subsanar la informacidon pendienie de
revelar, porlo cual se propone otorgar a facultad ala Comisidon de cancelar
dichos valores, lo anterior con la finalidad de evitar s&e mantengan inscritos
de manera indefinida, con independencia de los procedimientos de
sancion que deberd seguirse en contra de las personas responsables como

consecuencia de los incumplimientos que presenten, lo anterior en el
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entendido de que dicha facultad se ejercerd siempre que a juicio de la

Comisidn, queden salvaguardados los infereses del pUblico inversionista.

De los requisitos para inscripcion vy su cancelacién del Registro de Asesores

en Inversion.

Derivado del aumento en las solicitudes de inscripcion en el Registro de
Asesores en Inversiones, asi como de la relevancia en la prestacion de sus
servicios en el mercado de valores; se propone fortalecer el sector,
complementando los requisitos para el registro, a fin de que las personas que
pretendan registrarse cuenten tanto con los elementos técnicos, asi como
con la solidez administrativa que les permitan tener mejores estdndares de
cdlidad en sus servicios, en beneficio y proteccidon de los intereses de sus

clientes.

En ese sentido, se propone que la cerfificacidon que deberd ser otorgada
ante un organismo autorregulatorio, se regule en las disposiciones aplicables

a los Asesores en Inversion que emita la Comision.

Se establece que almomento de presentar la solicitud, las personas morales
proporciochen una relacidon con informacion de las personas que participen
en las partes sociales o en el capital de la sociedad, debiendo sefalar entre
otros, el monto suscrito por los accionistas o socios, la forma en que o
pagarén y el origen de dichos recursos; lo cual tiene como objetivo que g
Comision esté en aptitud de poder determinar la viabilidad e idoneidad de

los accionistas o socios del Asesor en Inversiones.

Asimismo, se incorpora que las personas que pretendan adquirir acciones o
partes sociales de un Asesor en Inversiones persona moral, deberdn de

cumplir con los requisitos aplicables al momento del registro. Esto, toda vez
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gue empezd una prdctica, consistente en que diversas personas morales,
una vez registrados, han transmitido acciones o partes sociales, sin que
hubiese mayor regulacion, mds que el hecho de dar un simple aviso a la
Comision, lo que ha puesto en riesgo la solidez en la administracion del
Asesor en Inversiones, asi como los estandares de calidad en la prestacion

de los servicios a sus clientes.

A fin de generar mayor certeza juridica en las causales para cancelar el
reqistro, se establece un plazo para que la Comisidn pueda considerar que
el Asesor no realiza operaciones para las cuales fue otorgado el registro.
Asimismo, se aclara que la cancelacion del registro, pondrd en estado de

disolucién y liquidacion a la sociedad.

Pe la_autorizacién para gque los Asesores en Inversiones que estén

constituidos como _sociedades andénimas puedan actuar como_socio

fundador de Fondos de Inversidon de Cobertura.

Es innegable que los procesos societarios son decisivos para el sano
funcionamiento y transparencia de las sociedades, partiendo de ello, se
propone modernizar la estructura corporativa para fos fondos de inversion
de coberturg, mismos que serdn constituidas por un Unico socio fundador,
gue podrd ser und sociedad operadora de fondos de inversion o un Asesor
en Inversiones que cuente con la inscripcion en el Registro de Asesores en
Inversiones y estén constituidos como sociedades andnimas de conformidad

con la Ley General de Sociedades Mercantfiles.

Los asesores en inversiones gue obtengan la autorizaciéon a gue se refiere el
parrafo anterior, podrdn proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio

de administracion de activos al que se refiere la Ley de Fondos de Inversion,
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tomando decisiones de inversidn a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo

por ello cobrar comisiones de administraciéon y desempeno.

El Asesor en Inversiones en su caracter de socio fundador y prestador del
servicio de administracién de activos como parte integral de su funcién, y
que, por su naturaleza resulte mas eficiente, podrd contratar, en
representacion de los fondos de inversidon de cobertura, especialistas que
cuenten con estructuras organizacionales adecuadas y la experiencia en la
materia, buscando reducir con ello de manera significativa los costos de

operacidn y consecuentemente mejorar la rentabilidad de los inversionistas.
REFORMA A LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

De la creacion de los Fondos de Inversion de Coberfura.

La experiencia infernacional demuestra que, en el desarrollo de los
mercados financieros, la participacién de los inversionistas institucionales,
tales como los fondos de inversion, ha constituido uno de los pilares mas
importantes para su fortalecimiento. Aunado a esto, los participantes del
sector de fondos de inversidon y otros sectores bursdtiles han expresado la
necesidad de ampliar en el mercado mexicano el abanico de mecanismos
de inversion colectiva con la finalidad de competir a nivel internacional,
proponiendo la creacién de los fondos de inversion de cobertura o

denominados en inglés como “Hedge Funds”.

Debido a la crisis financiera de 2008, se considerd necesario regular algunos
aspectos de los HF y de sus administradores, por 1o que en 2009 10SCO
publicé el reporte "Hedge Funds Oversight”, con el cual dieron a conocer
los principales temas a regulor en los fondos de inversion de cobertura, los

cuales son:
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a} Registro de los fondos de inversion de cobertura y sus administradores, con

o)

d)

requisitos minimos como  son: 1} estdndares organizaciondles vy
operacionales; 2) politicas para prevenir conflictos de interés;, 3)

transparencia al inversionista; y 4) regulacion prudencial.

Los fondos de inversion de cobertura y Asesores en Inversiones deben
entregar informacién sobre riesgos a los reguladores para un mejor manejo

del riesgo sistémico.

Los reguladores deben implementar buenas prdcticas, estableciendo
regulacidon homogénea para los fondos de inversidon de cobertura y sus
prestadores de setvicios, considerando requisitos de aqutorizacidon, de

registro, de administracion de riesgos y proteccion al inversionista.

Los reguladores deben tener la autoridad para cooperar v compartir
informacion para facilitar la supervision eficiente y eficaz de los fondos de

inversion de cobertura, sus administradores y asesores,

Después de dicho informe, I0SCO realizé una encuesta en 2022 a los fondos
de Inversion incluyendo a los fondos de cobertura y publicd sus resultados
en enero de 2023 dentro del “IOSCO Investment Funds Statistics Report”,
Derivado del andlisis de los dafos de la encuesta, I0SCO concluye que el
mercado de los Fondos de inversidn de cobertura, continua en crecimiento
en términos del nUmero de Fondos y de activos administrados, por lo cual es
una gran oportunidad para el mercado de fondos mexicanos, el incluir en

la gama de productos de inversion la figura de este tipo de Fondos.

Esta nueva reforma propone modificar la figura del tipo de fondo de
inversién, de objeto limitado, cuyo fin era invertir en activos propios de una

actividad preponderante, incorporando la figura de los fondos de inversidon

Pagina 17 de 174



COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

de cobertura, conocidos a nivel internacional como “hedge funds”
buscando generar con esto facilidad para nuevas alternativas de inversidon

y financiamiento de mayor alcance.

En ese orden de ideas y con la introduccidn de la inscripcion simplificada de
valores y emisoras simplificadas, los fondos de inversion, podrdn ser los
tomadores de dichos valores, estando asillamados a desempenar un papel
de primordial importancia en la canalizacion de la inversidn en nuestro pais
y en la medida que dicho sector se desarrolle, estard en posibilidad de
canalizar un creciente monto de recursos hacia proyectos de inversion,
financiados mediante la emisidn de deuda y de capital en el mercado de

valores de este fipo de emisoras.

La enfrada de fondos de inversidn de cobertura es muy signiﬁco’rivia para el
mercado bursatil, ya que este tipo de fondos a menudo adoptan puntos de
vista de mercados alternativos, pueden aprovechar sus posiciones vy
cambiar la composicion de su cartera con mucha mds frecuencia gue los
fondos de inversion de renta variable o en instrumentos de deuda. Estos
fondos aprovechan las ineficiencias percibidas en el mercado, realizando
operaciones de arbitrdje, esto es cuando el precio para un mismo activo es
diferente entre distintos mercados. De esta forma, los fondos de inversion de
cobertura contribuyen al proceso de descubrimiento de precios. Aunado a
o anterior los fondos de inversion de cobertura, por las operaciones que
realizon fomentan el desarrollo de un mercado bidireccional lo cual podria
generar la atraccidn de nuevos inversionistas y con ello tener un impacto del

lado de la demanda en el mercado bursdtil mexicano.

En el proyecto se prevé que los fondos de inversion de cobertura podrdn

operar con cualguier Activo Objeto de inversidn, siempre que asf lo definan
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en su prospecto de informacién a los posibles inversionistas, los cuales,
Unicamente podrdn ser inversionistas calificados e institucionales, estos
puntos son vitales para que el inversionista objetivo cuente con id
informacién y experiencia necesaria para comprender las ventajas y riesgos
inherentes en la adquisicidn de acciones de un fondo de inversion de
cobertura en particular pudiendo formar, en todo momento, una opinién

razonada acerca del tipo de inversion y de los riesgos inherentes a ésta.

Para contar con un proceso de valuaciéon transparente de los fondos de
inversion de cobertura, se prevé que dichos fondos puedan contratar un
proveedor de precios, persona moral independiente de los fondos de
inversion, y socios fundadores (sociedad operadora de fondos de inversion
O asesor en inversiones autorizade parg administrar fondos de esta
naturaleza) cuya Unica actividad es la de valuar los instrumentos que
componen las carteras de éstas y en el caso especial que sus activos no
sean valores o titulos bursdtiles, sino acciones de empresas que no cotizan
en el mercado de valores, y por ende en donde los proveedores de precios
no son la instancia apropiada parg su valuacion, se prevé la existencia de
un comité de valvacién designado para tal fin por el consejo de

administracion del socio fundador del fondo de invetsidn de cobertura.

Ahora bien, para ofrecer mayor claridad de las propuestas normativas en

comento, se ofrece el siguiente cuadro comparativo:

Propuesta de Reforma a la Ley del Mercado de Valores

. TEXTOVIGENTE - = ‘PROPUESTA. - =
Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se | Articulo 2.- Para efectos de estaLey se
entendera por: entendera por;

lLaV... LaV...
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PROPUESTA.

(Se adiciona)

VIl a XI. ...

{Se adiciona)

Xl a XVILI. ...

XVIl. Oferta plblica, el ofrecimiento,
con o sin precio, que se haga en
territorio nacional a través de medios
masivos de comunicacion y a persona
indeterminada, para suscribir, adquirir,
enajenar o fransmitir valores, por
cualquier titulo.

También se considerara oferta publica
al ofrecimiento que se realice en
términos del parrafo anterior, dirigido a
ciertas clases de inversionistas. (Se
adiciona)

V Bis. Emisora simplificada, la persona
maoral distinta de aquella que tienen el
caracter de emisoras en términos de la
fraccion anterior del presente articulo,
que solicite y, en su caso, mantenga la
inscripcion simplificada de sus valores
en el Registro, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que
al efecto emita la Comisidn. Asimismo,
quedaran  comprendidas  aquellas
instituciones fiduciarias cuando actlen
con &l referido caracter, slempre gue ¢l
patrimonio fideicomitido no haya sido
transferido directa o indirectamente por
guien tenga & caracter de emisora en
términos de la fraccion V anterior.

Vi.aXIl. ...

Xi Bis. Inscripcion simplificada, aquella
inscripcién de valores en el Registro
oforgada por la Comisidn a una emisora
simpiificada en términos de los articulos
70 Bis v 90 Bis de esta Ley, asi como
de las disposiciones que al efecto emita
la Comision.

Xl a XVI. ...

XVIHI. Oferta publica, el ofrecimiento,
con o sin precio, que se haga en
territorio nacional a través de medios
masivos de comunicacién y a persona
indeterminada, para suscribir, adquirir,
enajenar o transmitir valores, por
cualquier titulo.

También se considerara oferta pablica
al ofrecimiento que se realice en
términos del parrafo anterior, dirigido a
ciertas clases de inversionistas, de
conformidad con las disposiciones
contenidas en la presente Ley v en las
de caracter general que al efecto emita
la Comision.
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XIX. a XIV. ...

Los términos antes sefialados podran
utilizarse en singular o en plural sin que
por ello deba entenderse que cambia su

XIX, a XXIV. ...

l.os términos antes sefialados podran
utilizarse en singular o en plural sin que
por ello deba entenderse que cambia su

comercializaciébn o publicidad sobre
valores, dirigida al publico en general,
estara sujeta a la previa autorizacion de
ia Comisién. Sin perjuicio de lo anterior,
dicha Comision podra, mediante
disposiciones de caracter general,
establecer supuestos bajo los cuales no
se requiera cumplir con dicho requisito.

No podran difundirse con fines
promocionales o de comercializacion
mensajes relativos a los valores objeto
de una oferta publica o colocacion, cuyo

contenido no se incluya en los
prospectos de colocacion,
suplementos, folletos o documentos
informativos  autorizados por la
Comision.

La informacién que se divulgue con
motivo de una oferta publica de valores
debera ser congruente vy hacer
referencia al prospecto, suplemento,
folleto o documento informativo, en la
forma que la Comision determine

general.

{Se adiciona)

mediante disposiciones de caracter.

significado. significado.
Articulo 6.- La difusién de informacién | Articulo 6.- La difusion de informacion
con fines de promocion, | con fines de promocion,

comercializacion o publicidad sobre
valores, dirigida al puUblico en general,
estara sujeta a la previa autorizacion de
la Comision. Sin perjuicio de lo anterior,
dicha Comisidon podra, mediante
disposiciones de caracter general,
establecer supuestos bajo los cuales no
se requiera cumplir con dicho requisito.

No podran difundirse con fines
promocionales o de comercializacion
mensajes relativos a los valores objeto
de una oferta publica o colocacion, cuyo
contenido no se incluya en los
prospectos de colocacion,
suplementos, folletos o documentos
informativos  autorizados por la
Comision.

La informacién que se divulgue con
motivo de una oferta publica de valores
debera ser congruente y hacer
referencia al prospecto, suplemento,
folleto o documento informativo, en la
forma que la Comision determine
mediante disposiciones de caracter
general.

La difusion de informacion relacionada
con valores objeto de inscripcidn
simplificada, con fines de promocién,
comercializacién o publicidad no
requerira de la aprobacion de la
Comision, siempre que la misma
cumpla con o dispuesto en el parrafo
anterior y se realice a traves de alguna
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La promocién, comercializacién o
publicidad relativa a los servicios u
operaciones de intermediarios del
mercado de valores, bolsas de valores,

instituciones para el deposito de
valores, contrapartes centrales de
valores, proveedores de precios,

instituciones calificadoras de valores y
sociedades que administran sistemas
para facilitar operaciones con valores,
no requerira la autorizacion prevista en
el primer parrafo de este articulo, pero
debera sujetarse a los lineamientos y
criterios que establezca la propia
Comisidon mediante disposiciones de
caracter general.

La Comisién podrd ordenar la
rectificacion, suspensiéon o cancelacion
de la informacién que a su juicio se
difunda en contravencion a lo sefialado
en este articulo.
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_ PROPUESTA.
bolsa de valores, de conformidad coh el
reglamento interior de la misma.

La promocidn, comercializacibh o
publicidad relativa a los servicios u
operaciones de intermediarios del
mercado de valores, bolsas de valores,

instituciones para el depésito de
valores, contrapartes centrales de
valores, proveedores de precios,

instituciones calificadoras de valores y
sociedades que administran sistemas
para facilitar operaciones con valores,
no requerira la autorizacién prevista en
el primer parrafo de este articulo, pero
debera sujetarse a los lineamientos y
criterios que establezca la propia
Comision mediante disposiciones de
caracter general.

La Comision podra ordenar |la
rectificacion, suspension o cancelacion
de la informacion que a su juicio se
difunda en contravencion a lo sefialado
en este articulo.

(Se adiciona)

Articulo 9 Bis.- L.a Secretaria, previa
opinion de la Comision y del Banco de
México, deberd establecer
disposiciones de caracter general en
las materias de desarrollo sustentabie v
sostenible, asf como para fortalecer la
equidad de género, orientadas a
promover, informar y evaluar la
adopcién de mejores practicas en
dichas materias por parte de las
sociedades  anfénimas  bursaties,
sociedades andnimas promotoras de
inversidén bursatil, emisoras, emisoras
simplificadas, casas de bolsas, bolsas
de valores, instituciones para el
depésitoc  de valores, contrapartes
centrales de valores, proveedores de
precios, sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con
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valores e instituciones calificadoras de
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- PROPUESTA.

valores,

Articulo 10.- Las sociedades anénimas
que se ubiguen en alguno de los
supuestos siguientes, estaran sujetas a
lo previsto en esta Ley:

. Adopten o se constituyan con el
caracter de sociedades anonimas
promotoras de inversion.

II. Obtengan la inscripcion en el
Registro de las acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que representen
dichas acciones, en cuyo caso tendran
el caracter de sociedades anénimas
bursatiles.

Las sociedades anénimas promotoras
de inversibn no estardn sujetas a la
supervision de la Comisién, salvo que
inscriban valores en el Registro.

Articulo 10.- Las sociedades anonimas
que se ubiquen en alguno de los
supuestos siguientes, estaran sujetas a
lo previsto en esta Ley:

. Adopten o se constituyan con el
caracter de sociedades andnimas
promotoras de inversion.

I[Il. Obtengan la inscripcibn en el
Registro de cuaiguier numero o serie de
las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, en cuyo
caso tendran el caracter de sociedades
anbénimas bursatiles, axcepto
tratandose de valores objeto de
inscripeion simplificada.

Las sociedades andnimas promotoras
de inversién no estaran sujetas a Ia
supervision de la Comision, salvo que
inscriban valores en el Registro.

Articulo 19.- Las sociedades anonimas
promotoras de inversién podran
solicitar la inscripcion en el Registro de
las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, siempre
que:

l. La asamblea de accionistas acuerde,
previo a la inscripcion de los valores:

a) La modificacién de su denominacion
social agregando a su denominacion
social la expresion "Bursatil” o su
abreviatura "B".

b) I ¥ F W : = Tt PRACENA
socisdad-anénima-bursati-en-uh-plaze
Gue-no-podrd-exceder-de-diez-aftes;

Articulo 19.- Las sociedades andénimas
promotoras de inversién podran
solicitar la inscripcién en el Registro de
las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, siempre
que:

[. La asamblea de accionistas acuerde,
previo a la inscripcion de los valores:

a) La moedificacién de su denominacion
social agregando a su denominacion
social la expresion "Bursatil" o su
abreviatura "B".

b) Se deroga
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d) Las modificaciones estatutarias
necesarias para adecuar la integracion
del capital social al régimen aplicable a
las sociedades anshimas bursatiles, asi
como para prever las causas y efectos
de la cancelacién de la inscripcion en el
Registro, en los términos establecidos
en eI artlculo 108 frac<:|on | de esta Ley

estipulasiones-a-gue-hacereferencia-al
presente-ordenamiente-legal-

La asamblea de accionistas,
adicionalmente a lo antes sefalado,
debera identificar a la persona o grupo
de personas que tenga el control de la
sociedad, quienes deberan suscribir el
acta que se levante con motivo de la
celebracion de la asamblea,
manifestando su conformidad.
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PROPUESTA.

c¢) Se deroga

d) Las modificaciones estatutarias
necesarias para adecuar la integracion
del capital social al régimen aplicable a
las sociedades anonimas bursatiles, asi
como para prever [as causas y efectos
de la cancelacién de la inscripcion en el
Registro, en los términos establecidos
en el articulo 108, fraccion | de esta Ley.

La asamblea de accionistas,
adicionalmente a lo antes sefialado,
debera identificar a la persona o grupo
de personas que tenga el control de la
sociedad, quienes deberan suscribir el
acta que se lavante con motivo de la
celebracion de ia asamblea,
manifestando su conformidad.
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|l. El consejo de administracién tenga al
momento de la inscripcion en el
Registro, al menos un consejero
independiente que retina los requisitos
establecidos en el articulo 26 de esta
Ley.

lll. La sociedad cuente con un comité
que auxilie al consejo de administracion
en el desempefio de actividades
relacionadas con practicas societarias,
acordes con las previstas para las
sociedades andnimas bursatiles. Dicho
comité estara integrado exclusivamente
con miembros del consejo de
administracién y sera presidido por un
consejero que tenga el caracter de
independiente.

La sociedad podra optar por asighar a
dicho comité las funciones en materia
de auditoria previstas en esta Ley para
las sociedades andénimas bursatiles, en
cuyo caso sera aplicable o previsto en
los articulos 15 y 18, fraccion IV del
presente ordenamiento legal.

IV. El secretario del consejo de
administracion autentifique la tenencia
accionaria de cada uno de los
accionistas.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
Il. El consejo de administracion tenga al
momento de la inscripcién en el
Registro, al menos un consejero
independiente que relna los requisitos
establecidos en el articulo 26 de esta
Ley.

lll. La sociedad cuente con un comité
gue auxilie al consejo de administracion
en el desempefioc de actividades
relacionadas con practicas societarias,
acordes con l|as previstas para las
sociedades andénimas bursatiles. Dicho
comité estara integrado exclusivamente
con  miembros del consejo de
administracién y sera presidido por un
consejero que tenga el caracter de
independiente.

La sociedad podra optar por asignar a
dicho comité funciones en materia de
auditoria previstas en esta Ley para tas
sociedades anodnimas bursatiles, en
cuyo caso sera aplicable lo previsto en
los articulos 15 y 16, fraccion IV del
presente ordenamiento legal.

IV. El secretario del consejo de
administracién autentifique la tenencia
accionaria de cada uno de los
accionistas.

Articulo 20.- L.as sociedades anonimas
promotoras de inversion que obtengan
la inscripcion en el Registro de las
acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, podran
colocar en bolsa con o sin oferta publica
dichos valores, siempre que:

l. Prevean expresamente y de manera
notoria en el prospecto de colocacién o
folleto informativo que utilicen para la
colocacion de los valores:

Articulo 20.- Las sociedades an6nimas
promotoras de inversion que obtengan
la inscripcién en el Registro de las
acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, podran
colocar en bolsa con o sin oferta pablica
dichos valcres, siempre que:

l. Prevean expresamente y de manera
notoria en el prospecto de colocacion o
folleto informativo que utilicen para la
colocacién de los valores:
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a) Las diferencias en el régimen de
organizacion, funcionamiento,
revelacién de informacion y, en su caso,
requisitos de listado y mantenimiento,
en relaciéon con las sociedades
andénimas bursatiles.

b) keos--términcs—y--sondicienes—del
programa--a--gue—hace--referencia—el
atticwle-19- fracsion-h-insise-¢)-do-egta
ey

¢} Se deroga

k —inmseme)mdel ~~gareseﬁt~eme¥danamseﬁm

legal—por-parte--de-la-bolsa-ep-gue

a) Las diferencias en el régimen de
organizacion, funcionamiento,
revelacién de informacién y, en su caso,
requisitos de listado y mantenimiento,
en relacibn con las sociedades
andnimas bursatiles.

b) S¢ deroga

¢} Se deroga

. Se dercga

Articulo 21.- Las sociedades anonimas
promotoras de inversion, para obtener y
mantener la inscripcidon mencionada en
el articulo 19 de esta Ley, estaran
sujetas a lo establecido en los articulos
48, 49, fraccién IV y penultimo y ultimo
parrafos, 53a 57,83a92y 95a 112 de
esta Ley.

La Comisién, mediante disposiciones
de caracter general, podra reducir los
requisitos aplicables a la inscripcién y
mantenimiento en el Registro de las
acciones representativas del capital
social de las sociedades andnimas
promotoras de inversion bursatii o
titulos de credito que representen
dichas acciones, asi como en materia
de revelacibn de informacion, en
relacion con los requeridos conforme a
esta Ley para las sociedades anénimas
bursatiles.

ebhgadas—a venﬁeamﬂmfmm &pemed‘te-a
los—-grados—de-avanee-y-oumplimiente

Articulo 21.- Las sociedades andnimas
promotoras de inversion, para obtener y
mantener la inscripcion mencionada en
el articulo 19 de esta Ley, estaran
sujetas a lo establecido en los articulos
48, 49, fraccion IV y pendltimo y Gltimo
parrafos, 53a57,83a92y95a 112 de
esta Ley.

La Comisién, mediante disposiciones
de caracter general, podra reducir los
requisitos aplicables a la inscripcion y
mantenimiento en el Registro de las
acciones representativas del capital
social de las sociedades andnimas
promotoras de inversion bursatil o
titulos de crédito que representen
dichas acciones, asi como en materia
de revelacion de informacion, en
relacion con los requeridos conforme a
esta Ley para las sociedades andonimas
bursatiles.
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Articulo 22.- Las sociedades andnimas
suyas acciones representativas del
capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, se
encuentren inscritas en el Registro,
formaran su denominacion social
libremente conforme a lo previsto en el

Articulo 22.- Las sociedades andnimas
que fengan acciones representativas
del capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, inscritas
en el Registro, formaran su
denominacién social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88
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articulo 88 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles, debiendo
adicionalmente agregar a su
denominaciéon social la expresidn

"Bursatil", o su abreviatura "B".

Las sociedades andnimas bursétiles
estaran sujetas a las disposiciones
especiales que se contienen en el
presente ordenamiento legal y, en lo no
previsto por este, a lo sefialado en la
ley General de Sociedades
Mercantiles.

Las entidades financieras que obtengan
la inscripcién en el Registro de las
acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que las
representen, estaran sujetas a lo
dispuesto en las leyes especiales del
sistema financiero que las rijan y demas
disposiciones secundarias emitidas
conforme a dichas leyes, asi como a lo
siguiente:

l.LaV...
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. .PROPUESTA. __
de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiendo adicionalmente
agregar a su denominacién social la
expresion "Bursatil”, o su abreviatura
IlB!I'

Las sociedades andnimas bursatiles
estaran sujetas a las disposiciones
especiales que se contiehen en el
presente ordenamiento legal y, en lo no
previsto por éste, a lo sefialado en la
Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Las entidades financieras que obtengan
la inscripcién en el Registro de las
acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que las
representen, estaran sujetas a lo
dispuesto en las leyes especiales del
sistema financiero que las rijan y demas
disposiciones secundarias emitidas
conforme a dichas leyes, asi como a lo
siguiente:

l.L.aV....

Articulo 48.- Las sociedades anonimas
bursatiles podran estipular en sus
estatutos  sociales clausulas  que
establezcan medidas tendientes a
prevenir la adquisicién de acciones que
otorguen el control de la sociedad, por
parte de terceros o de los mismos
accionistas, ya sea en forma directa o
indirecta, siempre que dichas clausulas:

I. Sean aprobadas en asamblea general
extraordinaria de accionistas en la cual
no haya votado en contra el singe por

Articulo 48.- Las sociedades anénimas
bursatiles podran estipular en sus
estatutos sociales clausulas que
establezcan medidas tendientes a
prevenir la adqguisicién de acciones que
otorguen el control de la sociedad, por
parte de terceros o de ifos mismos
accionistas, ya sea en forma directa o
indirecta, siempre que dichas clausulas;

I. Sean aprobadas en asamblea general
extraordinaria de accionistas en {a cual
no haya votado en contra el veinte por

ciento o mas del capital social |ciento o mas del capital social
representado por los accionistas | representado por los accionistas
presentes. presentes.

1. Me-exelivan-a-une-o-ma sionistas | Il Se deroga
istintos-de—la-—persona—que—pretanda
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‘obtener—el-control—de—los—beneficios
SEORSMIGOS -QUe -of-SU-6as0-rasulten
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IV. No contravengan lo previsto en esta
Ley para las ofertas publicas forzosas
de adquisicién, ni hagan nugatorio el
gjercicio de los derechos patrimoniales
del adquirente.

Cualquier clausula estatutaria de las
previstas en este articulo que no
cumpla con los requisitos antes
sefialados sera nula de pleno derecho.

Las-seciedades-andnimas-bursatiles-no
-;:aeéréﬁm-eﬁt«i-wiapla&-eIé-u&ma&a-que--&e
refiere-el

@s%a &ey—sa%«peﬁlemqua @eﬁr@ﬁeaﬂ&awie

PROPUESTA.

lll. 8& deroga

V. No contravengan lo previsto en esta
Ley para las ofertas publicas forzosas
de adquisicién, ni hagan nugatorio el
ejercicio de los derechos patrimoniales
del adquirente.

Cualquier clausula estatutaria de las
previstas en este articuio qgue no
cumpla con los requisitos antes
sefialados sera nula de pleno derecho.

Articulo 54.- Las sociedades andnimas
bursatiles sélo-podran-emitiracsiones
e £a&s~ q&z& los é@%@h@s y@bkgaea@nes

}lmstasle@ e 4?@6#4%“;@%69&“-465‘:&—6&;!6188
SOraR- danemmad%u@emeumdmaﬁas

éeaem%ewatmtas%ma ardmaﬂa&
siempre—gue—las--acsiones—de--veole

Articulo 54.- Las sociedades andnimas
bursatiles deberan dar a conocer a
través de la bolsa de valores en la que
8@ ancuentren listados, las
caracteristicas de la integracion de su
capital social vy los derechos o
restricciones por serie o clase de sus
accioneas,
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Las acciones sin derecho a voto no
contaran para efectos de determinar e!
quérum de las asambleas de
accionistas, en tanto que las acciones
de voto limitado o restringido
Unicamente se computaran para
sesionar legalmente en las asambleas
de accionistas a las que deban ser
convocados sus tenedores para ejercer
su derecho de voto.
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PROPUESTA.

Las acciones sin derecho a voto no
contaran para efectos de determinar el
quérum de las asambleas de
accionistas, en tanto que las acciones
de voto Ilimitado o restringido
Unicamente se computaran para
sesionar legalmente en las asambleas
de accionistas a las que deban ser
convocados sus tenedores para ejercer
su derecho de voto.

Articulo 55.- Ninguna-pereons-podd
instrumentiar-mesanismos-a-través-de
los-cualessean-negeciadas-u-ofrecidas
48— Manera——eoniitg—-a06ienes
ordinarias-——oon-——aetlohes—de—volo
{imitado—restringide—o--sin-derecho—a
v&te% LRSS emmeraw;nemyaﬂde

Articulo 55.- Se deroga
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(Se adiciona) Articuio 56 Bis.- La asamblea de
accionistas de las  sociedades
andénimas  bursatiles y  de las
sociedades andnimas promotoras de
inversion bursatll, podra delegar al
consejo de administracion, la facultad
de aumentar el capital social y de
determinar  los términos de la
suscripcion de acciones, incluyendo fa
exciusidon del derecho de suscripcidn
preferente en relacion a las emisiones
de adcciones que sean objeto de
delegacion.

£n case de que las acciones emitidas
conforme a este arliculo se ofrezcan
exclusivamente a  inversionisias
institucionales v calificados u
accionistas en derecho de suscripcion
preferente, su colocacion no requerira
da un prospecto de colocacidn, ni de la
previa actualizacién en el Registro. La
sociedad que lleve a cabo la oferta,
divulgara al puablico los términos del
aumento de capital y de la suscripeién
de acciones emitidas, a través de la
bolsa de valores en la que sus valores
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PROPUESTA. -
s& encuentren listados. La divulgacion
de los términos del aumento de capital
podra realizarse el mismo dia que se
iteve a cabo ia oferta.

Una vez realizada la colocacion de las
acciones a gue se refiere el presente
articulo, la emisora solicitara Ia
actualizacion de su inscripcion en sl
Registro, dentro de los plazos que la
Comisidn determine mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 56.- Las sociedades andnimas
bursatiles podran adquirir las acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que representen
dichas acciones, sin que sea aplicable
la prohibicidn establecida en el primer
parrafo del articulo 134 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles,
siempre que:

l.LaV. ...

Vi. La adau&s&al@n ytenajemam@n eie ias

;@ﬁr:esenmnd%ehas ac}me%&meﬁ%gan
m&&aaﬁran aiaf: %ugar a«que-sa &xeeéaﬂ

54431@ e&%a{:ey«----mwamqu@ se lncumplan
los requisitos de mantenimiento del
listade de la bolsa de valores en que
gotigen les valores.

Las acciones propias y los titulos de
crédito que representen dichas
acciones que pertenezcan a la
sociedad 0, en su caso, las acciones
emitidas no suscritas que se conserven
en tesoreria, podran ser colocadas
entre el publico inversionista sin que
para tal caso se requiera resolucién de
asamblea de accionistas o acuerdo del
consejo de administracion. Para efectos
de lo previsto en este parrafo, no sera

Articulo 56.- Las sociedades anénimas
bursatiles podran adquirir las acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que representen
dichas acciones, sin gue sea aplicable
la prohibicién establecida en el primer
parrafo del articulo 134 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles,
siempre que:

l.LaV....

VI. Se cumpian los requisitos de
mantenimiento de la bolsa de valores
en que se encuentren listados sus
valores.

Las acciones propias y los titulos de
créditc que representen dichas
acciones que pertenezcan a la
sociedad o, en su caso, las acciones
emitidas no suscritas que se conserven
en tesoreria, podran ser colocadas
entre el publico inversionista sin que
para tal caso se requiera resoluciéon de
asamblea de accionistas ¢ acuerdo del
consejo de administracién. Para efectos
de lo previsto enh este parrafo, no sera
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| aplicable lo dispuesto en el articulo 132

de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

En tanto las acciones pertenezcan a la
sociedad, no podran ser representadas
ni votadas en las asambleas de
accionistas, ni ejercitarse derechos
sociales o econoémicos de tipo alguno.

Las personas morales que Sean
controladas por una sociedad andénima
bursatil no podran adquirir, directa o
indirectamente, acciones
representativas del capital social de la
sociedad anoénima bursatil a la que se
encuentren vinculadas o titulos de
crédito que representen dichas
acciones. Se exceptian de la
prohibiciéon anterior las adquisiciones
gue se realicen a traveés de sociedades
de inversién,

Lo previsto en este articulo sera
igualmente aplicable a las
adquisiciones 0 enajenaciones que se
realicen sobre instrumentos financieros
derivados o titulos opcionales que
tengan como subyacente acciones
representativas del capital social de la
sociedad, que sean liquidables en
especie, en cuyo caso no sera aplicable
a las adqguisiciones o enajenaciones lo
dispuesto en las fracciones | y Il de este
precepto legal.

Las adquisiciones y enajenaciones a
que se refiere este articulo, los informes
que sobre dichas operaciones deban
presentarse a la asamblea de
accionistas, las normas de revelacion
en la informacién y la forma y terminos
en que estas operaciones sean dadas a
conocer a la Comision, a la bolsa de
valores y al publico, estaran sujetos a

aplicable lo dispuesto en el articulo 132
de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

En tanto las acciones pertenezcan a la
sociedad, no podran ser representadas
ni votadas en las asambleas de
accionistas, ni ejercitarse derechos
sociales o econdmicos de tipo alguno.

Las personas morales que sean
controladas por una sociedad anénima
bursatil no podran adquirir, directa o
indirectamente, acciones
representativas del capital social de la
sociedad andnima bursatil a la que se
encuentren vinculadas o titulos de
crédito que representen dichas
acciones, Se exceptlan de la
prohibicion anterior las adquisiciones
que se realicen a través de sociedades
de inversién.

Lo previsto en este articulo sera
igualmente aplicable a las
adquisiciones 0 enajenaciones que se
realicen sobre instrumentos financieros
derivados o fitulos opcionales que
tengan como subyacente acciones
representativas del capital social de la
sociedad, que sean liquidables en
especie, en cuyo caso no sera aplicable
a las adquisiciones o enajenaciones lo
dispuesto en las fracciones | y Il de este
precepto legal.

Las adquisiciones y enajenaciones a
que se refiere este articuio, los informes
que sobre dichas operaciones deban
presentarse a la asamblea de
accionistas, las normas de revelacion
en la informacion y la forma y términos
en que estas operaciones sean dadas a
conocer a la Comision, a la bolsa de
valores y al publico, estaran sujetos a
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las disposiciones de caracter general
que expida la propia Comision.
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PROPUESTA. -
las disposiciones de caracter general
que expida la propia Comisién.

(Se adiciona)

Articulo 70 Bis,.- Las personas morales
podran obtener v mantener la
inscripcion simplificada de sus valores
en e Registro, siempre que se cumpla
con los siguientes requisitos:

. Se lleve a cabo por las emisoras
simplificadas que cumplan con las
caracteristicas  que dstermine la
Comision en las disposiciones de
caracter general.

. El monto de la emision de dichos
valores y el acumulado por emisor ¢
fideicomitente, traténdose de tiulos
fiduciarios respaldados por aclives, no
exceda del maximo establecido en las
disposiciones de caracter general gue
al efecto emita la Comisidn.

. Se ofrezcan exclusivaments a
inversionistas institucionales o
calificados.

Para que la Comisidn realice la
inscripcidn  simplificada  de  valores,
bastara con gue la emisora simplificada,
conjuntamente con la bolsa de valores
correspondienie, lo solicite a la
Comision, siempre ¥ cuando adjunten {a
previa opinion favorable de dicha bolsa
de valores, informando que se ha
cumplido con los requisifos de listado
previstos en su reglamento,

Asimismo, regpecto de dichos valores,
ta Comision se abstendra de revisar la
documentacion integrada a la solicitud
referida.

Articulo 71.- El Registro contendra los
asientos y anotaciones registrales
relativos a:

Articulo 71.- El Registro contendra los
asientos y anotaciones registrales
relativos a:
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l. Los valores inscritos conforme a los
articulos 85 y 90 de esta Ley.
II. Los valores inscritos de forma

preventiva conforme a los articulos 91 a
94 de esta Ley.

. Los fondos de inversion, asi como
las acciones representativas de su
capital social. '

Asimismo, el Registrc contendra
informacién relativa a la oferta en el
extranjero, de valores emitidos en los
Estados Unidos Mexicanos o por
personas morales mexicanas,
directamente o a través de fideicomisos
o figuras similares © equivalentes.
Dicha informacién tendra caracter
estadistico y no constituird un asiento o
anotacion registral.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA.,

l. Los valores inscritos conforme a los
articulos 85, 90 y 80 Bis de esta Ley.

. Los valores inscritos de forma
preventiva conforme a los articulos 91 a
94 de esta Ley.

lll. Los fondos de inversidn, asi como
las acciones representativas de su
capital social.

Asimismo, el Registro contendra
informacién relativa a la oferta en el
extranjero, de valores emitidos en los
Estados Unidos Mexicanos o por
personas morales mexicanas,
directamente o a traves de fideicomisos
o figuras similares © equivalentes.
Dicha informacién tendra caracter
estadistico y no constituira un asiento o
anotacion registral.

Articulo 73.- Los folios del Registro
constaran de tres partes conforme a lo
siguiente:

I. Informacién general de las emisoras.

Il. Inscripciones de valores.

lll. Toma de notas.

Articulo 73.- Los folios del Registro
constaran de tres partes conforme a lo
siguiente:

l. Infformacién general de las emisoras o
emisoras simplificadas.

H. Inscripciones de valores o valores de
objeto de inscripcién simplificada.

lll. Toma de notas.

Articulo 74 .- La parte del folio relativa a
la informacién general de las emisoras
contendra:

I. La matricula de la emisora.

Il. La denominacion de la emisora.

Articulo 74.- La parte del folio relativa a
la informacion general de las emisoras
o emisoras simplificadas contendra:

I. La matricula de la emisora ¢ emisora
simplificada.

Il. La denominacién de la emisora o
emisora simplificada.
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L. El tipo 0 naturaleza de la emisora.

IV. Los datos generales de la emisora.
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PROPUESTA.
lll. El tipo o naturaleza de la emisora o
amisora simplificada,

IV. Los datos generales de la emisora o
emisora simplificada.

Articulo 75.- La parte del folio relativa a
las inscripciones de valores contendra:

lLalX...

LLas modificaciones relativas al ntiimero,
clase, serie, importe, plazo o tasa y
demas caracteristicas de los valores,
daran lugar a la actualizacion de la
inscripcion. (Se adiciona)

{Se adiciona)

Articulo 75.- La parte del folio relativa a
las inscripciones de valores contendra;

LatX. ..

Las modificaciones relativas al nimero,
clase, serie, importe, plazo o tasa y
demas caracteristicas de los valores,
daran lugar a la actualizacién de ia
inscripcidn. Tratandose de valores
objeto de inscripcidon simplificada,
bastara con que la emisora simplificada,
conjuntamente con la boisa de valores
correspondiente, o solicite a la
Comision.

Las modificaciones relativas al niimero,
clase o serie de los valores, derivadas
de llamadas de capital, no requeriran de
la previa actualizacion de la inscripcidn
en el Registro, bastando con dar aviso
a la Comisién, una vez realizada la
colocacion de los valores y dentro del
plazo establecido en las disposiciones
de caracter general emilidas por ja
Comision, para efectos de que ésta
realice - la actualizacion
correspondients.

Articulo 79.- Las inscripciones en el
Registro tendran efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las
leyes aplicables, ni implican
certificacion sobre la bondad de los
valores inscritos en el mismo o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia
de la emisora.

Articulo 79.- Las inscripciones en el
Registro tendran efectos declarativos y
ho convalidan los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las
leyes aplicabies, ni implican
certificacion sobre la bondad de los
valores inscritos en el mismo o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia
de la emisora.
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En virtud de lo anterior, e contenido,
exactitud, veracidad y oporfunidad de la
informacicn y documentacion
corresponden a fa axclusiva
responsabilidad de {as personas que la
suscriben, y no implica certificacién ni
opinidn o recomendacion alguna de la
Comisian, del intermediario colocador o
la bolsa de valores de que se trate,
sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la emisora o la bondad de
los valores.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta
Ley impone a las emisoras seran
exigibles mientras la inscripcion de los
valores inscritos en el Registro no haya
sido cancelada por la Comisién, con
apego a lo dispuesto en el presente
ordenamiento legal.

La inscripcién en el Registro surtira
efectos legales en el momento en que
los valores sean efectivamente
colocados. Tratandose de inscripciones
de valores sin oferta publica, éstas
surtiran efectos en el mismo acto de su
inscripcion.

Los valores inscritos en el Registro
tendran aparejada ejecucién, siendo
aplicable lo previsto en el articulo 1391
del Cédigo de Comercio, aun en los
casos en que la inscripcion en el
Registro haya sido suspendida o
cancelada.

Los valores inscritos en el Registro se
tendran por autorizados como objeto de
inversion por parte de Inversionistas
institucionales, cuando Ilas leyes
financieras que les resulten aplicables
establezcan como requisito, para tal
efecto, la-auterizacién por parte de la

Articulo 81.- Las obligaciones ¢ue esta
Ley impone a las emisoras y emisoras
gimpiificadas  de valores Insuritos
conforme al articulo 71, fraccionss |, Il y
il seran exigibles mientras Ia
inscripcion de los valores inscritos en el
Registro no haya sido cancelada por la
Comisién, con apego a lo dispuesto en
el presente ordenamiento legal.

La inscripcion en el Registro surtira
efectos legales en el momento en que
los valores sean efectivamente
colocados, Tratdndose de inscripciones
de valores sin oferta publica, surtiran
efectos en el mismo acto de su
inscripcion.

Los valores inscritos en el Registro
tendran aparejada ejecucion, siendo
aplicable lo previsto en el articulo 1391
del Codigo de Comercio, aun en los
casos en que la inscripcidn en el
Registro haya sido suspendida o
cancelada.

Los valores inscritos en el Registro se
tendran por autorizados como objeto de
inversidon por parte de inversionistas
institucionales, cuando las leyes
financieras que les resulten aplicables
establezcan como requisito, para tal
efecto, el registro otorgado por parte de
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Comisién. Sin perjuicio de lo anterior,

los inversionistas institucionales
Unicamente podran adquirir dichos
valores, cuando su régimen de

inversion lo prevea expresamente.

la Comisién. Sin perjuicio de lo anterior,

los  inversionistas institucionales
unicamente podran adquirir dichos
valores, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Articulo 83.- Las ofertas publicas de
valores podran ser:

Lall ..

Las ofertas publicas de valores a que se
refiere esta Ley requeriran de la previa
autorizacién de la Comision.

Articulo 83.- Las ofertas publicas de
valores podran ser:

Lall ..

Las ofertas pablicas de valores a que se
refiere esta Ley requeriran de la previa
autorizacion de la Comisidn, salvo las
gue se realicen con valores objeto de
inscripcién simplificada.

Articulo 85.- Las personas morales
que pretendan obtener la inscripcion de
sus valores en el Registro, deberan
acompafiar a la solicitud respectiva la
documentaciodn siguiente:

LaVil....

Tratandose de fitulos fiduciarios, la
informacién a que se refiere este
articulo debera proporcionarse
respecto del patrimonio fideicomitido.
Cuando el cumplimiento de las
obligaciones en relacion con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso
dependa total o parcialmente del
fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o
avalista, o de cualquier otro tercero,
éstos deberan presentar la informacion
gue la Comision determine mediante
disposiciones de caracter general, en
relacion con los aspectos a que se
refiere este articulo.

La emisora y el intermediario colocador
de la oferta no podran ofrecer
publicamente, promocionar, propalar o
de cualquier forma divulgar, las

Articulo 85.- Las personas morales
que pretendan obtener la inscripcion de
sus valores en el Registro, deberan
acompanar a la solicitud respectiva la
documentacion siguiente:

LaVil. ...

Tratandose de titulos fiduciarios, ia
informacion a que se refiere este
articulo debera proporcionarse
respecto del patrimonio fideicomitide.
Cuando el cumplimiento de las
obligaciones en relacidn con los valores
gue se emitan al amparo del fideicomiso
dependa total o parcialmente del
fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o
avalista, o de cualquier otro tercero,
éstos deberan presentar la informacion
que la Comisién determine mediante
disposiciones de caracter general, en
relacién con los aspectos a que se
refiere este articulo.

| a emisora y el intermediario colocador
de la oferta no podran ofrecer
publicamente, promocionar, propalar o
de cualquier forma divulgar, las
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pretensiones de suscribir o enajenar los
valores de que se trate, hasta en tanto
no se haya presentado a la Comision y
puesto a disposicion del plblico para su
difusion, el prospecto de colocacién
preliminar y, en su caso, suplemento
informativo, de conformidad con lo
establecido en la fraccion Il de este
articulo.

Las entidades federativas; los
municipios; los organismos publicos
descentralizados de orden federal,
estatal 0o municipal; las sociedades
nacionales de crédito; las fiduciarias de
fideicomisos al amparo de los cuales se
emitan titulos de crédito que
representen acciones del capital social
de dos © mas personas morales; las
sociedades extranjeras, y las entidades
del exterior u organismos distintos de
los mencionados en el articulo 93,
fraccion [V de esta Ley, que soliciten la
inscripcién de sus valores o sean
fideicomitentes en fideicomisos gue los
emitan o aporten bienes y derechos a
los mismos para la emisién y
autorizacion de oferta  publica,
integraran a la solicitud respectiva la
misma informacion a que se refiere este
articulo o, en su caso, aquella que la
sustituya o sea equivalente, de
conformidad con las disposiciones de

caracter general que expida Ila
Comisién.
lLas personas morales extranjeras

podran solicitar la inscripcion en el
Registro de valores representativos de

capital, adeudos a su cargo 0
garantizados por ellas, emitidos
conforme a leyes nacionales o
extranjeras.

(Se adiciona)
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PROPUESTA.
pretensiones de suscribir o enajenar los
valores de que se trate, hasta en tanto
no se haya presentado a la Comision y
puesto a disposicion del publico para su
difusién, el prospecto de colocacion
preliminar y, en su caso, suplemento
informativo, de conformidad con lo
establecido en la fraccion |l de este
articulo.

Las entidades federativas, Ilos
municipios; los organismos publicos
descentralizados de orden federal,
estatal o municipal; las sociedades
nacionales de crédito; las fiduciarias de
fideicomisos al amparo de los cuales se
emitan  titulos de crédito que
representen acciones del capital social
de dos o mas personas morales; las
sociedades extranjeras, y las entidades
del exterior u organismos distintos de
los mencionados en el articulo 93,
fraccion IV de esta Ley, que soliciten la
inscripcién de sus valores © sean
fideicomitentes en fideicomisos que los
emitan o aporten bienes y derechos a
los mismos para la emisién vy
autorizacion de oferta  publica,
integraran a la solicitud respectiva la
misma informacién a que se refiere este
articulo o, en su caso, aquella que la
sustituya o sea equivalente, de
conformidad con las disposiciones de
caracter general que expida la
Comisién.

Las personas morales extranjeras
podran solicitar la inscripcidn en el
Registro de valores representativos de

capital, adeudos a su cargo o
garantizados por ellas, emitidos
conforme a leyes nacionales o
extranjeras.

A los valores objeto de inscripeion
simplificada no les serd aplicable lo
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previsto en los parrafos anteriores, asi
como los articulos 87, 88 y 89 de esta
Ley y solamente quedaran sujetos a los
supuestos de los articulos que indiguen
expresamente su aplicacion a dichos
valorgs, asi como de las disposiciones
que al efecto emita la Comision.

(Se adiciona) Articulo 86 Bis.- L.as personas morales
gque pretendan obtener la inscripcién
simplificada de sus valores en el
Registro deberan elaborar, a través del
intermediario colocador, en términos
del articulo 177 Ter de esta Ley, un
prospecto de colocacién o suplemento
informativo abreviado, preliminar vy
definitivo, de conformidad con las
disposiciones de cardcter general que
al efecto emita la Comision. En caso de
inscripcion simplificada sin que medie |
oferta publica, se deberan selaborar un |
folleto  informative  preliminar  y
definitivo, por lo que no les sera
aplicable lo dispuesto por &l articulo 80
de esta Ley.

Ern los prospecios de colocacion,
suplementos informativos ¢ folletos
informativos abreviados, se debera
incluir de manera notoria una leyenda
en la gue expresamente se indique que
sy inscripeién  simplificada en &l
Registre, no implica certificacion sobre
la bondad de dichos titulos o sobre i
solvencia, liquidez, calidad crediticia o
desempefic fulure, por parte de ia
Corisién, asi como que la emisora
simplificada no sera supervisada por la
Comision en virtud de la inscripcion
referida, aun cuando sea sujela de
supervisidon  por  cualquier  olra
gircunstancia.

(Se adiciona) Articulo 90 Bis.- Para efectos de la
inscripeion simplificada de valores sera
hecesario  que el  intermeadiario
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colocador revise la informacidn vy
documentacion relativa a la emisora
simplificada y la comespondiente a los

valores objeto de inscripcidn,

La informacion y documentacién objeto
de revision a la que se refiere el parrafo
anterior se estableceran en los
manuales de los  intermediarios
colocadores, de conformidad con el
principio de autorregulacién,
observando o establecido en las
disposiciones gue para tal efecto emita
la Comisidn,

Una vez realizada dicha revision, la
emisors simplificada, conjuntamente
con el infermediaric  colocador,
solicitara a la bolsa de valores
correspondiente el listado v la opinidn
favorable para la inscripcidn en el
Registro.

La bolsa de valores correspondienie
revisara que la  informacion vy
documentacion que integre la solicitud
de inscripcion simplificada cumpla con
los  requisitos establecidos en  su
reglamento interior vy, en caso de que
asi lo determine, emitird su opinién
favorable para que, de manera conjunta
con el emisor, solicite la inscripcion
simpiificada a la Comision.

Bastara con que la Comisién cuente
con la opinién favorable de la holsa de
valores correspondiente, para que
olorgue la inscripcion simplificada del
valor en el Registro, surtiendo efectos
de conformidad con el segundo parrafe
del articulo 81 de esta Ley.

Una vez oforgada la inscripcion
simplificada en el Registro por parte de
la Comisién, 1a bolsa de valores de que
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se frate procedera a listar los valores
correspondiantes.

La Comision establecerd en las
disposiciones de caracter general que
emita respecto de las inscripciones
simplificadas, regulacién diferenciada
respecto de los requisitos que deberan
cumplir las emisoras simplificadas al
momento de obtener la inscripcion en el
Regisfro en relacidn con su capital
contable, activos, pasivos o ingresos,
capacidad de financiamianto,
caracteristicas v transparencia de su
gobierno corporativo y de la oferla de
los valores objeto de inscripcion
simplificada e incluso, reconociendo
diversos segmentos o nichos de
mercado, de igual manera, promovers
la mayor participacion posible de las
pequefias v medianas empresas, de
conformidad con las disposiciones de
caracter general gue para tales efectos
emita la Comision.

Las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras simplificadas
vy los valores objelo de inscripcidn
simplificada, deberan ser aprobadas vy,
en su caso modificadas, por la Junta de
Gobierno de la Comision.

La inscripcion simplificada a la que se
refiere este articulo tendrd efeclos
declarativos y no podra considerarse
como una validacion, confirmacion,
opinidn, recomendacion, ni
convalidacion de actos juridicos por
parte del intermediario colocador, la
holsa de valores de que se trate o la
Comision, en relacion con los valores
objeto de inscripcion ¢ con la emisora
simplificada de que se ftrate, su
solvencia, liquidez o calidad crediticia,
de conformidad con el segundo parrafo
del artlculo 79 de esta Ley,
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Articulo 91.- Las sociedades andnimas
podran solicitar a la Comision la
autorizacién de la inscripcion preventiva
de las acciones representativas de su
capital social en el Registro, conforme a
la modalidad de listado previo,
acompafiando a su solicitud la
documentacion que determine la
Comision mediante disposiciohes de
caracter general.

La inscripcion preventiva conforme a la
modalidad de listado previo tendra por
efecto permitir a la sociedad realizar la
oferta publica de ias acciones objeto de
dicho acto registral, dentro de un plazo
que determinara la Comision mediante
disposiciones de caracter general,
siempre y cuando se encuentre al
corriente en sus obligaciones de
entrega de informacién y al momento
que pretenda efectuar la colocacion
respectiva, den cumplimiento a lo
previsto en la Seccion | de este
Capitulo, asi como a las demas
disposiciones legales y administrativas
gue resulten aplicabies enlafechade la
colocacién.

Las bolsas de valores deberan proveer
las medidas que sean conducentes al
establecimiento del correlativo listado a
que se refiere este articulo.

(Se adiciona)

Articulo 91.- Las sociedades andnimas
podran solicitar a la Comision la
autorizacién de la inscripcion preventiva
de las acciones representativas de su
capital social en el Registro, conforme a
la modalidad de listado previo,
acompafiando a su solicitud Ia
documentacibn que determine la
Comisién mediante disposicicnes de
caracter general.

La inscripcién preventiva conforme a la
modalidad de listado previo tendra por
efecto permitir a la sociedad realizar la
oferta publica de las acciones objeto de
dicho acto registral, dentro de un plazo
que determinara la Comisién mediante
disposiciones de caracter general,
siempre y cuando se encuentre al
corriente en sus obligaciones de
enfrega de informacion y al momento
gue pretenda efectuar la colocacién
respectiva, den cumplimiento a lo
previsto en la Seccidon | de este
Capitulo, asi como a las demas
disposiciones legales y administrativas
que resulten aplicables en la fecha de la
colocacion.

Las bolsas de valores deberan proveer
las medidas que sean conducenies al
establecimiento del correlativo listado a
que se refiere este articulo.

Las personas morales que pretendan
obtener la inscripeién simplificada de
sus valores no podran soliciiar a la
Comisidn su inscripeidn preventiva, en
ninguna de sus modalidades, porio que
no les resultara aplicable io dispussto
en los articulos 92 a 94 de ia presents
Lay,

Articulo 93.- La Comision inscribira en
el Registro, previa solicitud del
interesado, en forma preventiva y

Articulo 93.- La Comision inscribira en
el Registro, previa solicitud del
interesado, en forma preventiva y
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conforme la modalidad de genérica,
valores de un mismo tipo o clase, sean
pate o no de un programa de
colocacion. Dicha inscripcién, tendra
efectos generales y permitira a la
emisora llevar a cabo ilimitadamente
emisiones de los valores objeto de
dicho acto registral.

La citada Comision sélo podra otorgar
la inscripcién preventiva en su
modalidad de genérica, cuando se trate
de valores emitidos por;

l.aV.

V. Los fondos de inversion en
instrumentos de deuda, de renta
variable, de capitales y de sebjeie
lirnitade, asi como [as sociedades de
inversion especializadas en fondos
para ef retiro, en el caso de acciones
representativas de su capital social.

La Secretaria, mediante disposiciones
de caracter general, podra determinar
otros valores como susceptibles de
inscripcién genérica en los términos de
este articulo.

Las emisoras que obtengan I[a
inscripcidén genérica no estaran sujetas
a lo previsto en los articulos 6, 85 a 89
y 104 a 107 de esta Ley. Asimismo,
dichas emisoras no estaran obligadas a
listar los valores objeto de la citada
inscripcidn en alguna bolsa de valores,
salvo que se trate de sociedades de
inversion especializadas en fondos
para el retiro.

El presente articulo sera aplicable a los
valores a que se refieren las fracciones
| y Il de este articulo, sean objeto de
oferta publica en el territorio hacional o
en el extranjero, o bien, objeto de oferta

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA. _
conforme la modalidad de genérica,
valores de un mismo tipo ¢ clase, sean
parte o no de un programa de
colocacién. Dicha inscripcién, tendra
efectos generales y permitira a la
emisora llevar a cabo ilimitadamente
emisiones de los valores objeto de
dicho acto registral.

La citada Comision sélo podra otorgar
la inscripcion preventiva en su
modalidad de genérica, cuando se trate
de valores emitidos por:

l.LaV.

VI. Los fondos de inversibn en
instrumentos de deuda, de renta
variable, de capitales y de cobertura,
asi como las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro,
en el caso de acciones representativas
de su capital social.

La Secretaria, mediante disposiciones
de caracter general, podra determinar
otros valores como susceptibles de
inscripcion genérica en los términos de
este articulo.

Las emisoras que obtengan Ia
inscripcion genérica no estaran sujetas
a lo previsto en los articulos 6, 85 a 89
y 104 a 107 de esta Ley. Asimismo,
dichas emisoras no estaran obligadas a
listar los valores objeto de la citada
inscripcion en alguna bolsa de valores,
salvo que se trate de sociedades de
inversidon especializadas en fondos
para el retiro.

El presente articulo sera aplicable a los
valores a que se refieren las fracciones
I y Il de este articulo, sean objeto de
oferta publica en el territorio nacional o
en el extranjero, o bien, objeto de oferta
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el articulo 90 de esta Ley.

privada en cuyo caso no sera aplicable

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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privada en cuyo caso no sera aplicable
el articulo 90 de esta Ley.

Articulo 95.- Las ofertas publicas de
adquisicion podran ser voluntarias o
forzosas y estaran sujetas a lo previsto
en esta Ley y en las disposiciones de
caracter general que at efecto expida la
Comision.

(Se adiciona)

Articulo 95.- Las ofertas publicas de
adquisicion podran ser voluntarias o
forzosas y estaran sujetas a lo previsto
en esta Ley y en las disposiciones de
caracter general que al efecto expida la
Comision.

Las ofertas publicas de adquisicién de
valores objeto de inscripcion
simplificada, se sujetardan a Jos
mecanismos que las propias emisoras
simplificadas  establezcan en  sus
estatutos sociales, por o gue no les
sera aplicable lo previsto en los
articulos 96 a 103 de la presente Lay,

Articulo 104.- Las emisoras con
valores inscritos en el Registro estaran
obligadas a presentar a la Comision y a
la bolsa en la que listen sus valores,
informacién relevante para su difusién
inmediata al publico en general a través
de esta Ultima, mediante los reportes
gue a continuacion se indican:

l.aVn. ...

Los estados financieros de las emisoras
deberan elaborarse conforme a
principios de contabilidad emitidos o©
reconocidos por la Comision. Las
sociedades andnimas cuyas acciones
representativas del capital social o
titulos de crédito que las representen se
encuentren inscritas en el Registro,
estaran exceptuadas del requisito de
publicar sus estados financieros,
conforme lo establece el articulo 177 de
la ley General de Sociedades
Mercantiles.

Tratandose de titulos fiduciarios, la
informaciéh a que se refiere este
articulo debera proporcionarse

Articulo 104.- Las emisoras con
valores inscritos en el Registro estaran
obligadas a presentar a la Comisiony a
la bolsa en la que listen sus valores,
informacion relevante para su difusién
inmediata al ptblico en general a través
de esta Ultima, mediante los reportes
gue a continuacion se indican;

lLaVIil ..

Los estados financieros de las emisoras
deberan elaborarse conforme a
principios de contabilidad emitidos o
reconocidos por la Comisidon. Las
sociedades anénimas cuyas acciones
representativas del capital social o
titulos de credito que las representen se
encuentren inscritas en el Registro,
estaran exceptuadas del requisito de
publicar sus estados financieros,
conforme lo establece el articulo 177 de
la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Tratandose de titulos fiduciarios, la
informaciéon a que se refiere este
articulo debera proporcionarse

Pagina 45 de 174




TEXTO VIGENTE

respecto del patrimonio fideicomitido.
Cuando el cumplimiento de las
obligaciones en relacién con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso
dependa total o parciaimente del
fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o
avalista o de cualquier otro tercero,
éstos deberan presentar la informacion
que la Comisién determine mediante
disposiciones de caracter general, en
relacidbn con los aspectos a que se
refiere este articulo.

lLas entidades federativas; los
municipios; los organismos
descentralizados de orden federal,
estatal o municipal; las sociedades
nacionaies de crédito; las fiduciarias de
fideicomisos al amparo de ios cuales se
emitan  titulos de crédito que
representen acciones del capital social
de dos o mas personas morales; las
sociedades extranjeras, y las entidades
del exterior u organismos distintos de
los mencionados en el articulo 93,
fraccion IV, de esta Ley, presentaran la
misma informacion a que se refiere este
articulo o, en su caso, aguélla que la
sustituya o sea equivalente, de
conformidad con las disposiciones de
caracter general que expida la
Comisién.

La Comisién expedira las disposiciones
de caracter general que establezcan los
requisitos, términos y condiciones con
que debera cumplirla informacion a que
se refiere este articuio.

{Se adiciona)

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.

Cuando el cumplimiento de las
obligaciones en relacién con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso
dependa total o parcialmente del
fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o
avalista o de cualquier otro tercero,
éstos deberan presentar |la informacion
que la Comisién determine mediante
disposiciones de caracter general, en
relacion con los aspectos a que se
refiere este articulo.

Las entidades federativas; los
municipios; los organismos
descentralizados de orden federal,
estatal o municipal, las sociedades
nacionales de crédito; las fiduciarias de
fideicomisos al amparo de los cuales se
emitan titulos de crédito que
representen acciones del capital social
de dos o mas personas morales; las
sociedades extranjeras, y las entidades
del exterior u organismos distintos de
los mencionados en el articulo 93,
fraccion IV, de esta Ley, presentaran la
misma informacion a que se refiere este
articulo o, en su caso, aquélla que la
sustituya o sea equivalente, de
conformidad con las disposiciones de
caracter general que expida Ia
Comision.

La Comisién expedira las disposiciones
de caracter general que establezcan los
requisitos, términos y condiciones con
gue debera cumplir la informacioén a que
se refiere este articulo.

Las boisas de valores regulardn en sus
reglamentos interiores las obligaciones,
requisitos, terminos y condiciones que
debera cumplir la informacién a que se
refiere este articulo respecto de las
ermisoras simplificadas, por Io gue no

respecto del patrimonio fideicomitido,
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les resultard aplicable lo sefialado en
los articulos 105 y 106 de esta Ley.

La Comisibn establecera en las
disposicionas de caracter general
aplicables, &l contenido minimo que los
reglamentos de las bolsas de valores
deheran establecer en relacién con la
informacién que en cumplimiento al
parrafo  anterior deben difundir las
emisoras simplificadas, asi como los
supuestos en los que los inversionistas
podran solictar, a través de a bolsa de
valores de gue se irate, se aclare la
informacion revelada por la emisora
simplificada de cuyos valores sean
tenedores.

Articulo 105.- Las emisoras estaran
obligadas a revelar a través de la bolsa
en la que se listen sus valores, para su
difusién inmediata al publico y en los
terminos y condiciones que ésta
establezca, los eventos relevantes en el
momento en que tengan conocimiento
de los mismos y unicamente podran
diferir su divulgacién cuando se
cumpian las condiciones siguientes:

I. No se trate de actos, hechos o
acontecimientos consumados.

fl. No exista informacion en medios
masivos de comunicacion.

Il. No existan movimientos inusitados
en el precio o volumen de operacidn de
los valores, considerandose por dichos
movimientos a cualquier cambio en la
oferta o demanda de los valores oen su
precio, que no sea consistente con su
comportamiento historico y no pueda
explicarse con ia informacién disponible
en el pubiico.

Al revelar los eventos relevantes en
términos de lo establecido en el primer

Articulo 105.- Las emisoras estaran
obligadas a revelar a través de la bolsa
en la que se listen sus valores, para su
difusion inmediata al publico y en los
términos y condiciones que ésta
establezca, los eventos relevantes en el
momento en que tengan conocimiento
de los mismos y Unicamente podran
diferir su divulgaciébn cuando se
cumplan las condiciones siguientes:

. No se trate de actos, hechos ©
acontecimientos consumados.

II. No exista informacion en medios
masivos de comunicacion.

lll. No existan movimientos inusitados
en el precio o volumen de operacién de
los valores, considerandose por dichos
movimientos a cualquier cambio en la
oferta o demanda de los valores o en su
precio, que no sea consistente con su
comportamiento histérico y no pueda
explicarse con la informacidn disponible
en el publico.

Al revelar los eventos relevantes en
términos de lo establecido en el primer
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parrafo de este articulo, las emisoras
estaran obligadas a difundir al publico
toda la informacién relevante en
relacion con los citados eventos.

(Se adiciona)

Las emisoras que tengan informacién
que actualice la obligacion de revelar
algin evento relevante, desde el
momento en gue tengan conocimiento
de tal informacion, estaran obligadas a
adoptar las medidas necesarias para
garantizar que la informacién relativa
sea conocida exclusivamente por las
personas que sea indispensable que
accedan a ella, asi como llevar un
control por escritc o mediante medios
electronicos, con el nombre de las
personas que hayan tenido acceso a la
informacién de que se trate, los
documentos que hubieren conocido, la
fecha, forma, medio y hora en que tales
circunstancias hayan acontecido. Dicho
control debera estar a disposicion de la
Comisién y mantenerse por un periodo
de cinco afios contados a partir de la
publicacion del evento relevante.
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parrafo de este articulo, las emisoras
estaran obligadas a difundir al publico
toda la informacidn relevante en
relacién con los citados eventos.

La Comisidn o la bolsa de valores en la
que se listen los valores tendran la
facultad de requerir a las emisoras Ia
publicacién de un evento relevante
cuando la informacidén existente en el
mercado a uicio de la Comisién o de la
bolsa de valores de que se irate, sea
insuficiente, imprecisa o confusa, ©
bien, para rectificar, ratificar, negar o
ampliar algtn evento que hubiere sido
divulgado por terceros entre &l publico.

Las emisoras qgue tengan informacion
que actualice la obligacién de revelar
algin evento relevante, desde el
momento en qgue tengan conocimiento
de tal informacion, estaran obligadas a
adoptar las medidas necesarias para
garantizar que la informacion relativa
sea conocida exclusivamente por las
personas que sea indispensable que
accedan a ella, asi como llevar un
control por escrito o mediante medios
electronicos, con el nombre de las
personas que hayan tenido acceso a la
informacion de que se trate, los
documentos que hubieren conocido, la
fecha, forma, medio y hora en que tales
circunstancias hayan acontecido. Dicho
control debera estar a disposicion de la
Comisién y mantenerse por un periodo
de cinco afios contados a partir de la
publicacién del evento relevante.

Articulo 107.- La Comision podra
decretar, como medida precautoria, la
suspension de la inscripcién de los
valores de una emisora en el Registro,
por un plazo no mayor a sesenta dias
habiles, a efectc de evitar que se
produzcan 0 cuando existan
condiciones desordenadas u

Articulo 107.- lLa Comisidén podra
decretar, como medida precautoria, la
suspension de la inscripcién de los
valores de una emisora en el Registro,
por un plazo no mayor a sesenta dias
habiles, a efecto de evitar que se
produzcan (o] cuando existan
condiciones desordenadas u
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operaciones no conformes a los Usos y
sanas practicas de mercade o en
aquelios casos en que las emisoras de
los valores correspondientes:

I. Incumplan las obligaciones que les
imponen los articulos 104 a 106 de esta
Ley.

Il. No sigan politicas respecto de su
actividad y participacion en el mercado
de valores, congruentes con los
intereses de sus accionistas. La
Comision podra expedir disposiciones
de caracter general en las que se
contemplen los aspectos minimos que
deberan observar las emisoras en
relacion con las politicas mencionadas.

lll. Lleven a cabo actos u operaciones
contrarios a esta [ey o a los usos y
sanas practicas del mercado de
valores.

IV. Inicie el procedimiento de
cancelacion a gue se refiere el articulo
108 de esta Ley.

(Se adiciona)

Para que la suspension antes
mencionada continie por un plazo
mayor, la Comision debera otorgar
derecho de audiencia a la emisora de
que se trate.

(Se adiciona)
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PROPUESTA.
operaciones no conformes a los usos y
sanas practicas de mercado o en
aquellos casos en que las emisoras de
los valores correspondientes:

. Incumplan las obligaciones que les
imponen los articulos 104 a 106 de esta
Ley.

ll. No sigan politicas respecto de su
actividad y participacion en el mercado
de valores, congruentes con los
intereses de sus accionistas. La
Comisidn podra expedir disposiciones
de caracter general en las que se
contemplen los aspectos minimos que
deberan observar las emisoras en
relacion con las politicas mencionadas.

HI. Lleven a cabo actos u operaciones
contrarios a esta Ley o a los usos y
sanas practicas del mercado de
valores.

IV. Inicie el procedimiento de
cancelacion a que se refiere el articule
108 de esta Ley.

Traténdose de emiscoras simplificadas,
fa atribucion de la Comigion indicada en
al parrafo anterior serd ejercida previo
aviso que Ie realice la bolsa de valores
an que se encuentre listado sus valores,
en los términos v plazos que determine
la propia Comision, a través de las
disposiciones de caracter general que
al efecto expida.

Para que la suspensidon antes
mencionada continlle por un plazo
mayor, la Comisién debera otorgar
derecho de audiencia a la emisora de
que se trate.

En el caso de emisoras simplificadas, la
ampliacion indicada en el pérrafo
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La suspension de la inscripcion en el
Registro tendra por efecto Ia
suspension de la cotizacion de los
valores listados en bolsa y no libera a la
emisora de dar cumplimiento a lo
previsio en esta Ley.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

_ PROPUESTA. = "
anterior, podra ser determinada por la
Comision, previa solicitud debidamente
justificada gue realice la bolsa de
valores correspondiente, agotando el
derecho de audiencia de la emisora
simplificada de que sa trate.

La suspension de la inscripcion en el
Registro tendrda por efecto Ia
suspension de la cotizacion de los
valores listados en bolsa y no libera a la
emisora de dar cumplimiento a lo
previsto en esta Ley.

Articulo 108.- La Comisién podra
cancelar la inscripcion de valores en el
Registro, en cualquiera de los
supuestos que se establecen a
continuacion, siempre que a su juicio se
demuestre gue han guedado
salvaguardados los intereses del
publico inversionista y adicionaimente
se cumplan los requisitos previstos en
este articulo:

I. Tratandose de sociedades andénimas
cuyas acciones representativas del
capital social o titulos de crédito que las
representen se encuentren inscritos en
el Registro, cuando  cometan
infracciones graves o reiteradas a esta
Ley, o hien, cuando sus valores no
satisfagan los requisitos de
mantenimiento de listado en bolsa, en
cuyos supuestos la sociedad de que se
trate estara obligada, previo
requerimiento de la Comisién, a realizar
una oferta publica en un plazo maximo
de ciento ochenta dias naturales,
contado a partir de que surta efectos tal
requerimiento, siendo aplicable lo
previsto en los articulos 96, 97, 98,
fracciones | y i, y 101, parrafo primero,
de esta Ley, asi como las reglas
siguientes.

ajac)...

Articulo 108.- La Comision podra
cancelar la inscripcion de valores en el
Registro, en cualquiera de los
supuestos que se establecen a
continuacion, siempre que a su juicio se
demuestre que han quedado
salvaguardados los intereses del
plblico inversionista y adicionalmente
se cumplan los requisitos previstos en
este articulo:

I. Tratandose de sociedades andénimas
cuyas acciones representativas del
capital social o titulos de credito que las
representen se encuentren inscritos en
el Registro, cuando cometan
infracciones graves o reiteradas a esta
Ley, o bien, cuando sus valores no
satisfagan los requisitos de
mantenimiento de listado en bolsa, en
cuyos supuestos la sociedad de que se
trate estara obligada, previo
requerimiento de la Comisién, a realizar
una oferta publica en un plazo maximo
de ciento ochenta dias naturales,
contado a partir de que surta efectos tal
reguerimiento, siendo aplicable lo
previsto en los articulos 96, 97, 98,
fracciones | y I, y 101, parrafo primero,
de esta Ley, asi como las reglas
siguientes:

ajac)...
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TEXTO VIGENTE
{Se adiciona)

La persona o grupo de personas que
tengan el control de la sociedad al
momento en que la Comision haga el
requerimiento sefialado en el primer
parrafo de esta fraccidon, seran
subsidiariamente responsables con la
sociedad del cumplimiento de lo
previsto en esta fraccion.

lL.a Comisién podra ordenar, a costa de
la sociedad, que se practigue una
valuacion por un experto independiente
con la finalidad de determinar el precio
de la oferta, cuando lo considere
indispensable para la proteccion de los
intereses del publico inversionista.

Las sociedades andnimas a las que se
les hubiere cancelado la inscripcion en
el Registro de las acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que las representen,
no podran colocar nuevamente valores
entre el publico inversionista hasta que
transcurra un afio contado a partir de la
cancelacion correspondiente.

lll.  Tratandose de instrumentos
distintos de los sefialados en las
fracciones | y |l anteriores, se acredite a
la Comisidn estar af corriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos o,
en su caso, se presente el acuerdo de

La Comision podra exceptuar de la
obligacién de realizar la oferta publica
de adquisicidn a que se refiere el
parrafo anterior, cuando el listado de las
acciones de la emisora se encuenire
suspendido. La Comision establecera
en disposiciones de caracter general
los requisitos gue deberan cumplir las
emisoras para €l caso previslo en el
prasente parrafo.

La persona o grupo de personas que
tengan el control de la sociedad al
momento en que la Comision haga el
requerimiento seftalado en el primer
parrafo de esta fraccion, seran
subsidiariamente responsables con la
sociedad del cumplimiento de lo
previsto en esta fraccion.

L.a Comision podra ordenar, a costa de
la sociedad, que se practique una
valuacién por un experto independiente
con la finalidad de determinar el precio
de la oferta, cuando lo considere
indispensable para la proteccion de los
intereses del publico inversionista.

Las sociedades anénimas a las que se
les hubiere cancelado la inscripcidn en
el Registro de las acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que las representen,
no podran colocar nuevamente valores
entre el publico inversionista hasta que
transcurra un afio contado a partir de la
cancelacién correspondiente.

Hl. Tratandose de instrumentos
distintos de los sefialados en las
fracciones | y Il anteriores, se acredite a
la Comisidon estar al corriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos o,
en su caso, se presente el acuerdo de
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la asamblea de tenedores que
determine la cancelacién registral. El
acuerdo debera tomarse por cuando
menos los tenedores que representen
el noventa y cinco por ciento de los
valores en circulacion.

{Se adiciona)

El consejo de administracidn de las
sociedades anonimas que realicen una
oferta plblica en los términos de este
articulo, debera dar a conocer su
opinién al publico sobre e precio de la
oferta, ajustandose a lo previsto en el
articulo 101 de esta Ley.

Las sociedades anonimas a las que se
les hubiere cancelado la inscripcidn de
las acciones represeniativas de su
capital social o titulos de crédito que las
representen en el Registro, dejaran de
tener el caracter de bursatiles,
quedando sujetas por ministerio de ley
al réegimen previsto en la Ley General
de Sociedades Mercantiles para las
sociedades anénimas, o bien, a Io
establecido en el presente
ordenamiento legal en el supuesto de
que adopten la modalidad de sociedad
anoénima promotora de inversion.

La Comisién podra autorizar el uso de
una base distinta para la determinacion
del precio de la oferta, atendiendo a la
situacion financiera y perspectivas de la
sociedad de que se trate, siempre que
se cuente con la aprobacion del consejo

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
la asamblea de f{enedores que
determine la cancelacion registral. El
acuerdo debera tomarse por cuando
menos los tenedores que representen
el noventa y cinco por ciento de los
valores en circulacién.

Asimismo, la Comisidn podra cancelar
la inscripcién de los valores a que se
refiere el parrafo anterior, cuando la
emisora no esté al corriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos v,
adicionalmente, haya incumplide con la
entrega de la informacidn a que se
refiere el articulo 104, fracciones [ v IH,
de esta Ley, durante un ejercicio social.

El consejo de administracion de las
sociedades anonimas que realicen una
oferta publica en los términos de este
articulo, debera dar a conocer su
opinidén al publico sobre el precio de la
oferta, ajustandose a lo previsto en el
articulo 101 de esta Ley.

Las sociedades andnimas a las que se
les hubiere cancelado la inscripcion de
lag acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que las
representen en el Registro, dejaran de
tener el caracter de bursatiles,
quedando sujetas por ministerio de ley
al régimen previsto en la Ley General
de Sociedades Mercantiles para las
sociedades andnimas, o bien, a lo
establecido en el presente
ordenamiento legal en el supuesto de
que adopten la modalidad de sociedad
anonima promotora de inversién.

La Comision podra autorizar el uso de
una base distinta para la determinacién
del precio de la oferta, atendiendo a la
situacion financiera y perspectivas de la
sociedad de que se trate, siempre que
se cuente con la aprobacién del consejo
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de administracion de dicha sociedad,
previa opinibn del comité que
desempefie funciones en materia de
practicas societarias, en la que se
contengan los motivos por los cuales se
estima justificado establecer un precio
distinto, respaldada del informe de un
experfo independiente.
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de administracion de dicha sociedad,
previa opinién del comité que
desempefie funciones en materia de
practicas societarias, en la que se
contengan los motivos por los cuales se
estima justificado establecer un precio
distinto, respaldada del informe de un
experto independiente.

(Se adiciona)

Articulo 108 Bis.- La Comisién
cancelara la inscripeién simplificada de
valores del Regislro, cuando asi se lo
solicite 1a emisora simplificada o, en su
caso, la bolsa de  valores
correspondiente  en  los  siguientes
CASOS:

I. A solicitud de la holsa de valores,
cuando asi lo determine la emisora
simplificada, previo acuerde de su
asamblea general exlracrdinaria de
accionistas v se encuentre al corrients
en las obligaciones de los valores;

. A solicitud de fa bolsa de valores,
cuando la emisora simplificada no haya
cumplido econ  alguna de  las
obfigaciones a las que se refiere en gl
articulo 104 de esta Ley,

H. A solicitud de la smisora
simpiificada, cuando ocurran evenfos
exiraordinarios  que  impidan ia
continuidad del negocio de la emisora
simplificada o el cumplimiento de sus
obligaciones al amparo de sus valores,
de conformidad con el reglamento de la
holsa de valores correspondiente, asi
como con las disposiciones que al
efecto emita la Comision.

Las bolsas de valores, de confoermidad
con el principic de autorregulacion,
estableceran en sus reglamentos los
supuestos, requisitos y mecanismos,
para la cancelaciéon de la inscripcion
simplificada de valores con o sin mediar
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PROPUESTA. .
oferta, pudiendo adicionar a los
mencionados en este articulo, a fin de
salvaguardar los intereses de los
inversionistas.

Articulo 115.- Las solicitudes de
autorizacion para organizarse y operar

como casa de bolsa, deberan
acompafarse de la documentacion
siguiente:
Loall ...

lll. Plan general de funcionamiento de
la sociedad que comprenda, cuando
menos, los aspectos siguientes:

a) Las actividades y servicios a realizar.

b}y Las medidas de seguridad para

preservar la integridad de Ia
informacién.
¢} Las previsiones de cobertura

geografica sefialando las regiones y
plazas en las que se pretenda operar.

d) El estudio de viabilidad financiera de
la sociedad.

e) Las bases relativas a su organizacion
y control interno.

f) Las bases para aplicar utilidades, en
la inteligencia de que no podran repartir
dividendos durante sus tres primeros
gjercicios, debiendo aplicarse las
utilidades netas a reservas de capital.

iVawl....
Los estatutos sociales de las casas de

bolsa, asi como sus modificaciones,
deberan ser aprobados por la

Articulo 115.- lLas solicitudes de
autorizacion para organizarse y operar

como casa de bolsa, deberan
acompafarse de la documentacion
siguiente:
L. all. ...

ll. Plan general de funcionamiento de
la sociedad que comprenda, cuando
menos, los aspectos siguientes:

a) Las actividades y servicios a realizar.

b) Las caracteristicas de la
infraestructura tecnoldgica, asi come

las medidas de seguridad para
preservar la integridad de la
informacion.

¢) Las previsiones de cobertura

geografica sefalando las regiones y
plazas en las que se pretenda operar.

d) El estudio de viabilidad financiera de
la sociedad.

e) Las bases relativas a su organizacion
y control interno.

f) Las bases para aplicar utilidades, en
la inteligencia de que no podran repartir
dividendos durante sus tres primeros
gjercicios, debiendo aplicarse las
utifidades netas a reservas de capital.

IVavil...
Los estatutos sociales de las casas de

bolsa, asi como sus maodificaciones,
deberan ser aprobados por la
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Comision. Una vez obtenida Ila
aprobacion podran ser inscritos en el
Registro Publico de Comercio. En todo
caso, las referidas casas de bolsa
proporcionaran a la Comision, dentro
de los diez dias habiles siguientes a la
celebracion de la asambiea
correspondiente, copia autentificada
por el secretario del consejo de
administracion, de las actas de
asamblea ¥, cuando proceda,
instrumento publico en el que conste la
formalizacion de las  mismas.
Tratandose de aumentos de capital, las
casas de bolsa no requeriran de la
autorizacion serialada, pero en todo
caso deberan presentar a la Comision,
con al menos quince dias habiles de
anticipacién a la fecha en que
pretendan reafizar el aumento del
capital, la informacion de los socios
referida en la fraccion |l de este articulo,
plazo en el cual la Comisién podra
oponerse a la realizacion del referido
aumento en el evento de que considere
gue existe algun impedimento para que
lags personas de que se trate sean
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Comisidon. Una vez obtenida la
aprobaciéon podran ser inscritos en el
Registro Publico de Comercio. En todo
caso, las referidas casas de bolsa
proporcionaran a la Comisién, dentro
de los diez dias habiles siguientes a la
celebracion de la asamblea
correspondiente, copia autentificada
por el secretario del consejo de
administracién, de las actas de
asamblea y, cuando proceda,
instrumento publico en el que conste la
formalizacion de las mismas.
Tratandose de aumentos de capital, las
casas de bolsa no requerirdn de la
autorizacion sefialada, pero en todo
caso deberan presentar a la Comision,
con al menos quince dias habiles de
anticipacion a la fecha en que
pretendan realizar el aumento del
capital, la informacién de los socios
referida en |a fraccion |l de este articulo,
plazo en el cual la Comision podra
oponerse a la realizacion del referido
aumento en e} evento de que considere
gue existe algun impedimento para que
las perscnas de que se trate sean

socios de la casa de  bolsa|socios de la casa de  Dbolsa
correspondiente. correspondiente.

Articulo 171.- Las casas de bolsa | Articulo 171.- Las casas de bolsa
podran realizar las actividades vy |podran realizar las actividades vy

proporcionar los servicios siguientes,
ajustandose a lo previsto en esta Ley y

demas disposiciones de caracter
general que al efecto expida la
Comisién:

I. Colocar valores mediante ofertas
publicas, asi como prestar sus servicios
en ofertas publicas de adquisicion,
También podran realizar operaciones
de sobreasignacion y estabilizacién con
los valores objeto de la colocacion.

proporcionar los servicios siguientes,
gjustandose a lo previsto en esta Ley y

demas disposiciones de caracter
general que al efecto expida la
Comision:

I. Colocar valores mediante ofertas
publicas incluyendo los valores objeto
de inscripcion simplificada, asi como
prestar sus servicios en ofertas publicas
de adquisicion. También podran
realizar operaciones de
sobreasignacion y estabilizacion con
los valores objeto de la colocacion
mediante oferta publica.
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I.avil...

VIl. Promover o comercializar valores.
(Se adiciona)

VIIL. a XXV, ...

Las disposiciones que expida la
Comision conforme a este articulo no
podran referirse a aquelias actividades
y servicios cuya regulacién esté
conferida por ésta u otras leyes a la
Secretaria o al Banco de México.

aVvi. ..

VIl. Promover o comercializar valores.
Tratandose de valores objeto de
mscripcion simplificada, las
caracteristicas de Jjos servicios de
promocion o comercializacion de los
mismos  seran realizadas, de
conformidad con las disposicionas de
caracter general que al efecto emita la
Comisién.

L a XXV. ...

Las disposiciones que expida la
Comisién conforme a este articulo no
podran referirse a aquellas actividades
y servicios cuya regulacion esté
conferida por ésta u otras leyes a la
Secretaria o al Banco de México.

Articulo 177 Bis.- Las casas de bolsa
que participen en colocaciones de
valores estaran obligadas a:

lLall ...

lll. Realizar la evaluacion de la emisora
que pretenda llevar a cabo la oferta,
utilizando  métodos  generalmente
reconocidos y aceptados para tales
efectos.

Las casas de bolsa seran responsables
por los dafios y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en
este articulo- {Se adiciona)

Articulo 177 Bis.- Las casas de bolsa
gue participen en colocaciones de
valores estaran obligadas a:

Lall ..

Ill. Realizar la evaiuacion de la emisora
que pretenda llevar a cabo la ofera,
utilizando  métodos  generalmente
reconocidos y aceptados para tales
efectos.

Las casas de bolsa seran responsables
por tos dafios y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en
este articulo, an el entendido que la

veracidad de la  informacién vy
documentacion  uliizada para la
estructura  de la  operacion  serd

respovisabilidad exclusiva de la emisora
y su incumplimiento daréa lugar a las
responsabilidades legales
conducenies,

(Se adiciona)

Articuio 177 Ter.- Las casas de bolsa
gue participen en colocaciones de
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valores  objeto  de  inscripcidn
simplificada, estaran obligadas a;

L Revisar que la informacién vy
documentacion a la que se refiere el
articulo 90 Bis, cumpla con o
establecido en los manuales que las
propias casas de bolsa deben de
expedir, de conformidad con las
disposiciones que emita la Comision,
asi como lo establecido en el
reglamento de la bolsa de valores
donde se pretenda realizar el listado.

. Estructurar las operaciones con
valores  objeto  de  inscripeidn
simplificada, debiendo integrar, revisar
y difundir ia totalidad de la informacion
necesaria para su emision, asi como
para su listado ante Ia bolsa de valores
nacional correspondients, de
conformidad con las disposiciones de
caracler general que al efecto emita la
Comision vy aguellas que incorporen en
el manual correspondiente.

. Dar cumplimiento a lo dispuesto en
las fraccionas |, H y Il del articulo 177
Bis de esta Ley,

V. El intermediario colocador, tendra la
obligacién  de informar &  los
invarsionistas institucionaies 0
calificados los riesgos inherentes a los
valores  objeto  de inscripeion
simplificada, de conformidad con las
disposiciones que a tal efecto emita la
Comisidn.

Las casas de bolsa seran responsables
por los dafios y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en
este articulo, en el entendido de que la
veracidad de la  informacion vy
documentacién  utilizada para I|a
estructura de  la  operacién  seré
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responsabilidad exclusiva de la emisora
simplificada y su incumplimiento dara
lugar a las responsabilidades legales
conducentes.

Articulo 199.- Las operaciones que las
casas de bolsa celebren con su
clientela inversionista y por cuenta de la
misma, se regiran por las previsiones
contenidas en los contratos de
intermediacion bursatil, que al efecfo
podran ser celebrados por escrito,
mediante firma autégrafa, o bien
mediante firma electrénica avanzada de
sus clientes, otorgada conforme al

W@W{W

el-Sepdsio-de-Administracion-Tributara
y-sohforme—a--lo—establecido-—en-—e!
Cddigo de Comercio, salvo que, como
consecuencia de lo dispuesto en esta u
otras leyes, se establezca una forma de
contratacion distinta.

Por medio del contrato de
intermediacién  bursatil, el cliente
conferira un mandato para que, por su
cuenta, la casa de bolsa realice las
operaciones autorizadas por estalLey, a
nombre de la misma casa de bolsa,
salvo que, por la propia naturaleza de ia
operacién, deba convenirse a nombre y
representacién del cliente, sin que en
ambos casos sea necesario que el
poder correspondiente se otorgue en
escritura publica.

Los clientes que suscriban contratos de
intermediacion  bursatil  celebrados
mediante firma electronica avanzada
produciran los mismos derechos vy
obligaciones que los celebrados
mediante firma autégrafa y sujetos a la
normatividad administrativa aplicable.

Articulo 199.- Las operaciones que las
casas de bolsa celebren con su
clientela inversionista y por cuenta de la
misma, se regiran por las previsiones
contenidas en los coniratos de
intermediacion bursatil, que al efecto
podran ser celebrados por escrito,
mediante firma autoégrafa, o bien
mediante Mensaje de Datos y firma
electronica de las paries, otorgada
conforme al Cédigo de Comercio, salvo
que, como consecuencia de lo
dispuesto en esta u otras leyes, se
establezca una forma de contratacién
distinta.

Por medio del contrato de
intermediacion  bursatil, el cliente
conferird un mandato para que, por su
cuenta, la casa de bolsa realice las
operaciones autorizadas por esta Ley, a
nombre de la misma casa de bolsa,
salvo que, por la propia naturaleza de la
operacion, deba convenirse a nombre y
representacién del cliente, sin que en
ambos casos sea necesario que el
poder correspondiente se otorgue en
escritura publica.

Los clientes que suscriban contratos de
intermediacion  bursati  celebrados
mediante firma electrénica produciran
los mismos derechos y obligaciones
que los celebrados mediante firma
autégrafa y sujetos a la normatividad
administrativa aplicable.

Articulo 204.- La prenda bursatil
constituye un derecho real sobre
valores que tiene por objeto garantizar

Articulo 204.- La prenda bursatil
constituye un derecho real sobre
valores que tiene por objeto garantizar
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el cumplimiento de una obligacion y su
preferencia en el pago.

Para la constitucion de la prenda
bursatil bastara la celebracién del
contrato por escrito, asi como solicitar a
una institucion para el depdsito de
valores, la apertura o incremento de
una ¢ mas cuentas en las que deberan
depositarse en garantia, sin que sea
necesario realizar el endoso y entrega
de los valores objeto de la prenda, ni la
anotacién en los registros del emisor de
los wvalores. Las partes podran
garantizar una o mas operaciones al
amparo de un mismo contrato.

lLas partes podran pactar que la
propiedad de los valores otorgados en
prenda se transfiera al acreedor, en
cuyo caso quedara obligado a restituir
al deudor, en caso de que cumpla con
la obligacién respectiva, otros tantos de
la misma especie, siendo aplicables las
prevenciones establecidas, en relacion
con el reportador y el reportado,
respectivamente, en los articulos 261 y
263, primera parte, de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. En
este caso no seran aplicables las
previsiones relativas a la apertura de
cuentas establecidas en el parrafo
anterior y la garantia se perfeccionara
mediante la entrega juridica de los
titulos al acreedor, a través de los
procedimientos que para los traspasos
eh cuenta le son aplicables a las
instituciones para el depédsito de
valores.

Las partes de los contratos de prenda
bursatii podran convenir la venta
extrajudicial de los valores dados en
garantia siempre que, cuando menos,
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el cumplimiento de una obligacién y su
preferencia en el pago.

Para la constitucion de la prenda
bursatil bastara la celebracién del
contrato por escrito, asi como solicitar a
una institucion para el depésito de
valores, la apertura ¢ incremento de
una o mas cuentas en las que deberan
depositarse en garantia, sin que sea
necesario realizar el endoso y entrega
de los valores objeto de la prenda, ni la
anotacion en los registros del emisor o
emisor simplificado de los valores. Las
partes podran garantizar una o mas
operaciones al amparo de un mismg
contrato.

Las partes podran pactar que la
propiedad de los valores otorgados en
prenda se transfiera al acreedor, en
cuyo caso quedard obligado a restituir
al deudor, en caso de gue cumpla con
la obligacion respectiva, otros tantos de
la misma especie, siendo aplicables ias
prevenciones establecidas, en relacion
con el reportador y el reportado,
respectivamente, en los articulos 261 y
263, primera parte, de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. En
este caso no seran aplicables las
previsiones relativas a la apertura de
cuentas establecidas en el parrafo
anterior y la garantia se perfeccionara
mediante la entrega juridica de los
titulos al acreedor, a través de los
procedimientos que para los traspasos
en cuenta le son aplicables a las
instituciones para el depdsito de
valores.

Las partes de {os coniratos de prenda
bursatii podran convenir la venta
extrajudicial de los valores dados en
garantia siempre que, cuando menos,
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observen el siguiente procedimiento de
gjecucion:

l. Que las partes designen de comuln
acuerdo al ejecutor de la prenda bursatil
y, de pactarlo asi, al administrador de
dicha garantia;, nombramientos que
podran recaer en una casa de bolsa o
institucion de crédito, distinta del
acreedor. El nombramiento del ejecutor
podra conferirse al administrador de la
garantia.

En el contrato debera preverse el
procedimiento para la sustitucién del
ejecutor, para los casos en que surgiere
alguna imposibilidad en su actuacion o
si aconteciere algun conflicto de interés
entre el ejecutor y el acreedor o el
deudor de la obligacion garantizada.

II. Si al vencimiento de la obligacién

garantizada o cuando deba
reconstituirse la prenda bursatil, el
acreedor no recibe el pagoe o se

incrementa el importe de la prenda, o ho
se haya acordado la prorroga del plazo
o {a novacion de la obligacion, éste, por
si 0 a través del administrador de Ila
garantia solicitard al ejecutor que
realice la venta extrajudical de los
valores afectos en garantia.

N. De la peticion sefalada en la
fraccion anterior, el acreedor o, en su
caso, el administrador de la garantia,
notificara al otorgante de la prenda, el
que podrd oponerse a la venta
Unicamente exhibiendo el importe del
adeudo o el documento que compruebe
la prérroga del plazo o la novacion de la
obligacion o el comprobante de su
entrega al acreedor o demostrando la
constitucion de la garantia faltante.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA. _
observen el siguiente procedimiento de
ejecucion:

l. Que las partes designen de comun
acuerdo al ejecutor de la prenda bursatil
y, de pactarlo asi, al administrador de
dicha garantia; nombramientos que
podran recaer en una casa de bolsa o
institucion de crédito, distinta del
acreedor. E! nombramiento del ejecutor
podra conferirse al administrador de ia
garantia.

En el contrato debera preverse el
procedimiento para la sustitucion del
ejecutor, para los casos en que surgiere
alguna imposibilidad en su actuacién o
si aconteciere algun conflicto de interés
entre el ejecutor y el acreedor o el
deudor de la obligacion garantizada.

II. Si al vencimiento de la obligacion
garantizada o} cuando deba
reconstituirse la prenda bursatil, el
acreedor no recibe el pago o se
incrementa el importe de la prenda, o no
se haya acordado la prérroga del plazo
o la novacién de la obligacion, éste, por
si 0 a través del administrador de la
garantia solicitara al ejecutor que
realice la venta extrajudical de los
valores afectos en garantia.

lll. De la peticion sefialada en la
fraccidon anterior, el acreedor o, en su
caso, el administrador de la garantia,
notificara al otorgante de la prenda, el
que podrd oponerse a la venta
Unicamente exhibiendo el importe del
adeudo o el documento que compruebe
la prérroga del plazo o la novacion de la
obligacion o el comprobante de su
entrega al acreedor o demostrando la
constitucion de la garantia faltante,
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IV. Si el otorgante de la garantia no
exhibe el importe del adeudo o el
documento que compruebe la prérroga
del plazo o la novacion de la obligacion
o el comprobante de su entrega al
acreedor o no acredita fa constitucion
de la garantia faltante, el ejecutor
ordenara la venta de los valores materia
de la prenda a precio de mercado, hasta
por el monto necesario para cubrir el
principal y accesorios pactados, los que
entregara en pago al acreedor. La venta
se realizara conforme a lo convenido
por las partes, pudiendo ejecutarse
incluso fuera de bolsa.

En los casos en los que las partes de
los contratos de prenda bursatil pacten
la transferencia de propiedad de los
valores otorgados en prenda, éstas
podran pactar adicionalmente que en
caso de que exista un incumplimiento
de las obligaciones garantizadas, el
acreedor mantenga la propiedad de los
valores otorgados en prenda hasta por
la cantidad que importe las obligaciones
garantizadas sin necesidad de que
exista un procedimiento de ejecucion o
resolucién judicial y se aplique el monto
de los valores otorgados en prenda al
pago de las obligaciones de pago del
deudor, considerandelos a su valor de
mercado. El efecto de dicha aplicacion
al pago sera extinguir las obligaciones
garantizadas hasta la cantidad que
importe el valor de mercado de los
valores otorgados en prenda.

Si el precio de mercado de los valores
otorgados .en prenda no cubre la
totalidad de las obligaciones
garantizadas, quedard expedita la
accion del acreedor por el resto de la
deuda, Para el caso de que las
garantias excedan la obligacion
| garantizada, el acreedor debera
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IV. Si el otorgante de [a garantia no
exhibe el importe del adeudo o el
documento que compruebe fa prorroga
del plazo o la novacion de la obligacién
o el comprobante de su entrega al
acreedor o no acredita la constitucién
de la garantia faltante, el ejecutor
ordenara la venta de los valores materia
de |la prenda a precio de mercado, hasta
por el monto necesario para cubrir el
principal y accesorios pactados, los que
entregara en pago al acreedor. La venta
se realizara conforme a lo convenido
por las partes, pudiendo ejecutarse
incluso fuera de bolsa.

En los casos en los que las partes de
los contratos de prenda bursatil pacten
la transferencia de propiedad de los
valores otorgados en prenda, éstas
podran pactar adicionalmente que en
caso de que exista un incumplimiento
de las obligaciones garantizadas, el
acreedor mantenga la propiedad de los
valores otorgados en prenda hasta por
la cantidad que importe las obligaciones
garantizadas sin necesidad de que
exista un procedimiento de ejecucién o
resolucién judicial y se aplique el monto
de los valores otorgados en prenda al
pago de las obligaciones de pago del
deudor, considerandolos a su valor de
mercado. El efecto de dicha aplicacion
al pago sera extinguir fas obligaciones
garantizadas hasta la cantidad que
importe el valor de mercado de los
valores otorgados en prenda.

Si el precio de mercado de los valores
otorgados en prenda no cubre la
totalidad de las obligaciones
garantizadas, quedara expedita la
accion del acreedor por el resto de la

deuda. Para el caso de que las
garantias excedan la obligacion
garantizada, el acreedor _debera
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devolver el remanente al deudor. En
caso de que las partes realicen la
aplicacién al pago de conformidad con
el parrafoc anterior, se entendera que la
aplicacion al pago se llevd a cabo por el
consentimiento de las partes como una
forma de pago de las obligaciones del
deudor y no en ejecucién de la prenda
bursatil.

Las partes deberan pactar en el
contrato respectivo los términos para la
determinacion del valor de mercado de
los valores otorgados en prenda.

En los contratos de prenda bursatil
podra pactarse que el otorgante de la
misma pueda sustituir a satisfaccion del
acreedor los valores dados en garantia,
antes de que se hagan las
notificaciones previstas en la fraccion |l
de este articulo.

Cuando el administrador de la garantia
no sea acreedor de la obligacidén
garantizada podra fungir como ejecutor,
suscribir el contrato de prenda bursatil y
afectar los valores correspondientes
por cuenta de sus clientes, en ejercicio
del mandato que para tal efecto los
mismos le otorguen, siempre que no se
haya pactado con tales clientes el
manejo discrecional de su cuenta.

En los estados de cuenta que envien
las casas de bolsa a sus clientes se
destacaran los elementos
correspondientes a las  prendas
bursatiles constituidas por éstos, con
los datos necesarios para [a
identificacion de los valores otorgados
en prenda. El estado de cuenta servira
de resguardo de los valores hasta la
terminacion del contrato de prenda
bursatil.

devolver el remanente al deudor. En
caso de que las partes realicen la
aplicacion al pago de conformidad con
el parrafo anterior, se entendera que la
aplicacion al pago se llevé a cabo por el
consentimiento de las partes como una
forma de pago de las obligaciones del
deudor y no en ejecucion de la prenda
bursatil.

Las partes deberan pactar en el
contrato respectivo los términos para la
determinacion del valor de mercado de
los valores otorgados en prenda.

En los contratos de prenda bursatil
podra pactarse que el oforgante de la
misma pueda sustituir a satisfaccion del
acreedor los valores dados en garantia,
antes de que se hagan las
notificaciones previstas en la fraccion |l
de este articulo.

Cuando el administrador de la garantia
no sea acreedor de la obligacién
garantizada podra fungir como ejecutor,
suscribir el contrato de prenda bursatil y
afectar los valores correspondientes
por cuenta de sus clientes, en ejercicio
del mandato que para tal efecto los
mismos le otorguen, siempre que no se
haya pactado con tales clientes el
manejo discrecional de su cuenta.

En los estados de cuenta que envien
las casas de bolsa a sus clientes se
destacaran los elementos
correspondientes a las prendas
bursatiles constituidas por éstos, con
los datos necesarios para la
identificacion de los valores otorgados
en prenda. El estado de cuenta servira
de resguardo de los valores hasta la
terminacion del contrato de prenda
bursatil.
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Articulo 215.- Las casas de bolsa
podran invertir, directa o
indirectamente, en titulos
representativos del capital social de
entidades financieras del exterior que
realicen el mismo tipo de operaciones
gue la casa de boisa de que se trate,
siempre que previamente obtengan
autorizacién de la Comisién.

Las casas de bolsa que tengan el
control de alguna entidad financiera del
exterior, deberan proveer lo necesario
para que dicha entidad realice sus
actividades sujetandose a la legislacién
extranjera que le sea aplicable y, en su
caso, a [as disposiciones que al efecto
determinen las autoridades financieras
mexicanas.

Las casas de bolsa, previa autorizacion
de la Comision, podran invertir en el
capital social de sociedades de
inversion, sociedades operadoras de
sociedades de inversion,
administradoras de fondos para el
retiro, asi como en el de sociedades de
inversiébn especializadas de fondos
para el retiro, en los terminos de la
legislacion aplicable y, cuando no
formen parte de grupos financieros, en
el de organizaciones auxiliares del
crédito y casas de cambio. Dichas
entidades podran utilizar
denominaciones iguales o semejantes,
actuar de manera conjunta y ofrecer
servicios complementarios.

Las solicitudes respectivas deberan
acompafiarse del documento que
precise las politicas para resolver el
probable conflicto de interés que en la
realizacion de sus operaciones con el
publico pudieren presentarse.
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Articulo 215.- Las casas de bolsa
podran invertir, directa 0
indirectamente, en titulos
representativos del capital social de

entidades financieras del exterior que

realicen el mismo tipo de operaciones
que la casa de bolsa de que se trate,
siempre que previamente obtengan
autorizacién de la Comisién.

Las casas de bolsa que tengan el
control de alguna entidad financiera del
exterior, deberan proveer lo necesario
para que dicha entidad realice sus
actividades sujetandose a la legislacién
extranjera que le sea aplicable y, en su
caso, a las disposiciones que al efecto
determinen las autoridades financieras
mexicanas.

Las casas de bolsa, previa autorizacion
de [a Comisidn, podran invertir en el
capital social de sociedades de
inversion, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, instituciones
de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el
retiro, asi como en el de sociedades de
inversién especializadas de fondos
para el retiro, en los términos de la
legislacion aplicable y, cuando no
formen parte de grupos financieros, en
el de organizaciones auxiliares del
crédito y casas de cambio. Dichas
entidades podran utilizar
denominaciones iguales 0 semejantes,
actuar de manera conjunta y ofrecer
servicios complementarios, segun
resulte aplicable para cada entidad.

Las solicitudes respectivas deberan
acompafarse del documento que
precise las politicas para resolver el
probable conflicto de interés que en la
realizacion de sus operaciones con el
publico pudieren presentarse.
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Asimismo, las casas de bolsa podran
invertir en el capital social de bolsas de
valores, instituciones para el deposito
de valores y contrapartes centrales de
valores, sin necesidad de autorizacion
por parte de la Comisién.
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Asimismo, las casas de bolsa podran
invertir en el capital social de bolsas de
valores, instituciones para el depésito
de valores y contrapartes centrales de
valores, sin necesidad de autorizacion
por parte de la Comisién.

Articulo 225.- Las personas que sin ser
intermediarios del mercado de valores
proporcionen de manera habitual y
profesional servicios de administracion
de carlera de valores tomando
decisiones de inversion a nombre y por
cuenta de terceros, asl como que
otorguen de manera habitual y
profesional asesoria de inversion en
valores, analisis y emisidn de
recomendaciones de inversion de
manera individualizada, tendran el
caracter de asesores en inversiones.

Para ser asesores en inversiones se
requiere registrarse ante la Comision.
Tratandose de personas fisicas,
deberan acreditar que cuentan con
honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, en términos de las
disposiciones de caracter general que
expida la Comisién, asi como contar
con la certificacion ante un organismo
autorregulatorio corferme—al--arlicule
193--de—esta—tey. Para el caso de
personas morales, deberan ser
sociedades civiles en términos de la
legislaciébn comun, o bien sociedades
anénimas o

sociedades de responsabilidad limitada
en términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y ajustarse a
los siguientes requisitos:

Lalll ..

IV. Que acompafien a su solicitud la
relacion e informacion de las personas

Articulo 225.- Las personas gue sin ser
intermediarios del mercado de valores
proporcionen de manera habitual y
profesional servicios de administracién
de cartera de valores tomando
decisiones de inversion a nombre y por
cuenta de terceros, asi como que
otorguen de manera habitual vy
profesional asesoria de inversidn en
valores, analisis y emision de
recomendaciones de inversién de
manera individualizada, tendran el
caracter de asesores en inversiones.

Para ser asesores en inversiones se
requiere registrarse ante la Comision.
Tratandose de personas fisicas,
deberan acreditar que cuentan con
honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, asi como con la
certificacion correspondiente oforgada
ante alguna  asociacidn  gremial
reconocida por la Comisidn  como
organismo agutorregulaterio, en
términos de las disposiciones de
caracter general que expida Ia
Comisién. Para el caso de personas
morales, deberan ser sociedades
civiles en términos de la legislacion
comln, o bien sociedades andnimas o
sociedades de responsabiiidad limitada
en términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y ajustarse a
los siguientes requisitos:

lLalll. ...

IV. Que acompafen a su solicitud la
relacion e informacioén de las personas
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que directa o} indirectamente
mantengan una participacion en el
capital social del asesor en inversiones-
(Se adiciona)

V...

(Se adiciona)

{Se adiciona)

Los asesores en inversiones cuyos

accionistas, socios, miembros del
. P - £

consejo de administracion, asi como los
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que directa 0 indirectamente
mantengan una participacion en el
capital social del asesor en inversiones,
indicando el capital que suscribirdn, la
forma en que lo pagaran, ast como el
otigen de los recursos con los que se
realizara dicho pago.

V...

Vi. Que acompafien junto con la
solicitud, la certificacion de  sus
apoderados, otorgada ante alguna
asociacion gremial reconocida por ia
Comisién cCOmo organismo
autorregulatorio, en términos de las
disposiciones de caracier general que
expida la Comisidn, para proporcionar
servicios de administracion de cartera
de valores tomando decisiones de
inversién a nombre y por cuenta de
terceros, asi como asesoria  de
inversién en valores, analisis y emisién
de recomendacionss de inversion de
manera individualizada.

L.as Asesores en inversiones personas
morales, en la prestacién de sus
servicios  deberan  contratar  los
servicios de personas flsicas que
cuenten con la certificacion referida en
el parrafo anterior.

La Comisidn establecera mediante
disposiciones de caracter general los
requisitos adicionales a los previstos en
la presente Ley, que deberan cumplir
ios Asesores en inversiones tanio
personas fisicas como morales, para la
obtencidn del registro.

Vil En su caso, los requisitos a gue se
refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

Los asesores en inversiones cuyos

accionistas, socios, miembros del
N . .y £

consejo de administracién, asi como los
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directivos, apoderados y empleados, no
participen en el capital o en los drganos
de administracion, ni tengan relacion de
dependencia con instituciones de
crédito, casas de bolsa, sociedades
operadoras de sociedades de inversion,
sociedades distribuidoras de acciones
de sociedades de inversion,
instituciones calificadoras de valores,
deberan adicionar a su denominacion la
expresion “independiente”. En caso
contrario, estaran obligados a revelar a
sus clientes tal situacion al momento de
contratar con ellos.

Las sociedades que se registren en
términos del presente articulo, deberan
presentar ante la Comisién los datos de
su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio, en un plazo que no debera
exceder de quince dias habiles
contados a partir def otorgamiento del
mismo.

Bentro—dolog-—ires-dias—hables
s;gu;eme&---%—-——&&e«--—ei ----- aBesor—en

s&na—&aée—eﬂ @! a{%—aﬁme«w@% Ge-mml_ey
General-de-Sociedades-Mersantiles-ia
transmision—do-—scuaiguiera-—ge—s4s
aee;eﬂe&m-@-ﬁaaﬂeswseeial%we %amﬂ

{Se adiciona)
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directivos, apoderados y empleados, no
participen en el capital o en los érganos
de administracion, ni tengan relacién de
dependencia con instituciones de
crédito, casas de bolsa, sociedades
operadoras de sociedades de inversion,
sociedades distribuidoras de acciones
de sociedades de inversion,
instituciones calificadoras de valores,
deberan adicionar a su denominacicn la
expresion “independiente”. En caso
contrario, estaran obligados a revelar a
sus clientes tal situacion al momento de
contratar con ellos.

Las sociedades que se registren en
términos del presente articulo, deberan
presentar ante la Comision los datos de
su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio, en un plazo que no debera
exceder de quince dias habiles
contados a partir del otorgamiento del
mismo.

La transmision de las acciones o partes
socigies solo podra efectuarse a la
persona que reuna los requisitos
sefialados en la fraccidn IV de este
articulo, asi como log previstos en las
disposiciones de cardcter general que
expida fa Comisidn, para ser accionista
de un Asesor en inversiones.
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(Se adiciona)

(Se adiciona)

{(Se adiciona)

El registro que lleve la Comisioén de
acuerdo con lo previsto en este articulo
serd publico, por lo que dicha Comisién
le dard difusién en su pagina electrénica
de la red mundial denominada Internet
y contendrd anotaciones respecto de
cada asesor en inversiones, que podran
referirse entre otras, a la cancelacidén
del registro. La Comisién podra
establecer mediante disposiciones de
caracter general las bases de la
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Los Asesores en inversiones deberan
informar a la Comisién la transmision de
cualguiera de sus acciones o partes
sociales, o bien cuando uno de los
socios haya cedido sus derechos,
siempre que sea menor al 10 por ciento
de su capital social, dentro de los tres
dias habiles siguientes a que el asesor
en inversiones haya inscrito en el
registro sefialado en el articulo 128 de
la Ley General de Sociedades
Mercantiles dicha transmision. Para tal
efecto, los Asesores en Inversiones
deberan proporcionar la documeniacion
que acredite o establecido en el parrafo
anterior.

Los Asesores en inversiones deberan
solicitar la autorizacion previa de la
Comision, cuando se pretends adguiri
el diez por clento o mas del capital
social; para tal caso, deberan presantar
a la Comisidn la relacién de personas
que pretendan adquirir ias acciones
indicando el capital gue suscribiran, la
forma en que o pagaran, asi como el
origen de los recursos con 08 gue se
realizara dicho pago, en términos de la
fraccitn IV de ests articulo.

La Comisidon contara con un plazo de 90
dias habiles para resolver scbre la
autorizacién de la transmisitn de
acciones.

El registro que lleve la Comision de
acuerdo con lo previsto en este articulo
serd publico, por lo gue dicha Comisién
le dara difusién en su pagina electronica
de la red mundial denominada Internet
y contendrd anotaciones respecto de
cada asesor en inversiones, que podran
referirse entre otras, a la cancelacion
del registro. La Comisién podra
establecer mediante disposiciones de
caracter general las bases de la
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orgahizacion y funcionamiento del
registro, asi como las anotaciones
adicionales que debera incorporar.

Las personas a que se refiere este
articulo podran formar parte de un
organismo autorregulatorio reconocido
por la Comisién en términos de esta
Ley.

Los asesores en inversiones no podran
llevar a cabo intermediacion con valores
y estaran sujetos a la supervision de la
Comision en términos del primer parrafo
del articulo 350 de esta Ley.
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organizacion y funcionamiento del
registro, asl como las anotaciones
adicionales que debera incorporar.

Las personas a que se refiere este
articulo podran formar parte de un
organismo autorregulatorio reconocido
por la Comisién en términos de esta
Ley.

Los asesores en inversiones no podran
llevar a cabo intermediacién con valores
y estaran sujetos a la supervision de la
Comision en términos del primer parrafo
del articulo 350 de esta Ley.

{Se adiciona)

Articulo 225 Bis.- Los asesores en
inversiones que estén constituidos
como  sociedades  andnimas  de
conformidad con la Ley General de
Sociedades Mercantiles, podran
solicitar a la Comisién autorizacion para
actuar como socio fundador de fondos
de inversidon a los que se refiere el
arfictdo 30 de la Ley de Fondos de
Inversidn,

Los asescres en inversiones que
obtengan la autorizacion a que se
refiere el parrafo  anterior, podran
proporcionar a dichos fondos de
inversion el servicio de administracion
de cartera de Activos Objete de
Inversidén, tomando decisiones de
inversion a nombre y por cuenta de
éstos, pudiendo por ello  cobrar
comisiones  de  administracidn -y
desempefio, de conformidad con o
dispuesto en esta Ley, en la Lay de
Fondos de Inversion y en las
disposiciones de caracter general que
al efecto emita la Comision.

La Comision establecera, meadiante
disposiciones de caracter general, el
monto minimo de capital que deberan
conservar 10s asesores én inversiones
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que obtengan la autorizacién a que se
refiers este articulo, &l cual debers estar
integramente pagado,

Los asesores en inversiones que
obtengan la autorizacidn a que se
refiere este articule, podran realizar de
manera exclusiva las actividades de
socio fundador, en cuyo caso estardn
exceptuados del requisito a que se
refiere el articulo 225, segundo parrafo,
fraceidn |, de esta Ley.

La  Comision podra revocar |a
autorizacion a gue refiere el presente
articule de conformidad con  las
causales que establezca mediante
disposiciones de cardcter general, sin
que ello impligue 1a cancelacion de su
inscripcidn en el registro a gue se
refiere el artfoulo 225 de esta Ley, salvo
que el asesor en inversiones realice de
manera exclusiva las actividades de
socio fundador, en términos de parrafo
anterior.

La administracién de los asesores en
inversiones que obtengan ia
autorizacién a gue se refisre eoste
articulo estara a cargo de un consejo de
administracién, cuya forma de
integracion sera determinada por la
Comisién mediante disposiciones de
caracter General,

(Se adiciona) Articulo 225 Bis 1.~ La solicitud para
obtener la autorizacion a que se refiere
el articulo 225 Bis de esta Ley, deberd
acompafiarse de lo siguients:

i Estatutos sociales gque prevean,
dentro de su objete social, la realizacién
de las aclividades g que se refiers el
articulo 225 Bis de esta Ley, asi como
gue, en la realizacion de su objeto, el
asesor en inversiones debera ajustarse’
a lo previsto en la presente Ley, en la
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Ley de Fondos de Inversion y en las
demas disposiciones aplicables.

0. Plan general de funcionamiento que
comprenda por lo menos:

a) Las operaciones a realizar de
conformidad con esta Ley y con la Ley
de Fondos de Inversién, segin
corresponda.

b} Las medidas de seguridad para
preservar  la  integridad de la
informacién.

¢} Las previsiones de cobertura
geografica, sefialando las regiones vy
plazas en las que se pretenda operar,

d) El estudio de viabilidad financiera de
la sociedad.

e} Las bases relativas a su organizacion
y control interno.

iil. Manual de polificas y procedimientos
gue debera contener las normas que al
efscto determine la Comisidén mediante
disposiciones de caracter general.

V. Relacion e informacion de las
personas que directa o indirectamente
pretendan mantener una participacion
en el cepital social del asesor en
inversiones, gue deberd contener, de
conformidad con las digposiciones de
caracter general que al efecto expida la
Comision, lo siguiente;

a) El monto del capital social que cada
una ds ellas suscribird y el origen de los
recursos que utilizaran para tal efeclto.

b} La situacion patrimonial, tratandose
de personas fisicas, o los estados
financieros, tratandose de personas
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morales, en ambos casos de los Qitimos
tres afios.

¢} Aguella que permita verificar que
cuentan con honorabitidad e historial
crediticio vy de negocics satisfactorio.

V. Relacién de los probabies
consejeros, director general, principales
directivos y comisario de la sociedad,
acompafiada de la informacién que
acradite que cuentan con honorabilidad
e historial crediticio y de negocios
satisfactorio.

Vi. La demés documentacién e
informacién que para {al efecto requiera
la Comisidn mediante disposiciones de
caracter general.

(Sin correlativo) Articulo 225 Bis 2.~ La Comision,
previo derecho de audiencia, podra
revocar la autorizacion a gue refiere el
articudo 225 Bis en los casos siguieniss:

. Incumplan  reiteradamenta o
sefialade en el prospecio  de
informacién al pOblico inversionista de
los fondos de inversion a los que se
refiere el articulo 30 de la Ley de
Fondos de Inversion;

. EfectGien operacionas por cuenta de
tos fondos de inversién a los que se
refiere el articulc 30 de la Ley de
Fondos de Inversidn, distintas a las
permitidas por dicha Ley;

. Cuando por causas impulabies a
guienas presten a los fondos de
inversion los servicios de valuacion de
las acciones represenistivas de su
capital social, no se reflejen en la
contabilidad o en la valuacién de estas
Ultimas las operaciones realizadas,
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V. Entren en proceso de désoluciény
liquidacion;

V. 5i el asesor en inversiones, por
conducto de su representante legal, asi
lo solicita;

Vi, 8i se cancela el registro del asesor
en inversiones de conformidad con las
causales establecidas en el articulo 227
Bis de esta Ley.

Vil. Las demas que para tal efecto
establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 226.- Los asesores en
inversiones, en la prestacién de sus
servicios deberan:

l. Contar con mandato que les faculte
girar instrucciones a los intermediarios
del mercado de valores o instituciones
financieras del exterior del mismo tipo
para la celebracién de operaciones con
valores a nombre y por cuenta de sus
clientes, o bien, estar autorizados al
efecto en los contratos celebrados por
el cliente con tales intermediarios ©
instituciones. En cualquier caso,
deberan estipular las responsabilidades
que deriven de sus servicios.

. aViil. ...

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los
articulos 188, fraccion IV, 189, parrafos
tercero, fracciones | a ll, asi-come
parrafos cuarto y quinto; 190, salve-per
{o-dispuesto-enlos-pérrafos-peniltimo-y
gitime; 191, excepto Ultimo parrafo;
200, fraccion VI, segundo parrafo de
esta Ley, asi como a las disposiciones
de caracter general que expida la
Comision en términos de tales articulos.

Articulo 226.- Los asesores en
inversiones, en la prestacién de sus
servicios deberan:

I. Contar con mandato que les faculte
girar instrucciones a los intermediarios
del mercado de valores o instituciones
financieras del exterior del mismo tipo
para la celebracion de operaciones con
valores a nombre y por cuenta de sus
clientes, o bien, estar autorizados al
efecto en los contratos celebrados por
el cliente con tales intermediarios o
instituciones. En  cualquier caso,
deberan estipular, en &l mandato o el
contrate celebrado, las
responsabilidades que deriven de sus
servicios.

. aViil. ...

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los
articulos 188, fracciones lil y IV; 189,
parrafos tercero, fracciones | a |l
cuarto y quinto; 190, 191, excepto
ultimo parrafo; 123, 200, fracciones H y
VI, segundo parrafo de esta Ley, asi
como a las disposiciones de caracter
general que expida la Comisidn en
términos de tales articulos. En caso de
Ser asesores en inversiones que no
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En caso de ser asesores en inversiones
gue no sean independientes, en adicion
a lo anterior, les resultaran aplicables
los limites maximos a que alude el
articulo 178, respecto de las
recomendaciones que formulen;---&
igualmente—deberdn--alustarse—a—io
previsto--en—el-articulo-480,—pirales
perdliime. -y Gime--del--presenie

Los intermediarios del mercado de
valores estaran exentos de
responsabilidad frente a sus clientes,
cuando la celebracion de las
operaciones se realice en cumplimiento
de las instrucciones giradas por parte
de asesores en inversiones, en
términos de lo previsto en la fraccion |
de este articulo. En estos supuestos, a
los intermediarios del mercado de
valores no les resultara aplicable lo
previsto por el articulo 190 de esta Ley.
Lo anterior, sin perjuicio de lo
establecido en el articulo 189, segundo
parrafo del presente ordenamiento
legal.

La Comisién podra emitir disposiciones
de caracter general relativas a la
informacion financiera, administrativa y
operativa que los asesores en
inversiones deban presentarie de
manera periddica y continua.
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sean independientes, en adicién a lo
anterior, les resultaran aplicables los
limites maximos a que alude el articulo
178, respecto de las recomendaciones
que formulen.

Los intermediarios del mercado de
valores estaran exentos de
responsabilidad frente a sus clientes,
cuando la celebracion de las
operaciones se realice en cumplimiento
de las instrucciones giradas por parte
de asesores en inversiones, en
términos de fo previsto en la fraccion |
de este articulo. En estos supuestos, a
los intermediarios del mercado de
valores no les resultara aplicable lo
previsto por el articulo 190 de esta Ley.
Lo anterior, sin perjuicio de lo
establecido en el articulo 189, segundo
parrafo del presente ordenamiento
legal.

La Comisién podra emitir disposiciones
de caracter general relativas a la
informacién financiera, administrativa y
operativa, asl como la relative a la
prestacién de sus servicics que los

asesores en inversiones deban
presentarle de manera periddica vy
continua, asi como la informacidn

minima que debera divulgase respecio
a las inversionas administradas.

Articulo 227.- Los asesores en
inversiones tendran prohibido:

. Percibir cualquier tipo de
remuneracion proveniente de emisoras
por la promocion de los valores que
emiten o de personas relacionadas con
tales emisoras.

Articulo 227.- Los asesores en
inversiones tendran prohibido:
.  Percibir cUalquier tipo de

remuneracion proveniente de emisoras
o emisoras simplificadas por la
promocion de los valores que emiten o
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Il. aV.

Los asesores en inversiones
responderan a sus clientes por los
dafios y perjuicios que les ocasionen,
en los términos de las disposiciones
aplicables, con motivo del
incumplimiento a lo previsto en este
articulo o a las obligaciones convenidas
en los contratos de prestacibn de
servicios que al efecto celebren.

de personas relacionadas con tales

emisoras.
Il.aV.

Los asesores en inversiones
responderan a sus clientes por los
dafios y perjuicios que les ocasionen,
en los términos de las disposiciones
aplicables, con motivo del
incumplimiento a lo previsto en este
articulo o a las obligaciones convenidas
en los contratos de prestacidon de
servicios que al efecto celebren.

Articulo 227 Bis.- La Comision, previa
audiencia del asesor en inversiones
interesado, podra declarar la
cancelacién del registro a que se refiere
el articulo 225 de esta Ley, en los
siguientes casos:

I. Si el asesor en inversiones efectla
operaciones en contravencion a lo
dispuesto por esta Ley o a las
disposiciones que emanen de ella.

Il. Si el asesor en inversiones no realiza
las operaciones para las cuales le fue
otorgado el registro a que se refiere el
articulo 225 de la presente Ley.

M. Si sus administradores han
intervenido en operaciones que infrinjan
las disposiciones de esta Ley o las
normas que de ella deriven.

IV. Si el asesor en inversiones, por
conducto de su representante legal, asi
lo solicita.

Articulo 227 Bis.- La Comision, previa
audiencia del asesor en inversiones
interesado, podra  declarar la

.cancelacion del registro a que se refiere

el articuioc 225 de esta Ley, en los
siguientes casos:

I. Si el asesor en inversiones efectla
operaciones en contravencion a lo
dispuesto por esta ley o a las
disposiciones que emanen de ella.

Il. Si el asesor en inversiones no realiza
las operaciones para las cuales le fue
otorgado el registro a que se refiere el
articulo 225 de |la presente Ley, en un
neriodo de seis meses de manera
continua. fgual plazo aplicara para los
asesores en inversiones gue realicen
de manera exclusiva las actividades de
socio fundador, en términos del articulo
225 Bis de esta Ley.

1. Si sus administradores o socios han
intervenido en operaciones que infrinjan
las disposiciones de esta Ley o demas
normas que de ella deriven.

IV. Si el asesor en inversiones, por
conducto de su representante legal, asi
lo solicita.
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V. Tratandose de personas fisicas,
dejen de cumplir con los requisitos de
honorabilidad e historial crediticio
satisfactoric 0 no cuenten con la
certificacion correspondiente.

(Se adiciona)

La cancelacion del registro incapacitara
a la sociedad para realizar las
operaciones a que se refieren los
articulos 225, a partir de la fecha en que
se notifique la misma. (Be adiciona)

La Comisidn promovera ante la
autoridad judicial para que designe al
liguidador, si en el plazo de sesenta
dias habiles de haber notificado la
cancelacion del registro, éste no
hubiere sido designado. Cuando la
propia Comisidon encuentre que existe
imposibilidad de llevar a cabo |la
liguidacion del asesor en inversiones, lo

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA.
V. Tratandose de personas fisicas,
dejen de cumplir con los requisitos de
honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio o no cuenten con la
certificacién correspondiente.

VI, Traténdose de asesores en
inversiones que reaficen de manera
exclusiva las actividades de socio
fundador a que refiere el articulo 225
Bis de esta Ley, cuando operen con un
capital minimo inferior al establecido
por la Comisibn en digposiciones de
caracter general y no lo reconstituyan
dentro del plazo que fijé la Comisidn,

Vil Tratdndose de las personas a que
se refiere la fraccion anterior, cuando la
Comision  les haya revocado la
autorizacidon para operar como socio
fundador, en términos del articulo 225
Bis de esta Ley.

Wik En cumplimiento a lo ordenado por
autoridad competente,

La cancelacién del registro incapacitara
a la sociedad para realizar las
operaciones a que se refieren los
articulos 225 y 225 Bis, a partir de la
fecha en que se notifique la misma. La
cancelacion de la inscripcidn en el
registro pondra en estado de disolucidn
vy liguidacién a la sociedad sin
necesidad del acuerde de la asambiea
de accionistas.

La Comision promovera ante Ila
autoridad judicial para que designe al
fiqguidador, si en el plazo de sesenta
dias habiles de haber notificado la
cancelacion . del registro, éste no
hubiere sido designado. Cuando la
propia Comisién encuentre que existe
imposibilidad de llevar a cabo Ia
liquidacién del asesor en inversiones, lo
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hara del conocimiento del juez
competente para que ordene Ila
cancelacién de su inscripcion en el
Registro Publico de Comercio, ia que
surtira sus efectos transcurridos
trescientos sesenta dias naturales a
partir del mandamiento judicial.

Los interesados podran oponerse a
esta cancelacion dentro del citado plazo
de sesenta dias habiles, ante la propia
autoridad judicial.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA. -
hara del conocimiento del juez
competente para que ordene la
cancelacidn de su inscripcién en el
Registro Publico de Comercio, la que
surtira sus efectos transcurridos
trescientos sesenta dias naturales a
partir del mandamiento judicial.

Los interesados podran oponerse a
esta cancelacion dentro del citado plazo
de sesenta dias habiles, ante la propia
autoridad judicial.

Articulo 229.- Los organismos
autorregulatorios, en funcién del tipo y
de las actividades gue les son propias,
podran emitir normas relativas a:

[ alX

Adicionalmente, las  asociaciones
gremiales de intermediarios del
mercado de valores 0 de asesores en
inversiones que obtengan el
reconocimiento de organismo
autorreguiatorio por parte de Ila
Comision, podran llevar a cabo
certificaciones en términos de lo
dispuesto en los articulos 141, 193 6
226, fraccion VI, de esta Ley, siempre
que para tal efecto se ajusten a las
disposiciones de caracter general que
al efecto establezca la propia Comision.
Cuando no existan organismos
autorregulatorios reconocidos por la

Comision que ‘cumplan con las
disposiciones mencionadas, la
Comisién podra hacer las
designaciones u otorgar las

autorizaciones a que hacen referencia
dichos preceptos legales, sin necesidad
de dicha certificacion.

Los organismos autorregulatorios
llevaran a cabo evaluaciones periddicas
sobre el cumplimiento de las normas
que expidan. Los resultados de dichas

Articulo 229.- Los organismos
autorregulatorios, en funcién del tipo y
de las actividades que les son propias,
podran emitir normas relativas a:

LalX
Adicionalmente, las asociaciones

gremiales de intermediarios del
mercado de valores ¢ de asesores en

inversiones que obtengan el
reconocimiento de organismo
autorregulatorio por parte de la

Comisién, podran llevar a cabo, entre
otras, certificaciones en términos de lo
dispuesto en los articulos 141, 193 6
226, fraccidén VI, de esta Ley, siempre
que para tal efecto se ajusten a las
disposiciones de caracter general que
al efecto establezca la propia Comision.
Cuando no existan organismos
autorregulatorios reconocidos por la

Comisidon que cumplan con las
disposiciones mencionadas, la
Comision podra hacer las
designaciones u otorgar las

autorizaciones a que hacen referencia
dichos preceptos legales, sin necesidad
de dicha certificacion.

Los organismos  autorregulatorios
llevaran a cabo evaluaciones periddicas
sobre el cumplimiento de las normas
que expidan. Los resultados de dichas
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evaluaciones deberan informarse a la
Comisién, dentro de los cinco dias
habiles siguientes a la fecha en que
sean concluidas, cuando puedan
derivar en infracciones administrativas
o delitos, sin perjuicio de las facultades
de supervision que corresponda ejercer
a la propia Comisién. Asimismo, dichos
organismos deberan llevar un registro
de las medidas correctivas vy
disciplinarias que apliquen, el cual
estara a disposicién de la propia
Comision.

Las normas autorregulatorias que se
expidan en términos de lo previsto en
este articulo no podran contravenir lo
establecido en la presente Ley.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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_ PROPUESTA. .
evaluaciones deberan informarse a la
Comisidén, dentro de los cinco dias
habiles siguientes a la fecha en que
sean concluidas, cuando puedan
derivar en infracciones administrativas
o delitos, sin perjuicio de las facultades
de supervisioén que corresponda ejercer
a la propia Comision. Asimismo, dichos
organismos deberan llevar un registro
de las medidas correctivas vy
disciplinarias que apliguen, el cual
estara a disposicion de la propia
Comisién.

Las normas autorregulatorias que se
expidan en términos de lo previsto en
este articulo no podran contravenir lo
establecido en la presente Ley.

Articulo 242.- El consejo de
administracién podra establecer los
comités que estime necesarios para el
mejor desempefio de las funciones de
la sociedad, pero en todo caso debera
contar con comités encargados de la
admision de miembros, del listado de
emisoras, de auditoria, de normativa, de
vigilancia y de sanciones. El comité de
auditoria debera ser presidido por un
consejero independiente.

Dichos comités se organizaran vy
funcionaran conforme a las normas de
autorregulacién que establezca la
bolsa.

Articulo 242.- E| consgjo de
administracion podra establecer los
comités que estime necesarios para el
mejor desempefio de las funciones de
la sociedad, pero en todo caso debera
contar con comités encargados de Ia
admisién de miembros, del listado de
emisoras y emiscras simplificadas, de
auditoria, de normativa, de vigilancia y
de sanciones. El comité de auditoria
deberd ser presidido por un consejero
independiente.

Dichos comités se organizaran vy
funcionaran conforme a las normas de
autorregulacion que establezca la bolsa
de valores correspondiente.

Articulo 243.- Las bolsas de valores
estaran sujetas, en lo conducente, a lo
previsto en los articulos 26, pentiltimo y
ultimo parrafes, 121, 123, segundo
parrafo, 124, primero, segundo y
penultimo parrafos, 127 a 129, 131,
segundo parrafo, 132 a 134, 205, 208 a
211 y 218 de esta Ley. Las facultades
previstas en los articulos 132 y 134
competeran a la Secretaria.

Articulo 243.- Las bolsas de valores
estaran sujetas, en lo conducente, a lo
previsto en los articulos 26, penultimo y
ultimo parrafos, 121, 123, segundo
parrafo, 124, primero, segundo Yy
penultimo parrafos, 127 a 129, 131,
segundo parrafo, 132 a 134, 205, 208 a
211 y 218 de esta Ley. Las facultades
previstas en los articulos 132 y 134
competeran a la Secretaria.
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La documentacion y los registros
relativos a las operaciones celebradas
en bolsa, asi como ia informacién que
les proporcionen sus miembros ¢ las
emisoras, deberan conservarse durante
un plazo de cuando menos cinco afios.

La Comisidn podra establecer mediante
disposiciones de caracter general las
reglas a las que deberan sujetarse las
bolsas de valores en |a aplicacién de su
capital contable.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA.

La documentacion y los registros
relativos a las operaciones celebradas
en bolsa, as/ como la informacion gue
les proporcionen sus miembros, las
emisoras ¢ emisoras simplificadas,
deberan conservarse durante un plazo
de cuando menos cinco afos.

La Comisién podra establecer mediante
disposiciones de caracter general las
reglas a las que deberan sujetarse las
bolsas de valores en la aplicacion de su
capital contable.

Articulo 244.- Las bolsas de valores
realizaran las actividades siguientes:

lalil ..

IV. Establecer un-listado—especial-de
| I o ;

) onald o o

{Se adiciona)

V.aVil. ..

IX. Proponer a las autoridades Ila
introduccién de nuevos productos y
facilidades para la negociacion de
valores. (Se adiciona)

X aXil ..

Articulo 244.- [as bolsas de valores
realizaran las actividades siguientes:

lalll. ...

iV, Establecer listados especiales de
valores denominados:

a) Sistama internacional de
cotizaciones; y

by Valores obielv de inscripcidn
simplificada,

Lo anterior, conforme a las
disposiciones de cardcler general que
al efecio emita fa Comision y el
reglamento interior de las bolsas de
valores,

V.aVIl. ...

IX. Proponer a las autoridades la
intfroduccion de nuevos productos vy
facilidades para la negociacion de
valores, incluyendo los necesarios para
las operaciones vinculadas con valores
objeto de inscripcidn simplificada.

X.aXIi. ...
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Articulo 247.- Las bolsas de valores
estaran obligadas a formular un
reglamento interior que contenga, como
minimo, las normas aplicables a:

lall. ...

IV. Los requisitos de listado,
mantenimiento y cancelacién de los
valores listados en la bolsa ¥

dependiendo-deltipo-de-valorde-guese

{Se adiciona)

Asimismo, deberan preverse las
modalidades especiales de negociacién
gue, en su caso, las bolsas de valores
determinen para aquellas emisoras que
no cumplan con los requisitos de
mantenimiento sefialados, incluyendo
parametros que eviten condiciones
desordenadas de mercado o
manipulacién de precios.

V.aXIV. ...

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
Articulo 247.- Las bolsas de valores
estaran obligadas a formular un
reglamento interior que contenga, como
minimo, las normas aplicables a:

lalll. ...

IV. Los requisitos de listado,
mantenimiento y cancelacion de los
valores listados en la bolsa.

Lo anterior, considerando entre ofros,
el tipo de emisor, las caracteristicas de
la oferia de valores, o bien, el tipo o
clase de valores, contemplando en
forma diferenciada aquellos requisitos
relacionados con la sifuacion financiera
del emisor, el gobierno societaric, la
diversificacion de los valores y demas
slementos necesarios para adecuatlos
al tipo de mercado vinculado al régimen
de la seccién de listado en bolsa que
corresponda v demas necesarios para
que log valores cuenten con una
circulacion amplia.

Asimismo, deberan preverse las
modalidades especiales de negociacion
que, en su caso, las bolsas de valores
determinen para aquellas emisoras que
no cumplan con los requisitos de
mantenimiento sefialados, incluyendo
parametros que eviten condiciones
desordenadas de mercado o]
manipulacién de precios.

V. aXIV. ..
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El reglamento y sus modificaciones
deberdan someterse a la previa
autorizacion de la Comisién, la cual
podra formular observaciones y
modificaciones cuando considere que
el reglamento no se ajusta a lo
establecido en esta Ley o a los sanos
usos y practicas de mercado. No
requeriran de autorizacién las normas
de autorregulacién, pero en todo caso,
fa Comisitén tendra facultad de veto en
relacion con dichas normas.

PROPUESTA. _
El reglamento y sus modificaciones

deberan someterse a la previa
autorizacion de la Comisidon, la cual
podra formular observaciones y
modificaciones cuando considere que
el reglamento no se ajusta a lo
establecido en esta Ley 0 a los sanos
usos y practicas de mercado. No
requeriran de autorizacién las normas
de autorregulacion, pero en todo caso,
la Comision tendra facultad de veto en
relacién con dichas normas.

Articulo 248.- Las bolsas de valores
podran suspender la cotizacion de
valores hasta por un plazo de veinte
dias habiles, en cualquiera de los
supuestos siguientes:

I. Cuando las emisoras se abstengan de
proporcionar, en tiempo y forma,
aguella informacion que conforme a las
disposiciones aplicables deban difundir
al mercado.

. Con el objeto de evitar que se
produzcan 0 cuando existan
condiciones desordenadas u
operaciones no conformes a sanos
usos o practicas de mercado.

lll. Cuando fas emisoras de los valores
dejen de satisfacer los requisitos de
mantenimiento del listado o incumplan
las obligaciones previstas en sus
reglamentos interiores.

Para tal efecto, las boisas de valores
deberan dar aviso el mismo dia a la
emisora y a fa Comision, la cual podra
ordenar que se levante la suspensién.
Dicha suspensién podra durar mas de
veinte dias habiles, siempre que la
Comision lo autorice, previa audiencia
de la emisora de los valores de que se
trate. Sin perjuicio de lo anterior, la
propia Comisién podra, previo al

Articulo 248.- Las bolsas de valores
podran suspender la cotizacidon de
valores hasta por un plazo de veinte
dias habiles, en cualquiera de los
supuestos siguientes:

I. Cuando las emisoras se abstengan de
proporcionar, en tiempo y forma,
aquella informacién que conforme a las
disposiciones aplicables deban difundir
al mercado,

Il. Con el objeto de evitar que se
produzcan 0 cuando existan
condiciones desordenadas u
operaciones no conformes a sanos
usos o practicas de mercado.

lll. Cuando las emisoras de los valores
dejen de satisfacer los requisitos de
mantenimiento del listado © incumplan
las obligaciones previstas en sus
reglamentos interiores.

Para tal efecto, las boisas de valores
deberan dar aviso el mismo dia a la
emisora y a la Comision, la cual podra
ordenar que se levante la suspension.
Dicha suspensién podra durar mas de
veinte dias habiles, siempre que la
Comisién lo autorice, previa audiencia
de la emisora de los valores de que se
trate. Sin perjuicio de lo anterior, la
propia Comision podra, previo al
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otorgamiento del derecho de audiencia
mencionado, decretar como medida
precautoria que la suspensién contintie
vigente por un plazo no mayor a
cuarenta dias habiles y en adicién a los
veinte dias habiles referidos en el
primer parrafo de este articulo, a efecto
de evitar que se produzcan condiciones
desordenadas de mercado o se
celebren operaciones no conformes a
sanos Usos o practicas de mercado.

Las bolsas de valores también podran,
previa autorizacién de ta Comision,
cancelar el listado de valores en los
supuestos a que hacen referencia las
fracciones | y lll de este articulo, cuando
se trate de incumplimientos graves o
reiterados por parte de las emisoras.
Para dictar la resolucion, la Comisién
deberd previamente escuchar a la
emisora interesada.

Sin perijuicio de lo anterior, la Comisién
podré ordenar a las bolsas de valores,
por escrito o a través de cualquier
medio de comunicacion que deje
constancia fehaciente, la suspensién de
la cotizacién de valores, como medida
precautoria, por un plazo no mayor a
sesenta dias habiles, a efecto de evitar
que se produzcan o cuando existan
condiciones desordenadas u
operaciones no conformes a sanos
usos o practicas de mercado © en
aquellos casos en que las emisoras
incumplan con las obligaciones que les
impone la presente Ley, las
disposiciones de caracter general que
de ella emanen o los requisitos de
mantenimiento de listado establecidos
en los reglamentos interiores de las
bolsas. Para que la suspensién antes
mencionada continie por un plazo
mayor, la Comision deberad otorgar
derecho de audiencia a la emisora de

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

_ PROPUESTA.
otorgamiento del derecho de audiencia
mencionado, decretar como medida
precautoria que la suspension continde
vigente por un plazo no mayor a
cuarenta dias habiles y en adicién a los
veinte dias habiles referidos en el
primer parrafo de este articulo, a efecto
de evitar que se produzcan condiciones
desordenadas de mercado o se
celebren operaciones no conformes a
sanos usos o practicas de mercado.

Las bolsas de valores también podran,
previa autorizacidén de la Comision,
cancelar el listado de valores en los
supuestos a que hacen referencia las
fracciones Iy lll de este articulo, cuando
se trate de incumplimientos graves o
reiterados por parte de las emisoras.
Para dictar la resolucion, la Comisidn
debera previamente escuchar a la
emisora interesada.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién
podra ordenar a las bolsas de valores,
por escrito o a través de cualquier
medio de comunicacidon que deje
constancia fehaciente, la suspension de
la cotizaciéon de valores, como medida
precautoria, por un plazo no mayor a
sesenta dias habiles, a efecto de evitar
que se produzcan o cuando existan
condiciones desordenadas u
operaciones no conformes a sanos
usos o practicas de mercado o en
aquellos casos en que las emisoras
incumplan con las obligaciones que les
impone la presente Ley, las
disposiciones de caracter general que
de ella emanen o los requisitos de
mantenimiento de listado establecidos
en los reglamentos interiores de las
bolsas. Para que la suspension antes
mencionada continle por un plazo
mayor, la Comisién deberd otorgar
derecho de audiencia a la emisora de
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gue se trate, siendo aplicable I
establecido en el Ultimo parrafo del
articulo 107 de esta Ley.

(se adiciona)
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PROPUESTA.
que se trate, siendo aplicable lo
establecido en el Ultimo parrafo del
articulo 107 de esta Ley.

Las  bolsas de valores podran
suspender la cotizacion o cancelar &l
listado de valores objete de inscripcidn
simplificada, en los supuestos previstos
en las fracciones | a I del primer
parrafo del presente articulo, debiendo
dar aviso el mismo dia a la emisora
simplificada v suietdndose, en su caso,
a lo sefialado en los articulos 107 v 108
Bis de la presente Ley.

Articulo 249.- Los aranceles que las
bolsas de valores cobren por los
servicios relacionados con el listado y
mantenimiento de valores y
operaciongs en el mercado, deberan
ser autorizados por la Comisién, la cual
tendrd la facultad de formular
observaciones y ordenar
modificaciones durante el
procedimiento de autorizacion,

Las bolsas de valores deberan poner a
disposicidén del pulblico para su
consulta, en forma gratuita y de manera
inmediata, la informacion que las
emisoras les  proporcionen  en
cumplimiento de lo establecido en esta
Ley y demas disposiciones de caracter
general que emanen de ella.

Articulo 249.- Los aranceles que las
bolsas de valores cobren por los
servicios relacionados con el listado y
mantenimiento de valores y
operaciones en el mercado, deberan
ser autorizados por la Comision, la cual
tendrd la facultad de formular
observaciones y ordenar
modificaciones durante el
procedimiento de autorizacion.

Las bolsas de valores deberan poner a
disposicidon del publico para su
consulta, en forma gratuita y de manera
inmediata, la informacion que las
emisoras ¢ emisoras simplificadas les
proporcionen en cumplimiento de lo
establecido en esta Ley y demas
disposiciones de caracter general que
emanen de ella.

Articulo 252 Bis.- Las bolsas de
valores requeriran de la previa
autorizacion de la Comisién para la
celebracion de los acuerdos a que
alude la fraccion X dei articulo 244 de
esta Ley. Para otorgar dicha
autorizacién deberd considerarse el
impacto en la liquidez y profundidad del
mercado de valores mexicano y las
particularidades del mercado de valores
del exterior de que se trate evaluando si

Articulo 252 Bis.- Las bolsas de
valores requeriran de la previa
autorizacién de la Comisiéon para la
celebracién de los acuerdos a que
alude la fraccion X del articulo 244 de
esta Ley. Para otorgar dicha
autorizacion debera considerarse el
impacto en la liguidez y profundidad del
mercado de valores mexicano y las
particularidades del mercado de valores
del exterior de gue se trate evaluando si
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el mercado se ajusta a los principios
regulatorios que para los mercados
internacionales esta Ley contempla, as/
como la existencia de acuerdos de
intercambios de informaciéon o la
reciprocidad y los usos y practicas de
mercado compatibles con el nacional.
Adicionalmente, la Comisién podra
establecer mediante disposiciones de
caracter general los requisitos que para
obtener la autorizacion referida deberan
cumplir las bolsas de valores.

En el marco de los acuerdos a que se
refiere la fraccion X del articulo 244 de
esta Ley, la Comisidn, de conformidad
con las disposiciones de caracter
general que dicte al efecto, podra
autorizar que una oferta publica de
valores emitidos en mercados con los
gue las bolsas de valores hayan
celebrado los referidos acuerdos, sea
reconocida como tal en territorio
nacional, y, por lo tanto, inscrita en el
Registro Nacional de Valores.

Las disposiciones de caracter general a
que se refiere el parrafo anterior,
tendran por objeto generar un marco de
certeza juridica en la emisidén de las
autorizaciocnes a que se refiere el
parrafo anterior, establecer el marco de
derechos y obligaciones aplicables
tanto a las emisoras cuyas ofertas
publicas se listen, como a las bolsas de
valores mexicanas que soliciten Ila
autorizacién respectiva, asi como
asegurar el adecuado cumplimiento de
los principios rectores del Registro
Nacional de Valores, entre otros.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

el mercado se ajusta a los principios
regulatorios que para los mercados
internacionales esta Ley contempla, asi
como la existencia de acuerdos de
intercambios de informacion o la
reciprocidad y los usos y practicas de
mercado compatibles con el nacional.
Adicionalmente, la Comision podra
establecer mediante disposiciones de
caracter general los requisitos gue para
obtener la autorizacion referida deberan
cumplir fas bolsas de valores.

En el marco de los acuerdos a que se
refiere la fraccion X del articulo 244 de
esta Ley, la Comisién, de conformidad
con las disposiciones de caracter
general que dicte al efecto, podra
autorizar que una oferta publica de
valores emitidos en mercados con los
que fas bolsas de valores hayan
celebrado los referidos acuerdos, sea
reconocida como tal en territorio
naciconal, y, por lo tanto, inscrita en el
Registro Nacional de Valores.

Las disposiciones de caracter general a
que se refiere el parrafo anterior,
tendran por objeto generar un marco de
certeza juridica en la emision de las
autorizaciones a dque se refiere el
parrafo anterior, establecer el marco de
derechos y obligaciones aplicables
tanto a las emisoras, como a las
emiscras simplificadas cuyas ofertas
publicas se listen, como a las bolsas de
valores mexicanas que soliciten la
autorizacién respectiva, asi como
asegurar el adecuado cumplimiento de
los principios rectores del Registro
Nacional de Valores, entre otros.

Articulo 282.- Los valores objeto de
deposito en instituciones para el
depésito de valores, podran ser
representados en titulos multiples o en
un solo titulo que ampare parte o la

Articulo 282.- Los valores objeto de
deposito en instituciones para el
deposito de valores, podran ser
representados en titulos multiples o en
un solo fitulo que ampare parte o la

Pagina 83 de 174



<

@Ll.v‘(ﬂa\;,?s\&

TEXTO VIGENTE

totalidad de los valores materia de [a
emision y del depodsito. Tales titulos
podran emitirse de manera electrénica
en forma de mensaje de datos con firma
electrénica avanzada de acuerdo con lo
establecido en el Cédigo de Comercio y
de conformidad con las disposiciones
de caracter general que emita el Banco
de Meéxico, que comprendan, entre
otros aspectos, los titulos que podran
emitirse utilizando medios electrénicos,
asl como las caracteristicas especificas
y de seguridad que deberan reunir para
tales efectos. Los titulos que se
encuentren emitidos en medios
impresos, podran sustituirse de manera
electronica en los términos del presente
parrafo de conformidad con las
disposiciones de caracter general que
emita el Banco de México.,

Tratadndose de valores nominativos, los
titulos que los representen seran
emitidos con la mencidn de estar
depositados en la institucion para el
deposito de valores de que se trate, sin
gue se requiera expresar en el
documento el nombre, domicilio, ni la
nacionalidad de los ftitulares. La
mencién anteriormente prevista
producird los mismos efectos del
endoso en administracién a que se
refiere el articulo 283 de esta Ley.

Asimismo, cuando lo estipule la emisora
podran emitirse titulos que no lleven
cupones adheridos. En este caso, las
constancias que expida la citada
institucion haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras tendran la obligacion de
expedir y canjear los titulos necesarios,
en su caso, con los cupones
respectivos, cuando asl lo requiera la
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PROPUESTA. _
totalidad de los valores materia de la
emisién y del depdsito. Tales titulos
podran emitirse de manera electronica
en forma de mensaje de datos con firma
electrénica avanzada de acuerdo con lo
establecido en el Codigo de Comercio y
de conformidad con las disposiciones
de caracter general que emita el Banco
de México, que comprendan, entre
otros aspectos, los titulos que podran
emitirse utilizando medios electrénicos,
asi como las caracteristicas especificas
y de seguridad que deberan reunir para
tales efectos. Los titulos que se
encuentren emitidos en medios
impresos, podran sustituirse de manera
electrénica en los términos del presente
parrafo de conformidad con las
disposiciones de caracter general que
emita el Banco de México.

TratAndose de valores nominativos, los
titulos que los representen seran
emitidos con la mencidn de estar
depositados en la institucién para el
depésito de valores de gue se trate, sin
que se requiera expresar en el
documento el nombre, domicilio, ni la
nacionalidad de los ftitulares. La
mencién anteriormente prevista
producira los mismos efectos del
endoso en administracion a que se
refiere el articulo 283 de esta Ley.

Asimismo, cuando lo estipule la emisora
o emisora simpiificada podran emitirse

titulos que no lleven cupones
adheridos. En este caso, las
constancias que expida la citada

institucion haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emisoras simplificadas
tendran la obligacidon de expedir y
canjear los titulos necesarios, en su
caso, con los cupones respectivos,
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institucion para el depésito de valores
para atender las solicitudes de retiro de
valores en ella depositados.

Las instituciones para el depdsito de
valores podran actuar como
apoderadas de las emisoras a efecto de
realizar los actos a que se refiere el
parrafo anterior.
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" PROPUESTA.
cuando asi lo requiera la institucion
para el depésito de valores para
atender las solicitudes de retiro de
valores en ella depositados.

Las instituciones para el depésito de
valores podran actuar como
apoderadas de las emisoras o emisoras
simplificadas a efecto de realizar los
actos a que se refiere el parrafo
anterior.

Articulo 288.- Con el objeto de que las
instituciones para el depésito de valores
puedan hacer valer oportunamente los
derechos patrimoniales derivados de
los valores que mantengan en depdsito,
se observara lo siguiente:

I. Cuando una emisora decrete el pago
de dividendos, intereses u oftras
prestaciones o la amortizacién de los
valores, deberd informar por escrito a
las instituciones para el depésito de
valores, al dia habil siguiente de
celebrada |la asamblea respectiva o
adoptada la resolucién
correspondiente, los derechos que
podran ejercer los tenedores de sus
valores, indicando los titulos o cupones
contra los cuales se haran efectivos
esos derechos, asi como los términos
para  suU  ejercicio, informando,
igualmente, cuando menos con cinco
dias habiles de anticipacion a la fecha
en que se inicie el plazo fijado para el
gjercicio de tales derechos.

La emisora deberé cumplir frente a las
instituciones para el depédsito de valores
con las obligaciones a su cargo
provenientes del ejercicio de los
derechos patrimoniales sefialados con
anterioridad, el dia que tales
obligaciones sean exigibles. Las
instituciones para el depésito de valores
acreditaran a sus depositantes tales

Articulo 288.- Con el objeto de que las
instituciones para el depésito de valores
puedan hacer valer oportunamente los
derechos patrimoniales derivados de
los valores que mantengan en depésito,
se observara lo siguiente:

I. Cuando una emisora decrete el pago
de dividendos, intereses u ofras
prestaciones o la amortizacion de los
valores, debera informar por escrito a
las instituciones para el depésito de
valores, al dia habil siguiente de
celebrada la asamblea respectiva o
adoptada la resolucion
correspondiente, los derechos que
podran ejercer los tenedores de sus
valores, indicando los titulos o cupones
contra los cuales se haran efectivos
esos derechos, asi como los términos
para su  ejercicio, informando,
igualmente, cuando menos con cinco
dias habiles de anticipacién a la fecha
en gue se inicie el plazo fijado para el
ejercicio de tales derechos.

La emisora o emiscra simplificada
debera cumplir frente a las instituciones
para el depdsito de valores con las
obligaciones a su cargo provenientes
del ejercicio de los derechos
patrimoniales sefialados con
anterioridad, el dia que tales
obligaciones sean exigibles. Las
instituciones para el depésito de valores
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derechos, el dia habil siguiente al que
los hayan hecho efectivos.

Cuando se incumpla con la entrega de
los valores o, tratandose de acciones,
no se sustituyan los certificados
provisionales con los titulos definitivos
al haber transcurrido el plazo legal
establecido al efecto, las instituciones
para el depbsito de valores informaran
de tales circunstancias a la Comisién.

Il. Cuando para el ejercicio de los
derechos a que se refiere la fraccion
anterior se requiera que los titulares de
los valores custodiados por las
instituciones para el depdsito de valores
aporten recursos en efectivo, estos les
deberan ser entregados con una
anticipacién no menor de dos dias
habiles al wvencimiento del plazo
decretado por el emisor para dicho
ejercicio. En caso de que no se hagan
las ministraciones respectivas dentro
del plazo mencionado, las instituciones
para el deposito de valores no estaran
obligadas a ejercer los derechos
correspondientes, por lo que no tendran
responsabilidad si no realizan los actos
de administracion referidos.

PROPUESTA.

acreditaran a sus depositantes tals
derechos, el dia hébil siguiente al que
los hayan hecho efectivos.

Cuando se incumpla con la entrega de
los valores o, tratdndose de acciones,
no se sustituyan los certificados
provisionales con los titulos definitivos
al haber transcurrido el plazo legal
establecido al efecto, las instituciones
para el deposito de valores informaran
de tales circunstancias a {a Comision.

l. Cuando para el ejercicio de los
derechos a que se refiere la fraccién
anterior se requiera que los titulares de
los valores custodiados por las
instituciones para el depdsito de valores
aporten recursos en efectivo, estos les
deberan ser entregados con una
anticipacion no menor de dos dias
habiles al vencimiento del plazo
decretado por el emisor ¢ emisor
simplificado para dicho ejercicio. En
casoc de que no se hagan las
ministraciones respectivas denfro del
plazo mencionado, las instituciones
para el depdsito de valores no estaran
obligadas a ejercer los derechos
correspondientes, por lo que no tendran
responsabilidad si no realizan los actos
de administracion referidos.

Articulo 290.- Las instituciones para el
depédsito de valores expediran a los

depositantes constancias no
negociables sobre los  valores
depositados, las cuales

complementadas, en su caso, con el
listado de titulares de dichos valores
gue los propios depositantes formulen
al efecto, serviran, respectivamente,
para:

Lall ...

Articulo 290.- Las instituciones para el
deposito de valores expediran a los

depositantes constancias no
negociables sobre los  valores
depositados, las cuales

complementadas, en su caso, con el
listado de titulares de dichos vaiores
gue los propios depositantes formulen
al efecto, serviran, respectivamente,
para:

Lall..

Pdgina 86 de 174




TEXTO VIGENTE

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

' PROPUESTA.

Las personas que pretendan convocar
a una asamblea de accionistas o de
tenedores de valores en términos de
esta Ley, de los estatutos sociales, del

acta de emisibn o del titulo
correspondiente, deberan proporcionar
a las instituciones para el depédsito de
valores un ejemplar de la convocatoria
a mas tardar el dia habil anterior al de
su publicacién. Ademas, deberan
informarle con una anticipacién no
menor de cinco dias habiles la fecha de
cierre de sus registros de asistencia.
Previamente a la celebracion de
cualquier asamblea y a fin de actualizar
las inscripciones correspondientes, los
depositantes estardn obligados a
proporcionar a la persona gue convoco
a asamblea, los listados de titulares de
los valores correspondientes.

Las constancias deberan referirse
expresamente al tipo y cantidad de
valores que estas representan de la
emisora.

Las personas que pretendan convocar
a una asamblea de accionistas o de
tenedores de valores en términos de
esta Ley, de los estatutos sociales, del
acta de emision o del titulo
correspondiente, deberan proporcionar
a las instituciones para el depésito de
valores un sjemplar de la convocatoria
a mas tardar el dia habil anterior al de
su publicacién. Ademas, deberan
informarle con una anticipacidbn no
menor de cinco dias habiles la fecha de
cierre de sus registros de asistencia.
Previamente a Ila celebracidn de
cualquier asamblea y a fin de actualizar
las inscripciones correspondientes, los
depositantes estaran obligados a
proporcionar a la persona que convocdo
a asamblea, los listados de titulares de
los valores correspondientes.

Las constancias deberan referirse
expresamente al tipo y cantidad de
valores que estas representan de la
emisora o emisora simplificada.

Articulo 325.- Los proveedores de
precios realizaran las actividades
siguientes:

Lalll ...

IV. Determinar y difundir indices de
tasas de interés e instrumentos
representativos de deuda a cargo de
emisoras.

V. Las demas contempladas en sus
estatutos sociales.

Articulo 325.- Los proveedores de
precios realizaran las actividades
siguientes:

Lalll. ..

IV. Determinar y difundir indices de
tasas de interés e instrumentos
representativos de deuda a cargo de
emisoras o smisoras simplificadas.

V. Las demas contempladas en sus
estatutos sociales.

Articulo 338.- Las instituciones
calificadoras de valores, en ningtin caso
podran celebrar contratos respecto de
valores emitidos por emisoras con las
cuales sus accionistas, consejeros o
directivos involucrados en el proceso de
dictaminacion de la calidad crediticia de

Articulo 338.- Las instituciones
calificadoras de valores, en ningln caso
podran celebrar contratos respecto de
valores emitidos por emisoras o
emisoras simplificadas con las cuales
sus accionistas, consejeros o directivos
involucrados en el proceso de
dictaminacién de la calidad crediticia de
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dichos valores, tengan conflictos de
interés.

dichos valores, tengan conflictos de
interés.

Articulo 339.- Las instituciones
calificadoras de valores deberan revelar
al publico las calificaciones que realicen
sobre valores inscritos en el Registro o
a ser inscritos en el mismo, asi como
sus maodificaciones y cancelaciones, a
través de los medios que establezca la
Comisidon mediante disposiciones de
caracter general. Dichas calificaciones
deberan realizarse conforme al proceso
de calificaciébn a que se refiere la
fraccion IV del articulo 335 de esta Ley.

(Se adiciona)

Asimismo, la Comision establecera en
las citadas disposiciones, - la
informacién financiera, administrativa y
operativa que deberan presentarle las
instituciones calificadoras de valores.

La Comisibn establecera normas
relativas a los controles internos,
prevencion de conflictos de interés,
practicas societarias y de auditoria,
transparencia y equidad en los servicios
de las instituciones calificadoras de
valores.

Articulo 339.- Las instituciones
calificadoras de valores deberan revelar
al publico las calificaciones que realicen
sobre valores inscritos en el Registro o
a ser inscritos en el mismo, as! como
sus modificaciones y cancelaciones, a
través de los medios que establezca la
Comisién mediante disposiciones de
caracter general. Dichas calificaciones
deberan realizarse conforme al proceso
de calificacion a que se refiere la
fraccion IV del articulo 335 de esta Ley.

Las instituciones calificadoras deberan
establecer procesos especifices para la
calificacion de ios valores objeto de
inscripcion simplificada, de conformidad
con las disposiciones de cardcter
general que emita la Comisidn.

Asimismo, la Comisidn establecera en
las citadas disposiciones, la
informacion financiera, administrativa y
operativa que deberan presentarle las
instituciones calificadoras de valores.

La Comisién establecera normas
relativas a los controles internos,
prevencion de conflictos de interés,
practicas societarias y de auditoria,
transparencia y equidad en los servicios
de las instituciones calificadoras de
valores.

Articulo 342.- Las personas morales
gue soliciten la inscripcién de valores en
el Registro, las emisoras, las casas de
holsa, las bolsas de valores, las
instituciones para el depésito de valores
y las contrapartes centrales de valores,
deberan observar lo dispuesto en este
Titulo respecto a los requisitos que
debe cumplir la persona moral que les
proporcione los servicios de auditoria
externa, asi como el auditor externo que

Articulo 342.- Las personas morales
que soliciten la inscripcion de valores en
el Registro, las emisoras, las emisoras
simplificadas, las casas de bolsa, las
bolsas de valores, las instituciones para
el depésito de valores y las contrapartes
cenirales de valores, deberan observar
lo dispuesto en este Titulo respecto a
los requisitos que debe cumplir la
persona moral que les proporcione los
servicios de auditorfa externa, asi como
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suscriba el dictamen correspondiente a
los estados financieros.
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el auditor externo que suscriba el
dictamen correspondiente a los estados
financieros.

Articulo 343.- Los auditores externos
que suscriban el dictamen a los estados
financieros en representacién de las
personas morales que proporcionen los
servicios de auditoria externa, deberan
contar con honorabilidad; reunir los
requisitos personales y profesionales
gue establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general, y ser
socios de una persona maral que preste
servicios profesionales de auditoria de
estados financieros, y que cumpla con
los requisitos de control de calidad que
al efecto establezca la propia Comision
en las citadas disposiciones.

Adicionalmente, los citados auditores
externos, la persona moral de la cual
sean socios y los socios 0 personas que
formen parte del equipo de auditoria, no
deberan ubicarse en nihguno de los
supuestos de falta de independencia
que al efecto establezca la Comisidn,
mediante disposiciones de caracter
general, en las que se consideren, entre
otros aspectos, vinculos financieros o
de dependencia economica, prestacion
de servicios adicionales al de auditoria
y plazos maximos durante los cuales los
auditores externos puedan prestar los
servicios de auditoria externa a las
personas morales que soliciten la
inscripcion de valores en el Registro, las
emisoras, casas de bolsa, bolsas de
valores, instituciones para el deposito
de valores y contrapartes centrales de
valores.

Articulo 343.- Los auditores externos
que suscriban el dictamen a los estados
financieros en representacion de las
personas morales que proporcionen los
servicios de auditoria externa, deberan
contar con honorabilidad; reunir los
requisitos personales y profesionales
que establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general, y ser
socios de una persona moral gque preste
servicios profesionales de auditoria de
estados financieros, y que cumpla con
los requisitos de control de calidad que
al efecto establezca la propia Comision
en las citadas disposiciones.

Adicionalmente, los citados auditores
externos, la persona moral de la cual
sean socios y los socios o personas que
formen parte del equipo de auditoria, no
deberan ubicarse en ninguno de los
supuestos de falta de independencia
que al efecto establezca la Comision,
mediante disposiciones de caracter
general, en las que se consideren, entre
otros aspectos, vinculos financieros o
de dependencia econémica, prestacion
de servicios adicionales al de auditoria
y plazos maximos durante los cuales los
auditores externos puedan prestar los
servicios de auditoria externa a las
personas morales que soliciten la
inscripcion de valores en el Registro, las
emisoras, semisoras  simplificadas,
casas de bolsa, bolsas de valores,
instituciones para el deposito de valores
¥ contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en
derecho y los expertos independientes
gue elaboren opiniches en términos de
esta Ley, deberan reunir los requisitos
previstos en las disposiciones a gue
hace referencia el articulo 343 de esta

Articulo 344.- Los licenciados en
derecho y los expertos independientes
que elaboren opiniones en términos de
esta Ley, deberan reunir los requisitos
previstos en las disposiciones a que
hace referencia el articulo 343 de esta
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Ley, salvo por lo que se refiere a ser
socio de una persona moral donde
preste servicios profesionales. Dichos
requisitos seran igualmente aplicables,
en lo conducente, a la persona moral
que preste los servicios profesionales a
la emisora de que se trate de la que, en
sU caso, sean socios o para la cual
laboren.

Adicionalmente, los licenciados en
derecho a que se refiere este precepto,
no podran mantener acuerdos de
reciprocidad con los auditores externos
que contrate la emisora, cuando
impliquen la existencia de reiaciones de
negocio para la prestacién de sus
servicios profesionales que puedan
derivar en conflictos de interés.
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PROPUESTA.

Ley, salvo por lo que se refiere a ser
socio de una persona moral donde
preste servicios profesionales. Dichos
requisitos seran igualmente aplicables,
en lo conducente, a la persona moral
que preste los servicios profesionales a
la emisora o emisora simplificada de
que se trate de la que, en su caso, sean
socios o para la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en
derecho a que se refiere este precepto,
no podran mantener acuerdos de
reciprocidad con los auditores externos
que contrate la emisora © la emisora
simplificada, cuando impliquen Ila
existencia de relaciones de negocio
para la prestacidon de sus servicios
profesionales gue puedan derivar en
conflictos de interés.

Articulo 345.- El auditor y el licenciado
en derecho, externos, asi como las
personas morales de las cuales sean
socios, estaran obligados a conservar
la documentacién, informacién y demas
elementos utilizados para elaborar el
dictamen, informe u opinidn
proporcionados al publico con motivo
de lo dispuesto en este ordenamiento
legal, por un plazo de al menos cinco
afios. Al conservar |los datos y archivos
de que se trata, podran hacerlo a través

de medios automatizados 0
digitalizados.
Asimismo, los auditores externos

deberan suministrar a la Comisién los
informes y demas elementos de juicio
en los gue sustenten sus dictamenes y
conclusiones. Si durante la practica o
como resultado de la auditoria
encuentran irregularidades que afecten
la liquidez, estabilidad o solvencia de
alguna de las entidades financieras o
emisoras a las que presten sus
servicios de auditoria, deberan

Articulo 345.- El auditor y el licenciado
en derecho, externos, asi como las
personas morales de las cuales sean
socios, estaran obligados a conservar
la documentacion, informacion y demas
elementos utilizados para elaborar el
dictamen, informe u opinién
proporcionados al publico con motivo
de lo dispuesto en este ordenamiento
legal, por un plazo de al menos cinco
afos. Al conservar los datos y archivos
de que se trata, podran hacerlo a través

de medios automatizados o}
digitalizados.
Asimismo, los auditores externos

deberan suministrar a la Comision los
informes y demas elementos de juicio
en los que sustenten sus dictamenes y
conclusiones. Si durante la practica o
como resultado de la auditoria
encuentran irregularidades que afecten
la liguidez, estabilidad o solvencia de
alguna de las entidades financieras o
emisoras a las que presten sus
gservicios de auditoria, deberan
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presentar al comite que desempefie
funciones en materia de auditoria,
tratdndose de sociedades andnimas
bursatiles o promotoras de inversion
bursatil, o al érgano de vigilancia de la
entidad financiera o emisora de gque se
trate, y en todo caso a la Comisién, un
informe detallado sobre la situacion
observada.

{Se adiciona)
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STA. _
presentar al comite que desempefie
funciones en materia de auditoria,
tratandose de sociedades andnimas
bursatiles o promotoras de inversién
bursatil, o al érgano de vigilancia de la
entidad financiera 0 emisora de que se
trate, y en todo caso a la Comision, un
informe detailado sobre la situacion
observada.

Para el caso de emisoras simplificadas,
los auditores externos proporcionaran a
la bolsa de valores en que se
encuentren listados sus valores, los
informes v demas elementos de juicio
en los que sustenten sus dictdmenes vy
conclusiones. Asimismo, si durante la
practica o como resultado de la
auditoria encuentran irregularidades
que afecten la liguidez, estabilidad o
solvencia de la emisora simplificada,
deberdn dar aviso al drganc de
vigitancia al interior de dicha emisora.

Articulo 346.- Los dictamenes de
auditoria externa y las opiniones de los
licenciados en derecho o expertos
externos independientes que se
entreguen a las emisoras para los
efectos de las solicitudes de inscripcion
de valores, autorizacion de oferta
publica y cumplimiento de las
obligaciones de entrega y difusion de
informacioén que a dichas emiscras les
impone - esta Ley,  constituiran
informacién  divulgada al publico
directamente por dichas personas, con
independencia de que la propia emisora
sea quien realice la referida entrega vy
difusion al publico.

(Se adiciona)

Articulo 346.- Los dictamenes de
auditoria externa y las opiniones de los
licenciados en derecho o expertos
externos independientes que se
entreguen a las emisoras para los
efectos de las solicitudes de inscripcién
de valores, autorizacion de oferta
publica y cumplimiento de las
obligaciones de entrega y difusién de
informacion que a dichas emisoras les
impone  esta Ley, constituiran
informacién  divulgada al publico
directamente por dichas personas, con
independencia de que la propia emisora
sea quien realice la referida entrega y
difusion al publico.

L.os dictamenes de auditoria externa y
las opiniocnes de los licenciados en
deracho O expertos axiemnos
independientes que se entreguen a las
emisoras simplificadas para que éstas,
a su vez, la proporcionen a las casas de

Pagina 91 de 174




<™
h £Ecnsm@&y

"TEXTO VIGENTE

Lo dispuesto en este articulo resultara
igualmente aplicable a los dictamenes,

opiniones, informes, estudios vy
calificacion crediticia que elaboren
expertos, peritos, instituciones

calificadoras y demas personas que
presten sus servicios a las emisoras
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_ PROPUESTA.
bolsa v bolsas de valores, tendréan los
misinos efectos de divuigacion  al
publico  sefialados en el parrafo
anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultara
igualmente aplicable a los dictamenes,

opiniones, informes, estudios y
calificaciébn crediticia que elaboren
expertos, peritos, instituciones

calificadoras y demas personas que
presten sus servicios a las emisoras ¢
emisoras simplificadas.

Articulo 347.- las personas que
proporcionen servicios de auditoria
externa, asi como dictdmenes, informes
u opiniones previstas en esta Ley,
responderan por los dafios y perjuicios
gue ocasionen a la emisora que los
contrate, cuando:

l.all. ...

Las acciones por los actos ilicitos a que
se refiere este articulo se ejerceran en
términos de lo establecido en el articulo
38 de esta Ley, o bien, tratandose de
instrumentos de deuda, por el
representante comun de los tenedores
de valores, previo acuerdo de la
asamblea de tenedores.

Articulo 347.- Las personas que
proporcionen servicios de auditoria
externa, ast como dictamenes, informes
u opiniones previstas en esta Ley,
responderan por los dafios y perjuicios
que ocasionen a la emisora o emisora
simplificada que los contrate, cuando:

Lall ..

Las acciones por los actos ilicitos a que
se refiere este articulo se ejerceran en
términos de lo establecido en el articulo
38 de esta Ley, o bien, tratandose de
instrumentos de deuda, por el
representante comun de los tenedores
de valores, previo acuerdo de la
asamblea de tenedores.

Articulo 351.- La Comision contara con
facultades de supervision respecto de
las emisoras, pudiendo al efecto y a fin
de verificar el cumplimiento de esta Ley
y la observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen,
practicar visitas de inspeccion y requerir
toda clase de informacion y
documentacion relacionadas con las
actividades que realizan las emisoras,
dentro de los plazos y en la forma que
la propia Comisidn establezca.

Articulo 351.- La Comision contara con
facultades de supervision respecto de
las emisoras, pudiendo al efecto y a fin
de verificar el cumplimiento de esta Ley
y la observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen,
practicar visitas de inspeccion y requerir
toda clase de informacion y
documentacién relacionadas con las
actividades que realizan las emisoras,
dentro de los plazos y en la forma que
la propia Comisién establezca. Lo
dispuesto en el presente parrafo, asi
como las disposiciones contenidas en
los artloulos 354, 355, 3566, 367 vy 388
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La Comision estard facultada para

reconocer las normas de caracter
contable a que deberan sujetarse las
referidas emisoras en la elaboracién y
formutacion de sus estados financieros
0 egquivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora.
Asimismo, la Comisién podra expedir
normas de caracter contable en caso de
que las normas reconocidas en los
términos de este parrafo sean
insuficientes, existan distintas
alternativas respecto de un tratamiento
contable o no reflejen en forma real y
actualizada la situacion financiera de
las emisoras.

Adicionalmente, la Comisién podra, en
proteccion de los intereses del publico
inversionista:

. Ordenar que se convoque a
asambleas de accionistas o de
tenedores de valores, en casos de
notoria urgencia y sin que medie
instancia judicial al respecto.

las
de

l. Concurrir sin voz ni voto a
asambleas de accionistas o
tenedores de valores,

La Comisidn, tratandose de sociedades
extranjeras y organismos financieros
multilaterales de caracter internacional
gue tengan valores inscritos en el
Registro, ejercera la supervision de
dichas emisoras con base en convenios
de colaboracion que suscriba con
organismos internacionales con
funciones de supervisién y regulacion
similares a las de la citada Comision.

Bis de la presente Ley, no seran
aplicables a las emisoras simpilificadas.

La Comisién estard facultada para
reconocer las normas de caracter
contable a que deberan sujetarse las
referidas emisoras en la elaboracién y
formulacién de sus estados financieros

0 equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora,
incluyendo a las emisoras

simplificadas. Asimismo, la Comisién
podrd expedir normas de caracter
contable en casc de que las normas
reconocidas en los términos de este
parrafo sean insuficientes, existan
distintas alternativas respecto de un
tratamiento contable o no reflejen en
forma real y actualizada la situacién
financiera de las emisoras,

Adicionalmente, la Comisién, podra,
con excepcibn de las  emisoras
simplificadas y en proteccion de los
intereses del publico inversionista:

. Ordenar qgue se convogue a
asambleas de accionistas o de
tenedores de valores, en casos de
notoria urgencia y sin que medie
instancia judicial ai respecto.

las
de

Il. Concurrir sin voz ni voto a
asambleas de accionistas o
tenedores de valores.

La Comision, tratAndose de sociedades
extranjeras y organismos financieros
multilaterales de caracter internacional
que tengan valores inscriios en el
Registro, ejercerd la supervisién de
dichas emisoras con base en convenios
de colaboracidon que suscriba con
organismos internacionales cen
funciones de supervision y regulacién
similares a las de ia citada Comision.
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Articulo 352.- La Comision contara con
facultades de inspeccion y vigilancia,
respecto de las personas morales que
presten servicios de auditoria externa
en términos de esta Ley, incluyendo los
socios 0 empleados de aquellas que
formen parte del equipo de auditoria,
pudiendo al efecto v a fin de verificar el
cumplimiento de esta Ley y la
observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen:

lLalv. ..

El ejercicio de las facultades a que se
refiere este articulo estara circunscrito a
los dictamenes, opiniones y practicas
de auditoria que en términos de esta
Ley practiquen las personas morales
gue presten servicios de auditoria
externa.

(se adiciona)
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Articulo 352.- La Comision contara con
facultades de inspeccién y vigilancia,
respecto de las personas morales que
presten servicios de auditoria externa
en términos de esta Ley, incluyendo los
socios 0 empleados de aquéllas que
formen parte del equipo de auditoria,
pudiendo al efecto y a fin de verificar el
cumplimiento de esta Ley y la
observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen:

LalVv...

El ejercicio de las facultades a que se
refiere este articulo estard circunscrito a
los dictamenes, opiniones y practicas
de auditoria que en términos de esta
Ley practiquen las personas morales
que presten servicios de auditoria
externa.

Lag personas morales que presien el
servicio de auditoria externa a las
emisoras simplificadas, incluyendo los
socios o empleados de agquéllas que
formen parie del equipo de auditoria, no
estaran sujetas a los previsto en el
presente articuio,

Articulo 353.- La Comision contara con
facultades de inspeccion y vigilancia
respecto de licenciados en derecho que
emitan opiniones exigidas por el
presente ordenamiento legal pudiendo
al efecto y a fin de verificar el
cumplimiento de esta Ley y la
observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen:

lalll.

El ejercicio de las facultades a que se
refiere este articulo estara circunscrito a
las opiniones que en términos de esta
Ley emitan los licenciados en derecho.

Articulo 353.- L.a Comisién contara con
facultades de inspeccidon y vigilancia
respecto de licenciados en derecho que
emitan opiniones exigidas por el
presente ordenamiento legal pudiendo
al efecto y a fin de verificar el
cumplimiento de esta ley vy la
observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen:

. alll.

El ejercicic de las facultades a que se
refiere este articulo estara circunscrito a
las opiniones gue en términos de esta
Ley emitan los licenciados en derecho.

Pagina 94 de 174



- .. TEXTO VIGENTE

{Se adiciona)

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

PROPUESTA.

A los licenciadns en derscho que
emitan  opiniches exigidas & las
emisoras simplificadas, no estardn
sujetas a los previsio en el presente
articulo.

Articulo 360.- La Comisién, en el
ejercicio de las facultades a que se
refiere esta Ley, podra sefalar la forma
y términos en que las entidades
financieras, emisoras y demas
personas fisicas o morales a las cuales
les solicite informacion, deberan dar
cumplimiento a sus requerimientos.

Asimismo, la Comisidon, para hacer
cumplir sus determinaciones, podra
emplear, indistintamente, los siguientes
medios de apremio:

l.L.aV....

Si fuera insuficiente el apremio, se
podra solicitar a la autoridad
competente se proceda contra el
rebelde por desobediencia a un
mandato  legitimo de  autoridad
competente.

Articulo 360.- La Comision, en el
gjercicio de las facultades a que se
refiere esta Ley, podra sefialar |la forma
y términos en que las entidades
financieras, emisoras, emisoras
simplificadas y demas personas fisicas
o morales a las cuales les solicite
informacion, deberan dar cumplimiento
a sus requerimientos.

Asimismo, la Comision, para hacer
cumplir sus determinaciones, podra
emplear, indistintamente, los siguientes
medios de apremio:

lLaV. ...

Si fuera insuficiente el apremio, se
podra solicitar a la autoridad
competente se proceda contra el
rebelde por desobediencia a un
mandato  legitimo de  autoridad
competente,

Articulo 362.- El conocimiento de
eventos relevantes que no hayan sido
revelados al publico por la emisora a
través de la bolsa en la que coticen sus
valores, constituye informacién
privilegiada para los efectos de esta
Ley.

No sera necesario que la persona
conozca todas las caracteristicas del
evento relevante para que cuente con
informacion privilegiada, siempre que la
parte a la que tenga acceso pueda
incidir en la cotizacién o precio de los
valores de una emisora.

Articulo 362.- El conocimiento de
eventos relevantes que no hayan sido
revelados al publico por la emisora ¢
emisora simpiificada a través de Ia
bolsa en la que coticen sus valores,
constituye informacion privilegiada para
los efectos de esta Ley.

No sera necesario que la persona
conozca todas las caracteristicas del
evento relevante para que cuenfe con
informacioén privilegiada, siempre que la
parte a la gue fenga acceso pueda
incidir en la cotizacién o precic de los
valores de una emisora.

Articulo 363.- Para efectos de esta
Ley, se considera que tienen

Articulo 363.- Para efectos de esta
Ley, se considera que tienen
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informacion privilegiada relativa a una
emisora, salvo prueba en contrario:

I, Los miembros y secretario del consejo
de administracion, los comisarios, el
director general y demas directivos
relevantes, asi como los factores y los
auditores externos de la emisora o
personas morales que ésta controle.

. Las personas que, directa o
indirectamente, tengan el diez por
ciento o mas de las acciones
representativas del capital social de una
emisora o ftitulos de crédito que
representen dichas acciones.

. Los miembros y secretario del
consejo de  administracion, los
comisarios, el director general y demas
directivos relevantes, los factores y los
auditores externos 0 los equivalentes
de los anteriores, de personas morales
gue, directa o indirectamente, tengan el
diez por ciento o mas del capital social
de la emisora.

IV. Los miembros y secretario del
consejo de  administracion, los
comisarios, el director general y los
directivos gue ocupen el nivel jerarquico
inmediato inferior al de éste, &l contralor
normativo, los factores y dependientes,
o los equivalentes de fos anteriores, de
intermediarios del mercado de valores o
personas que proporcionen servicios
independientes 0 personales
subordinados a una emisora, en
cualquier evento relevante que
constituya informacién privilegiada, asi
como de la persona moral, tenga o no
el caracter de emisora, que tuviera

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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informacidn privilegiada relativa a una
emisora o emisora simplificada, salvo
prueba en contrario;

l. L.os miembros y secretario del consejo
de administracion, los comisarios, el
director general y demas directivos
relevantes, asi como los factores y los
auditores externos de la emisora,
emisora simplificada o  personas
morales que ésta controle.

IIl. Las personas que, directa o
indirectamente, tengan el diez por
ciento o mas de las acciones
representativas del capital social de una
emisora, emisora simplificada o titulos
de crédito que representen dichas
acciones.

lll. Los miembros y secretario del
consejo de  administracion, los
comisarios, el director general y demas
directivos relevantes, los factores y los
auditores externos o los equivalentes
de los anteriores, de personas movales
que, directa o indirectamente, tengan el
diez por ciento o mas del capital social
de la emisora © de la emisora
simplificada.

IV. Los miembros y secretario del
consejo de administracién, los
comisarios, el director general y los
directivos que ocupen el nivel jerarquico
inmediato inferior al de éste, el contralor
normativo, los factores y dependientes,
0 los equivalentes de los anteriores, de
intermediarios del mercado de valores o
personas que proporcionen servicios
independientes 0 personales
subordinados a una emisora 0 emisora
simpiificada, en cualquier evento
relevante que constituya informacion
privilegiada, asi como de la persona
moral, tenga o no el caracter de emisora
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alguna relacién o vinculacién financiera,
administrativa, operacional, economica
o juridica con la emisora a quien se
atribuya el evento relevante de que se
trate, o que hubiere participado con
cualquier caracter en el acto, hecho o
acontecimiento relativo a dicho evento.

V. Los accionistas que, directa o
indirectamente, tengan el cinco por
ciento o mas del capital social de
entidades financieras, cuando éstas
tengan el caracter de emisoras.

VI. Los accionistas que, directa o
indirectamente, tengan el cinco por
ciento 0 mas del capital social de las
sociedades controladoras de grupos
financieros, asi como quienes directa o
indirectamente tengan el diez por ciento
o mas del capital social de oftras
entidades financieras, cuando todas
ellas formen parte de un mismo grupo
financiero y al menos uno de los
integrantes del grupo sea la emisora.

VIl. Los miembros y secretario del
consejo de administracion, el director
general y los directivos que ocupen el
nivel jerdrquico inmediato inferior al de
éste, el contralor normativo y los
factores de las sociedades
controladoras y entidades financieras a
que se refiere la fraccion anterior.

VHI. La persona o grupo de personas
gue tengan una influencia significativa
en la emisora y, en su caso, en las
sociedades que integran el grupo
empresarial o consorcio ai que la
emisora pertenezca.
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o emisora simplificada, que tuviera
alguna relacién o vinculacion financiera,
administrativa, operacional, economica
o juridica con la emisora o emisora
simplificada a quien se atribuya el
evento relevante de que se trate, o que
hubiere participado con cualquier
caracter en el acto, hecho o
acontecimiento relativo a dicho evento.

V. lLos accionistas que, directa o
indirectamente, tengan el cinco por
cienfo o mas del capital social de
entidades financieras, cuando éstas
tengan el caracter de emisoras o©
emisoras simplificadas.

VI. Los accionistas que, directa o
indirectamente, tengan el cinco por
ciento o mas del capital social de las
sociedades controladoras de grupos
financieros, asi como quienes directa o
indirectamente tengan el diez por ciento
0 mas del capital social de otras
entidades financieras, cuando todas
ellas formen parte de un mismo grupo
financiero y al menos uno de los
integrantes del grupo sea la emisora o
la emisora simplificada.

VI. Los miembros y secretario del
consejo de administracién, el director
general y los directivos que ocupen el
nivel jerarquico inmediato inferior al de
éste, el contralor normativo y los
factores de las sociedades
controladoras y entidades financieras a
que se refiere la fraccion anterior.

VIII. La persona o grupo de personas
que tengan una influencia significativa
en la emisora o emisora simplificada y,
en su caso, en las sociedades que
integran el grupo empresarial o
consorcio al que la emisora ¢ emisora
simplificada pertenezca.
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IX. Las personas que ejerzan poder de
mando en la emisora.

X. Aquellas perscnas que realicen
operacicnes con valores apartandose
de sus patrones histéricos de inversion
en el mercado y que razonablemente
puedan haber tenido acceso a la
informacidn privilegiada a través de las

perscnas a que se refieren las
fracciones | a IX anteriores. Se
entendera que razonablemente

pudieron haber tenido acceso a la
informacion privilegiada, las personas
siguientes:

a)ald}...

Las personas a que se refiere este
articulo, estan obligadas a guardar
confidencialidad de la infermacion a la
que tengan acceso, por lo que deberan
abstenerse de usarla o transmitirla a
otra u otras personas, salvo que por
motivo de su empleo, cargo o comision,
la persona a la que se le transmita o
proporcione deba conocerla.

Para los efectos de calcular los
porcentajes a que se refieren las
fracciones I, 1ll, V, VI y VIII de este
articulo, computaran aquellas acciones
propiedad de otra persona sobre la cual
los accionistas ejerzan la patria
potestad o estén afectadas en
fideicomisos sobre los cuales tengan el

IX. Las personas que ejerzan poder de
mando en la emisora © emisora
simplificada,

X. Agquellas personas que realicen
operaciones con valores apartandose
de sus patrones histéricos de inversion
en el mercado y que razonablemente
puedan haber tenido acceso a la
informacién privilegiada a través de las

personas a que se refieren las
fracciones | a IX anteriores. Se
entendera que razonablemente

pudieron haber tenido acceso a la
informacién privilegiada, las personas
siguientes:;

aald)..

Las personas a que se refiere este
articulo, estan obligadas a guardar
confidencialidad de la informacién a la
gue tengan acceso, por |0 que deberan
abstenerse de usarla o transmitirla a
otra u otras personas, salvo que por
motivo de su empleo, cargo ¢ comision,
la persona a la que se le transmita o
proporcione deba conocerla.

Para [os efectos de calcular los
porcentajes a que se refieren las
fracciones I, lll, V, VI y Vil de este
articulo, computaran aquellas acciones
propiedad de otra persona sobre 1a cual
los accionistas ejerzan la patria
potestad o estén afectadas en
fideicomisos sobre los cuales tengan el

dispongan de informacion privilegiada,
en ningun caso podran:

1. Efectuar o instruir la celebracion de
operaciones, directa o indirectamente,

caracter de fideicomitente o | caracter de fideicomitente o]
fideicomisario. fideicomisario,
Articulo 364.- Las personas que | Articulo 364.- Las personas que

dispongan de informacion privitegiada,
en ningln caso podran:

l. Efectuar o instruir la celebracién de
operaciones, directa o indirectamente,
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sobre cualquier clase de valores
emitidos por una emisora o titulos de
crédito que los representen, cuya
cotizacion o precio puedan ser influidos
por dicha informacién en tanto ésta
tenga el caracter de privilegiada. Dicha
restriccion sera igualmente aplicable a
los titulos opcionales o instrumentos
financieros derivados que tengan como
subyacente dichos valores o titulos.

Il. Proporcionar o ftransmitir |a
informacién a otra u otras personas,
salvo que por motivo de su empleo,
cargo o comision, la persona a la que se
le transmita © proporcione deba
conocerla.

Il. Emitir recomendaciones sobre
cualquier clase de valores emitidos por
una emisora o titulos de crédito que los
representen, cuya cotizacion o precio
puedan ser infludos por dicha
informacién en tanto ésta tenga el
caracter de privilegiada. Dicha
restriccion sera igualmente aplicable a
los titulos opcionales o instrumentos
financieros derivados que tengan como
subyacente dichos valores o titulos.

Los intermediarios del mercado de
valores que tengan informacion
privilegiada podran realizar

operaciones respecto de los valores a
que dicha informacion se refiera, por
cuenta de terceros no relacionados a
ellos, siempre que la orden -y
condiciones especificas de la operacion
provengan del cliente, sin que al efecto
medie asesoria o recomendacion del
propio intermediario y con
independencia de las infracciones a
esta Ley en las que el cliente, en su
caso, pueda incurrir.
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sobre cualquier clase de valores
emitidos por una emisora ¢ emisora
simplificada, o titulos de crédito que los
representen, cuya cotizaciéon o precio
puedan ser influidos por dicha
informacién en tanto ésta tenga el
caracter de privilegiada. Dicha
restriccion sera igualmente aplicable a
los titulos opcionales o instrumentos
financieros derivados que tengan como
subyacente dichos valores o titulos.

Il. Proporcionar o fransmitir la
informacion a otra u otras perscnas,
salvo que por motivo de su empleo,
cargo o comision, la persona a la que se
le transmita o proporcione deba
conocerla,

lll. Emitir recomendaciones sobre
cualquier clase de valores emitidos por
una emisora ¢ emisora simplificada, o
titulos de crédito que los representen,
cuya cotizacion o precio puedan ser
influidos por dicha informacién en tanto
ésta tenga el caracter de privilegiada.
Dicha restriccion sera igualmente
aplicable a los titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente dichos
valores o titulos.

Los intermediarios del mercado de
valores que tengan informacion
privilegiada podran realizar

operaciones respecto de los valores a
que dicha informacion se refiera, por
cuenta de terceros no relacionados a
ellos, siempre que la orden vy
condiciones especificas de la operacion
provengan del cliente, sin que al efecto
medie asesoria 0 recomendacion del
propio intermediario y con
independencia de las infracciones a
esta Ley en las que el cliente, en su
caso, pueda incurrir.
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Aquellos que hubieren celebrado una
operacion teniendo como contraparte
personas que - hubieren operado con

informacién privilegiada, podran
demandar ante los  tribunales
competentes la indemnizacion
correspondiente.

|.a accidn prevista en el parrafo anterior,
prescribira en cinco afios contados a
partir de la celebracion de la operacién.
Para tal efecto, la Comision debera
proporcionar a la autoridad judicial que
conozca del proceso correspondiente
toda aquélla documentacion necesaria
para la instruccién del mismo.

Las operaciones que realicen las
personas que dispongan de
informacion privilegiada, en
contravencion de lo previsto en esta
ley, incluso aquéllas concertadas fuera
del territorio nacional que tengan algin
efecto dentro de éste, seran objeto de
las sanciones que el presente
ordenamiento legal establece.
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Aquellos que hubieren celebrado una
operacion feniendo como contraparte
personas que hubieren operado - con
informacién privilegiada, podran
demandar ante los tribunales
competentes la indemnizacion
correspondiente.

La accidn prevista en el parrafo anterior,
prescribird en cinco afics contados a
partir de la celebracién de la operacion.
Para tal efecto, la Comisidén debera
proporcionar a la autoridad judicial que
conozca del proceso correspondiente
toda aquélla documentacion necesaria
para la instruccién del mismo. En caso
de que la operacién tenga por objeto
valores de inscripcidn simplificada, serd
la bolsa de valores en que los mismos
hayart side lslados, quien debera
proporcionar a la autoridad  judicial
competente la informacion requerida
para la instruccion del procedimiento.

Las operaciones que realicen las
personas que dispongan de
informacién privilegiada, en
contravencion de lo previsto en esta
Ley, incluso aquéllas concertadas fuera
del territorio nacional que tengan algun
efecto dentro de éste, seran objeto de
las sanciones que el presente
ordenamiento legal establece.

Articulo 365.- Las personas a que se
refieren las fracciones | a X del articulo
363 de esta Ley, tendran prohibido
adquirir, directa o indirectamente,
valores emitidos por una emisora a la
que se encuentren vinculados o titulos
de crédito que los representen, durante
un plazo de tres meses contado a partir
de la ultima enajenacién que hubieren
realizado sobre los valores o titulos de
crédito sefialados. Esta prohibicion
también sera aplicable a las

Articulo 365.- Las personas a que se
refieren las fracciones | a IX del articulo
363 de esta Ley, tendran prohibido
adquirir, directa o© indirectamente,
valores emitidos por una emisora ©
emisora simplificada a la que se
encuentren vinculados o titulos de
crédito que los representen, durante un
plazo de tres meses contado a partir de
la dltima enajenacion que hubieren
realizado sobre los vaiores o titulos de
crédito sefalados. Esta prohibicion
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PROPUESTA.

enajenaciones, pero con relacion a la
ultima  adquisiciéon que  hubieren
efectuado.

El plazo a que se refiere este articulo no
sera aplicable a las operaciones que:

. Realicen por cuenta propia los
intermediarios del mercado de valores,
las sociedades de inversion y las
instituciones de seguros y de fianzas.

Il. Tengan por objeto titulos emitidos por
instituciones de crédito, representativos
de un pasivo a su cargo.

. Representen adquisiciones o
enajenaciones de valores realizadas
por directivos 0 empleados de una
emisora o personas morales que ésta
controle, adquiridos con motivo del
gjercicio de opciones derivadas de
prestaciones o planes otorgados para
empleados, previamente aprobados por
la asamblea de accionistas de Ia
emisora de que se trate y que prevean
un trato general y equivalente para
directivos o empleados que mantengan
condiciones similares de trabajo.

V. Realicen los accionistas,
consejeros, directivos,  gerentes,
factores, auditores externos, comisarios
y secretarios de dérganos colegiados,
prestadores de servicios
independientes y asesores en general
de las sociedades de inversién de renta
variable y en instrumentos de deuda a
las que les resulte aplicable este
articulo, respecto de las acciones
representativas del capital social de
dichas sociedades de inversion,

también sera aplicable a las
enajenaciones, pero con relacién a la
ultima  adquisicién  que -hubieren
efectuado.

El plazo a que se refiere este articulo no
sera aplicable a las operaciones que:

. Realicen por cuenta propia los
intermediarios del mercado de valores,
las sociedades de inversiébn y las
instituciones de seguros y de fianzas.

Il. Tengan por objeto titulos emitidos por
instituciones de crédito, representativos
de un pasivo a su cargo.

lll. Representen adquisiciones o
enajenaciones de valores realizadas
por directives o empleados de una
emisora, emisora simplificada o
personas morales que ésta controle,
adquiridos con motivo del ejercicio de
opciones derivadas de prestaciones o
planes otorgados para empleados,
previamente  aprobados por la
asamblea de accionistas de la emisora
o emisora simplificada de que se trate y
que prevean un trato general vy
equivalente para  directivos ©
empleados gue mantengan condiciones
similares de trabajo.

Iv. Realicen los accionistas,
consejeros, directivos, gerentes,
factores, auditores externos, comisarios
y secretarios de drganos colegiados,
prestadores de servicios
independientes y asesores en general
de las sociedades de inversion de renta
variable y en instrumentos de deuda a
las que les resulte aplicable este
articulo, respecto de las acciones
representativas del capital social de
dichas sociedades de inversion.
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V. Autorice expresamente la Comision,
cuando se trate de:

a) Reestructuraciones corporativas
tales como fusiones, escisiones,
adquisiciones o ventas de activos que
representen cuando menos el diez por
ciento de los activos y ventas del
ejercicio social anterior de la emisora.

b) Recomposiciones en la tenencia
accionaria de la emisora, cuando se
trate de volimenes superiores al uno
por ciento de su capital social.

c) Ofertas publicas,

d) Derechos de preferencia en el caso
de suscripcidén de acciones.

e) Enajenaciones de valores de una
serie para que con los recursos
obtenidos se adquieran valores de otra
serie de la misma emisora.

f) Obtener liquidez para hacer frente a
casos de urgencia, fortuitos o de fuerza
mayor.

Lo previsto en el primer parrafo de este
articulo serd aplicable a las
operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente los valores
emitidos por la emisora o titulos de
crédito que los representen.

Las operaciones que se realicen en
contravencion de lo previsto en este
articulo, incluso aquéllas concertadas
fuera del territorio nacional que tengan
algiin efecto patrimonial o juridico

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
V. Autorice expresamente la Comisién,
cuando se trate de:

a} Reestructuraciones corporativas
tales como fusiones, escisiones,
adquisiciones o ventas de activos que
representen cuando menos el diez por
ciento de los activos y ventas del
ejercicio social anterior de la emisora ¢
emisora simplificada.

b) Recomposiciones en la tenencia
accionaria de la emisora o emisora
simplificada, cuando se ftrate de
volimenes superiores al uno por ciento
de su capital social.

¢} Ofertas publicas.

d) Derechos de preferencia en el caso
de suscripcion de acciones.

e) Enajenaciones de valores de una
serie para que con los recursos
obtenidos se adquieran valores de otra
serie de la misma emisora o emisora
simpiificada.

f} Obtener liguidez para hacer frente a
casos de urgencia, fortuitos o de fuerza
mayor.

Lo previsto en el primer parrafo de este
articulo sera aplicable a Ilas
operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente los valores
emitidos por la emisora, emisora
simplificada o titulos de crédito que los
representen.

Las operaciones que se realicen en
contravencion de lo previsto en este
articulo, incluso aquéllas concertadas
fuera del territorio nacional que tengan
algun efecto patrimonial o juridico
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dentro de éste, seran objeto de las
sanciones que el presente
ordenamiento legal establece.

dentro de éste, serdn objeto de las
sanciones que el presente
ordenamiento legal establece.

Articulo 366.- Las personas a que se
refieren las fracciones | a IV del articulo
363 de esta Ley y las fiduciarias de
fideicomisos que se constituyan con el
fin de establecer planes de opcion de
compra de acciones para empleados y
de los fondos de pensiones,
jubilaciones o primas de antigliedad del
personal de una emisora O personas
morales que ésta controle y cualquier
otro fondo con fines semsjantes,
constituido directa o indirectamente por
dicha emisora, s6lo podran enajenar o
adquirir de la emisora con la cual se
encuentren vinculados, ias acciones
representativas de su capital social o
los titulos de crédito que las
representen, mediante oferta publica o
subastas autorizadas por la Comision.

Las personas e instituciones fiduciarias
a que se refiere este articulo, previo a la
concertacion de operaciones, deberan
consultar a la emisora con la cual se
encuentran vinculadas, de conformidad
con las politicas, lineamientos o
mecanismos que al efecto haya
establecido, si ha transmitido o
pretende transmitir ordenes para
adquirir o} colocar acciones
representativas de su capital social o
titulos de crédito que las representen,
en cuyo caso, ftales personas e
instituciones fiduciarias se abstendran
de enviar o6rdenes de compra o venta,
segln corresponda, salvo que se trate
de ofertas publicas.

Articulo 366.- Las personas a gue se
refieren las fracciones | a IV del articulo
363 de esta Ley y las fiduciarias de
fideicomisos que se constituyan con el
fin de establecer planes de opcion de
compra de acciones para empleados y
de los fondos de pensiones,
jubilaciones o primas de antigliedad def
personal de una emisora, emiscra
simplificada o personas morales que
ésta controle y cualquier otro fondo con
fines semejantes, constituido directa o
indirectamente por dicha emisora ©
emisora simplificada, solo podran
enajenar o adquirir de la emisora o
emisora simplificada con la cual se
encuentren vinculados, las acciones
representativas de su capital social o
los titulos de crédito que las
representen, mediante oferta publica o
subastas autorizadas por la Comisién o
aquellas que realicen directaments las
emisoras simplificadas.

Las personas e instituciones fiduciarias
a que se refiere este articulo, previo a la
concertacion de operaciones, deberan
consultar a la emisora © emisora
simplificada con la cual se encuentran
vinculadas, de conformidad con las
politicas, lineamientos © mecanismos
gue al efecto haya establecido, si ha
transmitido o pretende transmitir
ordenes para adquirir o colocar
acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que las
representen, en cuyo caso, tales
personas e instituciones fiduciarias se
abstendran de enviar 4rdenes de
compra o venta, segun corresponda,
salvo que se trate de ofertas pablicas.
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La ausencia de dichas politicas,
lineamientos o mecanismos no
excusara a las personas e instituciones
fiduciarias antes referidas, de su
obligacién de realizar la consulta a que
se refiere el parrafo inmediato anterior,
en todo caso, a través de la persona
responsable que hubiere designado [a
emisora para operar su fondo de
recompra, previo a la concertacién de
operaciones,

Lo previsto en este articulo sera
aplicable a las operaciones con titulos
opcionales o instrumentos financieros
derivados que tengan como subyacente
acciones representativas del capital
social de la emisora o titulos de crédito
que las representen.

PROPUESTA.

La ausencia de dichas politicas,
lineamientos © mecanismos no
excusara a las personas e instituciones
fiduciarias antes referidas, de su
obligacion de realizar la consulta a que
se refiere el parrafo inmediato anterior,
en todo caso, a través de la persona
responsable que hubiere desighado la
emisora ¢ emisora simplificada para
operar su fondo de recompra, previo a
la concertacion de operaciones.

Lo previsto en este articulo sera
aplicable a las operaciones con titulos
opcicnales o instrumentos financieros
derivados gue tengan como subyacente
acciones representativas del capital
social de la emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que las
representen.

Articulo 367.- Las personas a que se
refiere el primer parrafo del articulo 366
de esta Ley, no estaran sujetas a lo
previsto en el referido precepto, cuando
se trate de alguno de los actos
siguientes:

. Traspasos de acciones que la
emisora de que se trate realice a las
instituciones fiduciarias de fideicomisos
irrevocables, que se constituyan con el
unico fin de establecer planes de
opciones de compra de acciones para
empleados y de los fondos de
pensiones, jubilaciones o primas de
antigiedad del personal de una
emisora, personas morales que ésta
controle o gue la controlen y cualquier
otro fondo con fines semejantes,
siempre que la emisora comunique al
pUblico tal circunstancia en forma previa
a la realizacién de los mencionados
traspasos, dando a conocer las
condiciones y causas que los motivan y
ajustandose a las disposiciones de

Articulo 367.- Las personas a que se
refiere el primer parrafo del articulo 366
de esta Ley, no estaran sujetas a lo
previsto en el referido precepto, cuando
se trate de alguno de ios actos
siguientes:

l. Traspasos de acciones que Ia
emisora de que se trate realice a las
instituciones fiduciarias de fideicomisos
irrevocables, que se constituyan con el
Unico fin de establecer planes de
opciones de compra de acciones para
empleados y de’ los fondos de
pensiones, jubilaciones o primas de
antigledad del personal de una
emisora o emisora simplificada,
personas morales que ésta controle o
gue la controlen y cualquier otro fondo
con fines semejantes, siempre que la
emisora © emisora  simplificada
comunique al publice tal circunstancia
en forma previa a la realizaciéon de los
mencionados traspasos, dando a
conocer las condiciones y causas gue
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caracter
Comision.

general que expida la

Los planes de opciones de compra de
acciones para empleados y de los
fondos de pensiones, jubilaciones o
primas de antigliedad del personal de
una emisora 0 personas morales que
ésta controle y cualquier otro fondo con
fines  semejantes, deberan ser
previamente  aprobados por la
asamblea de accionistas de la emisora
de que se trate y prever un trato general
y equivalente para empleados que
mantengan condiciones similares de
trabajo.

ll. Operaciones de colocacion que la
emisora de que se trate realice con las
personas e instituciones fiduciarias a
que se refiere el primer parrafo de este
articulo, cuando dichas personas o
instituciones ejerzan derechos
derivados de titulos opcionales de
compra liquidables en especie emitidos
por la emisora, cuyo subyacente
corresponda a las acciones de la
emisora o titulos de crédito gue las
representen. Lo anterior, siempre que
los titulos opcionales hayan sido
adquiridos en el mercado secundario
por persona distinta a la emisora o en
oferta publica.

lll. Las adquisiciones o colocaciones de
acciones propias o titulos de crédito que
representen dichas acciones, que la
emisora de que se trate efectie con las
instituciones fiduciarias mencionadas
en este articulo, siempre y cuando se
cumplan las condiciones siguientes:

PROPUESTA.
los motivan y ajustandose a las
disposiciones de caracter general que
expida la Comisién.

Los planes de opciones de compra de
acciones para empleados y de los
fondos de pensiones, jubilaciones o
primas de antiglledad del personal de
una emisora o emisora simplificada, o
personas morales que ésta controle y
cualquier otro fondo con fines
semejantes, deberan ser previamente
aprobados por la asamblea de
accionistas de la emisora ¢ emisora
simplificada de que se trate y prever un
trato general y equivalente para
empleados que mantengan condiciones
similares de trabajo.

Il. Operaciones de colocacion que la
emisora ¢ emisora simpilificada de que
se trate realice con las personas e
instituciones fiduciarias a que se refiere
el primer parrafo de este articulo,
cuando dichas personas o instituciones
gjerzan derechos derivados de titulos
opciohales de compra liquidables en
especie emitidos por la emisora o
emisora simplificada, cuyo subyacente
corresponda a las acciones de la
emisora ¢ emisora simplificada, o titwos
de crédito que las representen. Lo
anterior, siempre que los titulos
opcionales hayan sido adquiridos en el
mercado secundario por persona
distinta a la emisora © emisora
simpiificada, o en oferta publica.

1ll. l.as adquisiciones o colocaciones de
acciones propias o titulos de crédito que
representen dichas acciones, que la
emisora o emisora simplificada de que
se frate efectle con las instituciones
fiduciarias mencionadas en este
articulo, siempre y cuando se cumplan
las condiciones siguientes:
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a} Que las instituciones fiduciarias
acrediten haber ordenado la
presentacion en holsa, de posturas de
compra ¢ venta sobre las acciones de
la emisora o titulos de crédito que
representen dichas acciones, asi como
el mantenimiento de dichas posturas,
durante un fapso minimo de una hora,
en la sesién bursatil que corresponda.

b} Que |la emisora dé a conocer al
publico, a fravés de los medios que
establezca la bolsa, su intencidn de
participar en una operacion de subasta,
al menos diez minutos antes de la
transmisiébn a bolsa de las posturas
derivadas de sus drdenes.

¢} Que la adquisicidn o colocacién se
lleve a cabo mediante operaciones de
subasta en los términos del reglamento
interior de la bolsa de valores
correspondiente en cuyo caso las
instituciones fiduciarias a que se hace
referencia, deberan instruir la
presentacion de su postura al mismo
precio al que instruyeron las érdenes a
que se refiere el inciso a) anterior.

IV. Las adquisiciones o colocaciones
gue la emisora lleve a cabo con las
personas a que se refiere el articulo
363, fracciones | y Il, de esta Ley, en
cumplimiento de estipulaciones
contenidas en acuerdos o contratos
reconocidos en los estatutos de la
emisora de que se trate, en los cuales
se establezcan derechos a favor de
socios estratégicos cuya tenencia de
valores se encuentre restringida hasta
un determinado porcentaje del capital
social, siempre que la emisora
comunigue tal circunstancia a la bolsa,

instituciones fiduciarias
haber ordenado la

las

a) Que
acrediten
presentacion en bolsa, de posturas de
compra o venta sobre las acciones de
la emisora o emisora simplificada, o

titulos de crédito que representen
dichas acciones, asi como el
mantenimiento de dichas posturas,
durante un lapso minimo de una hora,
en la sesidn bursatil que corresponda.

b) Que I|la emisora ¢ emisora
simplificada dé a conocer al publico, a
través de ios medios que establezca la
bolsa, su intencion de participar en una
operacion de subasta, al menos diez
minutos antes de la transmision a bolsa
de las posturas derivadas de sus
ordenes.

¢) Que la adquisicién o colocacién se
lleve a cabo mediante operaciones de
subasta en los términos del reglamento
interior de la bolsa de valores
correspondiente en cuyo caso las
instituciones fiduciarias a que se hace
referencia, deberan instruir la
presentacion de su postura al mismo
precio al que instruyeron las ¢rdenes a
que se refiere el inciso a} anterior.

IV. Las adquisiciones o colocaciones
que la emisora lleve a cabo con las
personas a que se refiere el articulo
363, fracciones | y Il, de esta Ley, en
cumplimiento de estipulaciones
contenidas en acuerdos o contratos
reconocidos en los estatutos de la
emisora ¢ amisora simplificada de que
se trate, en los cuales se establezcan
derechos a favor de socios estratégicos
cuya tenencia de valores se encuentre
restringida hasta un determinado
porcentaje del capital social, siempre
que la emisora ¢ emisora simplificada
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a través de los medios que esta dltima
establezca.

La Comisién, mediante disposiciones
de caracter general, podra establecer
excepciones  adicionales a [as
sefialadas en este articulo.
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PROPUESTA.
comunique tal circunstancia a la bolsa,
a traves de los medios que esta Uitima
establezca.

La Comision, mediante disposiciones
de caracter general, podra establecer
excepciones  adicionales a las
sefialadas en este articulo.

Articulo 368.- Se prohibe la difusién de
informacién faisa o que induzca a error
sobre valores, o bien, respecto de la
situacion  financiera, administrativa,
econémica, operacional o juridica de
una emisora, a traves de prospectos de
colocacién, suplementos, folletos,
reportes y demas  documentos
informativos y, en general, de cualquier
medio masivo de comunicacion.

Se considerara que existe difusion de
informacién que induce a error, salvo
prueba en contrario, cuando en alguin
prospectc de colocacién, suplemento,
folleto, repoirte, revelaciéon de evento
relevante 'y demas documentos
informativos, se haya omitido, ya sea
total o parcialmente, informacion
relevante por parte de una emisora,
intermediarios del mercado de valores,
asesores en inversiones, auditores
externos, licenciados en derecho,
expertos independientes, proveedores
de precios e instituciones calificadoras
de valores, en el ambito de su
competencia, o bien, se haya incluido

informacién  errénea. El supuesto
anterior no resultara aplicable cuando
se trate de informacibn cuya

divulgacion se encuentre prohibida en
la legislacion o regulacion aplicable.

Articulo 368.- Se prohibe la difusién de
informacién falsa o que induzca a error
sobre valores, 0 bien, respecto de la
situacién financiera, administrativa,
econémica, operacional o juridica de
una emisora o emisora simplificada, a
través de prospectos de colocacion,
suplementos, folletos, reportes y demas
documentos informativos y, en general,
de cualquier medio masivo de
comunicacion.

Se considerara gue existe difusion de
informacién que induce a error, salvo
prueba en contrario, cuando en algin
prospecto de colocacién, suplemento,
folleto, reporte, revelacion de evento
relevante y demas documentos
informativos, se haya omitido, ya sea
total o parcialmente, informacién
relevante por parte de una emisora o
amisora simplificada, intermediarios del
mercado de valores, asesores en

inversiones, auditores externos,
licenciados en derecho, expertos
independientes, proveedores de

precios e instituciones calificadoras de
valores, en el ambito de su
competencia, o bien, se haya incluido

informacion errénea. El supuesto
anterior no resultara aplicable cuando
se trate de informacién cuya

divulgacién se encuentre prohibida en
la legislacion o regulacion aplicable.

Articulo 369.- Se prohibe la difusién o
entrega de informacion falsa o que
induzca al error sobre valores,
productos financieros, o bien, respecto

Articulo 369.- Se prohibe la difusién o
entrega de informacién falsa o que
induzca al error sobre valores,
productos financieros, o bien, respecto
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de la situacion financiera,
administrativa, econdmica, operacional
o juridica de una emisora, por parte de
intermediarios de! mercado de valores,
apoderados de éstos o asesores en
inversiones. La misma prohibicién
resultara aplicable respecto de los
servicios asesorados o no asesorados
en términos de los articulos 191 y 200,
fraccion |, parrafos cuarto y quinto de
esta Ley o cualquier otro servicio que
proporcionen los intermediarios del
mercado de valores, apoderados de
éstos o asesores en inversiones.

Se considerara que existe difusion de
informacién que induce a error en los
supuestos a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 368.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

_ PROPUESTA.

de la situacion financiera,
administrativa, econémica, operacional
0 juridica de una emisora o emisora
simplificada, por parte de intermediarios
del mercado de valores, apoderados de
éstos o asesores en inversiones. La
misma prohibicion resultard aplicable
respecto de los servicios asesorados o
no asesorados en términos de los
articulos 191 y 200, fraccién |, parrafos
cuarto y quinto de esta Ley o cualquier
otro servicio que proporcionen los
intermediarios del mercado de valores,
apoderados de éstos o asesores en
inversiones.

Se considerara que existe difusion de
informacién que induce a error en los
supuestos a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 368.

Articulo 370 Bis.- Los miembros del
consejo de administracién, director
general o su equivalente y demas
directivos de las sociedades anénimas
promotoras de inversion bursétil o
sociedades andénimas bursatiles
tendran prohibido aiterar cuentas
activas o pasivas o las condiciones de
los contratos que formen parte o den
base a sus registros contables, o bien,
hacer u ordenar que se registren
operaciones 0 gastos inexistentes o
que se exageren las reales de la
sociedad.

Igual prohibicién resultara aplicable a
los miembros del consejo de
administracion director general o su
equivalente y demas directivos de las
emisoras de certificados bursatiles a
gue alude el articulo 62 de esta Ley o,
seglin sea el caso, del fideicomitente,
integrantes del comité técnico, del
administrador del patrimonio
fideicomitido de certificados bursatiles

Articulo 370 Bis.- Los miembros del
consejo de administracién, director
general o su equivalente y demas
directivos de las sociedades anénimas
promotoras de inversién bursatii o
sociedades andnimas bursatiles
tendran prohibide alterar cuentas
activas o pasivas o las condiciones de
los contratos que formen parte o den
base a sus registros contables, o bien,
hacer u ordenar que se registren
operaciones o gastos inexistentes o
que se exageren las reales de la
sociedad.

Igual prohibicién resultara aplicable a
los miembros del consejo de
administraciéon director general o su
equivalente y demas directivos de las
emisoras de certificados bursétiles a
que alude el articulo 62 de esta Ley o,
seguin sea el caso, del fideicomitente,
integrantes del comité técnico, del
administrador del patrimonio
fideicomitido de certificados bursatiles
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fiduciarios a que alude el articulo 62 de
la presente Ley.

(Se adiciona)

fiduciarios a que alude el articulo 62 de
la presente Ley.

La prohibicion establecida en el
presente articulo resultara iguaimente
aplicable a los miembros del conseio de
administracion, director general o su
equivaiente y demas directivos de las
emisoras simplificadas.

Articulo 371.- Las personas que se
indican a continuacion, estaran
obligadas a establecer lineamientos,
politicas y mecanismos de control, con
apego a las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comisién,
para aquellas operaciones con valores
gue realicen sus consejeros, directivos
y empleados que por virtud de su
empleo, cargo ¢ comisién, tengan o
puedan tener acceso a informacion
privilegiada o confidencial relacionada
con procesos de inscripcién de valores
en el Registro, ofertas publicas,
adquisicion o enajenacion de acciones
propias de emisoras, © bien, de
operaciones ordenadas por la clientela
inversionista:

I. Los intermediarios del mercado de
valores.

Il. Las bolsas de valores.

lll. Las instituciones para el depésito de
valores y las contrapartes centrales de
valores.

IV. Las instituciones calificadoras de
valores, los proveedores de precios y
las sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con
valores.

V. Las entidades financieras que
formen parte de grupos financieros a los
que pertenezcan instituciones de banca

Articulo 371.- Las personas que se
indican a continuacién, estaran
obligadas a establecer lineamientos,
politicas y mecanismos de control, con
apego a las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comisién,
para aquellas operaciones con valores
gue realicen sus consejeros, directivos
y empleados que por virtud de su
empleo, cargo 0 comision, fengan o
puedan tener acceso a informacién
privilegiada o confidencial relacionada
con procesos de inscripcion de valores
en el Registro, ofertas publicas,
adquisicién o enajenacion de acciones
propias de emisoras, o bien, de
operaciones ordenadas por la clientela
inversionista:

I. Los intermediarios del mercado de
valores.

Il. Las bolsas de valores.

lll. Las instituciones para el depésito de
valores y las contrapartes centrales de
valores.

IV. Las instituciones calificadoras de
valores, los proveedores de precios y
las sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con
valores.

V. Las entidades financieras que
formen parte de grupos financieros alos
que pertenezcan instituciones de banca
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multiple, casas de bolsa, sociedades

operadoras de sociedades de inversion,

sociedades distribuidoras de acciones

de sociedades de inversién o entidades

financieras que distribuyan acciones de
sociedades de inversién,

VI. Las emisoras.
(Se adiciona)

V. Los asesores en inversiones.

multiple, casas de bolsa, sociedades
operadoras de sociedades de inversion,
sociedades distribuidoras de acciones
de sociedades de inversidn o entidades
financieras que distribuyan acciones de
sociedades de inversion.

VI. Las emisoras.
VI Las emisoras simplificadas,

VI, Los asesores en inversiones.

Articulo 388.- Los delitos previstos en
esta Ley Unicamente se perseguiran a
peticion de la Secretaria, previa opinién
de la Comision; salvo tratandose de los
delitos previstos en los articulos 375,
377, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo
caso las victimas, ofendidos o los
titulares de las cuentas de que se
traten, también podran formular
directamente la querella.

(Se adiciona)

Tratandose del delito previsto en el
articulo 386 del presente ordenamiento
legal, Unicamente podrd perseguirse
por querella de las victimas u ofendidos
que sean titulares de al menos treinta y
tres por ciento del capital social de la
sociedad andénima promotora de
inversion bursatil o sociedad andnima
bursatil afectada, o bien, a peticiéon de
la Secretaria, previa opinién de la

Articulo 388.- Los delitos previstos en
esta Ley Unicamente se perseguiran a
peticion de la Secretaria, previa opinién
de la Comision; salvo tratandose de los
delitos previstos en los articulos 375,
377, 383, cuando se trate de
operaciones relacionadas con emisoras
simpilificadas, 384 y 386 de esta Ley, en
Cuyo caso las victimas, ofendidos o los
titulares de las cuentas de que se
traten, también podran formular
directamente la querella.

Para el ejercicio de la accibn penal
relacionada con el delito previsto en el
articulo 383, cuando se trate de
operaciones relacionadas con emisoras
simplificadas, la fiscalia podra solicitar a
la Secretaria una opinidn técnica con el
proposito de valorar si los elementos
incorporados  a  la  carpeta de
investigacion correspondiente,
acreditan o no el tipo penal indicado.

Tratandose del delito previsto en el
articulo 386 del presente ordenamiento
legal, Unicamente podra perseguirse
por querella de las victimas u ofendidos
gue sean titulares de al menos treinta y
tres por ciento del capital social de la
sociedad anonima promotora de
inversién bursatil o sociedad andénima
bursatil afectada, o bien, a peticion de
la Secretaria, previa opinidn de la
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Comisién, siempre gue asi lo soliciten
las victimas u ofendidos que sean
titulares de al menos el diez por ciento
del capital social de la sociedad de que
se trate.

La Comision podré abstenerse de emitir
la opinidn a que se refiere este articulo,
cuando se trate de delitos en gue los
dafios y perjuicios causados no
excedan de 25,000 dias de salario
minimo general diario vigente para el
Distrito Federal, siempre y cuando se
haya reparado el dafio y resarcido el
perjuicio a la victima u ofendido, sin que
hubiese mediado acto de autoridad
alguna; que se trate de hechos en los
que participen personas que no hayan
estado relacionadas anteriormente con
hechos ilicitos que afecten al sistema
financiero; que no se frate de delito
grave en términos del arficuio 194 del
Cédigo Federal de Procedimientos
Penales, y que a juicio de la Comisién
los probables responsables hubiesen
colaborado eficazmente,
proporcionando informacion veraz para
la investigacidn respectiva.

En los asuntos en que la Comision se
hubiere abstenido de emitir la opinién a
gue se refiere el primer parrafo de este
articulo, debera informar a la Secretaria
sobre su determinacion.

Los delitos contenidos en esta Ley solo
admitiran consumacién dolosa. La
accion penal en los delitos a que se
refiere esta Ley prescribira en tres afios
contados a partir del dia en que la
Secretaria o persona con interés
juridico tenga conocimiento del delito y
del probable responsabie, y si no tienen
ese conocimiento, en cinco anos que se
computaran a partir de la fecha de la
comisién del delifo.

PROPUESTA.
Comision, siempre que asi lo soliciten
las victimas u ofendidos gue sean
titulares de al menos el diez por ciento
del capital social de la sociedad de que
se trate.

La Comisién podra abstenerse de emitir
la opinién a que se refiere este articulo,
cuando se trate de delitos en que los
dafios y petjuicios causados no
excedan de 25,000 dias de salario
minimo general diario vigente para el
Distrito Federal, siempre y cuando se
haya reparado el dafio y resarcido el
perjuicio a la victima u ofendido, sin que
hubiese mediado acto de autoridad
alguna; que se trate de hechos en los
que participen personas que no hayan
estado relacionadas anteriormente con
hechos ilicitos que afecten al sistema
financiero; que no se trate de delito
grave en términos del articulo 194 del
Céodigo Federal de Procedimientos
Penales, y que a juicio de la Comision
los probables responsables hubiesen
colaborado . eficazmente,
proporcionando informacién veraz para
la investigacién respectiva.

En los asuntos en que la Comision se
hubiere abstenido de emitir la opinidon a
que se refiere el primer parrafo de este
articule, deberé informar a la Secretaria
sobre su determinacion.

Los delitos contenidos en esta Ley sélo
admitiran consumaciéon dolosa. La
accion penal en los delitos a que se
refiere esta Ley prescribira en tres afics
contados a pariir del dia en que la
Secretaria o persona con interés
juridico tenga conocimiento del delito y
del probable responsable, y si no tienen
ese conocimiento, en cinco afios que se
computaran a partir de la fecha de la
comision del delito.
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Las penas previstas en esta Ley, con
excepcidon de las sefialadas en el
articulo 386, se reduciran a un tercio
cuando se acredite haber reparado el
dafic o haber resarcido el perjuicio
ocasionado.

En lo no contemplado en esta Ley en
materia de delitos, se estara a lo
dispuesto en el Cédigo Penal Federal y
Cédige Federal de Procedimientos
Penales.

Las penas previstas en esta Ley, con
excepcién de las sefaladas en el
articulo 386, se reduciran a un tercio
cuando se acredite haber reparado el
dafic o haber resarcido el perjuicio
ocasionado.

En lo no contemplado en esta Ley en
materia de delitos, se estara a lo
dispuesto en el Codigo Penal Federal y
Codigo Federal de Procedimientos
Penales.

Articulo 392.- Las infracciones a esta
Ley o a las disposiciones de caracter
general que de ella deriven, seran
sancionadas con multa administrativa
que impondra la Comisidn, a razén de
dias de salario, conforme a lo siguiente;

Lall ...

lil. Multa de 30,000 a 100,000 dias de
salario, a:

a)ah}...

i} kas-personas-aue-contraviniendelo
dispuestio-en-elaticulo-b6-de-esta-Ley:

fe- mlns%samemeﬁmm@mmmeamm

vet@ %tmstad{;» re&;mngié@-w@-mndae’eeha
avolio.

Zi-Alssten -en--fideicomise -aseiones
erdinarias-gue--tengan—por—abjets—la
emisidn-de-certificados-de participasion
qae ia& rewesenten -GOR- !a fma féad-e{e

age«y:a;@r hbr@meme—ies—éemehea—ée vete
gue-les-correspendsit:

jJaac) ...

Articulo 392.- Las infracciones a esta
Ley o a las disposiciones de caracter
general que de ella deriven, seran
sancionadas con multa administrativa
que impondra la Comisién, a razén de
dias de salario, conforme a lo siguiente:

Lall ..

Ili. Multa de 30,000 a 100,000 dias de
salario, a:

a)ahy...

i) Se deroga

jlaac)...
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V.alX. ...

Para efectos de lo previsto en las
fracciones IV y V de este articulo, por
beneficio se entendera tanto el obtener
una ganancia como el evitarse una
pérdida.

Las sanciones que este articulo prevé

para las sociedades anodnimas
bursatiles, accionistas, miembros vy
secretario del consejo de

administracion y directivos relevantes,
seran igualmente aplicables a las
sociedades anbnimas promotoras de
inversion bursatil, accionistas y demas
personas que desempefien alguno de
los cargos sefialados, cuando los
preceptos legales objeto de la
infraccion les resulten aplicables.

La Comisién podréa abstenerse de
sancionar a las personas y entidades
financieras a que se refiere la presente
Ley, siempre y cuando se justifigue la
causa de tal abstencion de acuerdo con
los lineamientos que para tales efectos
emita la Junta de Gobierno de la propia
Comisidn, y se refieran a hechos, actos
U omisiones gue no revistan gravedad,
no exista reincidencia, no se cuente con
elementos que permitan demostrar que
se afecten los intereses de terceros o
del propio sistema financiero y no
constituyan delito.

Se consideraran infracciones graves la
violacion a lo previsto por los articulos
B; 8; 9; 44, fraccién V; 98; 104; 105; 106;
107; 114; 159; 160; 178; 188, fracciones
Il 'y IV; 189, parrafo tercero, fracciones
| a lll y parrafo cuarto; 190; 190 Bis y
190 Bis 1, cuando con ello se cause un
dafio; 191; 192; 196; 200, fracciones |,
cuarto parrafo, y ll, primer parrafo; 203;
205, cuando se trate de omisiones o

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
IvV.alX. ...

Para efectos de lo previsto en las
fracciones IV y V de este articulo, por
beneficio se entendera tanto el obtener
una ganancia como el evitarse una
pérdida.

Las sanciones que este articulo prevé

para las sociedades andnimas
bursatiles, accionistas, miembros vy
secretario del consejo de

administracion y directivos relevantes,
seran igualmente aplicables a las |
sociedades andnimas promotoras de
inversidn bursatil, accionistas y demas
personas que desempefien alguno de
los cargos sefialados, cuando los
preceptos legaies objetc de Ia
infraccion les resulten aplicables.

La Comisién podra abstenerse de
sancionar a las personas y entidades
financieras a que se refiere la presente
Ley, siempre y cuando se justifique la
causa de tal abstencidén de acuerdo con
los lineamientos que para tales efectos
emita la Junta de Gobierno de |a propia
Comisién, y se refieran a hechos, actos
u omisiones que no revistan gravedad,
no exista reincidencia, no se cuente con
elementos que permitan demostrar que
se afecten los intereses de terceros o
del propio sistema financiero y no
constituyan delito.

Se consideraran infracciones graves la
violacién a lo previsto por los articulos
6; 8; 9; 44, fracciéon V; 98; 104; 105; 1086;
107; 114; 159; 160; 178; 188, fracciones
Iy 1V; 189, parrafo tercero, fracciones
| a Ill y parrafo cuarto; 190; 190 Bis y
190 Bis 1, cuando con ello se cause un
dafio; 191; 192; 196; 200, fracciones |,
cuarto parrafo, y Il, primer parrafo; 203;
205, cuando se trate de omisiones o
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alteraciones de registros contables;
208; 212, fracciones | por lo que hace a
la falta de presentacion a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, del
documento de politicas de identificacion
y conocimiento del cliente y del usuario,
y Il, inciso a) por operaciones nho
reportadas, asi como fraccion |,
incisos e) y f); 224, ultimo parrafo; 225;
234; 263; 272; 295; 301; 322; 334; 350,
tercer parrafo; 351, primer parrafo; 357;
364; 368, 368 y 370 de esta Ley.

Las multas a que se refiers esta Ley son
independientes de las suspensiones,
inhabilitaciones, cancelaciones,
intervenciones y revocaciones que en
sU caso procedan.

A propuesta del presidente de Ia
Comisién, las multas administrativas
podran ser condonadas parcial o
totalmente por la Junta de Gobierno de
la misma.

En caso de que alguna de Ias
infracciones contenidas en este articulo
genere un dafio patrimonial o un
beneficio, se podra imponer la sancion
que corresponda adicionando a Ia
misma hasta una y media veces el
equivalente a dicho dafio o al beneficio
obtenido por el infractor, lo que resulte
mayor. Se entendera por beneficio la
ganancia obtenida o fa pérdida evitada
para si o para un tercero.

COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
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PROPUESTA.
alteraciones de registros contables,;
208; 212, fracciones | por lo que hace a
la falta de presentacion a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, del
documento de politicas de identificacion
y conocimiento del cliente y del usuario,
y Il inciso a) por operaciones no
reportadas, asi como fraccion I,
incisos e) y f}, 224, lltimo parrafo; 225;
234; 253; 272; 295; 301, 322; 334, 350,
tercer parrafo; 351, primer parrafo; 357,
364; 368, 369 y 370 de esta Ley.

lLas multas a que se refiere esta Ley son
independientes de las suspensiones,
inhabilitaciones, cancelaciones,
intervenciones y revocaciones que en
su caso procedan.

A propuesta del presidente de Ia
Comisién, las multas administrativas
podran ser condonadas parcial o
totalmente por la Junta de Gobierno de
la misma.

En caso de que alguna de las
infracciones contenidas en este articulo
genere un dafio patrimonial o un
beneficio, se podra imponer la sancién
que corresponda adicionando a la
misma hasta una y media veces el
equivalente a dicho dafio o al beneficio
obtenido por el infractor, lo que resulte
mayor. Se entendera por beneficio la
ganancia obtenida o la pérdida evitada
para si o para un tercero.

TRANSITORIOS

PRIMERO. - Kl presente Decreto
entraré en vigor al dia siguienis de su
publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion.

SEGUNDO, - La Comision Nacional
Bancaria y de Valores deberd emitir las
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Disposiciones de caracter general a
gue se refiere el presente Dacreto en un
plazo no mayor a 365 dias naturales
contados a partir del siguiente de su

entrada en vigor.

Propuesta de Reforma a la Ley de Fondos de inversidn

 TEXTOVIGENTE

Articulo 1.- La presente Ley es de orden

publico y observancia general en los
Estados Unidos Mexicanos y tiene por
objeto regular la organizacion vy
funcionamiento de los fondos de
inversion, la intermediaciébn de sus
acciones en el mercado de valores, los
servicios que deberan contratar para el
correcto desempefio de sus actividades,
asi como la organizacion  y
funcionamiento de las personas que les
presten servicios en términos de este
crdenamiento legal.

En la aplicacion de esta Ley, las
autoridades deberan procurar el fomento
de las sociedades de inversion, su
desarrollo equilibrado y el establecimiento
de condiciones tendientes a |la
consecucion de los siguientes objetivos:

 PROPUESTA.

Articulo 1.- La presente Ley es de orden
publico y observancia general en los
Estados Unidos Mexicanos y tiene por
objeto regular la organizacion vy
funcionamiento de los fondos de
inversién, la intermediacidn de sus
acciones en el mercado de valores, los
servicios que deberan contratar para el
correcto desempefio de sus actividades,
asi como la organizacion  y
funcionamiento de las personas que les
presten servicios en términos de este
ordenamiento legal.

En la aplicacion de esta Ley, las
autoridades deberan procurar el fomento
de los fondos de inversion, su desarrollo
equilibrado y el establecimiento de
condiciones tendientes a la consecucion
de los siguientes objetivos:

l.aV....

l.LaV....
Articulo 5 Bis.- Las expresiones
sociedades de inversion, fondos de

inversién, portafolios de inversién u otras
gue expresen ideas semejantes en
cualquier idioma, por las que pueda
inferirse el ejercicio de las actividades
reservadas por esta Ley a los fondos de
inversion, no podran ser usadas en el
nombre, denominacion social, razén

Articulo 5 Bis.- Las expresiones
sociedades de inversion, fondos de
inversion, portafolios de inversion u otras
gue expresen ideas semejantes en
cualquier idioma, por las que pueda
inferirse el ejercicio de las actividades
reservadas por esta Ley a los fondos de
inversién, no podran ser usadas en el
nombre, denominacidn social, razén
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social, publicidad, propaganda o
documentacién de personas y
establecimientos distintos de los propios
fondos de inversion a que se refiere esta
Ley.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo
anterior, a las sociedades operadcras de
fondos de inversién, distribuidoras de
acciones de fondos de inversion,
sociedades valuadoras de acciones de
fondos de inversion, a las sociedades de
inversién especializadas en fondos para
el retiro a que se refiere esta Ley, a los
certificados  bursatiles fiduciarios de
desarrollo, inmobiliarios o indizados que
se emitan, conforme a las disposiciocnes
de la Ley del Mercado de Valores, asi
como a las asociaciones de fondos de
inversidn y las demas personas que sean
autorizadas por la Comisidn para estos
efectos, siempre que no realicen
operaciones propias de los fondos de
inversion u operadoras distribuidoras y
valuadoras sefaladas.
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social, publicidad, propaganda o
documentacién de personas y
establecimientos distintos de los propios
fondos de inversion a que se refiere esta
Ley.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo
anterior, a las sociedades operadoras de
fondos de inversion, distribuidoras de
acciones de fondos de inversién,
sociedades valuadoras de acciones de
fondos de inversidn, asesores en
inversiones que obtengan la autorizacion
a que se refiere el articulo 225 Big de la
Ley del Mercado de Valores, a las
sociedades de inversion especializadas
en fondos para el retiro a que se refiere
esta Ley, a los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o
indizados que se emitan, conforme a las
disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores, asi como a las asociaciones de
fondos de inversidn y las demas personas
que sean autorizadas por la Comision
para estos efectos, siempre que no
realicen operaciones propias de los
fondos de inversion u operadoras
distribuidoras y valuadoras sefialadas.

Articulo 6.- Los fondos de inversién de
acuerdo a su réegimen inversion, deberan
adoptar, alguno de los tipos siguientes:

Lall ...

IV. De objeto-limitado.

Los fondos de inversion estaran sujetos a
la supervision, regulacién y sancion de la
Comisién, debiendo observar lo previsto
en la presente Ley y demas disposiciones
aplicables.

Las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro
estaran sujetas a la supervision de la

Articulo 6.~ Los fondos de inversiéon de
acuerdo a su régimen inversién, deberan
adoptar, alguno de los tipos siguientes:

LLalll. ...
IV. De cobertura.

L.os fondos de inversidn estaran sujetos a
la supervision, regulacién y sancion de la
Comision, debiendo observar lo previsto
en la presente Ley y demas disposiciones
aplicables.

Las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro
estaran sujetas a la supervision de la
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Comisiéon Nacional de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro y se regiran por lo
sefialado en la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.
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Comision Nacional de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro y se regiran por lo
sefialado en la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

Articulo 11.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversidn que proporcionen
servicios de administracion a los fondos
de inversién, a través de su propio
consejo de administracion, en adicion a
las funciones inherentes que la Ley
General de Sociedades Mercantiles
encomienda a quien tiene a su cargo la
administraciéon de las sociedades y a
aquellas previstas en esta Ley deberan,
respecto de los fondos de inversion a lo
que les presten servicios, realizar las
funciones siguientes:

Lalll ..

IV. Analizar y evaluar el resultado de la
gestion del fondo de inversion;

V.aVil. ...

Articulo 11.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversion que proporcionen
servicios de administracién a los fondos
de inversiéon, a través de su propio
consejo de administracién, en adicién a
las funciones inherentes que la Ley
General de Sociedades Mercantiles
encomienda a quien tiene a su cargo la
administracidon de las sociedades y a
aquellas previstas en esta Ley deberan,
respecto de los fondos de inversidn a los
que les presten servicios, realizar las
funciones siguientes;

lLalll ...

IV. Analizar y evaluar el resultado de la
gestién del fondo de inversién, asi como
evaiuar por lo menos uha vez al afo el
desempefio de los prestadores de
servicios conitratados; establecer los
mecanismos  para  notificar a  los
accionistas de los fondos de inversion sl
resultado de la referida evaluacion y, en
suU  caso, la  sustitucion de  dichos
prestadores de servicios.

Articulo 14.- Los fondos de inversion, a
través del consejo de administracion de la
sociedad operadora de fondos de
inversion, estableceran limites maximos
de tenencia por accionista y determinaran
politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas, adquieran
temporalmente porcentajes superiores a
tales limites, debiendo esto contenerse
en sus prospectos de informacion al
publico inversionista.

Las sociedades operadoras o las
personas que presten servicios de

Articulo 14.- Los fondos de inversién, a
través del consejo de administraciéon de la
sociedad operadora de fondos de
inversion, estableceran limites maximos
de tenencia por accionista y determinaran
politicas para que las personas gue se
ajusten a las mismas, adquieran
temporalmente porcentajes superiores a
tales limites, debiendo esto contenerse
en sus prospectos de informacién al
publico inversionista.

Las sociedades operadoras o las
personas que presten servicios de
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distribucién de acciones de fondos de
inversién, deberan implementar por
cuenta de estas, mecanismos que
permitan a sus accionistas, contar con
informacién  oportuna  relativa  al
porcentaje de su tenencia accionaria, a fin
de dar cumplimiento a lo previsto en el
presente articuio.
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distribucion de acciones de fondos de
inversién, deberan impiementar por
cuenta de estas, mecanismos que
permitan a sus accionistas, contar con
informaciéon  oportuna  relativa  al
porcentaje vy valor de su tenencia
accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo
previsto en el presente articulo.

Articulo 14 Bis 2 - Los accionistas de la
parte variable del capital social de los
fondos de inversidon solo tendran los
derechos siguientes:

l.aV. ...

Los accicnistas de la parte variable del
capital social de los fondos de inversion
no contaran con los derechos previstos
en los articulos 144, 163, 184 y 201 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.
No obstante, lo anterior, los estatutos
sociales de los fondos de inversion de
capitales o de ebjeto-limitade, podran
prever derechos corporativos y otros
derechos econdémicos para los
accionistas de la parte variable del capital
social, asi como el derecho para
oponerse a las decisiones tomadas por el
consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversion que los
administre, con respecto al propio fondo
de inversidn de capital o de ebjste
limitade. Los derechos a que se refiere
este parrafo deberdn ejercerse en los
términos y condiciones que al efecto se
hubieren pactado en los propios estatutos
sociales.

Para el ejercicio de los derechos a que se
refieren las fracciones [l y V, sera
necesario que. los accionistas en lo
individual, o en su conjunto, representen
el 0.5 por ciento del capital social en
circulacion, o bien, mantengan invertido
en el fondo de inversién el equivalente en

Articulo 14 Bis 2 - Los accionistas de la
parte variable del capital social de los
fondos de inversion solo tendran los
derechos siguientes:

l.LaV....

Los accionistas de la parte variable del
capital social de los fondos de inversion
no contaran con los derechos previstos
en los articulos 144, 163, 184 y 201 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles,
No obstante, lo anterior, los estatutos
sociales de los fondos de inversion de
capitales o de cobertura, podran prever
derechos corporativos y otros derechos
econdmicos para los accionistas de la
parte variable del capital social, asi como
el derecho para oponerse a las
decisiones tomadas por el consejo de
administracién de la sociedad operadora
de fondos de inversién que los administre,
con respecto al propio fondo de inversién
de capitales o de cobertura. Los derechos
a que se refiere este parrafo deberan
ejercerse en los términos y condiciones
gue al efecto se hubieren pactado en los
propios estatutos sociales.

Para el ejercicio de los derechos a que se
refieren las fracciones 1l y V, sera
necesario que los accionistas en lo
individual, o en su conjunto, representen
el 0.5 por ciento del capital social en
circulacion, o bien, mantengan invertido
en el fondo de inversién el equivalente en
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moneda nacional a 100,000 unidades de

inversion, lo gue resulte mayor, a la fecha
en que se pretenda ejercer la accion.

El socio fundador, en adicibn a los
derechos que esta Ley le otorga, tendra
los sefalados en las fracciones | y IV que
se sefialan en este articulo.
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moneda nacional a 100,000 unidades de
inversion, lo que resulte mayor, a la fecha
en que se pretenda ejercer la accion.

El socio fundador, en adicion a los
derechos que esta Ley le otorga, tendra
los sefialados en las fracciones | y IV que
se sefalan en este articulo.

Articulo 15.- Los fondos de inversion solo
podran realizar las  operaciones
siguientes:

LaVi. ..

En la realizacién de las operaciones a que
se refiere este articulo, los fondos de
inversion se sujetaran a las disposiciones
de caracter general que expida la
Comisién, salvo tratdndose de las
operaciones de reporio, préstamo de
valores, préstamos y créditos, emision de
valores vy la celebracién de operaciones
financieras conocidas como derivadas y
con moneda extranjera, en cuyo caso
deberan ajustarse a las disposiciones de
caracter general que al efecto expida el
Banco de México-

En el evento de que la Comision pretenda
incorporar en el régimen de inversion de
los fondos de inversion de cualquier tipo,
la celebracion de operaciones financieras
conocidas como derivadas o con moneda

Articulo 15.- Los fondos de inversitn solo
podran  realizar las  operaciones
siguientes:

l.LaVil. ...

En la realizacién de las operaciones a que
se refiere este articulo, los fondos de
inversion se sujetaran a las disposiciones
de caracter general que expida la
Comision, salvo tratandose de las
operaciones de reporto, préstamo de
valores, préstamos y créditos, emision de
valores y la celebracion de operaciones
financieras conocidas como derivadas y
con moneda extranjera, en cuyo caso
deberan ajustarse a las disposiciones de
caracter general que al efecto expida el
Banco de México, en las cuales podra
establecer limites maximos a los monios
de tales operaciones con base en las
caracteristicas de los actives obleto de
inversidn v las del propio fondo, asi como
la situacion del mercado.

lL.as disposiciones de caracter general
aplicables a los fondos de inversion de
coberiura deberan ser aprobadas y, en su
caso modificadas, por la Junta de
Gobierno de la Comision.

En el evento de que la Comision pretenda
incorporar en el régimen de inversion de
los fondos de inversion de cualguier tipo,
la celebracién de operaciones financieras
conocidas como derivadas o con moneda
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extranjera, debera obtener la opinién
favorable del Banco de México.

La Comisiébn estard facultada para
expedir disposiciones de caracter general
a las que deberan ajustarse los fondos de
inversion para la adquisicion, compra y
enajenacién de las acciones gue emitan,
los informes que sobre dichas
operaciones elabore la  sociedad
operadora de fondos de inversién que las
administre, [as normas de revelacién en |a
informacién y la forma, términos y medios
en que estas operaciones sean dadas a
conocer a la Comision y al publico. Como
consecuencia de la recompra de sus
propias acciones, los fondos de inversion
procederan a la reduccion del capital en
la misma fecha de la adquisicién,
convirtiendolas en acciones de tesoreria.

Asimismo, la Comision mediante
disposiciones de caracter general podra
limitar o prohibir a los fondos de inversion
la adquisicion o participacion en aquellas
operaciones que determine que impliquen
algun conflicto de intereses, contando con
facultades para resolver en casos de
duda.
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extranjera, debera obtener la opinién
favorable del Banco de México.

La Comision estara facultada para
expedir disposiciones de caracter general
a las que deberan ajustarse los fondos de
inversidon para la adquisicion, compra y
enajenacion de las acciones que emitan,
los informes que sobre dichas
operaciones elabore la sociedad
operadora de fondos de inversidn que las
administre, jas normas de revelacién en la
informacion y la forma, términos y medios
en que estas operaciones sean dadas a
conocer a la Comision y al publico. Como
consecuencia de la recompra de sus
propias acciones, los fondos de inversién
procederan a la reducciéon del capital en
la misma fecha de la adquisicion,
convirtiendolas en acciones de tesoreria.

Asimismo, la Comision mediante
disposiciones de caracter general podra
limitar o prohibir a los fondos de inversién
la adquisicidn o participacion en aquellas
operaciones que  determine  que
impliguen algun conflicto de intereses,
contando con facultades para resolver en
casos de duda.

Capitulo Décimo
De los fondos de inversion de shjste

Capitulo Décimo
De los fondos de inversion de
cubertura

Articulo 30.- Los fondos de inversion de
objeto-limitade operaran exclusivamente
con los Activos Objeto de Inversion que
definan en sus estatutos y prospectos de
informacion al publico inversionista.

Articulo 30.- Los fondos de inversién de
cobertura podran operar con cualquier
Activo Objeto de Inversion, siempre que
asi lo definan en su prospecto de
informacion a los posibles inversionistas,
implementando estrategias de inversion
gue podran ser susceptibles de cambios
segiin las circunstancias del mercado o
las necesidades de propio  fondo,
pudiendo incluir dentro de éstas los
préstamos, créditos U otras operaciones
causantes de pasivo que puedan oblener
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conforme & los sefialado en el articulo 15
de la presente Ley y que, en conjunto, les
permita gestionar los riesgos como
resultado  de  la  diversificacion  en
actividades, operaciones y estrategias.

(Se adiciona)

Articuio 30 Bis.- Como excepcién a o
previsto en el articulo 5, las acciones
representativas del capital social de los
fondes de inversidon de cobertura,
Unicamente podran ser ofrecidas a
inversionistas calificados e
institucionales.

Adicionalmente, este tipo de fondos no
estaran obligados a establecer los limites
maximos de tenencia previstos en el
articulo 14 de la presente Ley. No
obstante, lo anterior, estaran obligados a
implementar mecanismos gue permitan a
sus accionistas, contar con informacién
oportuna relativa al porcentaje y valor de
su tenencia accionaria.

Articulo 31.- Las inversiones que
realicen los fondos de este tipo, se
sujetaran al régimen que la Comision
establezca mediante disposiciones de
caracter general y a los prospectos de
informacién al publico inversionista, en
los—gue—seo--debeta—de—contemplar—al
porcentaje-gue-de-su-patdmenio-habré-de
astar representade por 4@& Ae;%we:as @b;eés@
de—inversion—propios : :
preponderants; sin perjumo de que Ios
recursos transitoriamente no invertidos,
se destinen a la constitucién de depositos
de dinero, asi como a la adquisicién de
acciones representativas del capital
social de fondos de inversién de renta
variable o en instrumentos de deuda, y de
valores, titulos y documentos objeto de
inversion de los fondos de inversién en
instrumentos de deuda.

(Se adiciona)

Articulo 31.- Las inversiones gue
realicen los fondos de este tipo, se
sujetaran al régimen que la Comisién
establezca mediante disposiciones de
caracter general y a los prospectos de
informacién al publico inversionista, sin
perjuicio de que los recursos
transitoriamente  no  invertidos, se
destinen a la constitucion de depésitos de
dinero, asi como a la adquisicidén de
acciones representativas del capital
social de fondos de inversién de renta
variable o en instrumentos de deuda, y de
valores, titulos y documentos objeto de
inversion de los fondos de inversién en
instrumentos de deuda.

Los fondos de inversién de coberiura
deberan definir su estrategia de inversion
alineandose a su politica de inversion.
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Dicha estrategia podra ser flexible en
términos de liquidez, seleccién y, en su
caso, diversificacion o especializacidn de
Activos Objeto de Inversidn.

En el prospecto de informacion al publico
inversionista se incluira informacion sobre
los criterios que la sociedad operadora de
fondos de inversién o el asesor en
inversiones gue administren fondos de
cobertura ha decidido aplicar en la
valuacion de los Activos Objeto de
tnversién, la posible existencia de
conflictos de interés al reslizar
operaciones con parles relacionadas, asi
como los piazos minimos de anticipacion
para Ia notificacidn de compras y ventas
de acciones representativas de su capital
social por parte de los inversionisiasg.

Articulo 32.- Los fondos de inversion en
los términos y casos que esta Ley sefiala,
para el cumplimientc de su objeto
deberan contratar los servicios que a
continuacién se indican:

lLalX. ...

Los fondos de inversibn estaran
obligados a contratar os servicios a que
se refiere ta fraccion IV anterior, cuando
asi lo prevea la Comision en las
disposiciones de caracter general a que
se refiere el articulo 17 de esta Ley, salvo
en los casos a que alude el dltimo parrafo
del articulo 80 Bis del presente
ordenamiento.

Los fondos de inversién de capitales no
estaran obligadas a contratar los servicios
sefialados en las fracciones lI, IV, V y VIl
de este articulo, peroc en todo caso
deberan ajustarse en materia de
valuacién a lo establecido en el articulo
44 de esta Ley. La Comision podra
exceptuar, mediante disposiciones de

Articulo 32.- Los fondos de inversién en
los términos y casos que esta Ley sefiala,
para el cumplimiento de su objeto
deberan contratar los servicios que a
continuacion se indican:

l.alX. ..

Los fondos de inversidon estaran
obligados a contratar los servicios a que
se refiere la fraccion IV anterior, cuando
asi lo prevea la Comigibn en las
disposiciones de caracter general a que
se refiere el articulo 17 de esta Ley, salvo
en los casos a que alude el lltimo parrafo
del articulo 80 Bis del presente
ordenamiento.

Los fondos de inversidn de capitales no
estaran obligadas a contratar los servicios
sefialados en las fracciones II, 1V, Vy Vill
de este articulo, pero en todo caso
deberan ajustarse en materia de
valuacion a lo establecido en el articulo
44 de esta Ley. La Comisidon podra
exceptuar, mediante disposiciones de
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caracter general, a los fondos de
inversién de obisto—limitade, de Ia
contratacion de algunos de los servicios a
que se refiere este precepto. Los fondos
de inversion de capitales y de objeto
limitado estaran obligados a contratar los

servicios de auditoria externa
independiente.
En caso de que una sociedad

distribuidora de acciones de fondos de
inversién o entidades que presten dichos
servicios, le presente a una sociedad
operadora de fondos de inversion una
oferta de compra o venta de las acciones
representativas del capital social de un
fondo de inversién que administre, esta
no podrd negarse a la celebracion de
dichas operaciones siempre que tai oferta
se ajuste a las condiciones del prospecto
de informacién al plblico inversionista
que el propio fondo de inversiéon haya
hecho pulblico y difundido por cualquier
medio de acceso y conocimiento general.
Para tales efectos, la sociedad
distribuidora de acciones de fondos de
inversién o entidad que preste dichos
servicios debera ajustarse al contrato de
adhesion de la sociedad operadora para
la liquidacion de las operaciones y la
custodia de las acciones
correspondientes. Tanto en el contrato de
adhesion como en el prospecto de
informaciéon al publico inversionista
debera preverse un trato irrestricto de
igualdad entre y para las distribuidoras y
entidades de que se trate. En ningun
supuesto, podran establecerse practicas
discriminatorias.

En cualquier caso, la sociedad
distribuidora o entidad que proporcione
esos servicios deberd cumplir con lo
establecido en las disposiciones de
caracter general que en materia de
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caracter general, a los fondos de
inversion de cobertura, de la contratacién
de algunos de los servicics a que se
refiere este precepto. Los fondos de
inversién de capitales y de cobertura
estaran obligados a contratar los servicios
de auditoria externa independiente.

En caso de que una sociedad
distribuidora de acciones de fondos de
inversion o entidades gue presten dichos
servicios, le presente a una sociedad
operadora de fondos de inversion una
oferta de compra o venta de las acciones
representativas del capital social de un
fondo de inversion que administre, esta
no podra negarse a la celebracion de
dichas operaciones siempte que tal oferta
se ajuste a las condiciones del prospecto
de informacién al publico inversionista
que el propio fondo de inversion haya
hecho publico y difundido por cualquier
medio de acceso y conocimiento general.
Para tales efectos, la sociedad
distribuidora de acciones de fondos de
inversion o entidad gue preste dichos
servicios debera ajustarse al contrato de
adhesion de la sociedad operadora para
la liquidacién de las operaciones y la
custodia de las acciones
correspondientes. Tanto en el contrato de
adhesion como en el prospecto de
informacién al publico inversionista
debera preverse un ftrato irrestricto de
igualdad entre y para las distribuidoras y
entidades de que se trate. En ningln
supuesto, podran establecerse practicas
discriminatorias.

En cualquier caso, la sociedad
distribuidora o entidad que proporcione
esos servicios debera cumplir con lo
establecido en las disposiciones de
caracter general que en materia de
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distribucion de acciones de fondos de
inversién expida la Comisién, y las demas
disposiciones aplicables.
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distribucion de acciones de fondos de
inversion expida la Comisién, y las demas
disposiciones aplicables.

Articulo 34 Bis 2.- En adicién a lo
sefialado en el articulo 34 Bis 1 de esta
Ley, el contralor normativo de las
sociedades operadoras de fondos de
inversion, estara a cargo respecto de los
fondos de inversidbn que administre la
sociedad operadora respectiva, de vigilar
lo siguiente:

lLalV....

V. Que los sistemas y la contabilidad del
fondo de inversion sean adecuados. Para
efectos de lo anterior, debera proponer al
consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversién los
procesos o procedimientos para realizar
la funcion a que alude esta fraccién. Lo

previsto en esta fraccion no sera aplicable
tratandose de fondos de inversion de

capitales o de ebjeto-limitads, vy

VI. E} proceso de arqueo que se lleve a
cabo para verificar que las acciones del
fondo de inversion que haya distribuido la
sociedad distribuidora o las entidades que
presten tal servicio, correspondan al
capital social autorizado del propio fondo
de inversién.

Para el gjercicio de estas funciones, las
sociedades operadoras deberan
proporcionar y dar acceso a toda la
informacion necesaria para su
cumplimiento.

El contralor normativo a que hace
referencia el presente articulo no debera
ubicarse en ninguno de los supuestos de
falta de independencia que al efecto
establezca la Comision, mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 34 Bis 2- En adicién a lo
sefialado en el articulo 34 Bis 1 de esta
Ley, el contralor normativo de las
sociedades operadoras de fondos de
inversion, estara a cargo respecto de los
fondos de inversion que administre la
sociedad operadora respectiva, de vigilar
lo siguiente:

LalVv...

V. Que los sistemas y la contabilidad del
fondo de inversion sean adecuados. Para
efectos de lo anterior, debera proponer al
consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversidn los
procesos o procedimientos para realizar
la funcidn a que alude esta fraccién. Lo
previsto en esta fraccion no sera aplicable
tratandose de fondos de inversion de
capitales o de cobertura, y

VI. El proceso de arqueo que se lleve a
cabo para verificar que las acciones del
fondo de inversién que haya distribuido la
sociedad distribuidora o las entidades que
presten tal servicio, correspondan al
capital social autorizado del propio fondo
de inversion.

Para el ejercicio de estas funciones, las
sociedades operadoras deberan
proporcionar y dar acceso a toda la
infarmacién necesaria para su
cumplimiento.

El contralor normativo a que hace
referencia el presente articulo no debera
ubicarse en ninguno de los supuestos de
falta de independencia que al efecto
establezca la Comision, mediante
disposiciones de caracter general.
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39.-

Articulo
administracion de activos consistiran en

Los servicios de

la realizacion de las actividades

siguientes:
l.Lalv. ...

Las personas que otorguen servicios de
administracién de activos deberan estar
constituidas como sociedades
operadoras de fondos de inversidn, y
contaran con todo tipo de facultades vy
obligaciones para administrar, como si se
tratara de un apoderado con poder
general para realizar actos de tal
naturaleza, debiendo observar en todo
caso, el regimen de inversion aplicable al
fondo de inversién de que se trate, asi
como su prospecto de informacién al
publico inversionista, salvaguardando en
todo momento los intereses de los
accionistas del mismo, para lo cual
deberan proporcionarles la informacion
relevante, suficiente y necesaria para la
toma de decisiones.

Las operaciones a que se refieren las
fracciones | y Il de este articulo que
celebren las sociedades operadoras con
motivo de la prestacion de los servicios
que otorguen a los fondos de inversion,
deberan llevarlas a cabo con la
intermediacion de casas de bolsa ©
instituciones de crédito cuyo régimen les
permita operar con el Activo Objeto de
Inversion de que se trate, conforme a las
disposiciones aplicables. La
intermediacidbn  que  realicen las
sociedades operadoras con las acciones
representativas del capital social de
fondos de inversién podra realizarse
directamente, asl como con aquelios
valores que el Banco de México,
mediante disposiciones de caracter

Articulo 39.- Los servicios de
administraciéon de activos consistiran en
la realizacion de fas actividades
siguientes:

l.LalV. ...

Las personas que otorguen servicios de
administracion de activos deberan estar
constituidas como sociedades
operadoras de fondos de inversion, y
contaran con todo tipo de facuitades y
obligaciones para administrar, como si se
tratara de un apoderado con poder
general para realizar actos de tal
naturaleza, debiendo observar en todo
caso, el régimen de inversion aplicable al
fondo de inversidn de que se trate, asi
como su prospecto de informacién al
publico inversionista, salvaguardando en
todo momento los intereses de los
accionistas del mismo, para o cual
deberan proporcionarles la informacion
relevante, suficiente y necesaria para la
toma de decisiones.

Las operaciones a que se refieren las
fracciones | y Il de este articulo que
celebren las sociedades operadoras con
motivo de la prestacién de los servicios
que otorguen a los fondos de inversion,
deberan llevarlas a cabo con la
intermediacion de casas de bolsa o
instituciones de crédito cuyo régimen les
permita operar con el Activo Objeto de
Inversién de que se trate, conforme a las
disposiciones aplicables. En los casos
gue por la regulacién aplicable no sean
susceptibles de intermediacién por parte
de las casas de bolsa o las instituciones

de crédito, podran llevarse a cabo
directamente por las  sociedades
operadoras. La intermediacion que

realicen las sociedades operadoras con
las acciones representativas del capital
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general,

les permita operar en dichos
términos. '

La Comision podra autorizar a las
sociedades operadoras de fondos de
inversion para prestar exclusivamente los
servicios a que se refiere la fraccion IV de
este articulo, en cuyo caso, deberan
incluir en su denominacién las palabras
“sociedad operadora limitada de fondos
de inversién”, En ningun caso, estas
sociedades podran recibir recursos
derivados de la prestacién de servicios de
administracion de activos o distribucion
de acciones de fondos de inversion.

Las sociedades operadoras de fondos de
inversion podran prestar a los fondos de
inversion, en forma conjunta, los servicios
referidos en este articulo y aquellos a que
se refiere el articulo 39 Bis siguiente,

social de fondos de inversién podra
realizarse directamente, asi como con
aquellos valores que el Banco de México,

mediante disposiciones de caracter
general, les permita operar en dichos
términos.

La Comisidn podra autorizar a las
sociedades operadoras de fondos de
inversién para prestar exclusivamente los
servicios a que se refiere la fraccion IV de
este articuio, en cuyo caso, deberan
incluir en su denominacién las palabras
“sociedad operadora limitada de fondos
de inversidon”. En ningln caso, estas
sociedades podran recibir recursos
derivados de la prestacion de servicios de
administracion de activos o distribucidon
de acciones de fondos de inversion.

Las sociedades operadoras de fondos de
inversién podran prestar a los fondos de
inversion, en forma conjunta, los servicios
referidos en este articulo y aquellos a que
se refiere el articulo 39 Bis siguiente.

{Se adiciona)

Articule 3% Bis 6- Los asesores en
inversiones a los que se refiere el articule
225 de la Ley del Mercado de Valores que
cuenten con fa autorizacion del articulo
225 Bis de la misma Lay, podran ser ef
socio fundador de los fondos de inversion
a los que refiere el articulo 30 de la
presente Ley v les prestaran los servicios
de administracidn de actives, como
excepcion & lo establecido en el articulo
39.

A la asamblea de accionisias, al consejo
de administracién y al comisaric de los
asesores en inversiones que acilen
cormo socios fundadores de dichos fondos
de inversion, les corresponderan las
funciones asignadas, respectivaments,
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las fucienes aqu se refiere el articulo
10 de esta Ley.

El consejo de administracion del asesor
en inversiones a que se refiere el
presente articulo, tendra delegadas las
facultades que le son aplicables al
consejo  de administracion  de las
sociedades operadoras de fondos de
inversion, respecto de los fondos de
invarsion a los que les preste al servicio
de administracion de activos.

En la prestacién de esios servicios, el
asesor en inversiones podra contratar a
terceros que cuenten con la capacidad
legal vy téenica para la realizacion de sus
actividades.

Adicionalmente para la realizacién de las
actividades de vigilancia de los fondos de
inversidn establecidas para el contralor
normativo, podran  confratar a  una
parsena moral, que preste el servicio a
fravés de personas fisicas gue cuenten
con la certificacion correspondiente del
organisme  autorregulatorio v gue
acrediten contar con honorabilidad e
historial craditicio satisfactorio.

Articulo 44.- El servicio de valuacion de
acciones representativas del capital
social de fondos de inversion sera
proporcionado por sociedades
valuadoras de acciones de fondos de
inversion. El resultado de la valuacion
determinara el precio de valuacion de las
distintas series o clases de acciones.

Tratandose de los fondos de inversion de
capitales y de objeto limitado, el precio de
las acciones representativas de su capital
social, podra ser determinado por
sociedades valuadoras o bien, por
comités de valuacidn designados por
aquellas. (Se adiciona)

Articulo 44 - E| servicio de valuacion de
acciones representativas del capital
social de fondos de inversion sera
proporcionado por sociedades
valuadoras de acciones de fondos de
inversion. El resultado de la valuacién
determinara el precio de valuacion de las
distintas series o clases de acciones,

Tratandose de los fondos de inversion de
capitales y de cobertura, el precio de las
acciones representativas de su capital
social, podré ser determinado por
sociedades valuadoras o bien, por
comités de valuacion designados por
aquellas. lLa Comisidn  establecera
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Las sociedades valuadoras de acciones
de fondos de inversiéon podran llevar la
contabilidad de los fondos de inversién a
las que les presten sus servicios, estando
obligadas a corroborar los registros que
efectien con la informacidén que soporte
de cada uno de los movimientos
realizados.

Para determinar el precio de las acciones
de los fondos de inversidn, las
sociedades valuadoras utilizarén precios
actualizados de valuacion de los valores,
documentos e instrumentos financieros
integrantes de los activos de los fondos
de inversion, que les sean
proporcionados por el proveedor de
precios de dichas sociedades, o bien, los
precios que se obtengan mediante el
método de wvaluacién que autorice Ia
Comisién tratandose de activos que por
su propia naturaleza no puedan ser
valuados por dichos proveedores.

Los fondos de inversion deberan
establecer los mecanismos nhecesarios
para que las sociedades valuadoras de
acciones de fondos de inversién puedan
acceder directamente a la informacién
sobre la composicion de su cartera de
inversion, asi como del nimero de
acciones en circulacion y las operaciones
pendientes de liquidar por el fondo que
corresponda. Asimismo, las sociedades
valuadoras de acciones de fondos de
inversion deberan corroborar diartamente
gue los saldos y movimientos que se
realicen en la contabilidad sean
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rmediante  disposiciones de caracter
general la periodicidad con la que debera
de realizarse la valuacion de las acciones
representativas del capital social de estos
fondos de inversion,

Las sociedades valuadoras de acciones
de fondos de inversion podran llevar la
contabilidad de los fondos de inversion a
las que les presten sus servicios, estando
obligadas a corroborar los registros que
efectien con la informacion gue soporte
de cada uno de los movimientos
realizados.

Para determinar el precio de las acciones
de los fondos de inversion, las
sociedades valuadoras utilizaran precios
actualizados de valuacion de los valores,
documentos e instrumentos financieros
integrantes de los activoes de los fondos
de inversién, que les sean
proporcionados por el proveedor de
precios de dichas sociedades, o bien, los
precios que se obtengan mediante el
método de valuacidon que autorice la
Comisién tratandose de activos que por
su propia naturaleza no puedan ser
valuados por dichos proveedores.

Los fondos de inversion deberan
establecer los mecanismos necesarios
para que las sociedades valuadoras de
acciones de fondos de inversidén puedan
acceder directamente a la informacién
sobre la composicidon de su cartera de
inversion, asi como del nimero de
acciones en circulacion y las operaciones
pendientes de liquidar por el fondo que
corresponda. Asimismo, las sociedades
valuadoras de acciones de fondos de
inversion deberan corroborar diariamente
gue los saldos y movimientos que se
realicen en la contabilidad sean
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consistentes con aquellos reflejados en
los estados de cuenta de que trate.

La valuacién de las inversiones que los
fondos de inversion de capitales
mantengan en Empresas Promovidas, se
ajustara a los lineamientos que para tal
efecto establezca la Comisidon, mediante
disposiciones de caracter general.

Las sociedades valuadoras, en la
prestacion de sus servicios, se ajustaran
a las disposicicnes de caracter general
gue expida la Comisién.
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consistentes con aquellos reflejados en
los estados de cuenta de que trate.

La valuacién de las inversiones que los
fondos de inversion de capitales
mantengan en Empresas Promovidas, se
ajustara a los lineamientos que para tal
efecto establezca la Comision, mediante
disposiciones de caracter general,

Las sociedades valuadoras, en Ia
prestacion de sus servicios, se ajustaran
a las disposiciones de caracter general
que expida la Comisién.

Articulo 45.- Los precios actualizados de
valuacion de las acciones de los fondos
de inversion, se daran a conocer al
publico a través de medios impresos o
electronicos de amplia circulacion o
divulgacion, pero en todo caso los
responsables de prestar este servicio,
proporcionaran dichos precios a la
Comision y a las personas a que se
refiere el articulo 32, fracciones [, Il y VII
de esta Ley, sujetdndose a las
disposiciones de caracter general que al
efecto expida la Comisién. Asimismo, la
citada Comisién en proteccién de los
intereses del pulblico, establecera
mediante disposiciones de caracter
general los procedimientos para que los
fondos de inversion puedan aplicar
diferenciales al precio actualizado de
valuacidn de las distintas series de
acciones que emitan, para la realizacion
de operaciones de compra y venta sobre
sus propias acciones.

Lo sefialado en este articulo no sera
aplicable a los fondos de inversion de
capitales y de ekjete-limitado cuando asi
lo determine la Comisién, mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 45.- Los precios actualizados de
valuacién de las acciones de los fondos
de inversion, se daran a conocer al
publico a través de medios impresos o
electrénicos de amplia circulacion o
divulgacion, pero en todo caso los
responsables de prestar este servicio,
proporcionaran dichos precios a la
Comisién y a las personas a que se
refiere el articulo 32, fracciones |, |l y VI
de esta Ley, sujetandose a las
disposiciones de caracter general que al
efecto expida la Comisidn. Asimismo, la
citada Comisién en proteccién de los
intereses del piblico, establecera
mediante disposiciones de caracter
general los procedimientos para que los
fondos de inversién puedan aplicar
diferenciales al precio actualizado de
valuacion de las distintas series de
acciones que emitan, para la realizacion
de operaciones de compra y venta sobre
sus propias acciones.

Lo sefialado en este articulo no serd
aplicable a los fondos de inversién de
capitales y de cobertura cuando asi lo
determine la  Comision, mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversion, distribuidoras y

Articulo 53.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversion, sociedades
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valuadoras de acciones de fondos de
inversion, responderan por los dafios y
perjuicios que ocasionen al fondo de
inversion que las contrate, cuando dichos
dafios y perjuicios sean producto de una
actuacion dolosa o intencional, o bien, de
una negligencia inexcusable.

La accién de responsabilidad a que se
refiere este articulo podra ser egjercida
por:

lLall ...
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distribuidoras de acciones de fondos de
inversidn, entidades que presten el
servicio de distribucion de acciones de
fondos de inversidn, valuadoras de
acciones de fondos de inversion vy
asesoras en inversiones gue cuenten con
ta autorizacion a que se refiere el articulo
225 Bis de la Ley del Mercado de Valores
responderan por los dafios y perjuicios
gue ocasionen al fondo de inversién que
las contrate, cuando dichos dafos y
perjuicios sean producto de wuna
actuacién dolosa o intencional, o bien, de
una negligencia inexcusable.

La accién de responsabilidad a que se
refiere este articulo podra ser ejercida
por.

Lall ...

Articulo 60.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversién y las distribuidoras
de acciones de fondos de inversion, al
celebrar operaciones con el publico
inversionista, podran pactar el uso de
equipos y sistemas automatizados o de
telecomunicacién, siempre que se
establezca en los contratos respectivos lo
siguiente:

Lall. ...

El uso de los medios de identificacion que
se establezcan conforme a lo previsto en
este articulo, en sustitucion de la firma
autégrafa, producird los mismos efectos
que las leyes otorgan a los documentos
correspondientes y, en consecuencia,
tendran el mismo valor probatorio.

Articulo 60.- Las sociedades operadoras
de fondos de inversion, las sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de
inversion y las entidades que prestan el
servicio de distribucion de acciones de
fondos  de  inversién, al  celebrar
operaciones con el pablico inversionista,
podran pactar el uso de equipos y
sistemas automatizados o de
telecomunicacién, siempre que se
establezca en los contratos respectivos lo
siguiente:

Lalll ...

El uso de los medios de identificacién que
se establezcan conforme a lo previsto en
este articulo, en sustitucion de la firma
autdgrafa, producira los mismos efectos
gue las leyes otorgan a los documentos
correspondientes y, en consecuencia,
tendran el mismo valor probatorio.
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La instalacién y el uso de equipos y
sistemas automatizados 0 de
telecomunicacion, que se destinen a la
celebracibn y a la  prestacion
especializada de servicios directos al
publico, se sujetaran a las disposiciones
de caracter general que, en su caso, dicte
la Comisién.
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La instalacion y el uso de equipos vy
sistemas automatizados o de
telecomunicacion, que se destinen a la
celebracion y a la  prestacion
especializada de servicios directos al
publico, se sujetaran a las disposiciones
de caracter general que, en su caso, dicte
la Comision.

Articulo 77 Bis 1.- La Comisién mediante
disposiciones de caracter general,
sefialara las bases a las gue se sujetara
la aprobacidén de los estados financieros
de los fondos de inversion por parte del
consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversion que les
proporcione sus servicios; su difusion a
través de la pagina electrdnica de la red
mundial denominada internet en el sitio
de la sociedad operadora de fondos de
inversion que las administre, o en
cualquier otro medio de comunicacion
incluyendo a los medios electronicos,
opticos o de cualquier otra tecnologia, asi
como el procedimiento a que se ajustara
la revisién que de los mismos efectie la
propia Comisidn. Tales publicaciones
seran de la estricta responsabilidad de los
administradores que hayan aprobado la
autenticidad de los datos contenidos en
dichos estados financieros. Tales
personas deberan cuidar que los estados
financieros revelen la verdadera situacién
financiera de los fondos de inversion y
guedaran sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso de que las
publicaciones no se ajusten a esta
situacion. Adicionalmente, el auditor
externo de las sociedades operadoras de
fondos de inversiébn que administre
fondos de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda, en la
dictaminacion de sus estados financieros,
debera incluir una opinidn sobre Ia
razonabilidad del proceso contable y de
los estados financieros de los fondos de

Articulo 77 Bis 1.- La Comision mediante
disposiciones de caracter general,
sefialara las bases a las que se sujetara
la aprobacién de los estados financieros
de los fondos de inversién por parte del
consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversion que les
proporcione sus servicios; su difusion a
través de la pagina electrénica de la red
mundial denominada Internet en el sitio
de la sociedad operadora de fondos de
inversion que las administre, o0 en
cualquier otro medio de comunicacion
incluyende a los medios electronicos,
opticos o de cualquier otra tecnologia, asi
como el procedimiento a que se ajustara
la revision que de los mismos efectue la
propia Comision. Tales publicaciones
seran de la estricta responsabilidad de los
administradores que hayan aprobado la
autenticidad de los datos contenidos en
dichos estados financieros. Tales
personas deberan cuidar que los estados
financieros revelen la verdadera situacion
financiera de los fondos de inversion y
guedaran sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso de que las
publicaciones no se ajusten a esta
situaciéon. Adicionalmente, el auditor
externo de las sociedades operadoras de
fondos de inversion que adminisire
fondos de inversion de renta variable y en
instrumentos de deuda, en la
dictaminacion de sus estados financieros,
debera incluir una opinidn sobre la
razonabilidad del proceso contable y de
los estados financieros de los fondos de
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inversion de que se trate. Para el caso de
fondos de inversiéon de capitales y de
objeto--lmitade, el auditor externo que
contrate la sociedad operadora de fondos
de inversion que les preste sus servicios,
debera adicionalmente dictaminar sus
estados financieros, ajustandose a lo
previsto en los articulos 77, tercer y ultimo
parrafos y 77 Bis de esta Ley.

Se exceptla a los fondos de inversion de
lo establecido en el articulo 177 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles por lo
que corresponde a la publicacion de los
estados financieros en el Diario Oficial de
la Federacidn.

inversién de que se trate. Para el caso de
fondos de inversién de capitales y de
cobertura, el auditor externo que contrate
la sociedad operadora de fondos de
inversidn que les preste sus servicios,
debera adicionalmente dictaminar sus
estados financieros, ajustandose a io
previsto en los articulos 77, tercer y Ultimo
parrafos y 77 Bis de esta Ley.

Se exceptua a los fondos de inversion de
lo establecido en el articulo 177 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles por lo
gue corresponde a la publicacién de los
estados financieros en el Diario Oficial de
la Federacion.

Articulo 86.- Las infracciones a que se
refiere este articulo se sancionaran como
sigue:

LaVil...

VIIl. Multa de 5,000 a 20,000 dias de
salario, a las sociedades operadoras de
fondos de inversion y distribuidoras de
acciones de fondos de inversién, que
infrinjan lo dispuesto en la fraccion VII del
articulo 80 de esta Ley y las disposiciones
de caracter general que emanen de este;

IX.a XIV. ...

En caso de que alguna de las infracciones
contenidas en los articulos 85 y 86 de
esta Ley genere un dafio patrimonial o un
beneficio, se podra imponer la sancién
que corresponda adicionando a la misma
hasta una y media veces el equivalente a
dicho dafio o al beneficio obtenido por el
infractor, lo que resulte mayor. Se
entendera por beneficio la ganancia
obtenida o la pérdida evitada para si o
para un tercero.

Articulo 86.- Las infracciones a que se
refiere este articulo se sancionaran como
sigue:

l.aVil. ..

Vill. Multa de 5,000 a 20,000 dias de
salario, a las sociedades operadoras de
fondos de inversién, sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de
inversién v entidades que presten el
servicio de distribucién de accionss de
fondos de inversién, que infrinjan lo
dispuesto en la fracciéon VII del articuio 80
de esta Ley y las disposiciones de
caracter general que emanen de este;

IX. a XIV. ...

En caso de que alguna de las infracciones
contenidas en los articulos 85 y 86 de
esta Ley genere un dafio patrimonial o un
beneficio, se podra imponer la sancion
gue corresponda adicionando a la misma
hasta una y media veces el equivalente a
dicho dafio o al beneficio obtenido por el
infractor, lo que resulte mayor. Se
entendera por beneficio la ganancia
obtenida o la pérdida evitada para si o
para un tercero.
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Articulo 88.- Seran sancionadas con
prisibn de cinco a quince afios a las
personas que realicen actos de los
reservados por este ordenamiento legal
en los articulos 5, 39, 39 Bis, 40, 40 Bis y
44 a los fondos de inversién, operadoras
de fondos de inversién o distribuidoras de
acciones de fondos de inversion, segun
corresponda, sin que para ello se cuente
con la autorizacién correspondiente en
los términos de |la presente Ley.

Igual pena sera aplicada a quien ofrezca
a persona indeterminada invertir en dos o
mas valores de cualquier tipo por cuenta
de terceros, a través de un fideicomiso,
mandato, comisidon o de cualquier otro
acto juridico, estipulando [a obligacién de
mutualizar entre las distintas cuentas ias
ganancias o pérdidas que resulten de
tales inversiones. No sera aplicable fo
previsto en este parrafo a las ofertas
publicas de valores que se ajusten a lo
establecido en la Ley del Mercado de
Valores vy las disposiciones que de elia
emanen.
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PROPUESTA.

Articulo 88.- Seran sancionadas con
prision de cinco a quince afios a las
personas que realicen actos de los
reservados por este ordenamiento legal
en los articulos 5, 39, 39 Bis, 38 Bis 6, 40,
40 Bis y 44 a los fondos de inversion,
operadoras de fondos de inversion o
distribuidoras de acciones de fondos de
inversidén, segun corresponda, sin que
para ello se cuente con la autorizacién
correspondiente en los términos de la
presente Ley.

Igual pena sera aplicada a guien ofrezca
a persona indeterminada invertir en dos o
mas valores de cualquier tipo por cuenta
de terceros, a través de un fideicomiso,
mandato, comisiébn o de cualquier otro
acto juridico, estipulando la obligacién de
mutualizar entre las distintas cuentas las
ganancias o pérdidas que resulten de
tales inversiones. No sera aplicable lo
previsto en este parrafo a las ofertas
publicas de valores que se ajusten a lo
establecido en la Ley del Mercado de
Valores y las disposiciones que de ella
emanen.

Articulo 89.- Seran sancionadas con
prision de cinco a quince afios las
personas que desempefien funciones
directivas, empleos, cargos o comisiones
en un fondo de inversion o sociedad
operadora de fondos de inversién, que
dispongan de los activos integrantes del
patrimonio del fondo de inversién ala que
pertenezcan, aplicandolos a fines
distintos a los que se prevean en el
prospecto de informacién al publico
inversionista.

Articulo 89.- Seran sancionadas con
prision de cinco a quince afios las
personas que desempefien funciones
directivas, empleos, cargos o comisiones
en un fondo de inversién. sociedad
operadora de fondos de inversidon o
asesor en inversionss gue cuente con la
autorizacion a que se refiere el articuio
225 Bis de la Ley del Mercado de Valores,
que dispongan de los activos integrantes
del patrimonio del fondo de inversion a la
gue pertenezcan, aplicandolos a fines
distintos a los que se prevean en el
prospecto de informacion al publico
inversionista.

Articulo 90.- Seran sancionados con
prision de dos a diez afios los miembros
del consejo de administracion, directivos,

Articulo 90.- Seran sancionados con
prision de dos a diez afios los miembros
del consejo de administracion, directivos,
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funcionarios, empleados, apoderados
para celebrar operaciones con el publico,
comisarios o auditores externos de un
fondo de inversién ¢ sociedad operadora
de fondos de inversidbn  que
intencionalmente:

l.all. ...
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PROPUESTA.

empleados,
para celebrar operaciones con el publico,
comisarios ¢ audifores externos de un
fondo de inversidn, sociedad operadora
de fondos de inversion o asesor en

funcionarios, apoderados

inversiones que cuente con Ia
autorizacion que refiere el articulo 225 Bis
de la Ley del Mercado de Valores, que
intencionalmente:;

lLall ...

Articulo 90 Bis.- Las personas que
ostenten algun cargo, mandato, comision
o cualquier otro titulo juridico que, para el
desempefio de las actividades vy
operaciones que correspondan a las
sociedades operadoras de fondos de
inversion y sociedades distribuidoras de
acciones de fondos de inversion, estas
les hubieren otorgado, seran
consideradas como  funcionarios ©
empleados de dichas sociedades, para
efectos de las responsabilidades
administrativas y penales establecidas en
el presente Apartado.

Articulo 90 Bis.- Las personas que
ostenten algun cargo, mandato, comision
o cualquier ofro titulo juridico que, para el
desempefic de las actividades vy
operaciones que correspondan a las
sociedades operadoras de fondos de
inversion, sociedades distribuidoras de
acciones de fondos de inversién
sociedades valuadoras de acciches de
fondos de inversidn y asesores en
inversiones  que cuenten con e
aytorizacion gue refiere el articulo 228 Bis
de la Ley del Mercado de Valores, estas
les hubieren otorgado, seran
consideradas como funcionarios o
empleados de dichas sociedades, para
efectos de las responsabilidades
administrativas y penales establecidas en
el presente Apartado.

TRANSITORIOS.

PRIMERQ. - El presente Decreto entrara
en vigor al dia siguiente de su publicacion
en el Diario Oficial de Ia Federacion,

SEGUNDO. - La Comision Nacional
Bancaria y de Valores debera emilir las
Disposiciones de caracter general a que
se refiere el presente Decreto en un plazo
no mayor a 365 dias naturales coniados
a partir del siguiente de su entrada en
vigor.
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TEXTO VIGENTE =~ = PROPUESTA.

TERCERO. - El Banco de México
deberdn emitir las Disposiciones de
caracter general a que se refiere el
presente Decreto en un plazo no mayor a

365 dias naturales contados a partir del
siguiente de su entrada en vigor.

Conbase enlas razones expuestas y, con fundamento enlo dispuesto por el articulo
71, fraccidn 1, y 72 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; asf
como poer los articulos 8, numeral 1, fraccién |y 164 del Reglamento del Senado de
la Republica, se somefe a la consideracidn de esta Honorable Asamblea el
siguiente: ‘

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE
FONDOS DE INVERSION.

ARTICULO PRIMERO.- Por el que se reforman, adicionan y derogan, diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, de conformidad con lo siguiente:

Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entendera por:
LaVv. ..

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen el caricter de
emisoras en términos de la fraccién anterior del presente articulo, que solicite y, en su caso,
mantenga la inscripcién simplificada de sus valores en el Registro, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision. Asimismo, quedaran
comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actlen con el referido caracter,
siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido transferido directa o indirectamente
por quien tenga el caracter de emisora en términos de la fraccién V anterior.

Vi.aXIl. ...

Xl Bis. Inscripcion simplificada, aquella inscripcién de valores en el Registro otorgada por
la Comisién a una emisora simplificada en términos de los articulos 70 Bis y 90 Bis de esta
Ley, asi como de las disposiciones que al efecto emita la Comision.

XHL a XVII. ...

Xviil. ...
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También se considerara oferta publica al ofrecimiento que se realice en términos del pamrafo
anterior, dirigido a ciertas clases de inversionistas, de conformidad con las disposiciones
contenidas en la presente Ley y en {as de caracter general que al efecto emita la Comision.

XIX. a XXIV. ...

Articulo 6.- ...

La difusion de informacidn relacionada con valores objeto de inscripcidn simplificada, con
fines de promocién, comercializacién ¢ publicidad no requerira de la aprobacién de la
Comision, siempre que la misma cumpla con lo dispuesto en el parrafo anterior y se realice
a través de alguna bolsa de valores, de conformidad con el reglamento interior de la misma.

Articulo 9 Bis.- La Secretaria, previa opinién de la Comisién y del Banco de México, debera
establecer disposiciones de caracter general en las materias de desarrollo sustentable y
sostenible, asi como para fortalecer la equidad de género, orientadas a promover, informar
y evaluar la adopciéon de mejores practicas en dichas materias por parte de las sociedades
andénimas bursatiles, sociedades anonimas promotoras de inversidn bursatil, emisoras,
emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores, instituciones para el depésito
de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, sociedades que
administran sistemas para facilitar operaciones con valores e instituciones calificadoras de
valores.

Articulo 10.- ...

I ...

ll. Obtengan la inscripcion en el Registro de cualquier nimero o serie de las acciones
representativas de su capital social o titulos de crédito que representen dichas acciones, en

cuyo caso tendran el caracter de sociedades andnimas bursatiles, excepto tratandose de
valores objeto de inscripcion simplificada.

Articulo 19.- ...
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b) Se deroga
¢) Se deroga

d) ...

n..alv...
Articulo 20.- ...
I ... |
a)...

b) Se deroga
c)...

I, Se deroga

Articuio 21.- ...

Se deroga.
Se deroga.
Articulo 22.- Las sociedades andnimas que tengan acciones representativas del capital
social o titulos de crédito que representen dichas acciones, inscritas en el Registro,
formaran su denominacion social libremente conforme a lo previsto en el articulo 88 de la

Ley General de Sociedades Mercantiles, debiendo adicionaimente agregar a su
denominacion social la expresion "Bursatil”, o su abreviatura "B".

l.LaV. ..

Articulo 48.- ...
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I. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya
votado en contra el veinte por ciento o mas del capital social representado por los
accionistas presentes.

Il. Se deroga
lil. Se deroga

v. ..

Articulo 54.- Las sociedades anénimas bursatiles deberan dar a conocer a través de la
bolsa de valores en la que se encuentren listados, las caracteristicas de la integracién de
su capital social y los derechos o restricciones por serie o clase de sus acciones.

Articulo 55.- Se deroga

Articulo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades anénimas bursétiles y de
las sociedades anénimas promotoras de inversion bursatil, podra delegar al consejo de
administracion, la facuitad de aumentar el capital social y de determinar los términos de la
suscripcion de acciones, incluyendo la exclusion del derecho de suscripcion preferente en
relacién a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este articulo se ofrezcan exclusivamente
a inversionistas institucionales y calificados u accionistas en derecho de suscripcion
preferente, su colocacion no requerira de un prospecto de colocacion, ni de la previa
actualizacion en el Registro. La sociedad que lleve a cabo la oferta, divulgara al publico los
términos del aumento de capital y de la suscripcién de acciones emitidas, a través de la
bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgacion de los
términos del aumento de capital podra realizarse el mismo dia que se lleve a cabo la oferta.

Una vez realizada la colocacién de las acciones a que se refiere el presente articulo, la
emisora solicitara la actualizacién de su inscripcion en el Registro, dentro de los plazos que
la Comision determine mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 56.- ...

LaV. ..

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la boisa de valores en que se encuentren
listados sus valores.
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s Legrgi i

Articulo 70 Bis.- Las personas morales podran obtener y mantener la inscripcion
simplificada de sus valores en el Registro, siempre que se cumpla con los siguientes
requisitos:

I. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las caracteristicas que
determine la Comisidn en las disposiciones de caracter generai.

Il. El monto de la emisioén de dichos valores y el acumulado por emisor o fideicomitente,
tratandose de titulos fiduciarios respaldados por activos, no exceda del maximo establecido
en las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

Hl. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionates o calificados.

Para que la Comisién realice la inscripcion simplificada de valores, bastara con que la
emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a
la Comisién, siempre y cuando adjunten la previa opinion favorable de dicha bolsa de
vaiores, informando que se ha cumplido con los requisitos de listado previstos en su
reglamento.

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisidon se abstendra de revisar la
documentacidn integrada a la solicitud referida.

Articulo 71.- ...
I. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 20 y 90 Bis de esta Ley.
il. ...

Articulo 73.- ...
l. Informacion general de las emisoras o emisoras simplificadas.
Il. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripcion simplificada.

. ...
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Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacion general de las emisoras o emisoras
simplificadas contendra:

l. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

Il. La denominacién de la emisora o emisora simpiificada.

lll. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada.
IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 75.- ...

LalX...

Las modificaciones relativas al numero, clase, serie, importe, plazo o tasa y demas
caracteristicas de los valores, daran lugar a la actualizaciéon de la inscripcion. Tratandose
de valores objeto de inscripcion simplificada, bastara con que la emisora simplificada,
conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a la Comision,

Las modificaciones relativas al nimero, clase o serie de los valores, derivadas de llamadas
de capital, no requeriran de la previa actualizacion de la inscripcion en el Registro, bastando
con dar aviso a la Comisién, una vez realizada la ¢olocacién de los valores y dentro de!
plazo establecido en las disposiciones de caracter general emitidas por la Comision, para
efectos de que ésta realice la actualizacion correspondiente.

Articulo 79.- ...

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion
y documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la
suscriben, y no implica certificacion ni opinion o recomendacién alguna de la Comision, del
intermediario colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras y emisoras simplificadas
de valores inscritos conforme al articulo 71, fracciones |, Il y lil seran exigibles mientras ia
inscripcion de los valores inscritos en el Registro no haya sido cancelada por la Comision,
con apego a lo dispuesto en el presente ordenamiento legal.

Los valores inscritos en el Registro se tendran por autorizados como objeto de inversion
por parte de inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras que les resulten
aplicables establezcan como requisito, para tal efecto, el registro otorgado por parte de la
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Comision. Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas institucionales Gnicamente podran
adquirir dichos valores, cuando su regimen de inversion lo prevea expresamente.

Articulo 83.- ...

Lall ..

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requeriran de la previa autorizacion
de la Comision, salvo las que se realicen con valores objeto de inscripcion simplificada.

Articulo 85.- ...

l.LaVH. ...

A los valores objeto de inscripcién simplificada no les sera aplicable lo previsto en los
parrafos anteriores, asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta Ley y solamente quedarén
sujetos a los supuestos de los articulos que indiguen expresamente su aplicacion a dichos
valores, asi como de las disposiciones que al efecto emita la Comision.

Articulo 86 Bis.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada
de sus valores en el Registro deberan elaborar, a través de! intermediario colocador, en
términos del articulo 177 Ter de esta Ley, un prospecto de colocacién o suplemento
informativo abreviado, preliminar y definitivo, de conformidad con las disposiciones de
caracter general que al efecto emita la Comisién. En caso de inscripcidn simplificada sin
que medie oferta pubilica, se deberan elaborar un folleto informativo preliminar y definitivo,
por o que no les sera aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de esta Ley.

En los prospectos de colocacion, suplementos informativos o folletos informativos
abreviados, se debera incluir de manera notoria una leyenda en fa que expresamente se
indique que su inscripcion simplificada en el Registro, no implica certificacién sobre la
bondad de dichos titulos o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desemperfio
futuro, por parte de la Comisidn, asi como que la emisora simplificada no sera supervisada
por la Comision en virtud de la inscripcién referida, aun cuando sea sujeta de supervision
por cualquier otra circunstancia.

Articulo 90 Bis.- Para efectos de la inscripcién simplificada de valores sera necesario que

el intermediario colocador revise la informacion y documentacién relativa a la emisora
simplificada y la correspondiente a los valores objeto de inscripcion.
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La informacién y documentacién objeto de revision a la que se refiere el parrafo anterior se
estableceran en los manuales de los intermediarios colocadores, de conformidad con el
principio de autorregulacién, observando lo establecido en las disposiciones que para tal
efecto emita la Comision.

Una vez realizada dicha revision, la emisora simplificada, conjuntamente con el
intermediario colocador, solicitara a la bolsa de valores correspondiente el listado y la
opinion favorable para la inscripcion en el Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisara que la informacion y documentaciéon que
integre la solicitud de inscripcién simplificada cumpla con los requisitos establecidos en su
reglamento interior y, en caso de que asi lo determine, emitira su opinién favorable para
que, de manera conjunta con el emisor, solicite la inscripcidn simplificada a la Comision.

Bastara con que la Comision cuente con la opinién favorable de la bolsa de valores
correspondiente, para que otorgue la inscripcion simplificada del valor en el Registro,
surtiendo efectos de conformidad con el segundo parrafo del articulo 81 de esta Ley.

Una vez otorgada la inscripcién simplificada en el Registro por parte de la Comision, a bolsa
de valores de que se trate procedera a listar los valores correspondientes.

La Comision establecera en las disposiciones de caracter general que emita respecto de
las inscripciones simplificadas, regulacion diferenciada respecto de los requisitos que
deberan cumplir las emisoras simplificadas al momento de obtener la inscripcion en el
Reqgistro en relacidn con su capital contable, activos, pasivos o ingresos, capacidad de
financiamiento, caracteristicas y transparencia de su gobierno corporativo y de la oferta de
los valores objeto de inscripcién simplificada e incluso, reconociendo diversos segmentos o
nichos de mercado, de igual manera, promovera la mayor participaciéon posible de las
pequefias y medianas empresas, de conformidad con las disposiciones de caracter general
que para tales efectos emita la Comisién.

Las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras simplificadas y los valores
objeto de inscripcidn simplificada, deberan ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la
Junta de Gaobierno de fa Comision.

La inscripcién simplificada a la que se refiere este articulo tendra efectos declarativos y no
pedrd considerarse como una validacidn, confirmacién, opinién, recomendacidn, ni
convalidacion de actos juridicos por parte del intermediario colocador, la bolsa de valores
de gue se trate o la Comisién, en relacién con los valores objeto de inscripcion o con la
emisora simplificada de que se frate, su solvencia, liquidez o calidad crediticia, de
conformidad con el segundo parrafo del articulo 79 de esta Ley.

Articulo 91.- ...
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Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada de sus valores no
podran solicitar a la Comisidn su inscripcidn preventiva, en ninguna de sus modalidades,
por lo que no les resultara aplicable lo dispuesto en los articulos 92 a 94 de la presente Ley.

Articulo 93.- ...

l.LaV.

VI. Los fondos de inversion en instrumentos de deuda, de renta variable, de capitales y de
cobertura, asi como las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, en
el caso de acciones representativas de su capital social.

Articulo 95.- ...

Las ofertas pulblicas de adquisicion de valores objeto de inscripcion simplificada, se
sujetaran a los mecanismos que las propias emisoras simplificadas establezcan en sus
estatutos sociales, por lo que no les sera aplicable lo previsto en los articulos 96 a 103 de
la presente Ley.

Articulo 104.- ...

l.aVIl ...

Las bolsas de valores regularan en sus reglamentos interiores las obligaciones, requisitos,
términos y condiciones que debera cumplir la informacion a que se refiere este articulo
respecto de las emisoras simplificadas, por lo que no les resuitara aplicable lo sefialado en
los articulos 105 y 106 de esta Ley.

La Comisién establecera en las disposiciones de caracter general aplicables, el contenido
minimo que los reglamentos de las bolsas de valores deberan establecer en relacion con la
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informacién que en cumplimiento al parrafo anterior deben difundir las emisoras
simplificadas, asi como los supuestos en los que los inversionistas podran solicitar, a través
de la bolsa de valores de que se trate, se aclare la informacidn revelada por la emisora
simplificada de cuyos valores sean tenedores,

Articulo 105.- ...
L ...
. ...

L.a Comision o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendran la facultad de
requerir a las emisoras ia publicacion de un evento relevante cuando la informacion
existente en el mercado a juicio de la Comision o de la bolsa de valores de que se trate,
sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien, para rectificar, ratificar, negar o ampliar algun
evento que hubiere sido divulgado por terceros entre el publico.

Articulo 107.- ...

l...alll ...

Iv. ...

Tratandose de emisoras simplificadas, la atribucién de la Comision indicada en el parrafo
anterior sera ejercida previo aviso que le realice la bolsa de valores en que se encuentre

listado sus valores, en los términos y plazos que determine la propia Comisién, a través de
las disposiciones de caracter general que al efecto expida.

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacion indicada en el parrafo anterior, podra
ser determinada por [a Comisién, previa solicitud debidamente justificada que realice la
bolsa de valores correspondiente, agotando el derecho de audiencia de la emisora
simplificada de que se trate.

Articulo 108.~ ...
1. ...

a)ac) ...
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La Comision podra exceptuar de la obligacion de realizar la oferta publica de adquisicién a
gue se refiere el parrafo anterior, cuando el listade de las acciones de la emisora se
encuentre suspendido. La Comisidn establecera en disposiciones de caracter general los
requisitos que deberan cumplir las emisoras para el caso previsto en el presente parrafo.

Asimismo, la Comision podra cancelar la inscripcién de los valores a que se refiere el
parrafo anterior, cuando la emisora no esté al corriente en sus obligaciones derivadas de
los titulos y, adicionalmente, haya incumplido con la entrega de la informacion a que se
refiere el articulo 104, fracciones Il y llI, de esta Ley, durante un ejercicio social.

Articulo 108 Bis.- La Comision cancelara la inscripcion simplificada de valores det Registro,
cuando asi se lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la bolsa de valores
correspondiente en los siguientes casos:

I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo determine la emisora simplificada, previo
acuerdo de su asamblea general extraordinaria de accionistas y se encuentre al corriente
en las obligaciones de los valores; '

Il. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya cumplido con
alguna de las obligaciones a las que se refiere en el articulo 104 de esta Ley;,

lll. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos extraordinarios que
impidan la continuidad del negocio de la emisora simplificada o el cumplimiento de sus
obligaciones al amparo de sus valores, de conformidad con el reglamento de la bolsa de
valores correspondiente, asi como con las disposiciones que al efecto emita la Comision.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulacion, estableceran en
sus reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos, para la cancelacion de la
inscripcién simplificada de valores con o sin mediar oferta, pudiendo adicionar a los
mencionados en este articulo, a fin de salvaguardar los intereses de los inversionistas.
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Articulo 115.- ...
I all. ...

. ...

a) ...

b) Las caracteristicas de la infraestructura tecnolégica, asi como las medidas de seguridad
para preservar la integridad de la informacion.

c)...af). ..
IVavil. ...

Articulo 171.- ...

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo los valores objeto de inscripcidn
simplificada, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de adquisicién. También
podran realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacion con los valores objeto de
la colocacion mediante oferta publica.

Hawl. ..

VIl. Promover o comercializar valores. Tratdndose de valores objeto de inscripcion
simplificada, las caracteristicas de los servicios de promocién o comercializacion de los
mismos seran realizadas, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al
efecto emita {a Comision.

VI, a XXV. ...

Articulo 177 Bis.- ...
l.ali. ...
1. ...

Las casas de bolsa seran respeonsables por los dafos y perjuicios que causen por el
incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido que la veracidad de la
informacion y documentacion utilizada para la estructura de la operaciébn sera
responsabilidad exclusiva de la emisora y su incumplimiento dard lugar a las
responsabilidades iegales conducentes.
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Articulo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de valores objeto de
inscripcidn simplificada, estaran obligadas a:

I. Revisar que la informacion y documentacion a la que se refiere el articulo 90 Bis, cumpla
con lo establecido en los manuales que las propias casas de bolsa deben de expedir, de
conformidad con las disposiciones que emita la Comision, asi como lo establecido en el
reglamento de la bolsa de valores donde se pretenda realizar el listado.

II. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripcién simplificada, debiendo
integrar, revisar y difundir la totalidad de la informacién necesaria para su emisién, asi como
para su listado ante la bolsa de valores nacional correspondiente, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comisién y aquellas que incorporen
en el manual correspondiente.

ill. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones |1, Ii y 1l del articulo 177 Bis de esta
Ley.

IV. El intermediario colocador, tendra la obligacion de informar a los inversionistas
institucionales o calificados los riesgos inherentes a los valores objeto de inscripcion
simplificada, de conformidad con las disposiciones que a tal efecto emita la Comisién.

Las casas de bolsa seran responsables por los dafios y perjuicios que causen por el
incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido de que la veracidad de la
informacidon y documentacion utilizada para la estructura de la operacién sera
responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y su incumplimiento dara lugar a las
responsabilidades legales conducentes.

Articulo 199.- Las operaciohes que las casas de bolsa celebren con su clientela
inversionista y por cuenta de |la misma, se regiran por las previsiones contenidas en los
contratos de intermediacion bursatil, que al efecto podran ser celebrados por escrito,
mediante firma autdgrafa, o bien mediante Mensaje de Datos y firma electrénica de las
partes, otorgada conforme al Coédigo de Comercio, salve que, como consecuencia de lo
dispuesto en esta u otras Leyes, se establezca una forma de contratacion distinta.

Articulo 204.- ...

Para la constitucion de la prenda bursatil bastara la celebracion del contrato por escrito, asi
como solicitar a una institucién para el depésito de valores, la apertura o incremento de una
0 mas cuentas en las que deberan depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar
el endoso y entrega de los valores objeto de la prenda, ni la anotacion en los registros del
emisor o emisor simplificado de los valores. Las partes podran garantizar una o mas
operaciones al amparo de un mismo contrato.
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L...alv. ..

Articulo 215.- ...

Las casas de bolsa, previa autorizacién de la Comisién, podran invertir en el capital social
de sociedades de inversidn, sociedades operadoras de sociedades de inversion,
instituciones de tecnologia financiera, administradoras de fondos para el retiro, asi como en
el de sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la
legislacion aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el de
organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas entidades podran utilizar
denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios
complementarios, segun resulte aplicable para cada entidad.

Articulo 225.- ..

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comision. Tratandose de
personas fisicas, deberan acreditar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, asi como con la certificacion correspondiente otorgada ante alguna asociacion
gremial reconocida por la Comisién como organismo autorregulatorio, en términos de las
disposiciones de caracter general que expida la Comision. Para el caso de personas
morales, deberan ser sociedades civiles en términos de la legislacién comuin, o bien
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sociedades anénimas o sociedades de responsabilidad limitada en términos de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos:

Lall....

IV. Que acompafien a su solicitud la relacion e informacion de las personas que directa o
indirectamente mantengan una participacion en el capital social del asesor en inversiones,
indicando el capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los
recursos con los que se realizara dicho pago.

V...

V1. Que acompafien junte con la solicitud, la certificacién de sus apoderados, otorgada ante
alguna asociacién gremial reconocida por la Comision como organismo autorregulatorio, en
términos de las disposiciones de caracter general que expida la Comisién, para
proporcionar servicios de administracién de cartera de valores tomando decisiones de
inversidon a nombre y por cuenta de terceros, asi como asesoria de inversion en valores,
analisis y emision de recomendaciones de inversion de manera individualizada.

Las Asesores en inversiones personas morales, en la prestacion de sus servicios deberan
contratar los servicios de personas fisicas que cuenten con la certificacion referida en el
parrafo anterior.

La Comisién establecera mediante disposiciones de caracter general los requisitos
adicionales a los previstos en la presente Ley, que deberan cumplir los Asesores en
inversiones tanto personas fisicas como morales, para la obtencién del registro.

VIl. En su caso, los requisitos a que se refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

La transmision de las acciones o partes sociales solo podra efectuarse a la persona que
relina los requisitos sefialados en la fraccidn IV de este articulo, asi como los previstos en
las disposiciones de caracter general que expida la Comisién, para ser accionista de un
Asesor en inversiones.

L.os Asesores en inversiones deberan informar a la Comisién ia transmision de cualquiera
de sus acciones o partes sociales, o bien cuando uno de los socios haya cedido sus
derechos, siempre que sea menor al 10 por ciento de su capital social, dentro de los tres
dias habiles siguientes a que el asesor en inversiones haya inscrito en el registro sefialado
en el articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles dicha transmisidn. Para tal
efecto, los Asesores en Inversiones deberan proporcionar la documentacion que acredite
lo establecido en el parrafo anterior.

Los Asesores en inversiones deberan solicitar la autorizacion previa de la Comision, cuando
se pretenda adquirir el diez por ciento 0 mas del capital social, para tal caso, deberan
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presentar a la Comisién la relacién de personas que pretendan adquirir las acciones
indicando el capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los
recursos con los que se realizara dicho pago, en términos de la fraccion IV de este articulo.

La Comisién contara con un plazo de 90 dias habiles para resolver sobre la autorizacion de
la transmisién de acciones.

Articulo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como sociedades
anonimas de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, podran solicitar
a la Comisién autorizacién para actuar como socio fundador de fondos de inversién a los
que se refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere el parrafo
anterior, podran proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio de administracion de
cartera de Activos Objeto de Inversion, tomando decisiones de inversion a nombre y por
cuenta de éstos, pudiendo por ello cobrar comisiones de administracion y desemperio, de
conformidad con lo dispuesto en esta Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en las
disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

La Comision establecera, mediante disposiciones de caracter general, el monto minimo de
capital que deberan conservar los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a
que se refiere este articulo, el cual debera estar integramente pagado.

Los asesores en inversiones que obiengan [a autorizacidn a que se refiere este articulo,
podran realizar de manera exclusiva las actividades de socio fundador, en cuyo caso
estaran exceptuados del requisito a que se refiere el articulo 225, segundo parrafo, fraccion
[, de esta Ley.

La Comision podra revocar la autorizacion a que refiere el presente articulo de conformidad
con las causales que establezca mediante disposiciones de caracter general, sin que ello
implique la cancelacion de su inscripcion en el registro a que se refiere el articulo 225 de
esta Ley, salvo que el asesor en inversiones realice de manera exclusiva las actividades de
socio fundador, en términos de parrafo anterior.

La administracion de los asesores en inversiones que obtengan la autorizacién a que se
refiere este articulo estarda a cargo de un consejo de administracion, cuya forma de
integracion sera determinada por la Comisién mediante disposiciones de caracter General.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorizacidn a que se refiere el articulo 225
Bis de esta Ley, debera acompafiarse de lo siguiente:

Pagina 150 de 174



COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

I. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realizacién de las
actividades a que se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como que, en la realizacion
de su objeto, el asesor en inversiones debera ajustarse a lo previsto en la presente Ley, en
la Ley de Fondos de Inversidn y en las demas disposiciones aplicables.

Il. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos:

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con ia Ley de Fondos de
Inversion, segln corresponda.

b) Las medidas de seguridad para preservar ia integridad de la informacion.

c) Las previsiones de cobertura geografica, sefialando las regiones y plazas en las que se
pretenda operar.

d) Ei estudio de viabilidad financiera de la sociedad.
e) Las bases relativas a su organizacioén y control interno.

lll. Manual de politicas y procedimientos que debera contener las normas que al efecto
determine la Comision mediante  disposiciones de caracter general.

IV. Relacion e informacion de las personas que directa o indirectamente pretendan
mantener una participacion en el capital social del asesor en inversiones, que debera
contener, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto expida la
Comision, lo siguiente:

a) El monto del capitai social que cada una de ellas suscribird y et origen de los recursos
gue utilizaran para tal efecto.

b) La situacién patrimonial, tratandose de personas fisicas, o los estados financieros,
tratandose de personas morales, en ambos casos de los Ultimos tres afios.

¢) Aquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de
negocios satisfactorio.

V. Relacién de los probables consejeros, director general, principales directivos y comisario
de la sociedad, acompafiada de la informacién que acredite que cuentan con honorabilidad
e historial crediticio y de negocios satisfactorio.

VI. La demas documentacién e informacién que para tal efecto requiera la Comision
mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 225 Bis 2- La Comision, previo derecho de audiencia, podra revocar la
autorizacion a que refiere el articulo 225 Bis en los casos siguientes:
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I. Incumplan reiteradamente lo seflalado en el prospecto de informacién al publico
inversionista de los fondos de inversién a los que se refiere el articulo 30 de la Ley de
Fondos de Inversién;

Il. Efectien operaciones por cuenta de los fondos de inversion a los que se refiere el articulo
30 de la Ley de Fondos de Inversion, distintas a las permitidas por dicha Ley;

Il. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de inversion los servicios
de valuacién de las acciones representativas de su capital social, no se reflejen en ia
contabilidad o en la valuacidon de estas Ultimas las operaciones realizadas;

IV. Entren en proceso de disolucién y liquidacion;
V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, asi lo solicita;

Vl. Si se cancela el regisiro del asesor en inversiones de conformidad con las causales
establecidas en el articulo 227 Bis de esta Ley.

VIl. Las demas que para tal efecto establezca la Comision mediante disposiciones de
caracter general.

Articulo 226.- ...

l. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios del mercado
de valores ¢ instituciones financieras del exterior del mismo tipo para la celebraciéon de
operaciones con valores a nombre y por cuenta de sus clientes, o bien, estar autorizados
al efecto en los contratos celebrados por el cliente con tales intermediarios o instituciones.
En cualquier caso, deberan estipular, en el mandato o el contrato ceiebrado, las
responsabilidades que deriven de sus servicios.

Il.aVil. ...

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los articulos 188, fracciones Ill y IV; 189, parrafos tercero,
fracciones | a lil, cuarto y quinto; 190, 191, excepto ultimo parrafo; 193, 200, fraccicnes Il y
VIlI, segundo parrafo de esta Ley, asi como a las disposiciones de caracter general que
expida la Comision en términos de tales articulos, En caso de ser asesores en inversiones
gue no sean independientes, en adicion a io anterior, les resultaran aplicables los limites
maximas a que alude el articulo 178, respecto de las recomendaciones que formulen.

La Comisién podra emitir disposiciones de caracter general relativas a la informacién
financiera, administrativa y operativa, asi como la relativa a la prestacién de sus setvicios
gue los asesores en inversiones deban presentarle de manera periddica y continua, asi
como la informacién minima que debera divulgase respecto a las inversiones
administradas.
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Articulo 227.- ...

I. Percibir cualquier tipo de remuneracioén proveniente de emisoras o emisoras simplificadas
por la promocién de los valores que emiten o de personas relacionadas con tales emisoras.

It.aV. ...
Articulo 227 Bis.- ...

Il. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue otorgado el
registro a que se refiere el articulo 225 de la presente Ley, en un periodo de seis meses de
manera continua. igual plazo aplicara para los asesores en inversiones que realicen de
manera exclusiva las actividades de socio fundador, en términos del articulo 225 Bis de
esta Ley.

ill. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que infrinjan las
disposiciones de esta Ley 0 demas normas que de ella deriven.

IV. ...
V...

VI. Tratandose de asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las
actividades de socio fundador a que refiere el articulo 225 Bis de esta Ley, cuando operen
con un capital minimo inferior al establecido por la Comisién en disposiciones de caracter
general y no lo reconstituyan dentro del plazo que fijé la Comisidn,

Vil. Tratandose de las personas a que se refiere la fraccion anterior, cuando la Comision
les haya revocado la autorizacidn para operar como socio fundador, en términos del articulo
225 Bis de esta Ley.

VIil. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente.

La cancelacién del registro incapacitara a la sociedad para realizar las operaciones a que
se refieren los articulos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha en que se notifique la misma. La
cancelacion de la inscripcién en el registro pondra en estado de disolucién y liquidacion a
la sociedad sin necesidad del acuerdo de la asamblea de accionistas.

Articulo 229.- ... )
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Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores o de
asesores en inversiones que obtengan el reconocimiento de organismo autorregutatorio por
parte de la Comisién, podran llevar a cabo, entre ofras, certificaciones en términos de lo
dispuesto en los articulos 141, 193 ¢ 226, fraccion VI, de esta Ley, siempre que para tal
efecto se ajusten a las disposiciones de caracter general que al efecto establezca la propia
Comisién. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por la Comisién
gue cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisién podra hacer las
designaciones u otorgar las autorizaciones a que hacen referencia dichos preceptos
legales, sin necesidad de dicha certificacion.

Articulo 242.- El consejo de administracion podra establecer los comités que estime
necesarios para el mejor desempefio de las funciones de ta sociedad, pero en todo caso
deberd contar con comités encargados de la admision de miembros, del listado de emisoras
y emisoras simplificadas, de auditoria, de normativa, de vigilancia y de sanciones. El comité
de auditoria debera ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se organizaran y funcionaran conforme a las normas de autcrregulacion
que establezca la bolsa de valores correspondiente.

Articulo 243.- ...
La documentacion y fos registros relativos a las operaciones celebradas en bolsa, asi como

la informacién que les proporcionen sus miembros, las emisoras ¢ emisoras simplificadas,
deberan conservarse durante un plazo de cuando menos ¢inco afioes.

Articulo 244.- ...

lalil. ...

IV. Establecer listados especiales de valores denominados:
a) Sistema internacional de cotizaciones; y

b) Valores objeto de inscripcién simplificada.

Lo anterior, conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto emita la
Comisioén y el reglamento interior de las bolsas de valores.
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V.aViIl. ...

IX. Proponer a las autoridades la introduccion de nuevos productos y facilidades para la
negociacion de valores, incluyendo los necesarios para las operaciones vinculadas con
valores objeto de inscripcion simplificada.

X.aXl....

Articulo 247.- ...

lall ..

v, ...

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las caracteristicas de la oferta de
valores, o bien, el tipo o clase de valores, contemplando en forma diferenciada aquellos
requisitos relacionados con la situacién financiera del emisor, el gobierno societario, la
diversificacion de los valores y demas elementos necesarios para adecuarlos al tipo de

mercado vinculado al régimen de la seccién de listado en bolsa que corresponda y demas
necesarios para que los valores cuenten con una circulacién amplia.

V.aXIV...

Articulo 248.- ...

L...alll. ...

Las bolsas de valores podran suspender la cotizacion o cancelar el listado de valores objeto
de inscripcion simplificada, en los supuestos previstos en las fracciones | a il del primer
parrafo del presente articulo, debiendo dar aviso el mismo dia a la emisora simplificada y
sujetdndose, en su caso, a lo sefialado en los articulos 107 y 108 Bis de la presente Ley.

Articulo 249 - ..

Las bolsas de valores deberan poner a disposicién del publico para su consulta, en forma
gratuita y de manera inmediata, la informacion que las emisoras o emisoras simplificadas
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les proporcionen en cumplimiento de lo establecido en esta Ley y demas disposiciones de
caracter general que emanen de ella.

Articulo 252 Bis.- ...

Las disposiciones de caracter general a que se refiere el parrafo anterior, tendran por objeto
generar un marco de certeza juridica en la emisién de las autorizaciones a que se refiere e}
parrafo anterior, establecer el marco de derechos y obligaciones aplicables tanto a las
emisoras, como a las emisoras simplificadas cuyas ofertas publicas se listen, como a las
bolsas de valores mexicanas que soliciten la autorizacion respectiva, asi como asegurar el
adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro Nacional de Valores, entre
otros.

Articulo 282.- ...

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podran emitirse titulos que
no lleven cupones adheridos. En este caso, las constancias que expida la citada institucion
haran las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emisoras simplificadas tendran la obligacién de expedir y canjear los titulos
necesarios, en su ¢aso, con los cupones respectivos, cuando asi lo requiera la institucion
para el deposito de valores para atender las solicitudes de retiro de valores en ella
depositados.

Las instituciones para el depdsito de valores podran actuar como apoderadas de las
emisoras o emisoras simplificadas a efecto de realizar los actos a que se refiere el parrafo
anterior.

Articulo 288.- ...
I ...

La emisora o emisora simplificada debera cumplir frente a las instituciones para el depdsito
de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de fos derechos
patrimoniales sefialados con anterioridad, el dia que tales obligaciones sean exigibles. Las
instituciones para el depésito de valores acreditaran a sus depositantes tales derechos, el
dia habil siguiente al que los hayan hecho efectivos.

Il. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccion anterior se requiera
gue los titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depésito de valores
aporten recursos en efectivo, estos les deberan ser entregados con una anticipacion no
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menor de dos dias habiles al vencimiento del plazo decretado por el emisor o emisor
simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las ministraciones respectivas
dentro del plazo mencionado, las instituciones para el depésito de valores no estaran
obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendran responsabilidad
si no realizan los actos de administracion referidos.

Articulo 290.- ...

Lall ...

Las constancias deberan referirse expresamente al tipo y cantidad de valores que estas
representan de la emisora o emisora simplificada.

. Articulo 325.- ...
Lalll. ...

IV. Determinar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos representativos de
deuda a cargo de emisoras o emisoras simplificadas.

V...

Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningun caso podran celebrar
contratos respecto de valores emitidos por emisoras o emisoras simplificadas con las cuales
sus accionistas, consejeros o directivos involucrados en el proceso de dictaminacion de la
calidad crediticia de dichos valores, tengan conflictos de interés.

Articulo 339.- ...

Las instituciones calificadoras deberan establecer procesos especificos para la calificacion
de los valores objeto de inscripcion simplificada, de conformidad con las disposiciones de
caracter general que emita la Comision.

Articulo 342.- Las perscnas morales que soliciten la inscripcion de valores en el Registro,
las emisoras, las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las bolsas de valores, las
instituciones para el depésito de valores y las contrapartes centrales de valores, deberan
observar lo dispuesto en este Titulo respecto a los requisitos que debe cumplir la persona
moral que les proporcione los servicios de auditoria externa, asi como el auditor externo
que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.

Articulo 343.- ...
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Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual sean socios y
los socios o personas que formen parte del equipo de auditoria, no deberan ubicarse en
ninguno de los supuestos de falta de independencia que al efecto establezca ta Comision,
mediante disposiciones de caracter general, en las que se consideren, entre otros aspectos,
vinculos financieros o de dependencia econémica, prestacion de servicios adicionales al de
auditoria y plazos maximos durante los cuales los auditores externos puedan prestar los
servicios de auditoria externa a las personas morales que soliciten la inscripcion de valores
en el Registro, las emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores,
instituciones para el depésito de valores y contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que elaboren
opiniones en términos de esta Ley, deberan reunir los requisitos previstos en las
disposiciones a que hace referencia el articulo 343 de esta Ley, salvo por lo que se refiere
a ser socio de una persona moral donde preste servicios profesionales. Dichos requisitos
seran igualmente aplicables, en lo conducente, a la persona moral que preste los servicios
profesionales a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso,
sean socios o para la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto, no podran
mantener acuerdos de reciprocidad con los auditores externos que contrate la emisora o la
emisora simplificada, cuando impliquen la existencia de relaciones de negocio para la
prestacion de sus servicios profesionales que puedan derivar en conflictos de interés.

Articulo 345.- ...

Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos proporcicnaran a la bolsa de
valores en que se encuentren listados sus valores, los informes y demas elementos de juicio
en los que sustenten sus dictamenes y conclusiones. Asimismo, si durante la practica o
como resultado de la auditoria encuentran irregularidades que afecten la liquidez,
estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberan dar aviso al érgano de vigilancia
al interior de dicha emisora.

Articulo 346.- ..,

Los dictamenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en derecho o
expertos externos independientes gue se entreguen a las emisoras simplificadas para que
éstas, a su vez, la proporcionen a las casas de bolsa y bolsas de valores, tendran los
mismos efectos de divulgacion al publico sefialados en el parrafo anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultara igualmente aplicable a los dictamenes, opiniones,
informes, estudios y calificacion crediticia que elaboren expertos, peritos, instituciones
calificadoras y demas personas que presten sus servicios a las emisoras o emisoras
simplificadas.
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Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa, asi como
dictamenes, informes u opiniones previstas en esta Ley, responderan por los dafios y
perjuicios gue ocasionen a la emisora o emisora simplificada que los contrate, cuando:

l.Lall. ...

Articulo 351.- La Comisién contara con facultades de supervision respecto de las emisoras,
pudiendo al efecto y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las
disposiciones de caracter general que de ella emanen, practicar visitas de inspeccion y
requerir toda clase de informacién y documentacion relacionadas con las actividades que
realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma que la propia Comision establezca.
Lo dispuesto en el presente parrafo, asi como las disposiciones contenidas en los articulos
354, 355, 356. 357 y 358 Bis de la presente Ley, no seran aplicables a las emisoras
simplificadas.

La Comision estard facultada para reconocer las normas de caracter contable a que
deberan sujetarse las referidas emisoras en la elaboracién y formulacion de sus estados
financieros o equivalentes, pudiendo hacer distinciones por tipo de emisora, incluyendo a
las emisoras simplificadas. Asimismo, la Comisién podré expedir normas de caracter
contable en caso de gue las normas reconocidas en los términos de este parrafo sean
insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento contable o no refiejen
en forma real y actualizada la situacion financiera de las emisoras.

Adicionalmente, la_ Comisién, podra, con excepcion de las emisoras simplificadas y en
proteccion de los intereses del publico inversionista:

Articulo 352.- ...

Lalv. ...

Las personas morales que presten el servicio de auditoria externa a las emisoras
simplificadas, incluyendo los socios o empleados de aquéllas que formen parte del equipo
de auditoria, no estaran sujetas a los previsto en el presente articulo.

Articulo 353.- ...

l. alll.
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A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras simplificadas,
no estaran sujetas a los previsto en el presente articuio.

Articulo 360.- La Comision, en el ejercicio de las facultades a que se refiere esta Ley, podra
sefialar la forma y términos en que las entidades financieras, emisoras, emisoras
simplificadas y demas personas fisicas 0 morales a las cuales les solicite informacion,
deberan dar cumplimiento a sus requerimientos.

l.LaV. ...

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido revelados al
publico por la emisora o emisora simplificada a través de la bolsa en la que coticen sus
valores, constituye informacion privilegiada para los efectos de esta Ley.

Articulo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen informacion privilegiada
relativa a una emisora o emisora simplificada, salvo prueba en contrario:

l. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el director
general y demas directivos relevantes, asi como los factores y los auditores externos de la
emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle.

Il. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o0 mas de las
acciones representativas del capital social de una emisora, emisora simplificada o titulos de
crédito que representen dichas acciones.

lll. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios, el director
general y demas directivos relevantes, los factores y los auditores externos o los
equivalentes de los anteriores, de personas morales que, directa o indirectamente, tengan
el diez por ciento 0 mas del capital social de la emisora o de la emisora simplificada.

IV. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios, el director
general vy los directivos que ocupen el nivel jerarquico inmediato inferior al de éste, el
contralor normativo, los factores y dependientes, o los equivalentes de los anteriores, de
intermediarios del mercado de valores © personas que proporcionen servicios
independientes o personales subordinados a una emisora o emisora simplificada, en
cualquier evento relevante que constituya informacion privilegiada, asi como de la persona
moral, tenga o no el caracter de emisora o emisora simplificada, que tuviera alguna relacion
o vinculacion financiera, administrativa, operacional, econémica o juridica con la emisora o
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emisora simplificada a quien se atribuya el evento relevante de que se trate, o que hubiere
participado con cualquier caracter en el acto, hecho o acontecimiento relativo a dicho
evento.

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o mas del capital
social de entidades financieras, cuando éstas tengan el caracter de emisoras o emisoras
simplificadas.

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o0 mas del
capital social de las sociedades controladoras de grupos financieros, asi como quienes
directa o indirectamente tengan el diez por ciento o mas del capital social de otras entidades
financieras, cuando todas ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno
de los integrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada.

vil. ..

Vill. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa en la emisora
o emisora simplificada y, en su caso, en las sociedades que integran el grupo empresarial
o consorcio al que la emisora o emisora simplificada pertenezca.

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora simplificada.
X ..

aafd)...

Articulo 364.- ...

l. Efectuar o instruir la celebracion de operaciones, directa o indirectamente, sobre cualquier
clase de valores emitidos por una emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que
los representen, cuya cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha informacién en
tanto ésta tenga el caracter de privilegiada. Dicha restriccion sera igualmente aplicable a
los titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente
dichos valores o titulos.

Ill. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o
emisora simpiificada, o titulos de crédito que los representen, cuya cotizacién o precio
puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada.
Dicha restriccion sera igualmente aplicable a los titulos opcicnales o instrumentos
financieros derivados que tengan como subyacente dichos valores o titulos.
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La accion prevista en el parrafo anterior, prescribira en cinco afios contados a partir de la
celebracion de la operacién. Para tal efecto, la Comisién deberd proporcionar a la autoridad
judicial que conozca del proceso correspondiente toda aquélla documentacion necesaria
para la instruccidon del mismo. En caso de gue la operacion tenga por objeto valores de
inscripcion simplificada, serd la bolsa de valores en que los mismos hayan sido listados,
quien debera proporcionar a la autoridad judicial competente la informacion requerida para
la instruccién del procedimiento.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del articulo 363 de esta
Ley, tendran prohibido adquirir, directa o indirectamente, valores emitidos por una emisora
o emisora simplificada a la que se encuentren vinculados o titulos de crédito que los
representen, durante un plazo de tres meses contado a partir de la Gitima enajenacién que
hubieren realizado sobre los valores o titulos de crédito sefialados. Esta prohibicién también
sera aplicable a las enajenaciones, pero con relacién a la dltima adquisicién que hubieren
efectuado.

lll. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por directivos o
empleados de una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle,
adquiridos con motivo del ejercicio de opciones derivadas de prestaciones o planes
otorgados para empleados, previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la
emisora 0 emisora simplificada de que se trate y que prevean un trato general y equivalente
para directivos o empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

Iv. ..
V. ..
a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas
de activos que representen cuando menos el diez por ciento de los activos y ventas del

gjercicio social anterior de la emisora o emisora simplificada.

b} Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora o emisora simplificada, cuando
se trate de voliumenes superiores al uno por ciento de su capital social.

c) ...
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d) ...

e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos obtenidos se adquieran
valores de otra serie de |la misma emisora o emisora simpiificada.

f)...

Lo previsto en el primer parrafo de este articulo sera aplicable a las operaciones con titulos
opcicnales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente los valores
emitidos por la emisora, emisora simplificada o titulos de crédito que los representen.

Articulo 366.- Las personas a gue se refieren las fracciones | a IV del articulo 363 de esta
Ley y las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de
opcién de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones
o primas de antigliedad del personal de una emisora, emisora simplificada o personas
morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, constituido directa
0 indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, soélo podran enajenar o adquirir
de la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentren vinculados, las acciones
representativas de su capital social o los titulos de crédito que las representen, mediante
oferta publica o subastas autorizadas por la Comision o aquellas que realicen directamente
las emisoras simplificadas.

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a la
concertacion de operaciones, deberan consultar a la emisora o emisora simplificada con la
cual se encuentran vinculadas, de conformidad con las politicas, lineamientos o
mecanismos que al efecto haya establecido, si ha transmitido o pretende transmitir drdenes
para adquirir o colocar acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que
las representen, en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendran de
enviar 6rdenes de compra o venta, segun corresponda, salvo que se trate de ofertas
publicas.

La ausencia de dichas politicas, lineamientos 0 mecanismos no excusara a las personas e
instituciones fiduciarias antes referidas, de su obligacién de realizar la consulta a que se
refiere el parrafo inmediato anterior, en todo caso, a través de la persona responsable que
hubiere designado la emisora o emisora simpilificada para operar su fondo de recompra,
previo a la concertacidn de operaciones.

Lo previsto en este articulo sera aplicable a las operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados gue tengan como subyacente acciones representativas
del capital social de la emisora 0 emisora simplificada, o titulos de crédito que las
representen.

Articulo 367.- ...
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I. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las instituciones fiduciarias
de fideicomisos irrevocables, que se constituyan con el Unico fin de establecer planes de
opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones,
jubilaciones o primas de antigliedad del personal de una emisora o emisora simplificada,
personas morales que ésta controle 0 que la controlen y cualquier otro fondo con fines
semejantes, siempre gque la emisora ¢ emisora simplificada comunique ai publico tal
circunstancia en forma previa a la realizacion de los mencionados traspasos, dando a
conocer las condiciones y causas que los motivan y ajustandose a las disposicicnes de
caracter general que expida la Comisién.

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de
pensiones, jubilaciones o primas de antigliedad del personal de una emisora o emisora
simplificada, o personas morales que ésta controle y cualquier ofro fondo con fines
semejantes, deberan ser previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la
emisora o emisora simplificada de que se trate y prever un trato general y equivalente para
empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

ll. Operaciones de colocacidn que la emisora o emisora simplificada de que se trate realice
con las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el primer parrafo de este articulo,
cuando dichas personas o instituciones ejerzan derechos derivados de titulos opcionales
de compra liquidables en especie emitidos por la emisora 0 emisora simplificada, cuyo
subyacente corresponda a las acciones de la emisora o emisora simplificada, o titulos de
crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales hayan sido
adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la emisora o emisora
simplificada, o en oferta publica.

lll. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito que
representen dichas acciones, que la emisora o emisora simplificada de que se trate efecte
con las instituciones fiduciarias mencionadas en este articulo, siempre y cuando se cumplan
las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la presentacién en bolsa, de
posturas de compra o venta sobre las acciones de |la emisora o emisora simplificada, o
titulos de crédito que representen dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas
posturas, durante un lapso minimo de una hora, en la sesion bursatil que corresponda.

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al publico, a través de los medios
que establezca la bolsa, su intencién de participar en una operacién de subasta, al menos
diez minutos antes de la transmisién a bolsa de las posturas derivadas de sus érdenes.

c)...

IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las personas a que
se refiere el articulo 363, fracciones | y |l, de esta Ley, en cumplimiento de estipulaciones
contenidas en acuerdos o contratos reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora
simplificada de que se trate, en los cuales se establezcan derechos a favor de socios
estratégicos cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta un determinado
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porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique tal
circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta Ultima establezca.

Articulo 368.- Se prohibe la difusién de informacioén falsa o que induzca a error sobre
valores, o bien, respecto de la situacion financiera, administrativa, econémica, operacionatl
o juridica de una emisora o emisora simplificada, a través de prospectos de colocacién,
suplementos, folletos, reportes y demas documentos informativos y, en general, de
cualquier medio masivo de comunicacion.

Se considerara que existe difusién de informacion que induce a error, salvo prueba en
contrario, cuando en algun prospecto de colocacion, suplemento, folleto, reporte, revelacién
de evento relevante y demas documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o
parcialmente, informacion relevante por parte de una emisora o emisora simplificada,
intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores externos,
licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de precios e instituciones
calificadoras de valores, en el ambito de su competencia, o bien, se haya incluido
informacién errénea. El supuesto anterior no resultard aplicable cuando se trate de
informacion cuya divulgacion se encuentre prohibida en la legislacion o regulacion aplicable.

Articulo 369.- Se prohibe la difusion o entrega de informacion falsa o que induzca al error
sobre valores, productos financieros, o bien, respecto de la situacidén financiera,
administrativa, econdmica, operacional o juridica de una emisora o emisora simplificada,
por parte de intermediarios del mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en
inversiones. La misma prohibicién resultara aplicable respecto de los servicios asesorados
o no asesorados en términos de los articulos 191 y 200, fraccién |, parrafos cuarto y quinto
de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los intermediarios del mercado de
valores, apoderados de éstos 0 asesores en inversiones,

Articulo 370 Bis.- ...

La prohibicion establecida en el presente articulo resultard igualmente aplicable a los
miembros del consejo de administracién, director general o su equivalente y demas
directivos de las emisoras simplificadas.

Articulo 371.- ...

lLavl ..

VIl. Las emisoras simplificadas,

VIl. Los asesores en inversiones.

Pagina 165 de 174



COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley unicamente se perseguiran a peticién de
la Secretaria, previa opinién de la Comision; salvo tratandose de los delitos previstos en los
articulos 375, 377, 383, cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras
simplificadas, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo caso las victimas, ofendidos o los titulares de
las cuentas de que se traten, también podran formular directamente la querella.

Para el ejercicio de la acciéon penal relacionada con el delito previsto en el articulo 383,
cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, la fiscalia podra

solicitar a la Secretaria una opinidn técnica con el propdsito de valorar si los elementos

incorporados a la carpeta de investigacion correspondiente, acreditan o no el tipo penal
indicado.

Articulo 392.- ...
Lall ..

IH. ...

a)ah) ...

i) Se deroga
jyaac)...

V.alX. ...
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TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - L.a Comision Nacional Bancaria y de Valores debera emitir las Disposiciones
de caracter general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias
naturales contados a partir def siguiente de su entrada en vigor.

ARTICULO SEGUNDO. Por el que se reforman y adicionan, diversas disposiciones de
la Ley de Fondos de Inversidn, de conformidad con lo siguiente:

Articulo 1.- ..

En la aplicacidn de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de los fondos de
inversion, su desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la
consecucion de los siguientes objetivos:

l.aV. ...
Articulo 5 Bis.- ...

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo anterior, a las sociedades operadoras de fondos
de inversion, distribuidoras de acciones de fondos de inversién, sociedades valuadoras de
acciones de fondos de inversion, asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a
que se refiere el articulo 225 Bis de ta Ley del Mercado de Valores, a las sociedades de
inversidn especializadas en fondos para el retiro a que se refiere esta Ley, a los certificados

" bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados que se emitan, conforme a las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, asi como a las asociaciones de fondos de
inversion y las demas personas que sean autorizadas por la Comisién para estos efectos,
siempre que no realicen operaciones propias de los fondos de inversidn u operadoras
distribuidoras y valuadoras sefialadas.

Articulo 6.- ...
Lalll. ...

IV. De cobertura,
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Articulo 11.- ...
l.alll. ...

IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestidén del fondo de inversion, asi como evaluar
por lo menos una vez al afio el desempefio de los prestadores de servicios contratados:
establecer los mecanismos para notificar a los accionistas de los fondos de inversién el
resultado de la referida evaluacion y, en su caso, la sustitucion de dichos prestadores de
SEervicios.

V.aVil. ...
Articulo 14.- ...

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de distribucion de
acciones de fondos de inversion, deberan implementar por cuenta de estas, mecanismos
que permitan a sus accionistas, contar con informacién oportuna relativa al porcentaje y
valor de su tenencia accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente
articulo.

Articulo 14 Bis 2 - ...
l.LaV....

Los accionistas de la parte variable del capital social de tos fondos de inversién no contaran
con los derechos previstos en los articulos 144, 163, 184 y 201 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. No obstante, 1o anterior, los estatutos sociales de los fondos de
inversion de capitales o de cobertura, podran prever derechos corporativos y otros derechos
econdmicos para los accionistas de la parte variable del capital social, asi como el derecho
para oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administracién de la sociedad
operadora de fondos de inversion que los administre, con respecto al propio fondo de
inversion de capitales o de cobertura. Los derechos a que se refiere este parrafo deberan
gjercerse en los términos y condiciones que al efecto se hubieren pactado en los propios
estatutos sociales.

Articulo 15.- ..
l.aVIl. ...

En la realizacion de las operaciones a que se refiere este articulo, los fondos de inversion
se sujetaran a las disposiciones de caracter general que expida la Comisién, salvo
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tratandose de las operaciones de reporto, préstamo de valores, préstamos y créditos,
emision de valores y la celebracion de operaciones financieras conocidas como derivadas
y con moneda extranjera, en cuyo caso deberan ajustarse a las disposiciones de caracter
general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podra establecer limites
maximos a los montos de tales operaciones con base en las caracteristicas de los activos
objeto de inversion y las del propio fondo, asi como la situacién del mercado.

Las disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversién de cobertura
deberan ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comisién.

Capitulo Décimo
De los fondos de inversién de cobertura

Articulo 30.- Los fondos de inversidn de cobertura podran operar con cualquier Activo
Objeto de Inversion, siempre que asi lo definan en su prospecto de informacién a los
posibles inversionistas, implementando estrategias de inversién que podran ser
susceptibles de cambios segln las circunstancias del mercado o las necesidades de propio
fondo, pudiendo incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u otras operaciones
causantes de pasivo que puedan obtener conforme a los sefialado en el articulo 15 de la
presente Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como resultado de la
diversificacidon en actividades, operaciones y estrategias.

Articulo 30 Bis.- Como excepcidn a lo previsto en el articulo 5, las acciones representativas
del capital social de los fondos de inversiéon de cobertura, Unicamente podran ser ofrecidas
a inversionistas calificados e institucionales.

Adicionalmente, este tipo de fondos no estaran obligados a establecer los limites maximos
de tenencia previstos en el articulo 14 de 1a presente Ley. No obstante, lo anterior, estaran
obligados a impiementar mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacion oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia accionaria.

Articulo 31.- ...

Los fondos de inversion de cobertura deberan definir su estrategia de inversion alineandose
a su politica de inversion. Dicha estrategia podra ser flexible en términos de liquidez,
seleccidn y, en su caso, diversificacion o especializacion de Activos Objeto de Inversion.

En el prospecto de informacién al publico inversionista se incluira informacion sobre los
criterios que la sociedad operadora de fondos de inversion o el asesor en inversiones que
administren fondos de cobertura ha decidido aplicar en la valuacion de los Activos Objeto
de Inversion, la posible existencia de conflictos de interés al realizar operaciones con partes
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relacionadas, asi como los plazos minimos de anticipacién para la notificacién de compras
y ventas de acciones representativas de su capital social por parte de los inversionistas.

Articulo 32.- ...

LalX. ..

Los fondos de inversidn de capitales no estaran obligadas a contratar los servicios
sefialados en las fracciones I, IV, V y VIl de este articulo, pero en todo caso deberan
ajustarse en materia de valuacion a lo establecido en el articulo 44 de esta Ley. La Comision
podra exceptuar, mediante disposiciones de caracter general, a los fondos de inversién de
cobertura, de la contrataciéon de algunos de los servicios a que se refiere este precepto. Los
fondos de inversion de capitales y de cobertura estaran obligados a contratar los servicios
de auditoria externa independiente.

Articulo 34 Bis 2.- ...
lLalV....

V. Que los sistemas vy la contabilidad del fondo de inversion sean adecuados. Para efectos
de lo anterior, debera proponer al consejo de administracion de la sociedad operadora de
fondos de inversion los procesos o procedimientos para realizar la funcién a que alude esta
fraccion. Lo previsto en esta fraccion no sera aplicable tratandose de fondos de inversion
de capitales o de cobertura, y

vi. ...

Articulo 39.- ...

lLalV. ...

Las operaciones a que se refieren las fracciones | y Ill de este articulo que celebren las
sociedades operadoras con motivo de la prestacion de los servicios que otorguen a los
fondos de inversion, deberan llevarlas a cabo con la intermediaciéon de casas de boisa o
instituciones de crédito cuyo régimen les permita operar con el Activo Objeto de Inversion
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de que se trate, conforme a las disposiciones aplicables. En los casos que por la regulacion
aplicable no sean susceptibles de intermediacion por parte de las casas de bolsa o las
instituciones de crédito, podran llevarse a cabo directamente por las sociedades
operadoras. La intermediacion que realicen las sociedades operadoras con las acciones
representativas del capital social de fondos de inversion podra realizarse directamente, asi
como con aquellos valores que el Banco de México, mediante disposiciones de caracter
general, les permita operar en dichos términos.

Articulo 39 Bis 6.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el articulo 225 de la
Ley del Mercado de Valores que cuenten con la autorizacién del articulo 225 Bis de la
misma Ley, podran ser el socio fundador de los fondos de inversion a los que refiere el
articulo 30 de la presente Ley y les prestaran los servicios de administracion de activos,
como excepcion a lo establecido en el articulo 39.

A la asamblea de accionistas, al consejo de administracion y al comisario de los asesores
en inversiones que actlen como socios fundadores de dichos fondos de inversion, les
‘corresponderan las funciones asignadas, respectivamente, las funciones a que se refiere el
articulo 10 de esta Ley.

El consejo de administracidn del asesor en inversiones a que se refiere el presente articulo,
tendra delegadas las facultades que le son aplicables al consejo de administracion de las
sociedades operadoras de fondos de inversion, respecto de los fondos de inversion a los
gue les preste el servicio de administracion de activos.

En [a prestacion de estos servicios, el asesor en inversiones podra contratar a terceros que
cuenten con la capacidad legal y técnica para la realizacion de sus actividades.

Adicionalmente para la realizaciéon de las actividades de vigilancia de los fondos de
inversion establecidas para el contralor normativo, podran contratar a una persona moral,
que preste el servicio a través de personas fisicas gue cuenten con la certificacion
correspondiente del organismo autorregulatorio y que acrediten contar con honorabilidad e
historial crediticio satisfactorio.

Articulo 44.- ...

Tratandose de los fondos de inversion de capitales y de cobertura, el precio de las acciones
representativas de su capital social, podra ser determinado por sociedades valuadoras o
bien, por comités de valuacion designados por aquellas. La Comision establecera mediante
disposiciones de caracter general la periodicidad con la que debera de realizarse la
valuacion de las acciones representativas del capital social de estos fondos de inversion.
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Articulo 45.- ...

Lo sefialado en este articulo no sera aplicable a los fondos de inversién de capitales y de
cobertura cuando asi lo determine la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, sociedades distribuidoras
de acciones de fondos de inversion, entidades que presten el servicio de distribucion de
acciones de fondos de inversion, valuadoras de acciones de fondos de inversion y asesores
en inversiones gue cuenten con la autorizacion a que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley
del Mercado de Valores responderan por los dafios y perjuicios que ocasionen al fondo de
inversién que las contrate, cuando dichos darfios y perjuicios sean producto de una
actuacion dolosa o intencional, o bien, de una negligencia inexcusable.

Lall ...

Articulo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, las sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion y las entidades que prestan el servicio de
distribucion de acciones de fondos de inversion, al celebrar operaciones con el publico
inversionista, podran pactar el uso de equipos y sistemas automatizados o de
telecomunicacion, siempre que se establezca en los contratos respectivos lo siguiente;

Lalil. ...

Articulo 77 Bis 1.- La Comision mediante disposiciones de caracter general, sefialara las
bases a las que se sujetara la aprobacion de los estados financieros de los fondos de
inversion por parte del consejo de administracion de la sociedad operadora de fondos de
inversién que les proporcione sus servicios; su difusion a través de la pagina electrénica de
la red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora de fondos de
inversion que las administre, o en cualquier otro medio de comunicacién incluyendo a los
medios electronicos, 6pticos o de cualquier ofra tecnologia, asi como el procedimiento a
gue se ajustara la revision que de los mismos efectle la propia Comisién. Tales
publicaciones seran de la estricta responsabilidad de los administradores que hayan
aprobado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Tales
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personas deberan cuidar que los estados financieros revelen la verdadera situacion
financiera de los fondos de inversion y quedaran sujetos a las sanciones correspondientes
en el caso de que las publicaciones no se ajusten a esta situacion. Adicionalimente, el
auditor externo de las sociedades operadoras de fondos de inversién que administre fondos
de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, en la dictaminacion de sus
estados financieros, debera incluir una opinion sobre la razonabilidad del proceso contable
y de los estados financieros de los fondos de inversidn de que se trate. Para el caso de
fondos de inversion de capitales y de cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad
operadora de fondos de inversion que les preste sus servicios, debera adicionalmente
dictaminar sus estados financieros, ajustandose a lo previsto en los articulos 77, tercer y
ultimo parrafos y 77 Bis de esta Ley.

Articulo 86.- Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionaran como sigue:
LaVil ..

VIIl. Multa de 5,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de fondos de
inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversién y entidades que
presten el servicio de distribucién de acciones de fondos de inversion, que infrinjan o
dispuesto en la fraccion VII del articulo 80 de esta Ley y las disposiciones de caracter
general que emanen de este;

IX.a XIV. ...

Articulo 88.- Seran sancionadas con prision de cinco a quince afos a las personas gue
realicen actos de los reservados por este ordenamiento legal en los articulos 5, 39, 39 Bis,
39 Bis 8, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de inversion, operadoras de fondos de inversién o
distribuidoras de acciones de fondos de inversion, segun corresponda, sin que para ello se
cuente con la autorizacion correspondiente en los términos de la presente Ley.

Articulo 89.- Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios las personas que
desempenien funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en un fondo de inversién.
sociedad operadora de fondos de inversién o asesor en inversiones que cuenfe con la
autorizacion a que se refiere el articule 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que
dispongan de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversion a la que
pertenezcan, aplicandolos a fines distinfos a los que se prevean en el prospecto de
informacién al publico inversionista.

Articulo 90.- Seran sancionados con prision de dos a diez afios los miembros del consejo
de administracién, directivas, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar
operaciones con el publico, comisarios o auditores externos de un fondo de inversion,

Pagina 173 de 174



COMISIONES DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA

sociedad operadora de fondos de inversidn o asesor en inversiones que cuente con la
autorizacion que refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que
intencionalmente:

l.all. ...

Articulo 90 Bis.- Las personas que ostenten algun cargo, mandato, comision o cualquier
otro titulo juridico que, para el desempefio de las actividades y operaciones que
correspondan a las sociedades operadoras de fondos de inversién, sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion sociedades valuadoras de acciones de
fondos de inversion y asesores en inversiones que cuenten con la autorizacion que refiere
el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, seran
consideradas como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para efectos de las
responsabilidades administrativas y penales establecidas en el presente Apartado.

TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera emitir las Disposiciones
de caracter general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias
naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor.

TERCERO. - El Banco de México debera emitir las Disposiciones de caracter general a que

se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir
del siguiente de su entrada en vigor.
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Abril 26 del 2023

HONORABLE ASAMBLEA

A las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Publico, y de Estudios
Legislativos, Segunda, de la Camara de Senadores del H. Congreso de la
Union de la LXV Legislatura, nos fue turnada la Iniciativa con proyecto de
decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones

de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversion.

En consecuencia, estas Comisiones Unidas, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 72 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 85, 86, 89, 90, 94y 103 de la Ley Orgdnica del Congreso General
de los Estados Unidos Mexicanos; 113, 114, 117, 135, 136, 150, 182, 190 y 191
del Reglamento del Senado de la Republica, nos reunimos en Pleno para el
andlisis, discusion y valoracion del proyecto de referencia y conforme a las
deliberaciones que del mismo realizamos, sometemos a la consideracion de

esta Honorable Asamblea, el presente:



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETQ POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICICNAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION,

DICTAMEN.

METODOLOGIA.

En el apartado denominado “I. ANTECEDENTES DEL PROCESO LEGISLATIVO”
se relata el tramite brindado a la Iniciativa con Proyecto de Decreto, desde
el inicio del proceso legislativo, su presentacién y turno para el dictamen

respectivo.

En los apartados denominados “ll. OBJETO DE LA INICIATIVA”" y “ll.
DESCRIPCION DE LA INICIATIVA” se expone la motivaciéon y fundamentacion

de la propuesta en estudio y se hace una breve referencia a los temas que

la componen.

En el apartado denominado “IV. CONSIDERACIONES A LA INICIATIVA”, |os
integrantes de estas Comisiones Dictaminadoras expresan los razonamientos

y argumentos que motivan y sustentan el sentido del presente Dictamen.

l. ANTECEDENTES DEL PROCESO LEGISLATIVO.

1. Eldia 24 de abril de 2023, las Senadoras y Senadores, infegrantes de Ia
Comisidon de Hacienda y Crédito Publico y, de Estudios Legislativos,
Segunda, presentamos ante la Mesa Directiva del Senado de la
Republica; Iniciativa con proyecto de decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del Mercado de

Valores y de la Ley de Fondos de Inversion.

2.  Ensesion del dia 25 de abril del presente ario, el Presidente de la Mesa

Directiva de la presente Soberania, mediante oficio No. DGPL-2P2A. .-
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3568, tumd la mencionada iniciativa a las Comisiones Unidas de

Hacienda y Crédito PUblico y, de Estudios Legislativos, Segunda.

3. En reunion de frabajo del 26 de abril de 2023, los infegrantes de Ia
Comision de Hacienda y Crédito Publico y, de Estudios Legislativos,
Segunda, revisamos el contenido de la citada Iniciativa, a efecto de
emitir observaciones y comentarios a la misma, e integrar el presente

dictamen.
Il OBJETO DE LA INICIATIVA.

La Iniciativa, mérito del presente Dictamen, tiene como objetivo
primordial, establecer un sistema bursatil mas competitivo en nuestro pais,

por medio de la reforma a dos Leyes fundamentales en dicho dmbito.

Por unlado, modifica la Ley del Mercado de Valores, donde se establece
principalmente la nueva modalidad de inscripcion de valores
denominada “simplificada. Con lo anterior, se busca incorporar a nuevas

emisoras al mercado bursdtil y asi, evitar la migracion a distintas latitudes.

Ahora, por lo que hace a las reformas planteadas a la Ley de Fondos de
Inversion, se preveé la incorporacion de los fondos de cobertura, con ello,
se propone potencializar el rendimiento a los inversionistas, asi como

mejorar la gestién de riesgos de activos que sean objeto de inversion.

De esta manera, con las reformas planteadas, se busca crear un
mercado bursatil mas competitivo, que incentive a los inversionistas a
mantenerse en el mercado nacional, asi como la incorporacion de las

pequenas y medianas empresas a dicho sistema.

Il DESCRIPCION DE LA INICIATIVA
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Las y los Senadores promoventes comenzamos explicando el contexto
econdomico del mercado bursatii en México, donde mencionan que las
autoridades financieras como los representantes gremiales y especialistas,
coinciden en que el mercado bursdtil en México es aun incipiente, relativo
al tamano de la economia nacional, toda vez que Unicamente representa
el 36% del Producto Interno Bruto (PIB, 2020), por lo que, afirman es un
mercado pequeno si lo comparamos con otras economias, como o son:
Rusia 47%, Chile 67%, Brasil 69%, Espafia 85% e India 99%.

A su vez, describen que, a nivel de empresas, los datos son particularmente
reveladores, el nUmero de empresas que por su tamafio (capitalizacién)
podrian estar listadas y no lo estan (109), es casi igual al total de empresas
de hecho listadas (138).

Continuando con su Exposicion de Motivos, mencionan gue en un estudio
realizado a inicios de 2023, el Banco de México identificéd que desde marzo
de 2018, Unicamente una nueva empresa ha obtenido capital a través de
ofertas publicas iniciales de acciones; las ya listadas, han obtenido 8.8 mil
millones de ddlares (mmdd), mientras que, en el mismo periodo, el
financiamiento a través de deuda local aumenté en 1.6 mmdd, y el
obtenido con deuda internacional aumentd en 9.3 mmdd. Aunado a lo
anferior, la Iniciativa de mérito relata que el Banco Central tiene identificada
—a fravés de la Evaluacion del Financiamiento a las Empresas durante el
timestre octubre-diciembre 2022- como primera fuente de financiamiento
para éstas, alos proveedores de las mismas e incluso reporta un incremento

reciente al 60.8% (4to. frimestre de 2022) frente al 58.4%, del trimestre previo.
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Por ofra parte, lainiciativa en comento, destaca que el 9.7% de las empresas
encuestadas por Banco de México reportd haber utilizado financiamiento
de otras empresas del grupo corporativo y/o la oficina matriz (8.3% en el
timestre previo), 1.0% de la banca de desarrollo (1.0% en el trimestre previo),
0.5% de la banca domiciliada en el extranjero (0.7% en el fimestre previo), y
0.2% de las empresas reportd haber emitido deuda (0.2% en el trimestre

previo).

Derivado de lo anterior, las y los Senadores promoventes exponemos que es
evidente que el mercado bursdatil en México, estd distante aun de su
potencial como fuente de financiamiento para las empresas y de las
necesidades de las mismas, lo cual justifica y motiva las presentes reformas.
El nivel sub-6ptimo del mercado bursdtil en el pais tiene distintas causas %
factores que explican su desempeno; las autoridades financieras tienen
claro que se trata de un fendmeno multi-factorial, que requiere atencién en

distintos frentes y a lo largo del tiempo.

A manera de facilitar el andlisis de la problemdtica, objeto del presente
dictamen, se hace una distincion de factores de oferta, de aquellos factores
de demanda, asi como factores intermedios o de infraestructura y
regulacion; y se enumeran los factores mds relevantes en estas tres
categorias, identificados por las autoridades financieras (Banxico; SHCP:
OCDE, Cofece).

Factores de oferta (emisoras):

- Percepcion de altos costos (monetarios y regulatorios) de listarse y de

mantenimiento (OCDE);
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- La percepcion de que el mercado bursatil impone “demasiada
transparencia” a las empresas;

- Enelmismo tenor, la resistencia de los duefios a ceder el control de Ia
empresa. Factores de demanda (inversionistas):

- Poco inferés de los inversionistas institucionales mexicanos de invertir
en acciones de empresas mexicanas. Fallas de intermediacion:
infraestructura y regulacion:

- Tiempos de autorizacion de oferta publica inicial muy largos, asi como
costos de operacion y conexion elevados para los intermediarios
bursatiles;

- Costos de operacion y conexion elevados para los intermediarios

bursatiles por posible rigidez en la regulacion.

De lo antes expuesto, las y los proponentes relatamos gue se puede advertir
que el mercado bursdtil necesita crear alternativas de participaciéon que,
por una parte, incentiven su crecimiento y profundidad y, por otra, permitan
ser una fuente de financiamiento accesible no solamente a las grandes

empresas, sino fambién a las medianas y pequefas.

Continuando con la Exposicion de Motivos, explican que la presente
propuesta de reforma a la Ley del Mercado de Valores, se centra en
incorporar un nuevo procedimiento de inscripcion simplificada de valores
que permita a las empresas medianas y pequenas, participar en el mercado
bursatil mediante la oferta publica de valores representativos de deuda o
de capital a fin de obtener el financiomiento necesario para impulsar su

crecimiento.

VI
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De igual manera, la Iniciativa en comento nos dice que, a efecto de
determinar con mayor precision las caracteristicas que deben cumplir las
empresas que podrdn participar en dicho procedimiento de inscripcion
simplificada de valores, el proyecto de reforma propone facultar a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores para que determine dichas
caracteristicas mediante la emision de Disposiciones de cardcter general a
fin de facilitar su revision y actualizaciéon de forma agil y eficiente conforme

las necesidades del mercado.

En ese orden de ideas, describimos las y los promoventes que, las empresas
que actualmente participan del mercado de valores, no podran participar
en la inscripcion simplificada de valores, con lo cual se busca evitar que se
creen incentivos que relajen las exigencias de gobierno corporativo de las
grandes empresas. Para lograr una efectiva preparacion de las empresas
medianas y pequenas que pretendan participar en la inscripcion
simplificada de valores, la participacion de las asociaciones gremiales, asi
como de los infermediarios del mercado de valores resultard fundamental,
tanto para apoyar alas futuras emisoras simplificadas a adoptar y desarrollar
las mejores practicas de gobierno corporativo, sino también para abatir los
altos costos que actualmente erogan las empresas para lograr estructurar

una operacion en el mercado bursatil.

De esta manera, continVa la Iniciativa de mérito, y relata que se establece
que corresponderd a las casas de bolsa participar en la estructuracion de
las operaciones de las empresas que tengan la intencién de convertirse en
emisoras simplificadas, mediante la revision de la documentacién necesaria
para acreditar que la empresa cumplan con los requisitos para participar en

la inscripcion simplificada de valores, asi como de aquellos que se deben
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difundir a los probables inversionistas como lo es el prospecto de colocacion
o folleto informativo, tanto provisionales como definitivos. Asimismo, las casas
de bolsa deberdn revisar y, en su caso, suscribir junto con la emisora
simplificada la solicitud del listado a la bolsa de valores en que se

intermediardn las mismas.

Las y los senadores explicamos que, las bolsas de valores con posterioridad
a la revision y cumplimiento de los requisitos de listado que establezcan en
sus reglamentos interiores, procederdn junto con la emisora de los mismos, a
solicitar a la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, su inscripcion
simplificada en el Registro Nacional de Valores, para lo cual, bastard con
que el érgano desconcentrado cuente con la opinién favorable de Ia bolsa
de valores correspondiente para que proceda a la inscripcion; esto, con la
finalidad de que dichas operaciones adquieran la totalidad de las
particularidades que distinguen a las emisiones pUblicas, tanto en el aspecto

bursatil como fiscal.

A consecuencia de lo narrado en el parrafo anterior que antecede, las
casas de bolsa podrdn intermediar los valores objeto de inscripcion
simplificada exclusivamente con inversionistas institucionales o calificados.
Dicha limitacion obedece al nivel de riesgo de dichas operaciones por lo

que estaran vedadas al inversionista retail o minorista.

La Iniciativa destaca que, en su proyecto se propone establecer limites que
serdn definidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para las
emisiones que puedan redalizar las emisoras simplificadas, a fin de incentivar
el proceso de maduracién de las mismas, que les permita en un futuro,

participar en el mercado de valores dirigido al gran publico inversionista.
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Continuando con la Exposicién de Motivos, se explica que a fraves de la
presente reforma a la Ley del Mercado de Valores se estd fortaleciendo el
principio de revelacion a fin de identificar con claridad Ia responsabilidad
inherente a cada uno de los participantes en Ias operaciones que se realizan
en el mercado bursdtil, tanto en las operaciones que ya se realizan, como
aquellas que se realizardn a través de la inscripcion simplificada de valores.
Derivado de lo anterior, se detallan con precision Ia responsabilidad
inherente a las emisoras, casas de bolsa y bolsas de valores: asi como

aquella que les corresponde a las autoridades supervisoras.

En ese orden de ideas, refiere la Iniciativa que por lo que hace a las emisoras
simplificadas, la Comision Nacional Bancaria y de Valores quedard relevada
de la obligacién de supervisar a dichos participantes del mercado de
valores, por carecer de la documentacion e informacién necesaria para ello
y Cuya revision quedard a cargo de las casas de bolsa y las bolsas de valores
bajo su régimen autorregulatorio, mismo que en todo momento debe
apegarse a las Disposiciones de cardcter general que emita la Comisidn

Nacional Bancaria y de Valores.

Se hace énfasis que, en la propuesta de reforma, se elimina, exclusivamente
por lo que hace a las emisoras simplificadas, el requisito de procedibilidad
que actualmente exige la Ley del Mercado de Valores, consistente en Iqg
opinion de delito que debe emitir la Comision Nacional Bancarig y de
Valores para que el Ministerio PUblico pueda proceder a la investigacion de
un probable delito cometido por las citadas emisoras en las operaciones
que se realicen en el mercado de valores. Asi, quedan facultados los pPropios
inversionistas a denunciar aquellas conductas que estimen ilicitas atribuibles

alas emisoras simplificadas; en todo caso, el Ministerio PUblico podrd solicitar
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la opinion de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para determinar
si en el caso concreto se satisfacen los elementos del tipo penal de que se

trate.

En ese orden de ideas, se explican las modificaciones al régimen de las
sociedades del mercado de valores, mencionando que, entre los objetivos
de politica publica de la presente reforma, destaca aquel de fortalecer Ia
autonomia de la voluntad de los socios en lo general y en la adopcion de
determinaciones corporativas en lo particular. Lo anterior, a través de
modificaciones relativas a la emision, transmision y alcance de los titulos

accionarios, asi como la eliminacién de ciertas restricciones vigentes.

Continuando con el fema, nos narra la Iniciativa que, respecto al régimen
aplicable a las Sociedades Andnimas Bursdtiles (SAB), cabe resaltar que se
faculta a las empresas para emitir acciones de capital con derechos
diferenciados, con la finalidad de garantizar la conservacion del control y la
continvidad de las decisiones fundamentales del negocio. Asimismo, se
obliga a las empresas a divulgar al mercado informacién crucial, tal como
la integracion de su capital social y los derechos o restricciones de las
acciones que emitan, a fin de que los inversionistas cuenten con informacion
suficiente  y de cdlidad, para una mejor toma de decisiones.
Adicionalmente, con las presentes modificaciones se permite que la
asamblea de accionistas pueda delegar al consejo de administracion, la
facultad de aumentar el capital social y determinar los términos de o
suscripcion de acciones, incluyendo la exclusion del derecho de suscripcion
preferente, y se elimina la prohibicién de ofrecer paquetes de acciones

diferenciadas para los accionistas.
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A manera de conclusion del pdarrafo que antecede, las y los promoventes
mencionamos que todo lo anterior, se hard con el objeto de dotar de mayor
fransaccionalidad vy liquidez a los titulos accionarios, lo cual redundard en
mayor valor para los accionistas, al tiempo que se facilita lo toma de
decisiones y se profege a los inversionistas minoritarios (aquellos no

involucrados en la organizacion y administracion de la empresa).

Por ofro lado, explicamos las y los promoventes que, en lo concerniente a la
Sociedad Andénima Promotora de Inversion Bursatil (SAPIB) hay dos
adecuaciones fundamentales. En primer lugar, se elimina Ia obligaciéon de
fransitar a la figura de SAB en un plazo de 10 afios o bien cuando el capital
contable supere los 250 millones de Unidades de Inversion (Mil 946 millones

de pesos, aproximadamente).

Y continban mencionando que, dicho régimen fue incorporado en la Ley
del Mercado de Valores el 30 de diciembre de 2005 y ajustado en 2014, con
la finalidad de promover la inversion en capital de riesgo y constituir una
figura de transicion entre una sociedad andnima, a una sociedad andnima

bursdtil.

En ese orden de ideas, se explica que la razdn de la eliminacion de la
obligacion senalada, se basa en que el proceso de madurez de las
sociedades anénimas en las materias sefialadas depende de diversos
factores que se encuentran fuera del control de la administracion de las
mismas, los cuales ademds; varian en funcién del tipo de negocio al que se
enfoquen cada una de ellas. Con la modificacion en comento, se pretende
que las sociedades maduren en funcién de la propia naturaleza de su

negocio, asi como de su ciclo econdmico, sin presion e incluso teniendo la
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opcion de mantenerse en dicho régimen, brindando a las empresas
medianas un régimen de SAPIB mas flexible, y a los inversionistas nuevas

opciones de inversion.

Destacamos las y los legisladores que otro objetivo de politica publica
relevante, aplicable a ambos regimenes societarios, lo constituye el
compromiso de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, en materia de
sustentabilidad y equidad de género; toda vez que emitird disposiciones de
caracter general aplicables a los miembros del consejo de administracion

de los participantes del mercado de valores.

A manera de cierre del pdrrafo anterior, subrayan que este conjunto de
adecuaciones normativas estd integramente alineado con los Principios de
Gobierno Corporativo de la OCDE y del G20, los cuales pueden entenderse
como criterios reglamentarios de mejores prdacticas empresariales, para
orientar a legisladores y a encargados de politica publica con medidas
tendientes a la eficiencia, la estabilidad financiera y el crecimiento

economico sostenible.

Conftinva la Iniciativa de mérito, explicando que la existencia de cldusulas
de proteccion ante tomas de control, es una prdctica tanto internacional
como en nuestro mercado de valores, toda vez que tienen como utilidad el
establecer medidas para prevenir la adquisicién no deseada de acciones
para fransferir el control de la sociedad a terceros, se flexibiliza el quérum de
votacion en contra permitido en las asambleas de accionistas, del 5% al 20%
0 mas de los accionistas presentes, en las que se apruebe la inclusién de
dichas clausulas en los estatutos sociales de las sociedades andnimas

bursatiles a efecto de evitar restringir la toma de control.
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Por ofro lado, las y los promoventes, explicamos que el régimen para la

cancelaciéon de acciones representativas del capital social en el Registro

Nacional de Valores, actualmente contempla que puede llevarse a cabo

por la Comisién, siempre que se demuestre que han quedado

salvaguardados los intereses del publico inversionista, mediante dos vias:

a)

b)

Via oficiosa, es decir, la Comisién ordena a las sociedades llevar g
cabo una oferta publica de adquisicion de sus acciones en los
términos que el propio articulo 108 establece, cuando presenten
infracciones graves o reiteradas a la propia Ley del Mercado de
Valores o no cumpla con requisitos de mantenimiento.

Via a solicitud de parte, en el cudl la Emisora solicita la cancelacion
de la inscripcion de sus acciones en el citado Registro, una vez que
cuenfe previamente con el voto favorable de los accionistas que
representen el 95% del capital social y se haya realizado una oferta
publica de adquisicién, la cual puede obviarse en caso de que se
actualicen los supuestos de excepcion en virtud del reducido nUmero
de fitulos en circulacién y el importe asf lo justifique. En virtud de lo
anterior, actualmente existen al menos 14 emisoras cuyas acciones
estdn suspendidas por diversos incumplimientos en particular
relacionados con el reporteo de informacion periddica a que refiere
el arficulo 104 de la Ley del Mercado de Valores, cuyas acciones son
suscepfibles de ser objeto de cancelacién por la via oficiosa, no
obstante en virtud de su situacion financiera no les es posible realizar
la oferta de adquisicion, porque se incorpora en el articulo 108,
fraccion | de la Ley del Mercado de Valores, la facultad de la

Comision de exceptuar la realizacién de dichas ofertas, de manera
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consistente con la existencia de supuestos de excepcion en la Via a

solicitud de parte.

Continuando con su exposicion de motivos, describimos las y los Senadores
que para el caso de valores distintos a los de acciones o fitulos que las
representen las emisoras para cancelar la inscripcidn de los mismos en el
citado Registro, requieren estar al corriente en las obligaciones de los
valores, o presentar el acuerdo para realizar dicha cancelacion via la
asamblea de tenedores que representen el 95% de los valores en
circulacion, bajo este supuesto existen diversas emisoras que no estan al
corriente en las obligaciones derivadas de los titulos y que dada la
pulverizacion de la tenencia de los valores no les es posible cumplir con el
quorum de aceptacién sefialado, pero que ademds presentan
incumplimientos en la entrega de informacion periddica seralada en el
articulo 104 antes mencionado y en virtud de su situacion financiera y
operativa no estardn en posibilidad de cumplir con las obligaciones
relacionadas con los titulos, ni de subsanar la informacién pendiente de
revelar, por lo cual se propone otorgar la facultad a la Comisién de cancelar
dichos valores, lo anterior, con la finalidad de evitar se mantengan inscritos
de manera indefinida, con independencia de los procedimientos de
sancién que deberd seguirse en contra de las personas responsables como
consecuencia de los incumplimientos que presenten, lo anterior en el
entendido de que dicha facultad se ejercerd siempre que a juicio de la

Comision queden salvaguardados los intereses del publico inversionista.

De esta manera, la Iniciativa refiere que, derivado del aumento en las
solicitudes de inscripcion en el Registro de Asesores en inversiones, asi como

de la relevancia en la prestacidén de sus servicios en el mercado de valores:
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se propone fortalecer el sector, complementando los requisitos para el
registro, a fin de que las personas que pretendan redlizarlo cuenten con los
elementos técnicos, asi como con la solidez administrativa que les permitan
tener mejores estdndares de calidad en sus servicios, en beneficio %
profeccion de los intereses de sus clientes. En ese sentido, se propone que la
certificacion que deberd ser otorgada ante un organismo autorregulatorio,
se regule en las disposiciones aplicables alos Asesores en inversidon que emita

la Comision.

Y continla explicando que se establece que al momento de presentar la
solicitud, las personas morales proporcionen una relacion con informacion
de las personas que participen en las partes sociales o en el capital de la
sociedad, debiendo sefalar entre otros, el monto suscrito por los accionistas
o socios, la forma en que lo pagardn y el origen de dichos recursos: lo cudl
tiene como objetivo que la Comisién esté en aptitud de poder determinar
la viabiidad e idoneidad de los accionistas o socios del Asesor en
inversiones. Asimismo, se incorpora que las personas que pretendan adquirir
acciones o partes sociales de un Asesor en Inversiones, persona moral,
deberan cumplir con los requisitos aplicables al momento del registro. Esto,
foda vez que empezd una préctica, consistente en que diversas personas
morales, una vez registrados, han transmitido acciones o partes sociales, sin
que hubiese mayor regulacion, mas que el hecho de dar un simple aviso a
la Comisién, lo que ha puesto en riesgo la solidez en la administracion del
Asesor en Inversiones, asi como los estdndares de calidad en la prestacion

de los servicios a sus clientes.

A manera de cierre, se describe que, a fin de generar mayor certeza juridica

en las causales para cancelar el registro, se establece un plazo para que la
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Comisién pueda considerar que el Asesor no realiza operaciones para las
cuales fue otorgado el registro. Asimismo, se aclara que la cancelacién del

registro, pondrd en estado de disolucion vy liquidacién a la sociedad.

Para continuar con su exposicién de motivos, las y los legisladores explican
que derivado del aumento en las solicitudes de inscripcién en el Registro de
Asesores en Inversiones, asi como de la relevancia en la prestacion de sus
servicios en el mercado de valores: se propone fortalecer el sector,
complementando los requisitos para el registro, a fin de que las personas que
pretendan registrarse cuenten tanto con los elementos técnicos, asi como
con la solidez administrativa que les permitan tener mejores estdndares de
calidad en sus servicios, en beneficio y proteccion de los intereses de sus
clientes. En ese sentido, se propone que la certificacion que deberd ser
otforgada ante un organismo autorregulatorio, se regule en las disposiciones

aplicables a los Asesores en Inversién que emita la Comisidn.

Derivado de lo anferior, se continla explicando que, al momento de
presentar la solicitud, las personas morales proporcionen una relacion
con informacion de las personas que participen en las partes sociales
o en el capital de la sociedad, debiendo sefialar entre otros, el monto
suscrito por los accionistas o socios, la forma en que lo pagardn y el
origen de dichos recursos; lo cual tiene como objetivo que la Comisién
esté en aptitud de poder determinar la viabilidad e idoneidad de los
accionistas o socios del Asesor en Inversiones. Asimismo, se incorpora
que las personas que pretendan adquirir acciones o partes sociales
de un Asesor en Inversiones persona moral, deberdn de cumplir con
los requisitos aplicables al momento del registro. Esto, toda vez que

empezé una practica, consistente en que diversas personas morales,
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una vez registrados, han fransmitido acciones o partes sociales, sin que
hubiese mayor regulacién, mas que el hecho de dar un simple aviso a
la Comisidn, lo que ha puesto en riesgo la solidez en la administracion
del Asesor en Inversiones, asi como los estdndares de calidad en la

prestacion de los servicios a sus clientes.

Por ofro lado, la iniciativa objeto del presente dictamen, sefiala que es
innegable que los procesos societarios son decisivos para el sano
funcionamiento y transparencia de las sociedades, partiendo de ello, se
propone modernizar la estructura corporativa para los fondos de inversion
de cobertura, mismos que serdn constituidas por un Unico socio fundador,
que podrd ser una sociedad operadora de fondos de inversion o un Asesor
en Inversiones que cuente con la inscripcion en el Registro de Asesores en
Inversiones y estén constituidos como Sociedades Anénimas, de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles. Los Asesores
en Inversiones que obtengan la autorizacién a que se refiere el pdrrafo
anterior, podrdan proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio de
administracion de activos a que se refiere la Ley de Fondos de Inversion,
tomando decisiones de inversion a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo

por ello cobrar comisiones de administracion y desempefio.

Derivado de lo anterior, se explica que, el asesor en inversiones en su
cardcter de socio fundador y prestador del servicio de administraciéon de
activos como parte integral de su funcion, y que, por su naturaleza resulte
mas eficiente, podrd contratar, en representacion de los fondos de inversién
de cobertura, especialistas que cuenten con estructuras organizacionales

adecuadas y la experiencia en la materia, buscando reducir con ello de

XVII



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDQS DF INVERSION.

manera significativa los costos de operacion y consecuentemente mejorar

la rentabilidad de los inversionistas.

A manera de conclusion y por lo anteriormente expuesto, se explica la
creacién de los Fondos de Inversion de Cobertura, donde la iniciativa
menciona que la experiencia internacional demuestra que, en el desarrollo
de los mercados financieros, la participacion de los inversionistas
institucionales, tales como los fondos de inversion, ha constituido uno de los
pilares mdas importantes para su fortalecimiento. Aunado a esto los
participantes del sector de fondos de inversién y otros sectores bursatiles han
expresado la necesidad de ampliar en el mercado mexicano el abanico de
mecanismos de inversion colectiva con la finalidad de competir a nivel
infernacional, proponiendo la creacién de los fondos de inversion de

coberfura o denominados en inglés como “Hedge Funds".

Confinuando con el relato, se describe que debido a la crisis financiera de
2008, se considerd necesario regular algunos aspectos de los HF y de sus
administradores, por lo que en 2009 I0OSCO publicé el reporte “Hedge Funds
Oversight"”, con el cual dieron a conocer los principales temas a regular en

los fondos de inversidon de cobertura, los cuales son:

a) Registro de los fondos de inversion de cobertura y sus administradores,
con requisitos minimos como son: 1) estdndares organizacionales y
operacionales; 2) politicas para prevenir conflictos de interés; 3)
transparencia al inversionista; y 4) regulacion prudencial.

b) Los fondos de inversion de cobertura y Asesores en inversiones deben
entregar informacion sobre riesgos a los reguladores para un mejor

manejo del riesgo sistémico.
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c) Losreguladores deben implementar buenas practicas, estableciendo
regulacién homogénea para los fondos de inversion de cobertura y
sus prestadores de servicios, considerando requisitos de autorizacion,
de registro, de administracién de riesgos y proteccion al inversionista.

d) Los reguladores deben tener la autoridad para cooperar y compartir
informacion para facilitar la supervisidon eficiente y eficaz de los fondos

de inversidn de cobertura, a sus administradores y asesores,

Derivado de lo anterior, las y los legisladores explican que después de dicho
informe, I0SCO realizé una encuesta en 2022 a los fondos de Inversidn
incluyendo a los fondos de cobertura y publicé sus resultados en enero de
2023 dentro del "IOSCO Investment Funds Statistics Report”, Derivado del
andlisis de los datos de la encuesta, I0SCO concluye que el mercado de los
Fondos de inversion de cobertura continua en crecimiento en términos del
numero de Fondos y de activos administrados, por lo cual es una gran
oportunidad para el mercado de fondos mexicanos, el incluir en Ia gama
de productos de inversion la figura de este tipo de Fondos. Por lo que, esta
nueva reforma propone modificar la figura del tipo de fondo de inversién,
de objeto limitado, cuyo fin era invertir en activos propios de una actividad
preponderante, incorporando la figura de los fondos de inversion de
cobertura conocidos a nivel internacional como “hedge funds” buscando
generar con esto facilidad para nuevas alternativas de inversidn y

financiamiento de mayor alcance.

En ese orden de ideas, la iniciativa menciona que con la infroduccién de Ig
inscripcion simplificada de valores y emisoras simplificadas, los fondos de
inversion, podrdan ser los tomadores de dichos valores estando asi llamados

a desempenar un papel de primordial importancia en la canalizacién de I
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inversion en nuestro pais y en la medida que dicho sector se desarrolle,
estard en posibilidad de canalizar un creciente monto de recursos hacia
proyectos de inversion, financiados mediante la emision de deuda y de

capital en el mercado de valores de este tipo de emisoras.

Aunado al parrafo anterior, el documento explica que, la entrada de fondos
de inversién de cobertura es muy significativa para el mercado bursdtil, ya
que este tipo de fondos, a menudo adoptan puntos de vista de mercado
alternativos; pueden aprovechar sus posiciones y cambiar Ia composicion
de su cartera con mucha mas frecuencia que los fondos de inversién de
renta variable o en instfrumentos de deuda. Estos fondos aprovechan las
ineficiencias percibidas en el mercado, realizando operaciones de arbitraje,
esto es cuando el precio para un mismo activo es diferente entre distintos
mercados. De esta forma, los fondos de inversidon de cobertura contribuyen
al proceso de descubrimiento de precios. Aunado a lo anterior los fondos de
inversion de cobertura, por las operaciones que realizan fomentan el
desarrollo de un mercado bidireccional lo cual podria generar la atraccion
de nuevosinversionistas y con ello tener un impacto del lado de la demanda

en el mercado bursatil mexicano.

Para concluir las y los integrantes de la Comisién de Hacienda y Crédito
PUblico, explican en su iniciativa que se prevé que los fondos de inversion de
cobertura podran operar con cualquier Activo Objeto de Inversidn, siempre
que asi lo definan en su prospecto de informacidon a los posibles
inversionistas, los cuales, Unicamente podrdn ser inversionistas calificados e
institucionales, estos puntos son vitales para que el inversionista objetivo
cuente con la informacién y experiencia necesaria para comprender las

ventajas y riesgos inherentes en la adquisicion de acciones de un fondo de
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inversion de cobertura en particular pudiendo formar, en todo momento,
una opinién razonada acerca del tipo de inversion y de los riesgos inherentes

de ésta.

En ese orden de ideas, finalizan sefialando que para contar con un proceso
de valuacion transparente de los fondos de inversién de cobertura, se preve
que dichos fondos puedan contratar un proveedor de precios, persona
moral independiente de los fondos de inversidn, y socios fundadores
(sociedad operadora de fondos de inversion o asesor en inversiones
autorizado para administrar fondos de esta naturaleza) cuya Unica
actividad es la de valuar los instrumentos que componen las carteras de
éstasy en el caso especial que sus activos no sean valores o titulos bursdtiles,
sino acciones de empresas que no cotizan en el mercado de valores, y por
ende en donde los proveedores de precios no son la instancia apropiada
para su valuacion, se prevé la existencia de un comité de valuacién
designado para tal fin por el consejo de administraciéon del socio fundador

del fondo de inversion de cobertura.

Porlo anteriormente expuesto, fundado y motivado, el Senador promovente
considera que su iniciativa cumple con las condiciones de viabilidad
fécnica y operativa, pues mejoraria la situacion juridica de las entidades
financieras y, en consecuencia, pone a consideracién de la Asamblea el

siguiente:

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY
DE FONDOS DE INVERSION.
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ARTICULO PRIMERO.- Por el que se reforman, adicionan y derogan, diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, de conformidad con lo

siguiente:
Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entenderd por:
L @V, o

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen
el cardcter de emisoras en términos de la fraccion anterior del presente
articulo, que solicite y, en su caso, mantenga la inscripcion simplificada de
sus valores en el Registro, de conformidad con las disposiciones de cardcter
general que al efecto emita la Comisién. Asimismo, quedardn
comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actien con el
referido cardacter, siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido
fransferido directa o indirectamente por quien tenga el cardcter de emisora

en términos de la fraccién V anterior.
Vi.a Xll. ...

Xll Bis. Inscripciéon simplificada, aquella inscripcidon de valores en el Registro
otorgada por la Comisién a una emisora simplificada en términos de los
articulos 70 Bis y 90 Bis de esta Ley, asi como de las disposiciones que al

efecto emita la Comisidon.
XII. a XVIL. ...
XVIN. ...

También se considerard oferta publica al ofrecimiento que se realice en

terminos del parrafo anterior, dirigido a ciertas clases de inversionistas, de
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conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Ley y enlas de

caracter general que al efecto emita la Comisién.

XIX. a XXIV. ...

Artficulo 6.- ...

La difusion de informacién relacionada con valores objeto de inscripcion
simplificada, con fines de promociéon, comercializacion o publicidad no
requerird de la aprobacion de la Comision, siempre que la misma cumpla
con lo dispuesto en el parrafo anterior y se realice a través de alguna bolsa

de valores, de conformidad con el reglamento interior de la misma.

Articulo 9 Bis.- La Secretaria, previa opinién de la Comisién y del Banco de
México, deberd establecer disposiciones de cardcter general en las
materias de desarrollo sustentable y sostenible, asi como para fortalecer Ia
equidad de género, orientadas a promover, informar y evaluar la adopcion
de mejores prdcticas en dichas materias por parte de las sociedades
anénimas bursatiles, sociedades andénimas promotoras de inversion bursdtil,
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores,

instituciones para el depdsito de valores, contrapartes centrales de valores,
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proveedores de precios, sociedades que administran sistemas para facilitar

operaciones con valores e instituciones calificadoras de valores.

Articulo 10.- ...

Il. Obtengan lainscripcidn en el Registro de cualquier nUmero o serie de Ias
acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, en cuyo caso tendrdn el cardcter de
sociedades anonimas bursdtiles, excepto tratdndose de valores objeto de

inscripcion simplificada.

Articulo 19.- ...

a)...

b) Se deroga

c) Se deroga

d)...
I. ... alVv. ...
Articulo 20.- ...
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b) Se deroga
c) ...
Il. Se deroga

Articulo 21.- ...

Se deroga.

Articulo 22.- Las sociedades anénimas que tengan acciones representativas
del capital social o fitulos de crédito que representen dichas acciones,
inscritas en el Registro, formarédn su denominacién social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiendo adicionalmente agregar a su denominacion social la

expresion "Bursatil’, o su abreviatura "B".

l.a V.
Articulo 48.- ...

l. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la
cual no haya votado en contra el veinte por ciento o mas del capital social

representado por los accionistas presentes.

Il. Se deroga
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lll. Se deroga

Iv..

Articulo 54.- Las sociedades andénimas bursdtiles deberdn dar o conocer a
fravés de la bolsa de valores en la que se encuentren listados, las
caracteristicas de la integracién de su capital social y los derechos o

restricciones por serie o clase de sus acciones.

Articulo 55.- Se deroga

Articulo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades anoénimas
bursatiles y de las sociedades andnimas promotoras de inversion bursatil,
podrd delegar al consejo de administracién, la facultad de aumentar el
capital social y de determinar los términos de la suscripcion de acciones,
incluyendo la exclusiéon del derecho de suscripcion preferente en relacion g

las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este articulo se ofrezcan
exclusivamente a inversionistas institucionales y calificados u accionistas en
derecho de suscripcion preferente, su colocacién no requerird de un
prospecto de colocacion, ni de la previa actualizacion en el Registro. La
sociedad que lleve a cabo la oferta, divulgard al publico los términos del
aumento de capital y de la suscripcion de acciones emitidas, a fravés de la
bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgacion
de los términos del aumento de capital podrd redlizarse el mismo dia que se

lleve a cabo la oferta.
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Una vezrealizada la colocacion de las acciones a que se refiere el presente
articulo, la emisora solicitard la actualizacién de su inscripcion en el Registro,
dentro de los plazos que la Comisidn determine mediante disposiciones de

caracter general.
Articulo 56.- ...

l.LaV. ...

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que

se encuentren listados sus valores.

Articulo 70 Bis.- Las personas morales podrdn obtener y mantener la
inscripcion simplificada de sus valores en el Registro, siempre que se cumpla

con los siguientes requisitos:

I. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las
caracteristicas que determine la Comisidn en las disposiciones de cardcter

general.

Il. El monto de la emisidon de dichos valores y el acumulado por emisor o

fideicomitente, tratandose de titulos fiduciarios respaldados por activos, no
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exceda del maximo establecido en las disposiciones de cardcter general

que al efecto emita la Comisidn.
lll. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados.

Para que la Comision redlice la inscripcion simplificada de valores, bastard
con que la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores
correspondiente, lo solicite a la Comisién, siempre y cuando adjunten la
previa opinion favorable de dicha bolsa de valores, informando que se ha

cumplido con los requisitos de listado previstos en su reglamento.

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisién se abstendrd de revisar la

documentacién integrada a la solicitud referida.

Articulo 71.- ...

I. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley.
i ...

Articulo 73.- ...

I. Informacién general de las emisoras o emisoras simplificadas.

Il. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripcién simplificada.
. ...

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informaciéon general de las

emisoras o emisoras simplificadas contendrd:
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I. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

Il. La denominacién de la emisora o emisora simplificada.

lll. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada.
IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 75.- ...

LabG =

Las modificaciones relativas al nimero, clase, serie, importe, plazo o tasa y
demds caracteristicas de los valores, dardn lugar a la actualizacidon de la
inscripcion. Tratdndose de valores objeto de inscripcion simplificada, bastard
con gue la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores

correspondiente, lo solicite a la Comision.

Las modificaciones relativas al nUmero, clase o serie de los valores, derivadas
de llamadas de capital, no requerirdn de la previa actualizacion de 1o
inscripcion en el Registro, bastando con dar aviso a la Comisién, una vez
realizada la colocacion de los valores y dentro del plazo establecido en las
disposiciones de cardcter general emitidas por la Comisién, para efectos de

que éstarealice la actualizacion correspondiente.
Articulo 79.- ...

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de
la informaciéon y documentacion corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion

ni opinion o recomendaciéon alguna de la Comision, del intermediario
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colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez

o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras Yy emisoras
simplificadas de valores inscritos conforme al articulo 71, fracciones |, Il y Il
serdn exigibles mientras la inscripcion de los valores inscritos en el Registro no
haya sido cancelada por la Comisién, con apego a lo dispuesto en el

presente ordenamiento legal.

Los valores inscritos en el Registro se tendrdn por autorizados como objeto
de inversion por parte de inversionistas institucionales, cuando las leyes
financieras que les resulten aplicables establezcan como requisito, para tal
efecto, el registro otorgado por parte de la Comisién. Sin perjuicio de lo
anterior, los inversionistas institucionales Unicamente podran adquirir dichos

valores, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Articulo 83.- ...
Lall ...

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requerirdn de la
previa autorizacion de la Comisidn, salvo las que se readlicen con valores

objeto de inscripcién simplificada.
Articulo 85.- ...

LLaVil ...
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A los valores objeto de inscripcion simplificada no les serd aplicable lo
previsto en los parrafos anteriores, asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta
Ley y solamente quedardn sujetos a los supuestos de los articulos que
indiquen expresamente su aplicacién a dichos valores, asi como de las

disposiciones que al efecto emita la Comisidén.

Articulo 86 Bis.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion
simplificada de sus valores en el Registro deberdn elaborar, a fravés del
infermediario colocador, en términos del articulo 177 Ter de estq Ley, un
prospecto de colocacién o suplemento informativo abreviado, preliminar y
definitivo, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que al
efecto emita la Comision. En caso de inscripcion simplificada sin que medie
oferta publica, se deberdn elaborar un folleto informativo preliminar vy
definitivo, por lo que no les serd aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de

esta Ley.

En los prospectos de colocacién, suplementos informativos o folletos
informativos abreviados, se deberd incluir de manera notoria una leyenda
en la que expresamente se indique que su inscripcion simplificada en el
Registro, no implica certificacion sobre la bondad de dichos titulos o sobre
la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro, por parte de Ia

Comisién, asi como que la emisora simplificada no serd supervisada por Ia
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Comision en virtud de la inscripcién referida, aun cuando sea sujeta de

supervision por cualquier otra circunstancia.

Articulo 90 Bis.- Para efectos de la inscripcidn simplificada de valores serd
necesario que el intermediario colocador revise la informacién y
documentacion relativa a la emisora simplificada y la correspondiente a los

valores objeto de inscripcion.

La informacién y documentacién objeto de revision a la que se refiere el
parrafo anterior se establecerdn en los manuales de los intermediarios
colocadores, de conformidad con el principio de autorregulacion,
observando lo establecido en las disposiciones que para tal efecto emita la

Comision.

Una vez realizada dicha revision, la emisora simplificada, conjuntamente
con el infermediario colocador, solicitard a la bolsa de valores
correspondiente el listado y la opinién favorable para la inscripcion en el

Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisard que la informacion y
documentacion que integre la solicitud de inscripcion simplificada cumpla
con los requisitos establecidos en su reglamento interior y, en caso de que
asilo determine, emitird su opinién favorable para que, de manera conjunta

con el emisor, solicite la inscripcion simplificada a la Comisidn.

Bastard con que la Comisidon cuente con la opinién favorable de la bolsa de
valores correspondiente, para que otorgue la inscripcion simplificada del
valor en el Registro, surtiendo efectos de conformidad con el segundo

parrafo del articulo 81 de esta Ley.
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Una vez otorgada la inscripcion simplificada en el Registro por parte de la
Comision, la bolsa de valores de que se trate procederd a listar los valores

correspondientes.

La Comision establecerd en las disposiciones de cardcter general que emita
respecto de las inscripciones simplificadas, regulacién diferenciada
respecto de los requisitos que deberdn cumplir las emisoras simplificadas al
momento de obtener la inscripcidn en el Registro en relacién con su capital
contable, activos, pasivos o ingresos, capacidad de financiamiento,
caracteristicas y transparencia de su gobierno corporativo y de la oferta de
los valores objeto de inscripcion simplificada e incluso, reconociendo
diversos segmentos o nichos de mercado, de igual manera, promoverd la
mayor participacion posible de las pequefas y medianas empresas, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que para tales

efectos emita la Comision.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras simplificadas
y los valores objeto de inscripcion simplificada, deberdn ser aprobadas y, en

su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comisién.

La inscripcion simplificada a la que se refiere este articulo tendrd efectos
declarativos y no podrd considerarse como una validacion, confirmacion,
opinidn, recomendacioén, ni convalidaciéon de actos juridicos por parte del
intermediario colocador, la bolsa de valores de que se trate o la Comisién,
en relacion con los valores objeto de inscripcién o con la emisora
simplificada de que se trate, su solvencia, liquidez o calidad crediticia, de

conformidad con el segundo pdrrafo del articulo 79 de esta Ley.

Articulo 91.- ...
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Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada de
sus valores no podrdn solicitar a la Comisién su inscripcion preventiva, en
ninguna de sus modalidades, por lo que no les resultard aplicable lo

dispuesto en los articulos 92 a 94 de la presente Ley.

Articulo 93.- ...

l.a V.

VI. Los fondos de inversion en instrumentos de deuda, de renta variable, de
capitales y de cobertura, asi como las sociedades de inversién
especidlizadas en fondos para el retiro, en el caso de acciones

representativas de su capital social.

Articulo 95.- ...

Las ofertas publicas de adquisicién de valores objeto de Inscripcion
simplificada, se sujetarédn a los mecanismos que las propias emisoras
simplificadas establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no les serd

aplicable lo previsto en los articulos 96 a 103 de la presente Ley.
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Articulo 104.- ..

lL.aVil ...

Las bolsas de valores regulardn en sus reglamentos interiores las
obligaciones, requisitos, términos y condiciones que deberd cumplir la
informacion a que se refiere este articulo respecto de las emisoras
simplificadas, porlo que no les resultard aplicable lo sefialado en los articulos
105y 106 de esta Ley.

La Comision establecerd en las disposiciones de cardcter general
aplicables, el contenido minimo que los reglamentos de las bolsas de valores
deberdn establecer en relacion con la informacién que en cumplimiento all
pdrrafo anterior deben difundir las emisoras simplificadas, asi como los
supuestos en los que los inversionistas podran solicitar, a través de la bolsa
de valores de que se trate, se aclare la informacion revelada por la emisora

simplificada de cuyos valores sean tenedores.

Artficulo 105.- ...
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La Comision o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendrdan la
facultad de requerir a las emisoras la publicacion de un evento relevante
cuando la informacién existente en el mercado o juicio de la Comision o de
la bolsa de valores de que se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, o
bien, para rectificar, ratificar, negar o ampliar algun evento que hubiere sido

divulgado por terceros entre el publico.

Articulo 107.- ...
I....all. ...
V. ...

Tratdndose de emisoras simplificadas, la atribucion de la Comisién indicada
en el parrafo anterior serd ejercida previo aviso que le redlice la bolsa de
valores en que se encuentre listado sus valores, en los términos y plazos que
determine la propia Comisidén, a través de las disposiciones de cardcter

general que al efecto expida.

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacién indicada en el pdarrafo
anterior, podrd ser determinada por la Comision, previa solicitud
debidamente justificada que realice la bolsa de valores correspondiente,
agotando el derecho de audiencia de la emisora simplificada de que se

frate.
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Articulo 108.- ...

a)ac) ...

La Comision podrd exceptuar de la obligacion de realizar la oferta publica
de adquisicion a que se refiere el pdrrafo anterior, cuando el listado de las
acciones de la emisora se encuentre suspendido. La Comisidon establecerd
en disposiciones de cardcter general los requisitos que deberdn cumplir las

emisoras para el caso previsto en el presente pdrrafo.

Asimismo, la Comision podrd cancelar la inscripcién de los valores a gue se
refiere el pdrrafo anterior, cuando la emisora no esté al coriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos y, adicionalmente, haya incumplido
con la entrega de la informacién a que se refiere el articulo 104, fracciones

Il'y lll, de esta Ley, durante un ejercicio social.
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Articulo 108 Bis.- La Comisién cancelard la inscripcién simplificada de valores
del Registro, cuando asi se lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la

bolsa de valores correspondiente en los siguientes casos:

I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo determine la emisora
simplificada, previo acuerdo de su asamblea general extraordinaria de

accionistas y se encuentre al corriente en las obligaciones de los valores:

Il. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya
cumplido con alguna de las obligaciones a las que se refiere en el articulo

104 de esta Ley;

. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos
extraordinarios que impidan la continvidad del negocio de la emisora
simplificada o el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de sus valores,
de conformidad con el reglamento de la bolsa de valores correspondiente,

asi como con las disposiciones que al efecto emita la Comisidn.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulacion,
establecerdn en sus reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos,
para la cancelacion de la inscripcion simplificada de valores con o sin
mediar oferta, pudiendo adicionar a los mencionados en este articulo, a fin

de salvaguardar los intereses de los inversionistas.
Articulo 115.- ...
L &l .
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b) Las caracteristicas de la infraestructura tecnoldgica, asi como las

medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion.
c)..af). ..

IVaVil...

Articulo 171.- ...

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo los valores objeto
de inscripcion simplificada, asi como prestar sus servicios en ofertas puUblicas
de adquisicion. También podrdn realizar operaciones de sobreasignacion y
estabilizacién con los valores objeto de la colocacion mediante ofertq

publica.
HaVvi. ..

VII. Promover o comercializar valores. Tratdndose de valores objeto de
inscripcion simplificada, las caracteristicas de los servicios de promocion o
comercializacion de los mismos seran realizadas, de conformidad con las

disposiciones de cardcter general que al efecto emita la Comisién.

VI a XXV. ...

Artficulo 177 Bis.- ...
l.all. ...
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Las casas de bolsa serdn responsables por los dafios y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido que la
veracidad de la informacién y documentacion utilizada para la estructura
de la operacidn serd responsabilidad exclusiva de la emisora Yy su

incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.

Articulo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de

valores objeto de inscripcion simplificada, estardn obligadas a:

l. Revisar que la informacién y documentacion a la que se refiere el articulo
90 Bis, cumpla con lo establecido en los manuales que las propias casas de
bolsa deben de expedir, de conformidad con las disposiciones que emita la
Comision, asi como lo establecido en el reglamento de la bolsa de valores

donde se pretenda realizar el listado.

Il Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripcion simplificada,
debiendo integrar, revisar y difundir la totalidad de la informacién necesaria
para su emision, asi como para su listado ante la bolsa de valores nacional
correspondiente, de conformidad con las disposiciones de cardcter general
que al efecto emita la Comision y aquellas que incorporen en el manual

correspondiente.

lll. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones |, Il y Il del articulo 177

Bis de esta Ley.

IV. El infermediario colocador, tendrd la obligacién de informar a los
inversionistas institucionales o calificados los riesgos inherentes a los valores
objeto de inscripcion simplificada, de conformidad con las disposiciones que

a tal efecto emita la Comision.
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Las casas de bolsa serdn responsables por los dafos Y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido de que
la veracidad de la informacion y documentacion utilizada para la estructura
de la operacion sera responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y

su incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.

Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su
clientela inversionista y por cuenta de la misma, se regirdn por las previsiones
contenidas en los contratos de intermediacion bursdtil, que al efecto podrdn
ser celebrados por escrito, mediante firma autégrafa, o bien mediante
Mensaje de Datos y firma electrénica de las partes, otorgada conforme all
Cddigo de Comercio, salvo que, como consecuencia de 1o dispuesto en

esta u otras leyes, se establezca una forma de contratacién distinta.

Arficulo 204.- ...

Para la constitucion de la prenda bursatil bastard la celebracién del
contrato por escrito, asi como solicitar a una institucién para el depodsito de
valores, la apertura o incremento de una o mds cuentas en las que deberdn
depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega
de los valores objeto de la prenda, nila anotacién en los registros del emisor
o emisor simplificado de los valores. Las partes podran garantizar una o mds

operaciones al amparo de un mismo contrato.

XLI



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE  REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.,

Articulo 215.- ...

Las casas de bolsa, previa autorizacion de la Comision, podrdn invertir en el
capital social de sociedades de inversion, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, instituciones de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la
legislacion aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el
de organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas
enfidades podran utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de
manera conjunta y ofrecer servicios complementarios, segun resulte

aplicable para cada entidad.
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Articulo 225.- ...

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comision.
Tratdndose de personas fisicas, deberdn acreditar gue cuentan con
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con la cerfificacion
correspondiente otorgada ante alguna asociacion gremial reconocida por
la  Comision como organismo autorregulatorio, en términos de las
disposiciones de cardcter general que expida la Comisién. Para el caso de
personas morales, deberdn ser sociedades civiles en términos de la
legislacion comun, o bien sociedades andénimas o sociedades de
responsabilidad limitada en términos de la Ley General de Sociedades

Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos:
Lalll. ...

IV. Que acompanen a su solicitud la relacién e informacién de las personas
que directa o indirectamente mantengan una participacién en el capital
social del asesor en inversiones, indicando el capital que suscribirdn, la forma
en que lo pagardn, asi como el origen de los recursos con los que se realizard

dicho pago.
V...

VI. Que acompafnen junto con la solicitud, la certificacidon de sus
apoderados, oforgada ante alguna asociacién gremial reconocida por la
Comision como organismo autorregulatorio, en términos de las disposiciones
de cardcter general que expida la Comision, para proporcionar servicios de
administracion de cartera de valores tomando decisiones de inversion a

nombre y por cuenta de terceros, asi como asesoria de inversidon en valores,
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andlisis y emision de recomendaciones de inversion de manera

individualizada.

Las Asesores en inversiones personas morales, en la prestacion de sus
servicios deberdn contratar los servicios de personas fisicas gue cuenten con

la certificacion referida en el parrafo anterior.

La Comision establecerd mediante disposiciones de cardcter general los
requisitos adicionales a los previstos en la presente Ley, que deberdn cumplir
los Asesores en inversiones tanto personas fisicas como morales, para la

obtencion del registro.

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

La fransmision de las acciones o partes sociales sélo podrd efectuarse a Ig
persona que reuna los requisitos sefialados en la fraccion IV de este articulo,
asi como los previstos en las disposiciones de cardcter general que expida

la Comision, para ser accionista de un Asesor en inversiones.

Los Asesores en inversiones deberdn informar a la Comision la transmision de
cualguiera de sus acciones o partes sociales, o bien cuando uno de |os
socios haya cedido sus derechos, siempre que sea menor al 10 por ciento
de su capital social, dentro de los tres dias hdbiles siguientes a que el asesor
en inversiones haya inscrito en el registro sefalado en el articulo 128 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles dicha transmisién. Para tal efecto,
los Asesores en Inversiones deberdn proporcionar la documentacion que

acredite lo establecido en el parrafo anterior.
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Los Asesores en inversiones deberdn solicitar la autorizacion previa de la
Comision, cuando se pretenda adquirir el diez por ciento o mds del capital
social; para tal caso, deberdn presentar a la Comision la relaciéon de
personas que pretendan adquirir las acciones indicando el capital que
suscribirdn, la forma en que lo pagardn, asi como el origen de los recursos
con los que se realizard dicho pago, en términos de la fraccion IV de este

articulo.

La Comision contard con un plazo de 90 dias habiles para resolver sobre |

autorizacion de la transmision de acciones.

Articulo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que esten constituidos como
sociedades anonimas de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podrdn solicitar a la Comision autorizacién para actuar como
socio fundador de fondos de inversiéon a los que se refiere el articulo 30 de Ila

Ley de Fondos de Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere el
pdrrafo anterior, podrdn proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio
de administracién de cartera de Activos Objeto de Inversion, tomando
decisiones de inversion a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo por ello
cobrar comisiones de administracién y desempeno, de conformidad con lo
dispuesto en esta Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en las disposiciones

de cardcter general que al efecto emita la Comision.
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La Comision establecerd, mediante disposiciones de cardcter general, el
monto minimo de capital que deberdn conservar los asesores en inversiones
que obtengan la autorizaciéon a que se refiere este articulo, el cual deberd

estar infegramente pagado.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizaciéon a que se refiere
este articulo, podrdan realizar de manera exclusiva las actividades de socio
fundador, en cuyo caso estardn exceptuados del requisito a que se refiere

el articulo 225, segundo pdarrafo, fraccién |, de esta Ley.

La Comision podrd revocar la autorizacion a que refiere el presente articulo
de conformidad con las causales que establezca mediante disposiciones de
caracter general, sin que ello implique la cancelaciéon de su inscripcion en
el registro a que se refiere el articulo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en
inversiones realice de manera exclusiva las actividades de socio fundador,

en términos de parrafo anterior.

Lo administracion de los asesores en inversiones que obtengan Ia
autorizacion a que se refiere este articulo estard a cargo de un consejo de
administracion, cuya forma de integracién serd determinada por la

Comision mediante disposiciones de cardacter General.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorizaciéon a que se refiere

el articulo 225 Bis de esta Ley, deberd acompafarse de lo siguiente:

I. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realizacion
de las actividades a que se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como

que, en la realizacion de su objeto, el asesor en inversiones deberd ajustarse
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a lo previsto en la presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversién vy en las

demds disposiciones aplicables.
Il. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos:

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de

Fondos de Inversion, segun corresponda.
b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion.

c) Las previsiones de cobertura geogrdfica, sefialando las regiones y plazas

en las que se pretenda operar.
d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.
e) Las bases relativas a su organizacion y control interno.

lll. Manual de politicas y procedimientos que deberd contener las normas
que al efecto determine la Comision mediante  disposiciones de cardcter

general.

IV. Relacion e informacion de las personas que directa o indirectamente
pretendan mantener una participacion en el capital social del asesor en
inversiones, que deberd contener, de conformidad con las disposiciones de

caracter general que al efecto expida la Comision, lo siguiente:

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribird y el origen de

los recursos que utilizaran para tal efecto.

b) La situacion patrimonial, tratdndose de personas fisicas, o los estados
financieros, fratdndose de personas morales, en ambos casos de los Ultimos

fres anos.
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¢) Aquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial

credificio y de negocios satisfactorio.

V. Relacion de los probables consejeros, director general, principales
directivos y comisario de la sociedad, acompafada de Ia informacién que
acredite que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de negocios

satisfactorio.

VI. La demds documentacion e informacion que para tal efecto requierd la

Comision mediante disposiciones de caracter generall.

Articulo 225 Bis 2.- La Comision, previo derecho de audiencia, podrd revocar

la autorizacion a que refiere el articulo 225 Bis en los casos siguientes:

l. Incumplan reiteradamente lo sefialado en el prospecto de informacién al
publico inversionista de los fondos de inversion a los que se refiere el articulo

30 de la Ley de Fondos de Inversion;

Il. Efecten operaciones por cuenta de los fondos de inversién a los que se
refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversiéon, distintas a las

permitidas por dicha Ley;

ll. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de
inversion los servicios de valuacién de las acciones representativas de su
capital social, no se reflejen en la contabilidad o en la valuacidon de estas

ultimas las operaciones realizadas:
IV. Entren en proceso de disolucion vy liquidacion;

V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, asi lo

solicita;
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VL. Sise cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las

causales establecidas en el articulo 227 Bis de esta Ley.

VIIl. Las demds que para tal efecto establezca la Comision mediante

disposiciones de cardcter general.
Articulo 226.- ...

I. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios
del mercado de valores o instituciones financieras del exterior del mismo tipo
para la celebracion de operaciones con valores a nombre y por cuenta de
sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos celebrados
por el cliente con tales intermediarios o instituciones. En cualquier caso,
deberdn estipular, en el mandato o el contrato celebrado, Ias

responsabilidades que deriven de sus servicios.
I. a VIIL. ...

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los articulos 188, fracciones Il y IV; 189,
pdrrafos tercero, fracciones | a lll, cuarto y quinto; 190, 191, excepto Ultimo
parrafo; 193, 200, fracciones Il y VI, segundo pdrrafo de esta Ley, asi como
a las disposiciones de cardcter general que expida la Comisién en términos
de tales articulos. En caso de ser asesores en inversiones gue no sean
independientes, en adicién a lo anterior, les resultaran aplicables los limites
maximos a que alude el articulo 178, respecto de las recomendaciones que

formulen.

La Comisién podra emitir disposiciones de cardacter general relativas a la

informacion financiera, administrativa y operativa, asi como la relativa a la
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prestacion de sus servicios que los asesores en inversiones deban presentarle
de manera periddica y continua, asi como la informaciéon minima que

deberd divulgase respecto a las inversiones administradas.
Articulo 227.- ...

I. Percibir cualquier tipo de remuneracién proveniente de emisoras o
emisoras simplificadas por la promocién de los valores que emiten o de

personas relacionadas con tales emisoras.

I.aV....

Articulo 227 Bis.- ...

Il. Si el asesor en inversiones no redaliza las operaciones para las cuales le fue
otorgado el registro a que se refiere el articulo 225 de la presente Ley, en un
periodo de seis meses de manera continua. Igual plazo aplicard para los
asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de

socio fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.

Il Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que

infrinjan las disposiciones de esta Ley o demds normas que de ella deriven.
V.
V.

VI. Tratdndose de asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva

las actividades de socio fundador a que refiere el articulo 225 Bis de esta
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Ley, cuando operen con un capital minimo inferior al establecido por la
Comision en disposiciones de cardcter general y no lo reconstituyan dentro

del plazo que fijé la Comisién.

VII. Tratandose de las personas a que se refiere la fraccion anterior, cuando
la Comision les haya revocado la autorizaciéon para operar como socio

fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.
VIIL. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente.

La cancelacion del registro incapacitard a la sociedad para realizar las
operaciones a que se refieren los articulos 225 v 225 Bis, a partir de la fecha
en que se notifiqgue la misma. La cancelacidén de la inscripcion en el registro
pondrd en estado de disolucion y liquidacion a la sociedad sin necesidad

del acuerdo de la asamblea de accionistas.

Arficulo 229.- ...
l.alX.

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado
de valores o de asesores en inversiones que obtengan el reconocimiento de
organismo autorregulatorio por parte de la Comisién, podrdn llevar a cabo,
entre otras, certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 141,
193 6 226, fraccion VI, de esta Ley, siempre que para tal efecto se ajusten a
las disposiciones de caracter general que al efecto establezca la propia

Comision. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por
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la Comision que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisién
podrd hacer las designaciones u otorgar las autorizaciones a que hacen

referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificacion.

Articulo 242.- El consejo de administracion podrd establecer los comités que
estime necesarios para el mejor desempefo de las funciones de la
sociedad, pero en todo caso deberd contar con comités encargados de la
admision de miembros, del listado de emisoras y emisoras simplificadas, de
auditoria, de normativa, de vigilancia y de sanciones. El comité de auditoria

deberd ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se organizardn y funcionardn conforme a las normas de

autorregulaciéon que establezca la bolsa de valores correspondiente.
Articulo 243.- ...

La documentacion y los registros relativos a las operaciones celebradas en
bolsa, asi como la informacién que les proporcionen sus miembros, las
emisoras o emisoras simplificadas, deberdn conservarse durante un plazo de

cuando menos cinco anos.

Articulo 244.- ...
Falll. ...

IV. Establecer listados especiales de valores denominados:
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a) Sistfema internacional de cotizaciones; y
b) Valores objeto de inscripcion simplificada.

Lo anterior, conforme a las disposiciones de cardcter general que al efecto

emita la Comision y el reglamento interior de las bolsas de valores.
V. aVii. ...

IX. Proponer a las autoridades la infroduccién de nuevos productos y
faciidades para la negociacion de valores, incluyendo los necesarios para

las operaciones vinculadas con valores objeto de inscripcion simplificada.
X.aXil. ..

Articulo 247.- ...

lLalll. ...

V. o

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las caracteristicas
de la oferta de valores, o bien, el tipo o clase de valores, contemplando en
forma diferenciada aquellos requisitos relacionados con la situacion
financiera del emisor, el gobierno societario, la diversificacion de los valores
y demds elementos necesarios para adecuarlos al tipo de mercado
vinculado al régimen de la seccién de listado en bolsa que corresponda y

demds necesarios para que los valores cuenten con una circulacion amplia.

V.aXIV. ..
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Articulo 248.- ...

L...alll ...

Las bolsas de valores podrdn suspender la cotizacién o cancelar el listado
de valores objeto de inscripcidn simplificada, en los supuestos previstos en
las fracciones | a lll del primer pdrrafo del presente articulo, debiendo dar
aviso el mismo dia a la emisora simplificada y sujetdndose, en su caso, a lo

senalado en los articulos 107 y 108 Bis de la presente Ley.

Articulo 249 .- ...

Las bolsas de valores deberdn poner a disposicion del publico para su
consulta, en forma gratuita y de manera inmediata, la informacién que las
emisoras o emisoras simplificadas les proporcionen en cumplimiento de lo
establecido en esta Ley y demds disposiciones de cardcter general que

emanen de ella.

Articulo 252 Bis.- ...

Las disposiciones de cardcter general a que se refiere el parrafo anterior,
tendran por objeto generar un marco de certeza juridica en la emisién de

las autorizaciones a que se refiere el pdrrafo anterior, establecer el marco
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de derechos y obligaciones aplicables tanto a las emisoras, como a las
emisoras simplificadas cuyas ofertas publicas se listen, como a las bolsas de
valores mexicanas que soliciten la autorizacion respectiva, asi como
asegurar el adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro

Nacional de Valores, entre otros.

Articulo 282.- ...

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podrdn
emifirse titulos que no lleven cupones adheridos. En este caso, las
constancias que expida la citada institucidon hardn las veces de dichos

cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emisoras simplificadas tendrdn la obligacion de expedir y
canjear los titulos necesarios, en su caso, con los cupones respectivos,
cuando asilo requiera la institucion para el depdsito de valores para atender

las solicitudes de retiro de valores en ella depositados.

Las instituciones para el depdsito de valores podrdn actuar como
apoderadas de las emisoras o emisoras simplificadas a efecto de realizar los

actos a que se refiere el parrafo anterior.

Articulo 288.- ...

La emisora o emisora simplificada deberd cumplir frente a las instituciones
para el depodsito de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del

gjercicio de los derechos patrimoniales sefalados con anterioridad, el dia
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que tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depdsito de
valores acreditardn a sus depositantes tales derechos, el dia habil siguiente

al que los hayan hecho efectivos.

Il. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccién
anterior se requiera que los fitulares de los valores custodiados por las
instituciones para el depdsito de valores aporten recursos en efectivo, estos
les deberdn ser entregados con una anticipacion no menor de dos dias
hdbiles al vencimiento del plozo decretado por el emisor o emisor
simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las
ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones
para el depdsito de valores no estardn obligadas a ejercer los derechos
correspondientes, por lo que no tendran responsabilidad si no redlizan los

actos de administraciéon referidos.
Articulo 290.- ...

I.all. ...

Las constancias deberdn referirse expresamente al tipo y cantidad de

valores que estas representan de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 325.- ...
Lall. ...

IV. Deferminar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos

representativos de deuda a cargo de emisoras o emisoras simplificadas.
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Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningun caso
podran celebrar contratos respecto de valores emitidos por emisoras o
emisoras simplificadas con las cuales sus accionistas, consejeros o directivos
involucrados en el proceso de dictaminaciéon de la calidad crediticia de

dichos valores, tengan conflictos de interés.
Articulo 339.- ...

Las instituciones calificadoras deberdn establecer procesos especificos para
la calificacién de los valores objeto de inscripcion simplificada, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que emita la

Comision.

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripcidn de valores en
el Registro, las emisoras, las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, Ias
bolsas de valores, las instituciones para el depdsito de valores y las
contrapartes centrales de valores, deberdan observar lo dispuesto en este
Titulo respecto a los requisitos que debe cumplir la persona moral que les
proporcione los servicios de auditoria externa, asi como el auditor externo

que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.
Articulo 343.- ...
Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual

sean socios y los socios o personas que formen parte del equipo de auditoria,
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no deberdn ubicarse en ninguno de los supuestos de falta de
independencia que al efecto establezca la Comision, mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se consideren, entre otros
aspectos, vinculos financieros o de dependencia econémica, prestacion de
servicios adicionales al de auditoria y plazos mdaximos durante los cuales los
auditores externos puedan prestar los servicios de auditoria externa a las
personas morales que soliciten la inscripcion de valores en el Registro, las
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores,

instituciones para el depdsito de valores y contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que
elaboren opiniones en términos de esta Ley, deberdn reunir 1os requisitos
previstos en las disposiciones a que hace referencia el articulo 343 de esta
Ley, salvo por lo que se refiere a ser socio de una persona moral donde
preste servicios profesionales. Dichos requisitos serdn igualmente aplicables,
en lo conducente, a la persona moral que preste los servicios profesionales
a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso,

sean socios o parad la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto,
no podran mantener acuerdos de reciprocidad con los auditores externos
que confrate la emisora o la emisora simplificada, cuando impliquen la
existencia de relaciones de negocio para la prestacién de sus servicios

profesionales que puedan derivar en conflictos de interés.

Articulo 345.- ...
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Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos
proporcionardn a la bolsa de valores en que se encuentren listados sus
valores, los informes y demads elementos de juicio en los que sustenten sus
dictdmenes y conclusiones. Asimismo, si durante la practica o como
resultado de la auditoria encuentran irregularidades que afecten Ia liquidez,
estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberdn dar aviso al

organo de vigilancia al interior de dicha emisora.
Articulo 346 .- ...

Los dictdmenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en
derecho o expertos externos independientes que se entreguen a las
emisoras simplificadas para que éstas, a su vez, la proporcionen a las casas
de bolsa y bolsas de valores, tendrdn los mismos efectos de divulgacion al

publico sehalados en el parrafo anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultard igualmente aplicable a los
dictdmenes, opiniones, informes, estudios y calificacion crediticia que
elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demds personas que

presten sus servicios a las emisoras o emisoras simplificadas.

Arficulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa,
asi como dictdmenes, informes u opiniones previstas en esta Ley,
responderdn por los danos y perjuicios que ocasionen d la emisora o emisora

simplificada que los contrate, cuando:

l.all. ...
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Articulo 351.- La Comisién contard con facultades de supervision respecto
de las emisoras, pudiendo al efecto y a fin de verificar el cumplimiento de
esta Ley y la observancia de las disposiciones de cardcter general que de
ella emanen, practicar visitas de inspecciéon y requerir toda clase de
informacién y documentacién relacionadas con las actividades que
realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma que la propia
Comision establezca. Lo dispuesto en el presente parrafo, asi como las
disposiciones contenidas en los articulos 354, 355, 356. 357 y 358 Bis de la

presente Ley, no serdn aplicables a las emisoras simplificadas.

La Comision estard facultada para reconocer las normas de cardcter
contable a que deberdn sujetarse las referidas emisoras en la elaboracién %
formulacién de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora, incluyendo a las emisoras simplificadas.
Asimismo, la Comisidn podrd expedir normas de cardcter contable en caso
de que las normas reconocidas en los términos de este pdrrafo sean
insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento
contable o no reflejen en forma real y actualizada la situacién financiera de

las emisoras.

Adicionalmente, la Comisién, podrd, con excepciéon de las emisoras

simplificadas y en proteccion de los intereses del publico inversionista:

Articulo 352.- ...
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Las personas morales que presten el servicio de auditoria externa a las
emisoras simplificadas, incluyendo los socios o empleados de aquéllas que
formen parte del equipo de auditoria, no estardn sujetas a los previsto en el

presente articulo.
Articulo 353.- ...

I. alll.

A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras

simplificadas, no estardn sujetas a los previsto en el presente articulo.

Articulo 360.- La Comision, en el gjercicio de las facultades a que se refiere
esta Ley, podra senalar la forma y términos en que las entidades financieras,
emisoras, emisoras simplificadas y demds personas fisicas o morales a las
cuales les solicite informaciéon, deberdn dar cumplimiento a  sus

requerimientos.

l.LaV....

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes gue no hayan sido

revelados al publico por la emisora o emisora simplificada a través de Ia
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bolsa en la que coticen sus valores, constituye informacién privilegiada para

los efectos de esta Ley.

Articulo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen informacién
privilegiada relativa a una emisora o emisora simplificada, salvo prueba en

contrario:

l. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el
director general y demds directivos relevantes, asi como los factores y los
auditores externos de la emisora, emisora simplificada o personas morales

que ésta controle.

Il. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o
mds de las acciones representativas del capital social de una emisora,

emisora simplificada o titulos de crédito que representen dichas acciones.

lll. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios,
el director general y demas directivos relevantes, los factores y los auditores
externos o los equivalentes de los anteriores, de personas morales que,
directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mas del capital social

de la emisora o de la emisora simplificada.

IV. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios,
el director general y los directivos que ocupen el nivel jerdrquico inmediato
inferior al de éste, el contralor normativo, los factores y dependientes, o los
equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de valores o
personas que proporcionen servicios independientes o personales

subordinados @ una emisora o emisora simplificada, en cualquier evento
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relevante que constituya informacion privilegiada, asi como de la persona
moral, tenga o no el cardcter de emisora o emisora simplificada, que tuviera
alguna relacién o vinculacion financiera, administrativa, operacional,
economica o juridica con la emisora o emisora simplificada a quien se
atribuya el evento relevante de que se trate, o gue hubiere participado con
cualquier cardcter en el acto, hecho o acontecimiento relativo q dicho

evento.

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
o mas del capital social de entidades financieras, cuando éstas tengan el

cardcter de emisoras o emisoras simplificadas.

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
0 mas del capital social de las sociedades controladoras de grupos
financieros, asi como quienes directa o indirectamente tengan el diez por
ciento o mas del capital social de otras entidades financieras, cuando todas
ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno de los

integrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada
Vil

VIIl. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa
en la emisora o emisora simplificada y, en su caso, en las sociedades que
infegran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora o emisora

simplificada pertenezca.

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora

simplificada.

X. ...
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Articulo 364.- ...

. Efectuar o instruir la celebracién de operaciones, directa o indirectamente,
sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que los representen, cuya cotizacién o
precio puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el
caracter de privilegiada. Dicha restriccion serd igualmente aplicable a los
titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como

subyacente dichos valores o titulos.

lll. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por
una emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que los representen,
cuya cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha informacion en
fanto ésta tenga el cardcter de privilegioda. Dicha restriccion serd
igualmente aplicable a los titulos opcionales o instrumentos financieros

derivados que fengan como subyacente dichos valores o titulos.

La accion prevista en el parrafo anterior, prescribird en cinco afios contados
a partir de la celebracion de la operacién. Para tal efecto, la Comisién

deberd proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso
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correspondiente toda aquélla documentacion necesaria para la instruccion
del mismo. En caso de que la operacién tenga por objeto valores de
inscripcion simplificada, serd la bolsa de valores en que los mismos hayan
sido listados, quien deberd proporcionar a la autoridad judicial competente

la informacion requerida para la instruccion del procedimiento.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del arficulo
363 de esta Ley, tendrdn prohibido adquirir, directa o indirectamente,
valores emitidos por una emisora o emisora simplificada a la que se
encuentren vinculados o titulos de crédito que los representen, durante un
plazo de tres meses contado a partir de la Ultima enajenacion que hubieren
realizado sobre los valores o titulos de crédito sefialados. Esta prohibicion
también serd aplicable a las enajenaciones, pero con relacién a la Ultima

adquisicion que hubieren efectuado.

lll. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por
directivos o empleados de una emisora, emisora simplificada o personas
morales que ésta controle, adquiridos con motivo del ejercicio de opciones
derivadas de prestaciones o planes oforgados para empleados,
previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la emisora o

emisora simplificada de que se trate y que prevean un frato general y
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equivalente para directivos o empleados que mantengan condiciones

similares de trabdgijo.
V. ...
V. ..

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones,
adquisiciones o ventas de activos que representen cuando menos el diez
por ciento de los activos y ventas del ejercicio social anterior de la emisorg

0 emisora simplificada.

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora o emisorg
simplificada, cuando se trate de volumenes superiores al uno por ciento de

su capital social.
CY.iua
d) ...

e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos
obtenidos se adquieran valores de otra serie de la misma emisora o emisora

simplificada.

f) ...

Lo previsto en el primer pdrrafo de este articulo serd aplicable a las
operaciones con titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora, emisora

simplificada o fitulos de crédito que los representen.
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Articulo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IV del articulo
363 de esta Ley y las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin
de establecer planes de opcién de compra de acciones para empleados %
de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigiedad del
personal de una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta
controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, constituido directa o
indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sélo podrdn
enajenar o adquirir de la emisora o emisora simplificada con la cual se
encueniren vinculados, las acciones representativas de su capital social o
los fitulos de crédito que las representen, mediante oferta pUblica o subastas
autorizadas por la Comision o aquellas que redlicen directamente las

emisoras simplificadas.

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a
la concertacion de operaciones, deberdn consultar a la emisora o emisora
simplificada con la cual se encuentran vinculadas, de conformidad con las
politicas, lineamientos o mecanismos que al efecto haya establecido, si ha
fransmitido o pretende transmitir drdenes para adquirr o colocar acciones
representativas de su capital social o fitulos de crédito que las representen,
en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendrdn de
enviar érdenes de compra o venta, segun corresponda, salvo que se trate

de ofertas publicas.

La ausencia de dichas politicas, lineamientos o mecanismos no excusard o
las personas e instituciones fiduciarias antes referidas, de su obligacion de
realizar la consulta a que se refiere el parrafo inmediato anterior, en todo

caso, a fravés de la persona responsable que hubiere designado la emisora
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o emisora simplificada para operar su fondo de recompra, previo a la

concertacion de operaciones.

Lo previsto en este articulo serd aplicable a las operaciones con titulos
opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como
subyacente acciones representativas del capital social de la emisora o

emisora simplificada, o fitulos de crédito que las representen.
Articulo 367.- ...

l. Traspasos de acciones que la emisora de que se frate realice a las
instituciones fiduciarias de fideicomisos irrevocables, que se constituyan con
el Unico fin de establecer planes de opciones de compra de acciones para
empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de
antigbedad del personal de una emisora o emisora simplificada, personas
morales que ésta controle o que la controlen y cualquier otro fondo con fines
semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al
publico tal circunstancia en forma previa a la readlizacién de los
mencionados ’rrc:s‘posos, dando a conocer las condiciones y causas que los
motivan y ajustandose a las disposiciones de cardcter general que expida

la Comision.

| Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los
fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antfigbedad del personal de
una emisora o emisora simplificada, o personas morales que ésta controle y
cualquier otro fondo con fines semejantes, deberdn ser previamente
aprobados por la asamblea de accionistas de la emisora o emisora
simplificada de que se frate y prever un frato general y equivalente para

empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.
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Il. Operaciones de colocaciéon que la emisora o emisora simplificada de que
se frate realice con las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el
primer pdrrafo de este articulo, cuando dichas personas o instituciones
ejerzan derechos derivados de titulos opcionales de compra liquidables en
especie emitidos por la emisora o emisora simplificada, cuyo subyacente
corresponda alas acciones de la emisora o emisora simplificada, o titulos de
credito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales
hayan sido adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la

emisora o emisora simplificada, o en oferta publica.

ll. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito
que representen dichas acciones, que la emisora o emisora simplificada de
que se frate efectle con las instituciones fiduciarias mencionadas en este

arficulo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado Ig
presentacion en bolsa, de posturas de compra o venta sobre las acciones
de la emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que representen
dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas posturas, durante un

lapso minimo de una hora, en la sesién bursétil que corresponda.

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al publico, a través
de los medios que establezca la bolsa, su intencién de participar en una
operaciéon de subasta, al menos diez minutos antes de la tfransmision a bolsa

de las posturas derivadas de sus érdenes.

c)...
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IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las
personas a que se refiere el articulo 363, fracciones | y Il, de esta Ley, en
cumplimiento de estipulaciones contenidas en acuerdos o contratos
reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora simplificada de que se
trate, en los cuales se establezcan derechos a favor de socios estratégicos
cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta un determinado
porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada
comunique tal circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta

Ultima establezca.

Articulo 368.- Se prohibe la difusidon de informacioén falsa o que induzca a
error sobre valores, o bien, respecto de la situacion financiera,
administrativa, econdmica, operacional o juridica de una emisora o emisora
simplificada, a través de prospectos de colocacion, suplementos, folletos,
reportes y demds documentos informativos y, en general, de cualquier

medio masivo de comunicacion.

Se considerard que existe difusion de informacién que induce a error, salvo
prueba en contrario, cuando en algin prospecto de colocacion,
suplemento, folleto, reporte, revelacion de evento relevante y demds
documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o parcialmente,
informacion relevante por parte de una emisora o emisora simplificada,
intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores
externos, licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de
precios e instituciones calificadoras de valores, en el dmbito de su

competencia, o bien, se haya incluido informacién errénea. El supuesto
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anterior no resultard aplicable cuando se trate de informacién cuya

divulgacion se encuentre prohibida en la legislacion o regulacion aplicable.

Articulo 369.- Se prohibe la difusidon o enfrega de informacién falsa o que
induzca al error sobre valores, productos financieros, o bien, respecto de la
situacion financiera, administrativa, econdémica, operacional o juridica de
una emisora o emisora simplificada, por parte de intermediarios del
mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en inversiones. La
misma prohibicion resultard aplicable respecto de los servicios asesorados o
no asesorados en términos de los articulos 191 y 200, fraccion |, parafos
cuarto y quinto de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los
intermediarios del mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en

inversiones.

Articulo 370 Bis.- ...

La prohibicion establecida en el presente articulo resultard igualmente
aplicable a los miembros del consejo de administracién, director general o

su equivalente y demas directivos de las emisoras simplificadas.
Articulo 371.- ...

l. Los intermediarios del mercado de valores.

| s Y

VIl. Las emisoras simplificadas,
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VIIl. Los asesores en inversiones.

Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguirdn a
peticion de la Secretaria, previa opinion de la Comision; salvo tratdndose de
los delitos previstos en los articulos 375, 377, 383, cuando se trate de
operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, 384 y 386 de esta Ley,
en cuyo caso las victimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que se

traten, también podran formular directamente la querella.

Para el ejercicio de la accion penal relacionada con el delito previsto en el
articulo 383, cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras
simplificadas, la fiscalia podrd solicitar a la Secretaria una opinién técnica
con el propésito de valorar si los elementos incorporados a la carpeta de

investigacion correspondiente, acreditan o no el tipo penal indicado.

Articulo 392.

Lall ...
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TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir las

Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en

un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su

entrada en vigor.

ARTICULO SEGUNDO. Por el que se reforman los articulos 1, segundo parrafo;

5 Bis, segundo parrafo; 6, fraccion IV; 11, fraccion IV; 14, segundo pdarrafo; 14

Bis 2, segundo pdrrafo; 15, segundo pdarrafo; denominacion del Capitulo
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Décimo; 30; 31, primer pdrrafo; 32, tercer pdrrafo; 34 Bis 2, fracciéon V: 39,
tercer parrafo; 44, segundo pdrrafo; 45, segundo parrafo; 53, primer pdrrafo;
60, primer parrafo; 77 Bis 1, primer parrafo; 86, fraccién VIli; 88, primer pdarrafo;
89; 90, primer parrafo; 90 Bis; y se adicionan, el tercer parrafo, articulo 15,
recorriéndose los subsecuentes; articulo 30 Bis; segundo y tercer pdrrafo,
articulo 31; articulo 39 Bis 6; diversas disposiciones de la Ley de Fondos de

Inversion, de conformidad con lo siguiente:
Articulo 1.- ...

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento
de los fondos de inversion, su desarrollo equilibrado y el establecimiento de

condiciones tendientes a la consecucion de los siguientes objetivos:
lLaV...
Articulo 5 Bis.- ...

Se exceptua de lo dispuesto en el pdarafo anterior, a las sociedades
operadoras de fondos de inversién, distribuidoras de acciones de fondos de
inversion, sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversion,
asesores en inversiones que obtengan la autorizacidén a qgue se refiere el
arficulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, a las sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro a que se refiere esta Ley, a
los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados
que se emifan, conforme a las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores, asi como a las asociaciones de fondos de inversion y las demds

personas que sean autorizadas por la Comision para estos efectos, siempre
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qgue no realicen operaciones propias de los fondos de inversion u operadoras

distribuidoras y valuadoras sefaladas.
Arficulo 6.- ...
Lall. ...

IV. De cobertura.

Articulo 11.- ...
l.alll. ...

IV. Andlizar y evaluar el resultado de la gestion del fondo de inversiéon, asi
como evaluar por lo menos una vez al ano el desempeno de los prestadores
de servicios contratados; establecer los mecanismos para notificar a los
accionistas de los fondos de inversion el resultado de la referida evaluaciéon

Y., en su caso, la sustitucion de dichos prestadores de servicios.
Articulo 14.- ...

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de
distribucion de acciones de fondos de inversion, deberdn implementar por
cuenta de estas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacion oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia

accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente articulo.

Articulo 14 Bis 2 - ...
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LaV. ...

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de
inversion no contardn con los derechos previstos en los articulos 144, 163, 184
y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. No obstante, lo anterior,
los estatutos sociales de los fondos de inversidn de capitales o de coberturq,
podrdan prever derechos corporativos y otros derechos econdémicos para los
accionistas de la parte variable del capital social, asi como el derecho para
oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administracion de la
sociedad operadora de fondos de inversion que los administre, con respecto
al propio fondo de inversion de capitales o de cobertura. Los derechos g
que se refiere este parrafo deberdn ejercerse en los términos y condiciones

que al efecto se hubieren pactado en los propios estatutos sociales.

Articulo 15.- ...
l.LaVil. ...

En la realizacion de las operaciones a que se refiere este articulo, los fondos
de inversion se sujetaran a las disposiciones de cardcter general que expida
la Comisidn, salvo tfraténdose de las operaciones de reporto, préstamo de
valores, préstamos y créditos, emision de valores y la celebraciéon de
operaciones financieras conocidas como derivadas y con moneda
extranjera, en cuyo caso deberdn ajustarse a las disposiciones de cardcter
general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podrd

establecer limites maximos a los montos de tales operaciones con base en
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las caracteristicas de los activos objeto de inversion y las del propio fondo,

asi como la situacién del mercado.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a los fondos de inversién de
cobertura deberdn ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta

de Gobierno de la Comision.

Capitulo Décimo
De los fondos de inversiéon de cobertura

Articulo 30.- Los fondos de inversion de cobertura podrdn operar con
cualquier Activo Objeto de Inversion, siempre que asi lo definan en su
prospecto de informacién a los posibles inversionistas, implementando
estrategias de inversion que podrdn ser susceptibles de cambios segun las
circunstancias del mercado o las necesidades de propio fondo, pudiendo
incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u ofras operaciones causantes
de pasivo que puedan obtener conforme a los sefialado en el articulo 15 de
la presente Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como

resultado de la diversificacion en actividades, operaciones y estrategias.

Articulo 30 Bis.- Como excepcién a lo previsto en el articulo 5, las acciones
representativas del capital social de los fondos de inversion de cobertura,
unicamente podrdn ser ofrecidas a inversionistas calificados e

instifucionales.
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Adicionalmente, este tipo de fondos no estardn obligados a establecer los
limites mdximos de tenencia previstos en el articulo 14 de la presente Ley. No
obstante, lo anterior, estarén obligados a implementar mecanismos que
permitan a sus accionistas, contar con informaciéon oportuna relativa al

porcentaje y valor de su tenencia accionaria.
Articulo 31.- ..

Los fondos de inversion de cobertura deberdn definir su estrategia de
inversion alinedndose a su politica de inversién. Dicha estrategia podrd ser
flexible en términos de liquidez, seleccién vy, en su caso, diversificacion o

especializacion de Activos Objeto de Inversion.

En el prospecto de informaciéon al publico inversionista se incluird
informacion sobre los criterios que la sociedad operadora de fondos de
inversion o el asesor en inversiones que administren fondos de cobertura ha
decidido aplicar en la valuacion de los Activos Objeto de Inversién, la
posible existencia de conflictos de interés al realizar operaciones con partes
relacionadas, asi como los plazos minimos de anficipacion para la
notificacion de compras y ventas de acciones representativas de su capital

social por parte de los inversionistas.
Articulo 32.- ...

l.alX. ...

Los fondos de inversion de capitales no estardn obligadas a contratar los
servicios senalados en las fracciones I, IV, V y VIl de este articulo, pero en

todo caso deberdn ajustarse en materia de valuaciéon a lo establecido en el
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articulo 44 de esta Ley. La Comision podrd exceptuar, mediante
disposiciones de cardcter general, a los fondos de inversién de cobertura,
de la confratacion de algunos de los servicios a que se refiere este precepto.
Los fondos de inversion de capitales y de cobertura estardn obligados a

contratar los servicios de auditoria externa independiente.

Artficulo 34 Bis 2.- ...
l.alV. ...

V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversion sean adecuados.
Para efectos de lo anterior, deberd proponer al consejo de administracion
de la sociedad operadora de fondos de inversion los procesos o
procedimientos para realizar la funcidn a que alude esta fraccion. Loprevisto
en esta fraccidon no serd aplicable tratdndose de fondos de inversidon de

capitales o de cobertura, y

VL.

Articulo 39.- ...

Ld . ...
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Las operaciones a que se refieren las fracciones | y lll de este articulo que
celebren las sociedades operadoras con motivo de la prestacion de los
servicios que oforguen a los fondos de inversion, deberdn llevarlas a cabo
con la intermediacion de casas de bolsa o instituciones de crédito Cuyo
régimen les permita operar con el Activo Objeto de Inversidn de que se trate,
conforme a las disposiciones aplicables. En los casos que por la regulacion
aplicable no sean susceptibles de intermediacion por parte de las casas de
bolsa o las instituciones de crédito, podran llevarse a cabo directamente por
las sociedades operadoras. La intermediacion que realicen las sociedades
operadoras con las acciones representativas del capital social de fondos de
inversion podrd realizarse directamente, asi como con aqguellos valores que
el Banco de México, mediante disposiciones de cardacter general, les

permita operar en dichos términos.

Articulo 39 Bis é.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el articulo
225 de la Ley del Mercado de Valores que cuenten con la autorizacion del
articulo 225 Bis de la misma Ley, podrdn ser el socio fundador de los fondos
de inversion a los que refiere el articulo 30 de la presente Ley vy les prestardn
los servicios de administracion de activos, como excepcidn a lo establecido

en el articulo 39.

A la asamblea de accionistas, al consejo de administracién y al comisario
de los asesores en inversiones que actlUen como socios fundadores de
dichos fondos de inversion, les corresponderdn las funciones asignadas,

respectivamente, las funciones a que se refiere el articulo 10 de esta Ley.
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El consejo de administracion del asesor en inversiones a que se refiere el
presente articulo, tendra delegadas las facultades que le son aplicables al
consejo de administracion de las sociedades operadoras de fondos de
inversion, respecto de los fondos de inversion a los que les preste el servicio

de administracidon de activos.

En la prestacion de estos servicios, el asesor en inversiones podrd contratar @
terceros que cuenten con la capacidad legal y técnica para la redlizacion

de sus actividades.

Adicionalmente para la realizaciéon de las actividades de vigilancia de los
fondos de inversion establecidas para el contralor normativo, podrdan
confratar a una persona moral, que preste el servicio a través de personas
fisicas que cuenten con la certificacion correspondiente del organismo
autorregulatorio y que acrediten contar con honorabilidad e historial

crediticio satisfactorio.
Arliculo 44 - ...

Tratandose de los fondos de inversion de capitales y de cobertura, el precio
de las acciones representativas de su capital social, podrd ser determinado
por sociedades valuadoras o bien, por comités de valuacion designados por
aguellas. La Comisién establecerd mediante disposiciones de cardcter
general la periodicidad con la que deberd de realizarse la valuacién de las

acciones representativas del capital social de estos fondos de inversion.
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Artficulo 45 - ...

Lo senalado en este articulo no serd aplicable a los fondos de inversiéon de
capitales y de cobertura cuando asi lo determine la Comisién, mediante

disposiciones de cardcter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion, entidades que presten el
servicio de distribucion de acciones de fondos de inversion, valuadoras de
acciones de fondos de inversion y asesores en inversiones que cuenten con
la autorizacién a que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de
Valores responderdn por los daios y perjuicios que ocasionen al fondo de
inversion que las contrate, cuando dichos danos y perjuicios sean producto
de una actuacion dolosa o intencional, o bien, de una negligencia

inexcusable.

La W

Articulo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, las
sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversion y las entidades
que prestan el servicio de distribucion de acciones de fondos de inversion,
al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso
de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicacion, siempre que

se establezca en los contratos respectivos lo siguiente:
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Articulo 77 Bis 1.- La Comision mediante disposiciones de cardcter general,
senalard las bases a las que se sujetard la aprobaciéon de los estados
financieros de los fondos de inversion por parte del consejo de
administracién de la sociedad operadora de fondos de inversion que les
proporcione sus servicios; su difusiéon a través de la pdgina electréonica de la
red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora de
fondos de inversion que las administre, o en cualguier otro medio de
comunicacion incluyendo a los medios electronicos, Opticos o de cualquier
ofra tecnologia, asicomo el procedimiento a que se ajustard la revision que
de los mismos efectue la propia Comision. Tales publicaciones serdn de la
estricta responsabilidad de los administradores que hayan aprobado la
autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Tales
personas deberdn cuidar que los estados financieros revelen la verdadera
situacion financiera de los fondos de inversion y quedardn sujetos a las
sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones no se
ajusten a esta situacion. Adicionalmente, el auditor externo de las
sociedades operadoras de fondos de inversion que administre fondos de
inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, en la dictaminacion
de sus estados financieros, deberd incluir una opinidon sobre la razonabilidad
del proceso contable y de los estados financieros de los fondos de inversion
de que se trate. Para el caso de fondos de inversion de capitales y de

cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad operadora de fondos
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de inversidn que les preste sus servicios, deberd adicionalmente dictaminar
sus estados financieros, ajustandose a lo previsto en los articulos 77, tercer y

Ultimo parrafos y 77 Bis de esta Ley.

Articulo 86.- Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionaran

Ccomo sigue:
l.aVil. ...

VIII. Multa de 5,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de
fondos de inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de
inversion y entidades que presten el servicio de distribucion de acciones de
fondos de inversion, que infrinjan lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo

80 de esta Ley y las disposiciones de cardcter general que emanen de este;

IX. aXIV. ...

Articulo 88.- Serdn sancionadas con prision de cinco a quince afnos a las
personas que realicen actos de los reservados por este ordenamiento legal
en los articulos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de inversion,
operadoras de fondos de inversion o distribuidoras de acciones de fondos
de inversion, segun corresponda, sin que para ello se cuente con la

autorizacion correspondiente en los términos de la presente Ley.

Articulo 89.- Seran sancionadas con prisibn de cinco a quince anos las

personas que desempenen funciones directivas, empleos, cargos o
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comisiones en un fondo de inversion. sociedad operadora de fondos de
inversion o asesor en inversiones que cuente con la autorizacién a que se
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que dispongan
de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversién a la que
pertenezcan, aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el

prospecto de informacion al publico inversionista.

Articulo 90.- Serdin sancionados con prision de dos a diez afos los miembros
del consejo de administracion, directivos, funcionarios, empleados,
apoderados para celebrar operaciones con el puUblico, comisarios o
auditores externos de un fondo de inversion, sociedad operadora de fondos
de inversion o asesor en inversiones que cuente con la autorizacién que
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que

intencionalmente:
l.all. ...

Articulo 90 Bis.- Las personas que ostenten algun cargo, mandato, comision
o cualquier otro fitulo juridico que, para el desempefo de las actividades y
operaciones que correspondan a las sociedades operadoras de fondos de
inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversiéon
sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversion y asesores en
inversiones que cuenten con la autorizacion que refiere el articulo 225 Bis de
la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, serdn
consideradas como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para
efectos de las responsabilidades administrativas y penales establecidas en

el presente Apartado.
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TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir Ias
Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en
un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su

entrada en vigor.

TERCERO. - El Banco de México deberd emitir las Disposiciones de cardcter
general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias

naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor.
V. CONSIDERACIONES A LA INICIATIVA.

PRIMERA. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 85; 86; 89: 90: 93:
94, y 103 de la Ley Orgdnica del Congreso General de los Estados Unidos
Mexicanos; 113; 117; 135, fraccion I; 163, fraccion Ii; 166, parrafo 1; 174: 175,
parrafo 1;176; 177, parrafo 1; 178; 182; 183; 184; 186; 187; 188; 189, y 190 del
Reglamento del Senado de la Republica, estas Comisiones Unidas de
Hacienda y Crédito Publico, y de Estudios Legislativos, resultamos
competentes para dictaminar la Iniciativa descrita en el apartado de

antecedentes del presente instrumento.

SEGUNDA. Determinada la facultad orgdnica correspondiente a las
presentes Comisiones Unidas, para realizar el andlisis de viabilidad por medio
del presente Dictamen, ahora corresponde realizar el estudio de viabilidad

Constitucional.
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Para efecto de garantizar la operatividad en la vida juridica de las
propuestas de reforma que se encuentran sujeta al tamiz de las
Dictaminadoras, el primer escaldn que las mismas debemos de superar o
verificar, corresponde a determinar si el Congreso de la Unién cuenta con
facultades suficientes y necesarias para analizar las porciones normativas de

meérito.

De esta manera, la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en
el articulo 73, establece las materias respecto de las cuales el Congreso de
la Unién, cuenta con facultades expresas para legislar, en ese orden de
ideas, la porcion normativa en comento, en la parte relativa, determina lo

siguiente:

Arficulo 73. El Congreso tfiene facultad:

X. Para legislar en toda la Republica sobre hidrocarburos,
mineria, sustancias quimicas, explosivos, pirotecnia, industria

cinematografica, comercio. ..

(Enfasis afiadido).

Ahora bien, establecida la competencia especifica del Congreso para
legislar en materia de comercio, corresponde andalizar si efectivamente las
modificaciones planteadas por la Iniciativa mérito del presente dictamen,

cuentan con dicha naturaleza.
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De esta manera, el proyecto de Decreto sometido a estudio pretende
modiificar dos normas del ordenamiento juridico nacional, por un lado; la Ley

del Mercado de Valores y; por otro, la Ley de Fondos de Inversion.
Dichas Leyes, tienen como objeto el siguiente:
Ley del Mercado de Valores:

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia
general en los Estados Unidos Mexicanos y tiene por objeto
desarrollar el mercado de valores en forma equitativa,
eficiente y fransparente; proteger los intereses del publico
inversionista; minimizar el riesgo sistémico; forentar una sana

competencia...
Ley de Fondos de Inversion:

Artficulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia
general en los Estados Unidos Mexicanos y tiene por objeto
regular la organizacion y funcionamiento de los fondos de
inversion, la intfermediacién de sus acciones en el mercado
de valores, los servicios que deberdn contratar para el
correcto desempeno de sus actividades, asi como la
organizacion y funcionamiento de las personas que les

presten servicios en términos de este ordenamiento legal.

En ese orden de ideas, para las presentes Comisiones Unidas, los
mencionados ordenamientos juridicos, cumplen desde el dmbito de vista
formal, con el requisito de ser Disposiciones Juridicas que contienes cosas

mercantiles.
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Ahora bien, para que una norma juridica sea considerada vdlida, no es
suficiente cumplir con el requisito de formalidad, es decir, que no alcanza la
competencia Constitucionalmente determinada a un ente (en este caso el
Congreso de la Unidn), para legislar en determinada materia, si el contenido

de la misma, no corresponde a lo anterior.

Dicho en otras palabras, las y los Senadores integrantes de las presentes
Comisiones Unidas, consideramos necesario analizar si la medida legislativa

sujeta a estudio, es materialmente comercial.

Para efecto de vislumbrar lo anterior, debemos de analizar los efectos y
alcances que ambas propuestas normativas particularmente buscan
modificar en la Ley del Mercado de Valores y en la Ley de Fondos de

inversion.

En ese sentido, por lo que hace ala Ley del Mercado de Valores, tiene como
proposito fundamental, establecer el registro simplificado de valores; y, por
lo que hace a la Ley de fondos de Inversion, se prevé, como se menciond
en el apartado identificado con el nimero I, del presente Dictamen, el

establecimiento de los fondos de cobertura.

Ambas propuestas normativas cuentan con una caracteristica en comun, la
cual es que; tanto los mencionados fondos de inversion, como la prevision
de inscripcion simplificada, opera con valores, por lo anterior, las presentes
Comisiones Unidas consideramos necesario desentrafar la naturaleza

juridica de los valores.

De esta manera, en la Ley del Mercado de Valores, encontramos diversas

disposiciones que nos pueden ilustrar sobre el cuestionamiento planteado
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en el pdrrafo anterior, como muestra de ello, se transcribe el siguiente

articulo:

Arficulo 1.- ...

XXIV. Valores, las acciones, partes sociales, obligaciones,
bonos, titulos opcionales, certificados, pagarés, letras de
cambio y demds ftitulos de crédito, nominados o
innominados, inscritos o no en el Registro, susceptibles de
circular en los mercados de valores a que se refiere esta Ley,
que se emitan en serie 0 en masa y representen el capital
social de una persona moral, una parte alicuota de un bien o
la participacion en un crédito colectivo o cualquier derecho
de crédito individual, en los términos de las leyes nacionales

o extranjeras aplicables.

En el articulo anterior, se establece que los valores representan un cumulo
de cosas (mercantiles), mismos que serdn objeto de inscripcion en el Registro

Nacional de Valores.

Para efecto, de corroborar la naturaleza mercantil de establecido en el
articulo anterior, en la Ley General de Sociedades Mercantiles, se establece

la naturaleza juridica de las acciones, de conformidad con lo siguiente:

Articulo 111.- Las acciones en que se divide el capital social
de una sociedad andénima estardn representadas por titulos

nominativos...

(Enfasis anadido).
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Tomando en consideracion la porcidén normativa anterior, es permitido
concluir para las presentes Comisiones Unidas, que las acciones son titulos
de Crédito, por lo que, por via de consecuencia, nos corresponde
determinar como Comisidon Dictaminadora, si los titulos de crédito forman

parte del comercio.

En ese sentido, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, establece

lo siguiente:
Articulo To.- Son cosas mercantiles los titulos de crédito. .

De esta manera, ha quedado debidamente acreditada la competencia
Constitucional para analizar la propuesta de mérito, pues al ser los titulos de
credito cosas mercantiles, se encuentran dentro del supuesto normativo
previsto en la fraccion X, del articulo 73 de la Constitucién Politica de los

Estados Unidos Mexicanos.

Con lo anterior, la presente Soberania no solo salva la validez formal %
material de la norma (por lo que hace al contenido), sino también, libra la
preocupacion de un cumplimiento Constitucional fundamental como lo es
el respecto irestricto a lo que doctrinalmente se denomina como formula

residual.

El mencionado principio establece que la federacion podrd realizar todo lo
que se encuentre expresamente facultado a la misma, por lo que se
entiende que lo que no sea determinado de esta manera, se encuentra

reservado a las Entidades Federativas.

De esta manera, como Senadores de la Republica, representantes de |a

Federacion y defensores de la Soberania de los estados, evitamos la invasion
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de facultades. Con lo anterior, se salva la posible y no deseada presentacion
de una controversia constitucional, por no respetar dicho principio, cuestion

anterior, que no acontece en la especie.

La mencionada formula residual encuentra fundamento Constitucional en

la siguiente porcidn normativa:

Articulo 124. Las facultades que no estdn expresamente
concedidas por esta Constitucion a los funcionarios federales,
se enfienden reservadas a los Estados o a la Ciudad de

México, en los dmbitos de sus respectivas competencias.

TERCERA. Una vez corroborada que las facultades de la presente Soberania
son las suficientes y necesarias para estudiar las propuestas normativas de
meérito, ahora nos avocaremos a analizar si las mismas cumplen con los

pardmetros de regularidad fijados por el marco normativo Constitucional

En ese sentido, no es desconocido para las y los Senadores infegrantes de
las Comisiones Dictaminadoras, que el Estado, en su cardcter de garante, le
corresponde la obligacién de establecer las condiciones minimas para el

desarrollo de diversos derechos.

De esta manera, denfro del cUmulo de obligaciones y facultades que
revisten al Estado, se encuentra la de garantizar el desarrollo nacional,
realizando lo anterior, a través del ejercicio de la rectoria econdmica del

mismo.

Dicha facultad y responsabilidad, encuentra sustento en el siguiente articulo

de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicas:
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Articulo 25. Corresponde al Estado la rectoria del desarrollo
nacional para garantizar que éste sea integral y sustentable,
que fortalezca la Soberania de la Nacion y su régimen
democrdtico y que, mediante la competitividad, el fomento

del crecimiento econdmico...

El Estado velard por la estabilidad de las finanzas publicas y
del sistema financiero para coadyuvar a generar condiciones

favorables para el crecimiento econdémico y el empleo...

De esta manera, podemos advertir que el Estado mexicano en ejercicio de
la facultad establecida en el transcrito articulo Constitucional, debe velar
por que el desarrollo y crecimiento econdémico sea generado mediante la

competitividad.

Por lo anterior, corresponderd a todos los sectores de la Administracién
Publica, en todos sus niveles de gobierno, promover, impulsar y garantizar,
las condiciones que detonen dicho crecimiento por medio de la generacion

de condiciones de competitividad.

Ahora bien, la materia objeto del presente Dictamen, por las caracteristicas
inherentes a la misma; aunado al desarrollo tecnolégico existente, asi como
a la globalizacion en la que vivimos actualmente, hace que las condiciones
de competitividad deban de ser analizadas a la luz de los criterios y reglas

aplicables en distintas latitudes del planeta.

Lo anterior, estriba en que el mercado de valores, dada la interconexion que

permiten los dispositivos de las tecnologias de la informacién vy
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comunicacion, facilitan la accesibilidad a los mercados desde cualquier

parte del mundo, lo que genera una mayor competencia.

Por ello, las medidas legislativas tendientes a regular las condiciones del
mercado de valores, deben ir encaminadas y dirigidas de forma innovadora
para promover las mejores condiciones posibles para atraer al publico
inversionista y, de igual manera, mantenerse actualizada de conformidad

con los mas altos estadndares y pardmetros internacionales.

En ese senfido, las Comisiones Dictaminadoras, consideramos que la
propuesta normativa objeto de estudio, cumple con las condiciones
mencionadas en el pdarrafo anterior, pues propone actualizar el andamiagje
juridico aplicable al mercado bursdtil y, genera las condiciones adecuadas

para desarrollar y fortalecer la competitividad en el mercado.

Por lo anterior, las Senadoras y Senadores, integrantes de las presentes
Comisiones Unidas, consideramos que se cumplen con los pardmetros de
regularidad Constituciones determinados en el propio articulo 25 de nuestra
Carta Magna. Debido a lo anterior, coincidimos con la importancia y

viabilidad de la medida.

CUARTA. Las presentes Comisiones Dictaminadoras, coincidimos con el
espiritu de la Iniciativa merito del presente Dictamen, pues se establecen
condiciones generales que facilitan el acceso al mercado bursdtil a las

peguenas y medianas empresas.

Lo anterior, es implementado por medio de la introduccion del
procedimiento de inscripcion simplificada de valores. Con dicha medida, se

actualizan las disposiciones juridicas conducentes a los mds altos estandares
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intfernacionales, o que conlleva a que el mercado bursdtil nacional sea mds

atractivo, promoviendo la inversidn.

Esta medida legislativa, que es incorporada a lo largo de la reforma
propuesta a la Ley del Mercado de Valores, tiene como objeto principal
infegral al mercado financiero y, en particular, al bursatil, a pequefios vy
medianos empresarios que actualmente se encuentran alejados del

presente nicho.

Lo anterior, derivado principalmente del establecimiento de un régimen
simplificado para la inscripcion de valores en el mercado bursatil, con lo que
se agiliza en tiempos y, se requieren de menos framites administrativos para

lograr la inscripcion de los mencionados valores.

Para efecto de ejemplificar lo anterior, se muestran los siguientes diagramas
de flujo, que muestran como opera en el marco normativo vigente I
inscripcion ordinaria de valores y, por otro lado, como se propone que opere

la inscripcion simplificada de los mismos:

(ESPACIO INTENCIONALMENTE DEJADO EN BLANCO).
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ESTRUCTURA DE LA OPERACION CON INSCRIPCION “ORDINARIA" DE
VALORES

/CNBV /CNBV

informacion de

Solicitud a CNBV
de inscripcion en
el RNV y oferta
o publica solicitud i
° Inscripcion
< en el RNV

Bolsa
° BIvVA ":.Mexrcana

° intermediarioc [Pl
Colocador Bolsa de Valores
(Casas de Bolsa) ‘\/ i
° Deposito de
valores

Estudio y analisis de
documentacion e

Colocacion entre
el gran publico
inversionista

ESTRUCTURA DE LA OPERACION CON INSCRIPCION “SIMPLIFICADA” DE
VALORES

[l £, b
Emisor o p— ‘

Empresas ’né:::::(;::m Deposito de

Pequenas y ey (Caras o Pbie) valores

ﬁ
Medianas
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BIVA AMF 8o
M “Cage gt T Mexicana
a Colocacion exclusiva . Inscripcién
Inversionistas Institucionales o < en el RNV
Calificados

De esta manera, resulta gréficamente verificable para el lector, los

beneficios que se proponen con la reforma planteada por la Iniciativa
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objeto de andlisis del presente Dictamen. Pues, como se puede advertir, Ia
operacion de la inscripcion ordinaria de valores, consta de 9 pasos
generales, cada uno de ellos con sus propios requisitos y tramites
administrativos  especiales, lo que en la prdactica, puede ocupar

aproximadamente 1 afo y medio o 2.

Ahora bien, por lo que hace al nuevo régimen simplificado de valores, se
preveé que la tramitacion administrativa de los mismos, sea realizada en un
plazo maximo de 4 meses. Lo anterior, derivado de la mejora regulatoria
prevista en la propuesta administrativa que previene, a manera de sintesis lo

siguiente:

- Mejorar y simplificar el régimen aplicable a las Sociedades Andnimas
Promotoras de Inversion (SAPI) y Sociedades Anénimas Bursatiles (SAB;

- Lo anterior, pues se eliminan restricciones para las SAPI, tales como la
obligacion de transitar al régimen SAB segin cierto plazo y umbral del
capital.

- Por lo que hace al régimen aplicable para las SAB, se faculta a las
empresas para emitir acciones de capital con derechos
diferenciados, con la finalidad de garantizar la conservacién del
confroly la continuidad de las decisiones fundamentales del negocio.

- Por Ultimo, se destaca el compromiso de la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico, en materia de sustentabilidad y equidad de género;
toda vez que emitird disposiciones de cardcter general aplicables a

los participantes del mercado de valores.

En ese orden de ideas, las presentes Comisiones Dictaminadoras,

consideramos que la propuesta de reformas referentes a la Ley del Mercado
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de Valores, cuenta con los requerimientos técnicos y practicos suficientes

para justificar la medida legislativa planteada.

QUINTA. Como Ultimo topico sujeto a andlisis, corresponde a las vy los
infegrantes de la Comisiones Unidas Dictaminadoras, realizar las
consideraciones pertinentes respecto a la viabilidad del proyecto de

Decreto, respecto a la Ley de Fondos de Inversion.

Las propuestas planteadas por la Iniciativa sujeta a andlisis en el presente
Dictamen, plantean modificar diversas  disposiciones juridicas  del
mencionado ordenamiento con el propdsito de incorporar la creaciéon de
los denominados fondos de inversidon o, como coloquialmente se le conoce

por lo operadores juridicos, como “Hedge Funds".

Lo anterior, actuadliza el andamiagje juridico mexicano, a los mas altos
estadndares de competitividad internacional, creando con ello, un medio

ambiente bursatil que promueve la inversién y la competitividad.

De igual manera, con la previsibn normativa propuesta, se toma en cuenta
una de las preocupaciones principales de los intermediarios bursatiles, pues
se amplia el abanico de mecanismos de inversién colectiva, para con ello,
lograr captar la mayor cantidad de capital posible. Asi, se igualan las
condiciones de competitividad con los mercados bursdtiles de diferentes
jurisdicciones, cuestion anterior, que repercute en un mejoramiento

generalizado para fodas y todos los intermediarios e inversionistas.

En ese orden de ideas, a efecto de dotar de viabilidad operativa la

propuesta sujeta a estudio por las presentes Comisiones Unidas, se
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promueven un cumulo de reformas integrales, que podemos resumir de Ia

siguiente manera:
- Se aumentan las expectativas para el retorno de la inversién.

- Se posiciona al sistema financiero mexicano y lo hace mds
competitivo, pues los riesgos se mantienen acotados, derivado que
no se atenderd a través de esta figura, al gran publico inversionista,
sino mds bien, a inversionistas institucionales vy calificados,

exclusivamente.

Las Senadoras y los Senadores integrantes de la Comisidn de Hacienda y
Crédito Publico y, de Estudios Legislativos, Segundo, de conformidad con lo
expuesto, coincidimos plenamente con la génesis y propdsitos de las

reformas planteadas a la Ley de Fondos de Inversion.

Pues consideramos, que dichas porciones normativas, mantienen
actudlizado el ordenamiento juridico especializado, no se deja
desprotegido al inversionista y promueve e incentiva las inversiones en el

mercado bursatil nacional.

Por lo anteriormente expuesto, motivado vy fundado, asi como lo dispuesto
por los articulos 86 y 94 y demds relativos de la Ley Orgdnica del Congreso
General de los Estados Unidos Mexicanos v de los articulos 182, 188, 190, 191
y demds aplicables del Reglamento del Senado de la Republica, los
infegrantes  de estas Comisiones Dictaminadoras, sometemos a

consideracion de esta Honorable Asamblea el siguiente proyecto de:
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PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY
DE FONDOS DE INVERSION.

ARTICULO PRIMERO.- Por el que se reforman los articulos 2, el segundo
parrafo, de la fraccion XVIII; 6, Gltimo parrafo; 10, fraccion II; 19, inciso d), de
la fraccion [I; 22, primer parrafo; 48, fraccion I; 54, primer pdrrafo; 56, fraccion
VI; 71, fraccion I, 73, fraccion |y II; 74; 75, segundo parrafo; 81, primero y
cuarto parrafo; 83, Ultimo parrafo; 93, fraccién VI; 115, inciso b) de la fraccién
; 171, fraccion |y VI 177 Bis, Ultimo parrafo; 199, primer pdrafo; 204,
segundo pdrrafo; 215, tercer parrafo; 225, segundo pdrrafo, fraccién IV: 226,
fraccion 'y IX, y el Ultimo parrafo; 227, fraccion I; 227 Bis, fraccion i, 1ll, y el
segundo pdarrafo; 229, segundo pdrrafo; 242; 243, segundo pdrrafo; 244,
fraccion IV y IX; 247, fraccion IV; 249, Ultimo pdrrafo; 252 Bis, Ultimo pdrrafo;
282, tercero, cuarto y quinto parrafo; 288, segundo parrafo de la fraccion |y
fraccion II; 290, Oltimo pdrrafo; 325, fraccion IV; 338; 342; 343, segundo
parrafo; 344; 346, segundo pdrrafo; 347, primer pdrrafo; 351, primero,
segundo y tercero pdrrafo; 360, primer pdrrafo; 362, primer parafo; 363,
primer parrafo, fraccion I, 11, 1ll, IV, V, VI, Vil y IX; 364, fraccién Ly lll, y el cuarto
parrafo; 365, primer pdrrafo, fracciéon Ill, inciso a), b), e) de la fracciéon V, vy el
tercero parrafo; 366; 367, fraccion |, Il, Ill, incisos a) y b) de la fraccion I, y
fraccion IV; 368; 369, primer pdrrafo; 388, primer pdarrafo; se adicionan una
fraccion V Bis, y Xl Bis al articulo 2; cuarto pdrrafo al articulo 6, recorriéndose
los subsecuentes en su orden; arficulo 9 Bis; articulo 55 Bis; articulo 70 Bis;
arficulo 75, Ultimo pdarrafo; articulo 79, Ultimo pdrrafo; articulo 85, Ultimo
pdarrafo; articulo 86 Bis; articulo 90 Bis; articulo 91, Ultimo pdrrafo; articulo 95,

segundo parrafo; articulo 104, sexto y séptimo pdrrafo; articulo 105, tercer
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parrafo, recorriendo el subsecuente; articulo 107, segundo vy cuarto parrafo,
recorriendose los subsecuentes en su orden; articulo 108, segundo parrafo,
alinciso c) de la fraccién |, y un segundo pdrrafo, a la fraccion Il articulo
108 Bis; articulo 177 Ter; articulo 225, fraccion VIy VII, quinto, sexto, séeptimo y
octavo parrafo, recorriéndose los subsecuentes; articulo 225 Bis: articulo 225
Bis 1; articulo 225 Bis 2; articulo 227 Bis, fraccién VI, VIIy VI articulo 248, Gltimo
parrafo; articulo 339, segundo pdarrafo, recorriéndose 1os subsecuentes en su
orden; arficulo 345, Ultimo pdrrafo; articulo 346, segundo parrafo,
recorriendose el subsecuente; articulo 352, Ultimo pdrrafo; articulo 353,
ultimo parrafo; articulo 370 Bis, Ultimo pdrrafo: articulo 371, fraccion VI,
recorriéndose la subsecuente en su orden; articulo 388, segundo parrafo,
recorriéndose los subsecuentes en su orden; y se derogan los articulos 19,
inciso b) y ¢ de la fraccién [; 20, inciso b) de la fraccion |1, y fraccion Ii: 21,
parrafo tercero y cuarto; 48, fraccion Il y lll, y el parrafo Gltimo; 54, parrafo
segundo vy tercero; 55; 225, quinto pdarrafo, recorriéndose los subsecuentes:
392, inciso i) de la fraccién Ill; diversas disposiciones de la Ley del Mercado

de Valores, de conformidad con lo siguiente:
Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entenderd por:
Liays ...

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen
el caracter de emisoras en términos de la fraccion anterior del presente
articulo, que solicite y, en su caso, mantenga la inscripcion simplificada de
sus valores en el Registro, de conformidad con las disposiciones de cardcter
general que al efecto emita la Comision. Asimismo, quedardn

comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actien con el
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referido cardcter, siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido
tfransferido directa o indirectamente por quien tenga el cardcter de emisora

en términos de la fraccidén V anterior.
VL. a XIlI. ...

Xl Bis. Inscripcién simplificada, aquella inscripcion de valores en el Registro
otorgada por la Comision a una emisora simplificada en términos de los
articulos 70 Bis y 90 Bis de esta Ley, asi como de las disposiciones que al

efecto emita la Comision.
X a XVII. ...
XVIN. ...

También se considerard oferta publica al ofrecimiento que se realice en
términos del parrafo anterior, dirigido a ciertas clases de inversionistas, de
conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Ley y en las de

caracter general que al efecto emita la Comision.

XIX. a XXIV. ...

Articulo é.- ...

La difusion de informacion relacionada con valores objeto de inscripcion
simplificada, con fines de promociéon, comercializacidén o publicidad no

requerirad de la aprobacion de la Comision, siempre que la misma cumpla
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con lo dispuesto en el parrafo anterior y se realice a través de alguna bolsa

de valores, de conformidad con el reglamento interior de la misma.

Arficulo ¢ Bis.- La Secretaria, previa opinion de la Comisién y del Banco de
México, deberd establecer disposiciones de caracter general en las
materias de desarrollo sustentable y sostenible, asi como para fortalecer la
equidad de género, orientadas a promover, informar y evaluar la adopcién
de mejores prdacticas en dichas materias por parte de las sociedades
anonimas bursdtiles, sociedades andnimas promotoras de inversion bursdtil,
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores,
instituciones para el depdsito de valores, contrapartes centrales de valores,
proveedores de precios, sociedades que administran sistemas para facilitar

operaciones con valores e instituciones calificadoras de valores.

Articulo 10.- ...

Il. Obtengan la inscripcidon en el Registro de cualquier niUmero o serie de las
acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, en cuyo caso tendrdn el cardcter de
sociedades anonimas bursatiles, excepto tratdndose de valores objeto de

inscripcion simplificada.

Articulo 19.- ...



b) Se deroga
c) Se deroga

d) ...

| MO = (] " grpe.

Articulo 20.- ...

a) ...
b) Se deroga
c) ..

Il. Se deroga

Articulo 21.- ...

Se deroga.

Se deroga.

DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

Articulo 22.- Las sociedades andnimas que tengan acciones representativas

del capital social o fitulos de crédito que representen dichas acciones,
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inscritas en el Registro, formardn su denominacién social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General de Sociedades
Mercantfiles, debiendo adicionalmente agregar a su denominacion social Ig

expresion "Bursatil’, o su abreviatura "B".

LaV. ...
Articulo 48.- ...

l. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la
cual no haya votado en conira el veinte por ciento o mas del capital social

representado por los accionistas presentes.
Il. Se deroga
lll. Se deroga

IV.

Articulo 54.- Las sociedades andnimas bursatiles deberdn dar a conocer a
través de la bolsa de valores en la que se encuentren listados, las
caracteristicas de la integraciéon de su capital social y los derechos o

restricciones por serie o clase de sus acciones.

Articulo 55.- Se deroga
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Articulo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades andnimas
bursatiles y de las sociedades andnimas promotoras de inversion bursdtil,
podrd delegar al consejo de administracion, la facultad de aumentar el
capital social y de determinar los términos de la suscripcion de acciones,
incluyendo la exclusién del derecho de suscripcion preferente en relacion a

las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este articulo se ofrezcan
exclusivamente a inversionistas institucionales y calificados u accionistas en
derecho de suscripcion preferente, su colocacién no requerird de un
prospecto de colocacion, ni de la previa actualizacion en el Registro. La
sociedad que lleve a cabo la oferta, divulgard al publico los términos del
aumento de capital y de la suscripcion de acciones emitidas, a fravés de la
bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgacion
de los términos del aumento de capital podrd realizarse el mismo dia que se

lleve a cabo la oferta.

Una vez realizada la colocacion de las acciones a que se refiere el presente
articulo, la emisora solicitard la actualizacion de su inscripcion en el Registro,
dentro de los plazos que la Comision determine mediante disposiciones de

cardcter general.
Articulo 56.- ...
l.aV.

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que

se encueniren listados sus valores.
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Articulo 70 Bis.- Las personas morales podran obtener y mantener la
inscripcion simplificada de sus valores en el Registro, siempre que se cumpla

con los siguientes requisitos:

l. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las
caracteristicas que determine la Comisién en las disposiciones de cardcter

general.

Il. El monto de la emision de dichos valores y el acumulado por emisor o
fideicomitente, fratandose de titulos fiduciarios respaldados por activos, no
exceda del maximo establecido en las disposiciones de cardcter general

que al efecto emita la Comision.
lll. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados.

Para que la Comision realice la inscripcion simplificada de valores, bastard
con que la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores
correspondiente, lo solicite a la Comision, siempre y cuando adjunten la
previa opinion favorable de dicha bolsa de valores, informando que se ha

cumplido con los requisitos de listado previstos en su reglamento.

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisidon se abstendrd de revisar la

documentacion integrada a la solicitud referida.
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Articulo 71.- ...
. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley.
in. ...

Articulo 73.- ...

l. Informacion general de las emisoras o emisoras simplificadas.

Il. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripcion simplificada.
M. .

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacion general de las

emisoras o emisoras simplificadas contendra:

I. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

Il. La denominacién de la emisora o emisora simplificada.

lll. El fipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada.
IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 75.- ...

LalX ..
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Las modificaciones relativas al nimero, clase, serie, importe, plazo o tasa y
demds caracteristicas de los valores, dardn lugar a la actualizacidon de la
inscripcion. Tratdndose de valores objeto de inscripcion simplificada, bastard
con gue la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores

correspondiente, lo solicite a la Comision.

Las modificaciones relativas al nUmero, clase o serie de los valores, derivadas
de llamadas de capital, no requerirdn de la previa actualizacion de la
inscripciéon en el Registro, bastando con dar aviso a la Comisién, una vez
realizada la colocacion de los valores y dentro del plazo establecido en las
disposiciones de cardcter general emitidas por la Comision, para efectos de

que ésta redlice la actualizacion correspondiente.
Articulo 79.- ...

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de
la informacidon y documentacidén corresponden a la  exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion
ni opinidn o recomendacion alguna de la Comision, del intermediario
colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez

o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras y emisoras
simplificadas de valores inscritos conforme al articulo 71, fracciones |, Il y Il
serdn exigibles mientras la inscripcion de los valores inscritos en el Registro no
haya sido cancelada por la Comision, con apego a lo dispuesto en el

presente ordenamiento legal.
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Los valores inscritos en el Registro se tendran por autorizados como objeto
de inversion por parte de inversionistas institucionales, cuando las leyes
financieras que les resulten aplicables establezcan como requisito, para tal
efecto, el registro otorgado por parte de la Comisién. Sin perjuicio de lo
anterior, los inversionistas institucionales Unicamente podrdn adquirir dichos

valores, cuando su regimen de inversion lo prevea expresamente.
Articulo 83.- ...
l.all. ...

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requeriran de la
previa autorizacion de la Comisidn, salvo las que se realicen con valores

objeto de inscripcion simplificada.
Articulo 85.- ...

l.LaVll. ...

A los valores objeto de inscripcion simplificada no les serd aplicable lo
previsto en los parrafos anteriores, asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta

Ley y solamente quedardn sujetos a los supuestos de los articulos que
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indiquen expresamente su aplicacion a dichos valores, asi como de las

disposiciones que al efecto emita la Comisidn.

Articulo 86 Bis.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion
simplificada de sus valores en el Registro deberdn elaborar, a fravés del
infermediario colocador, en términos del articulo 177 Ter de esta Ley, un
prospecto de colocacion o suplemento informativo abreviado, preliminar y
definitivo, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que al
efecto emita la Comision. En caso de inscripcion simplificada sin que medie
oferta publica, se deberdn elaborar un folleto informativo preliminar y
definitivo, por lo que no les serd aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de

esta Ley.

En los prospectos de colocacién, suplementos informativos o folletos
informativos abreviados, se deberd incluir de manera notoria una leyenda
en la que expresamente se indique que su inscripcion simplificada en el
Registro, no implica certificacion sobre la bondad de dichos tfitulos o sobre
la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro, por parte de Ia
Comision, asi como que la emisora simplificada no serd supervisada por la
Comision en virtud de la inscripcion referida, aun cuando sea sujeta de

supervision por cualquier otra circunstancia.

Arficulo 90 Bis.- Para efectos de la inscripcion simplificada de valores serd
necesario que el intermediario colocador revise la informacion vy
documentacion relativa a la emisora simplificada y la correspondiente a los

valores objeto de inscripcion.

La informacién y documentacion objeto de revision a la que se refiere el

parrafo anterior se establecerdn en los manuales de los intermediarios

12
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colocadores, de conformidad con el principio de autorregulacion,
observando lo establecido en las disposiciones que para tal efecto emita la

Comision.

Una vez readlizada dicha revision, la emisora simplificada, conjuntamente
con el intermediario colocador, solicitard a la bolsa de valores
correspondiente el listado y la opinién favorable para la inscripcién en el

Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisard que la informacién vy
documentacién que integre la solicitud de inscripcion simplificada cumpla
con los requisitos establecidos en su reglamento interior y, en caso de que
asi lo determine, emitird su opinion favorable para que, de manera conjunta

con el emisor, solicite la inscripcion simplificada a la Comision.

Bastard con que la Comision cuente con la opinidn favorable de la bolsa de
valores correspondiente, para que otorgue la inscripcion simplificada del
valor en el Registro, surtiendo efectos de conformidad con el segundo

pdarrafo del articulo 81 de esta Ley.

Una vez otorgada la inscripcion simplificada en el Registro por parte de Ia
Comision, la bolsa de valores de que se trate procederd a listar los valores

correspondientes.

La Comision establecerd en las disposiciones de cardcter general que emita
respecto de las inscripciones simplificadas, regulacion diferenciada
respecto de los requisitos que deberdn cumplir las emisoras simplificadas al
momento de obtener la inscripcién en el Registro en relacién con su capital

contable, activos, pasivos o ingresos, capacidad de financiamiento,
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caracteristicas y tfransparencia de su gobierno corporativo y de la oferta de
los valores objeto de inscripcion simplificada e incluso, reconociendo
diversos segmentos o nichos de mercado, de igual manera, promoverd la
mayor participacioén posible de las pequenas y medianas empresas, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que para tales

efectos emita la Comisidn.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras simplificadas
y los valores objeto de inscripcién simplificada, deberdn ser aprobadasy, en

su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comisién.

La inscripcion simplificada a la que se refiere este articulo tendrd efectos
declarativos y no podrd considerarse como una validacion, confirmacion,
opinion, recomendacion, ni convalidacion de actos juridicos por parte del
intermediario colocador, la bolsa de valores de que se trate o la Comision,
en relacion con los valores objeto de inscripcién o con la emisora
simplificada de que se frate, su solvencia, liquidez o calidad crediticia, de

conformidad con el segundo pdrrafo del articulo 79 de esta Ley.

Articulo 91.- ...

Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada de
sus valores no podrdn solicitar a la Comisién su inscripcion preventiva, en
hinguna de sus modalidades, por lo que no les resultard aplicable lo

dispuesto en los articulos 92 a 94 de la presente Ley.

Articulo 93.- ...
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l.a V.

VI. Los fondos de inversion en instrumentos de deuda, de renta variable, de
capitales y de cobertura, asi como las sociedades de inversidn
especidlizadas en fondos para el retiro, en el caso de acciones

representativas de su capital social.

Articulo 95.- ...

Las ofertas publicas de adquisicion de valores objeto de inscripcidn
simplificada, se sujetardn a los mecanismos que las propias emisoras
simplificadas establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no les serd

aplicable lo previsto en los articulos 96 a 103 de la presente Ley.
Articulo 104 - ...

l.a Vil ...
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Las bolsas de valores regulardn en sus reglamentos interiores las
obligaciones, requisitos, términos y condiciones que deberd cumplir la
informacién a que se refiere este articulo respecto de las emisoras
simplificadas, porlo que no les resultard aplicable lo sefalado en los articulos
105y 106 de esta Ley.

La Comision establecerad en las disposiciones de cardcter general
aplicables, el contenido minimo que los reglamentos de las bolsas de valores
deberdn establecer en relacion con la informacién que en cumplimiento al
parrafo anterior deben difundir las emisoras simplificadas, asi como los
supuestos en los que los inversionistas podrdn solicitar, a través de la bolsa
de valores de que se frate, se aclare la informacién revelada por la emisora

simplificada de cuyos valores sean tenedores.

Articulo 105.- ...

La Comisidon o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendran la
facultad de requerir a las emisoras la publicacion de un evento relevante
cuando la informacion existente en el mercado a juicio de la Comisidon o de
la bolsa de valores de que se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, o
bien, para rectificar, ratfificar, negar o ampliar algun evento que hubiere sido

divulgado por terceros entre el publico.
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Articulo 107.- ...
l....alll. ...
V. ...

Tratdndose de emisoras simplificadas, la atribucidn de la Comision indicada
en el parrafo anterior serd ejercida previo aviso que le redlice la bolsa de
valores en que se encuentre listado sus valores, en los términos y plazos que
determine la propia Comision, a fravés de las disposiciones de cardcter

general que al efecto expida.

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacién indicada en el pdrrafo
anterior, podrd ser determinada por la Comisién, previa solicitud
debidamente justificada que realice la bolsa de valores correspondiente,
agotando el derecho de audiencia de la emisora simplificada de que se

frate.

Articulo 108.- ...

a)ac)...

La Comisién podrd exceptuar de la obligacién de realizar la oferta publica
de adquisicién a que se refiere el parrafo anterior, cuando el listado de las

acciones de la emisora se encuentre suspendido. La Comisidon establecerd
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en disposiciones de cardcter general los requisitos que deberdan cumplir Ias

emisoras para el caso previsto en el presente parrafo.

Asimismo, la Comision podrd cancelar la inscripcion de los valores a que se
refiere el parrafo anterior, cuando la emisora no esté al corriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos y, adicionalmente, haya incumplido
con la entrega de la informacién a que se refiere el articulo 104, fracciones

Il'y lll, de esta Ley, durante un ejercicio social.

Articulo 108 Bis.- La Comisidén cancelard la inscripcion simplificada de valores
del Registro, cuando asi se lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la

bolsa de valores correspondiente en los siguientes casos:

I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo determine la emisora
simplificada, previo acuerdo de su asamblea general extraordinaria de

accionistas y se encuentre al corriente en las obligaciones de los valores;
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Il. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya
cumplido con alguna de las obligaciones a las que se refiere en el articulo

104 de esta Ley;

lll. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos
extraordinarios que impidan la continuidad del negocio de la emisora
simplificada o el cumplimiento de sus obligaciones all amparo de sus valores,
de conformidad con el reglamento de la bolsa de valores correspondiente,

asi como con las disposiciones que al efecto emita la Comision.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulacion,
establecerdn en sus reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos,
para la cancelacion de la inscripcion simplificada de valores con o sin
mediar oferta, pudiendo adicionar a los mencionados en este articulo, a fin

de salvaguardar los intereses de los inversionistas.
Articulo 115.- ...

L all ...

M.

o | -

b) Las caracteristicas de la infraestructura tecnolédgica, asi como las

medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion.
c)..af). ..

IVaVil ...
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Articulo 171.- ...

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo los valores objeto
de inscripcion simplificada, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas
de adquisicion. También podran realizar operaciones de sobreasignacion y
estabilizacion con los valores objeto de la colocacidn mediante oferta

publica.
Ha Vvl ...

VIl. Promover o comercializar valores. Tratdndose de valores objeto de
inscripcion simplificada, las caracteristicas de los servicios de promocién o
comercializacion de los mismos serdn realizadas, de conformidad con las

disposiciones de cardcter general que al efecto emita la Comisidn.

VI a XXV. ...

Articulo 177 Bis.- ...
Lall ..
. ...

Las casas de bolsa seran responsables por los dafios y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido que la
veracidad de la informacion y documentacion utilizada para la estructura
de la operacion serd responsabilidad exclusiva de la emisora y su

incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.
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Articulo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de

valores objeto de inscripcion simplificada, estarén obligadas a:

I. Revisar que la informacion y documentacion a la que se refiere el articulo
90 Bis, cumpla con lo establecido en los manuales que las propias casas de
bolsa deben de expedir, de conformidad con las disposiciones que emita la
Comision, asi como lo establecido en el reglamento de la bolsa de valores

donde se pretenda realizar el listado.

Il. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripcion simplificada,
debiendo integrar, revisar y difundir la totalidad de la informacién necesaria
para su emision, asi como para su listado ante la bolsa de valores nacional
correspondiente, de conformidad con las disposiciones de caracter general
que al efecto emita la Comisién y aquellas que incorporen en el manual

correspondiente.

ll. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones |, Il y Il del articulo 177

Bis de esta Ley.

IV. El intermediario colocador, tendrd la obligacion de informar a los
inversionistas institucionales o calificados los riesgos inherentes a los valores
objeto de inscripcion simplificada, de conformidad con las disposiciones que

a tal efecto emita la Comision.

Las casas de bolsa serdn responsables por los dafos y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido de que
la veracidad de la informaciéon y documentacion utilizada para la estructura
de la operacion serd responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y

su incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.
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Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su
clientela inversionista y por cuenta de la misma, se regirdn por las previsiones
contenidas en los contratos de intermediacion bursatil, que al efecto podrdan
ser celebrados por escrito, mediante firma autdgrafa, o bien mediante
Mensadje de Datos y firma electronica de las partes, otorgada conforme al
Codigo de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo dispuesto en

esta u ofras leyes, se establezca una forma de contratacion distinta.

Articulo 204.- ...

Para la constitucion de la prenda bursatil bastard la celebracion del
contrato por escrito, asi como solicitar a una instituciéon para el depdsito de
valores, la apertura o incremento de una o mas cuentas en las que deberdn
depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega
de los valores objeto de la prenda, ni la anotacién en los registros del emisor
o emisor simplificado de los valores. Las partes podrdn garantizar una o mds

operaciones al amparo de un mismo contrato.

I....alV. ..
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Articulo 215.- ...

Las casas de bolsa, previa autorizacion de la Comision, podrdn invertir en el
capital social de sociedades de inversién, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, instituciones de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retfiro, en los términos de la
legislacion aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el
de organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas
enfidades podrdn utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de
manera conjunta y ofrecer servicios complementarios, segin resulte

aplicable para cada entidad.

Arficulo 225.- ...

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comision.

Tratdndose de personas fisicas, deberdn acreditar que cuentan con
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honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con la certificacion
correspondiente otorgada ante alguna asociacion gremial reconocida por
la Comision como organismo autorregulatorio, en términos de  las
disposiciones de cardcter general que expida la Comisién. Para el caso de
personas morales, deberdn ser sociedades civiles en términos de lg
legislacion comun, o bien sociedades andnimas o sociedades de
responsabilidad limitada en términos de la Ley General de Sociedades

Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos:
Lall ...

IV. Que acompanen a su solicitud la relacién e informacion de las personas
que directa o indirectamente mantengan una participacion en el capital
social del asesor en inversiones, indicando el capital que suscribirdn, la forma
en que lo pagardn, asi como el origen de los recursos con los que se realizard

dicho pago.
¥ -

VI. Que acompanen junto con la solicitud, la cerfificacion de sus
apoderados, oforgada ante alguna asociacion gremial reconocida por la
Comisidon como organismo autorregulatorio, en términos de las disposiciones
de cardcter general que expida la Comisidn, para proporcionar servicios de
administracion de cartera de valores tomando decisiones de inversion a
nombre y por cuenta de terceros, asi como asesoria de inversion en valores,
andlisis 'y emision de recomendaciones de inversion de manera

individualizada.
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Las Asesores en inversiones personas morales, en la prestacion de sus
servicios deberdn contratar los servicios de personas fisicas que cuenten con

la certificacion referida en el parrafo anterior.

La Comisidn establecerd mediante disposiciones de cardcter general los
requisitos adicionales a los previstos en la presente Ley, que deberdn cumplir
los Asesores en inversiones tanto personas fisicas como morales, para la

obtencion del registro.

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

La transmision de las acciones o partes sociales sélo podrd efectuarse a la
persona que reuna los requisitos sefialados en la fraccion IV de este articulo,
asi como los previstos en las disposiciones de cardcter general que expida

la Comision, para ser accionista de un Asesor en inversiones.

Los Asesores en inversiones deberdn informar a la Comision la transmision de
cualquiera de sus acciones o partes sociales, o bien cuando uno de los
socios haya cedido sus derechos, siempre que sea menor al 10 por ciento
de su capital social, dentfro de los tres dias hdbiles siguientes a que el asesor
en inversiones haya inscrito en el registro sefialado en el articulo 128 de Ia
Ley General de Sociedades Mercantiles dicha transmision. Para tal efecto,
los Asesores en Inversiones deberdn proporcionar la documentacion que

acredite lo establecido en el parrafo anterior.

Los Asesores en inversiones deberdn solicitar la autorizacion previa de la
Comision, cuando se pretenda adquirir el diez por ciento o mds del capital
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social; para tal caso, deberdn presentar a la Comision la relacion de
personas que pretendan adquirir las acciones indicando el capital que
suscribiran, la forma en que lo pagardn, asi como el origen de los recursos
con los que se realizard dicho pago, en términos de la fraccién IV de este

articulo.

La Comisidn contard con un plazo de 90 dias hdbiles para resolver sobre la

autorizacion de la transmisidon de acciones.

Articulo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como
sociedades andnimas de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podrdan solicitar a la Comisién autorizacion para actuar como
socio fundador de fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30 de la

Ley de Fondos de Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere el
parrafo anterior, podrdn proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio
de administraciéon de cartera de Activos Objeto de Inversion, tomando
decisiones de inversion a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo por ello
cobrar comisiones de administraciéon y desempeno, de conformidad con lo
dispuesto en esta Ley, en la Ley de Fondos de Inversidon y en las disposiciones

de cardacter general que al efecto emita la Comision.

La Comision establecerd, mediante disposiciones de cardcter general, el
monto minimo de capital que deberdn conservar los asesores en inversiones
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gue obtengan la autorizacion a que se refiere este articulo, el cual deberd

estar inftegramente pagado.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere
este articulo, podrdan realizar de manera exclusiva las actividades de socio
fundador, en cuyo caso estardn exceptuados del requisito a que se refiere

el articulo 225, segundo parrafo, fraccién |, de esta Ley.

La Comision podrd revocar la autorizacion a que refiere el presente articulo
de conformidad con las causales que establezca mediante disposiciones de
cardcter general, sin que ello implique la cancelaciéon de su inscripciéon en
el registro a que se refiere el articulo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en
inversiones realice de manera exclusiva las actividades de socio fundador,

en términos de parrafo anterior.

La administracion de los asesores en inversiones que obtengan la
autorizacion a que se refiere este articulo estard a cargo de un consejo de
administracion, cuya forma de integracién serd determinada por la

Comision mediante disposiciones de cardcter General.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorizacion a que se refiere

el articulo 225 Bis de esta Ley, deberd acompanarse de lo siguiente:

I. Estatutos sociales que prevean, dentfro de su objeto social, la realizacion
de las actividades a que se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como
que, en la redlizaciéon de su objeto, el asesor en inversiones deberd ajustarse
a lo previsto en la presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en las

demds disposiciones aplicables.
Il. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos:
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a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de

Fondos de Inversion, segun corresponda.
b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion.

c) Las previsiones de cobertura geografica, senalando las regiones y plazas

en las que se pretenda operar.
d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.
e) Las bases relativas a su organizacion y control interno.

lll. Manual de politicas y procedimientos que deberd contener las normas
que al efecto determine la Comision mediante  disposiciones de cardcter

general.

IV. Relacion e informacion de las personas que directa o indirectamente
pretendan mantener una participacion en el capital social del asesor en
inversiones, que deberd contfener, de conformidad con las disposiciones de

cardacter general que al efecto expida la Comision, lo siguiente:

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribira y el origen de

los recursos que utilizardn para tal efecto.

b) La situacion patrimonial, fratdndose de personas fisicas, o los estados
financieros, tratdndose de personas morales, en ambos casos de los Ulfimos

fres anos.

¢) Agquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial

crediticio y de negocios satisfactorio.
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V. Relacion de los probables consejeros, director general, principales
directivos y comisario de la sociedad, acompanada de la informacidén que
acredite que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de negocios

satisfactorio.

VI. La demds documentacion e informacién que para tal efecto requiera Ia

Comisibn mediante disposiciones de cardcter general.

Articulo 225 Bis 2.- La Comision, previo derecho de audiencia, podrd revocar

la autorizacion a que refiere el articulo 225 Bis en los casos siguientes:

l. Incumplan reiteradamente lo sefalado en el prospecto de informacion all
publico inversionista de los fondos de inversion a los que se refiere el articulo

30 de la Ley de Fondos de Inversion;

ll. Efectuen operaciones por cuenta de los fondos de inversion a los que se
refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversion, distintas a las

permitidas por dicha Ley;

lll. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de
inversion los servicios de valuacion de las acciones representativas de su
capital social, no se reflejen en la contabilidad o en la valuacidon de estas

Ultimas las operaciones realizadas;
IV. Entren en proceso de disolucion y liquidacion;

V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, asi lo

solicita;

VI. Sise cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las

causales establecidas en el arficulo 227 Bis de esta Ley.
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Vil. Las demds que para tal efecto establezca la Comision mediante

disposiciones de cardcter general.
Articulo 226 - ...

I. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios
del mercado de valores o instituciones financieras del exterior del mismo tipo
para la celebracion de operaciones con valores a nombre y por cuenta de
sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos celebrados
por el cliente con tales intermediarios o instituciones. En cualquier caso,
deberadn estipular, en el mandato o el contrato celebrado, las

responsabilidades que deriven de sus servicios.
Il. a VIl ...

IX. Sujetarse alo dispuesto por los articulos 188, fracciones lily IV; 189, parrafo
tercero, fracciones | a lll, cuarto y quinto; 190, 191, excepto Ultimo parrafo;
193, 200, fracciones Il y VI, segundo pdrrafo de esta Ley, asi como a las
disposiciones de cardcter general que expida la Comisidn en términos de
tales articulos. En caso de ser asesores en inversiones que no sean
independientes, en adicidn a lo anterior, les resultardn aplicables los limites
maximos a que alude el articulo 178, respecto de las recomendaciones que

formulen.

La Comision podra emitir disposiciones de cardcter general relativas a la
informacion financiera, administrativa y operativa, asi como la relativa a la

prestacion de sus servicios que los asesores en inversiones deban presentarle
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de manera periddica y continua, asi como la informacién minima que

deberd divulgase respecto a las inversiones administradas.
Articulo 227.- ...

I. Percibir cualquier tipo de remuneracién proveniente de emisoras o
emisoras simplificadas por la promocién de los valores que emiten o de

personas relacionadas con tales emisoras.

.aVv...

Arliculo 227 Bis.- ...

Il. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue
otorgado el registro a que se refiere el articulo 225 de la presente Ley, en un
periodo de seis meses de manera continua. Igual plazo aplicard para los
asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de

socio fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.

ll. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que

infrinjan las disposiciones de esta Ley o demds normas que de ella deriven.
V.
"

VI. Tratdndose de asesores en inversiones que redlicen de manera exclusiva
las actividades de socio fundador a gue refiere el articulo 225 Bis de esta

Ley, cuando operen con un capital minimo inferior al establecido por la
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Comisién en disposiciones de cardcter general y no lo reconstituyan dentro

del plazo que fijé la Comision.

VII. Tratandose de las personas a que se refiere la fraccion anterior, cuando
la Comisién les haya revocado la autorizacién para operar como socio

fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.
VIil. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente.

La cancelacién del registro incapacitard a la sociedad para realizar las
operaciones a que se refieren los articulos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha
en que se nofifique la misma. La cancelaciéon de la inscripcion en el registro
pondrd en estado de disolucién vy liquidacion a la sociedad sin necesidad

del acuerdo de la asamblea de accionistas.

Articulo 229.- ...
l. alX.

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado
de valores o de asesores en inversiones que obtengan el reconocimiento de
organismo autorregulatorio por parte de la Comisidn, podrdn llevar a cabo,
entre otras, certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 141,
193 6 226, fraccion VI, de esta Ley, siempre que para tal efecto se ajusten a
las disposiciones de cardcter general que al efecto establezca la propia
Comision. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por

la Comision que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisidn
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podrd hacer las designaciones u otorgar las autorizaciones a que hacen

referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificacion.

Articulo 242.- El consejo de administracion podrd establecer los comités que
estime necesarios para el mejor desempeno de las funciones de lg
sociedad, pero en todo caso deberd contar con comités encargados de Ia
admision de miembros, del listado de emisoras y emisoras simplificadas, de
auditoria, de normativa, de vigilancia y de sanciones. El comité de auditoria

deberd ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se organizardn y funcionardn conforme a las normas de

autorregulacion que establezca la bolsa de valores correspondiente.
Articulo 243.- ...

La documentacion y los registros relativos a las operaciones celebradas en
bolsa, asi como la informacion que les proporcionen sus miembros, Ias
emisoras o emisoras simplificadas, deberdn conservarse durante un plazo de

cuando menos cinco dnos.

Articulo 244.- ...
lalll ...

IV. Establecer listados especiales de valores denominados:
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a) Sistema internacional de cotizaciones; y
b) Valores objeto de inscripcion simplificada.

Lo anterior, conforme a las disposiciones de cardcter general que al efecto

emita la Comision y el reglamento interior de las bolsas de valores.
V.a V. ...

IX. Proponer a las autoridades la infroduccion de nuevos productos vy
facilidades para la negociacion de valores, incluyendo los necesarios para

las operaciones vinculadas con valores objeto de inscripcion simplificada.
X..a Xl ...

Articulo 247.- ...

lall ...

Iv. ...

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las caracteristicas
de la oferta de valores, o bien, el tipo o clase de valores, contemplando en
forma diferenciada aquellos requisitos relacionados con la situacién
financiera del emisor, el gobierno societario, la diversificacion de los valores
y demdas elementos necesarios para adecuarlos al fipo de mercado
vinculado al régimen de la seccién de listado en bolsa que corresponda y

demds necesarios para que los valores cuenten con una circulacién amplia.

V. a XIV. ...
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Arficulo 248.- ...

IRV <. || M

Las bolsas de valores podrdn suspender la cotizacion o cancelar el listado
de valores objeto de inscripcion simplificada, en los supuestos previstos en
las fracciones | a lll del primer pdarrafo del presente articulo, debiendo dar
aviso el mismo dia a la emisora simplificada y sujetdndose, en su caso, a lo

senalado en los articulos 107 y 108 Bis de la presente Ley.

Articulo 249 .- ...

Las bolsas de valores deberdn poner a disposicion del publico para su
consulta, en forma gratuita y de manera inmediata, la informaciéon que las
emisoras o emisoras simplificadas les proporcionen en cumplimiento de lo
establecido en esta Ley y demds disposiciones de cardcter general que

emanen de ella.

Artficulo 252 Bis.- ...

Las disposiciones de cardcter general a que se refiere el parrafo anterior,
tendran por objeto generar un marco de certeza juridica en la emision de
las autorizaciones a que se refiere el parrafo anterior, establecer el marco
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de derechos y obligaciones aplicables tanto a las emisoras, como a las
emisoras simplificadas cuyas ofertas pUblicas se listen, como a las bolsas de
valores mexicanas que soliciten la autorizacion respectiva, asi como
asegurar el adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro

Nacional de Valores, entre otros.

Arficulo 282.- ...

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podrdan
emitirse titulos que no lleven cupones adheridos. En este caso, las
constancias que expida la citada institucidn hardn las veces de dichos

cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emisoras simplificadas tendrdn la obligacion de expedir y
canjear los titulos necesarios, en su caso, con los cupones respectivos,
cuando asilo requiera la instituciéon para el depdsito de valores para atender

las solicitudes de retiro de valores en ella depositados.

Las instituciones para el depdsito de valores podrdn actuar como
apoderadas de las emisoras o emisoras simplificadas a efecto de realizar los

actos a que se refiere el parrafo anterior.

Arficulo 288.- ...

La emisora o emisora simplificada deberd cumplir frente a las instituciones
para el depdsito de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del

ejercicio de los derechos patrimoniales senalados con anterioridad, el dia
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que fales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depdsito de
valores acreditardn a sus depositantes tales derechos, el dia habil siguiente

al gue los hayan hecho efectivos.

Il. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccidn
anterior se requiera que los fitulares de los valores custodiados por Ias
instituciones para el depdsito de valores aporten recursos en efectivo, estos
les deberdn ser entregados con una anticipaciéon no menor de dos dias
hdabiles al vencimiento del plazo decretado por el emisor o emisor
simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las
ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones
para el depdsito de valores no estardn obligadas a ejercer los derechos
correspondientes, por lo que no tendrdn responsabilidad si no realizan los

actos de administracion referidos.
Articulo 290.- ...

Lall ..

Las constancias deberdn referirse expresamente al tipo y cantfidad de

valores que estas representan de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 325.- ...
Lalll. ...

IV. Determinar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos

representativos de deuda a cargo de emisoras o emisoras simplificadas.
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Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningin caso
podrdn celebrar contratos respecto de valores emitidos por emisoras o
emisoras simplificadas con las cuales sus accionistas, consejeros o directivos
involucrados en el proceso de dictaminacion de la calidad crediticia de

dichos valores, fengan conflictos de interés.
Articulo 339.- ...

Las instituciones calificadoras deberdan establecer procesos especificos para
la cadlificaciéon de los valores objeto de inscripcion simplificada, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que emita la

Comision.

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en
el Registro, las emisoras, las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las
bolsas de valores, las instituciones para el depdsito de valores y las
contrapartes centrales de valores, deberdn observar lo dispuesto en este
Titulo respecto a los requisitos que debe cumplir la persona moral que les
proporcione los servicios de auditoria externa, asi como el auditor externo

que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.
Articulo 343.- ...

Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual

sean socios y los socios o personas que formen parte del equipo de auditoria,
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no deberdn ubicarse en ninguno de los supuestos de falta de
independencia que al efecto establezca la Comisidn, mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se consideren, entre ofros
aspectos, vinculos financieros o de dependencia econémica, prestacion de
servicios adicionales al de auditoria y plazos mdaximos durante los cuales los
auditores externos puedan prestar los servicios de auditoria externa a las
personas morales que soliciten la inscripcidon de valores en el Registro, las
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores,

instituciones para el depdsito de valores y contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que
elaboren opiniones en términos de esta Ley, deberdn reunir los requisitos
previstos en las disposiciones a que hace referencia el articulo 343 de esta
Ley, salvo por lo que se refiere a ser socio de una persona moral donde
preste servicios profesionales. Dichos requisitos serdn igualmente aplicables,
en lo conducente, a la persona moral que preste los servicios profesionales
a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso,

sean socios o para la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto,
no podrdn mantener acuerdos de reciprocidad con los auditores externos
que contrate la emisora o la emisora simplificada, cuando impliquen la
existencia de relaciones de negocio para la prestacion de sus servicios

profesionales que puedan derivar en conflictos de interés.

Articulo 345.- ...

39



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos
proporcionaran a la bolsa de valores en que se encuentren listados sus
valores, los informes y demds elementos de juicio en los que sustenten sus
dictmenes y conclusiones. Asimismo, si durante la prdctica o como
resulfado de la auditoria encuentran iregularidades que afecten la liquidez,
estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberdn dar aviso al

organo de vigilancia al interior de dicha emisora.
Articulo 346.- ...

Los dictdmenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en
derecho o expertos externos independientes que se enfreguen a las
emisoras simplificadas para que éstas, a su vez, la proporcionen a las casas
de bolsa y bolsas de valores, tendrdn los mismos efectos de divulgacion al

publico sefalados en el parrafo anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultard igualmente aplicable a los
dictGmenes, opiniones, informes, estudios y calificacion crediticia que
elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demds personas que

presten sus servicios a las emisoras o emisoras simplificadas.

Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa,
asi como dictémenes, informes u opiniones previstas en esta Ley,
responderdn por los danos y perjuicios que ocasionen a la emisora o emisora

simplificada que los contrate, cuando:

L@k s
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Articulo 351.- La Comision contard con facultades de supervision respecto
de las emisoras, pudiendo al efecto y a fin de verificar el cumplimiento de
esta Ley y la observancia de las disposiciones de cardcter general que de
ella emanen, practicar visitas de inspeccion y requerir toda clase de
informacion y documentacién relacionadas con las actividades que
realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma que la propia
Comision establezca. Lo dispuesto en el presente pdarrafo, asi como Ias
disposiciones contenidas en los articulos 354, 355, 356. 357 y 358 Bis de la

presente Ley, no serdn aplicables a las emisoras simplificadas.

La Comisién estard facultada para reconocer las normas de cardcter
contable a que deberdn sujetarse las referidas emisoras en la elaboracién y
formulacién de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora, incluyendo a las emisoras simplificadas.
Asimismo, la Comision podrd expedir normas de cardcter contable en caso
de que las normas reconocidas en los términos de este parrafo sean
insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento
contable o no reflejen en forma real y actualizada la situacion financiera de

las emisoras.

Adicionalmente, la Comisidon, podrd, con excepcién de las emisoras

simplificadas y en proteccién de los intereses del publico inversionista:

Articulo 352.- ...
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Las personas morales que presten el servicio de auditoria externa a las
emisoras simplificadas, incluyendo los socios o empleados de aquéllas que
formen parte del equipo de auditoria, no estardn sujetas a los previsto en el

presente articulo.
Articulo 353.- ...

I alll

A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras

simplificadas, no estardn sujetas a los previsto en el presente articulo.

Articulo 360.- La Comision, en el gjercicio de las facultades a que se refiere
esta Ley, podrd senalar la forma y términos en que las entidades financieras,
emisoras, emisoras simplificadas y demds personas fisicas o morales a las
cuales les solicite informacion, deberdn dar cumplimiento a sus

requerimientos.

l.aV....

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido

revelados al publico por la emisora o emisora simplificada a través de Ia
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bolsa en la que coficen sus valores, constituye informacion privilegiada para

los efectos de esta Ley.

Articulo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen informacion
privilegiada relativa a una emisora o emisora simplificada, salvo prueba en

contrario:

I. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el
director general y demas directivos relevantes, asi como los factores y los
auditores externos de la emisora, emisora simplificada o personas morales

que ésta confrole.

Il. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o
mas de las acciones representativas del capital social de una emisora,

emisora simplificada o fitulos de crédito que representen dichas acciones.

lll. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios,
el director general y demas directivos relevantes, los factores y los auditores
externos o los equivalentes de los anteriores, de personas morales que,
directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mds del capital social

de la emisora o de la emisora simplificada.

IV. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios,
el director general y los directivos que ocupen el nivel jerarquico inmediato
inferior al de éste, el contralor normativo, los factores y dependientes, o los
equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de valores o
personas que proporcionen servicios independientes o personales

subordinados a una emisora o emisora simplificada, en cualquier evento
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relevante que constituya informacién privilegiada, asi como de la persona
moral, tenga o no el cardcter de emisora o emisora simplificada, que tuviera
alguna relacion o vinculaciéon financiera, administrativa, operacional,
econdmica o juridica con la emisora o emisora simplificada a quien se
atribuya el evento relevante de que se trate, o que hubiere participado con
cualguier cardacter en el acto, hecho o acontecimiento relativo a dicho

evento.

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
o mas del capital social de entidades financieras, cuando éstas tengan el

cardcter de emisoras o emisoras simplificadas.

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
o mds del capital social de las sociedades controladoras de grupos
financieros, asi como quienes directa o indirectamente tengan el diez por
ciento o mas del capital social de otfras entidades financieras, cuando todas
ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno de los

infegrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada
VILI.

VIIl. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa
en la emisora o emisora simplificada y, en su caso, en las sociedades que
infegran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora o emisora

simplificada pertenezca.

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora

simplificada.
X ...
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Articulo 364.- ...

. Efectuar o instruir la celebracién de operaciones, directa o indirectamente,
sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que los representen, cuya cotizaciéon o
precio puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el
cardcter de privilegiada. Dicha restriccion serd igualmente aplicable a los
fitulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como

subyacente dichos valores o titulos.

lll. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por
una emisora o emisora simplificada, o fitulos de crédito que los representen,
cuya cofizacidon o precio puedan ser influidos por dicha informacién en
tanto ésta tenga el cardcter de priviegiada. Dicha restriccidon serd
igualmente aplicable a los titulos opcionales o instrumentos financieros

derivados que fengan como subyacente dichos valores o titulos.

La accidn prevista en el parrafo anterior, prescribird en cinco afos contados
a partir de la celebracion de la operacion. Para tal efecto, la Comisidon

deberd proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso
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correspondiente toda aguella documentacién necesaria para la instruccién
del mismo. En caso de que la operacién tenga por objeto valores de
inscripcion simplificada, serd la bolsa de valores en que los mismos hayan
sido listados, quien deberd proporcionar a la autoridad judicial competente

la informacion requerida para la instrucciéon del procedimiento.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del articulo
363 de esta Ley, tendran prohibido adquirr, directa o indirectamente,
valores emitidos por una emisora o emisora simplificada a la que se
encuentren vinculados o titulos de crédito que los representen, durante un
plazo de fres meses contado a partir de la Ultima enajenacion que hubieren
realizado sobre los valores o ftitulos de crédito sefialados. Esta prohibicion
también serd aplicable a las enajenaciones, pero con relaciéon a la Ultima

adquisicion que hubieren efectuado.

lll. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por
directivos o empleados de una emisora, emisora simplificada o personas
morales que ésta controle, adquiridos con motivo del ejercicio de opciones
derivadas de prestaciones o planes otforgados para empleados,
previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la emisora o

emisora simplificada de que se frate y que prevean un trato general y
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equivalente para directivos o empleados que mantengan condiciones

similares de frabajo.
V.
V...

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones,
adquisiciones o ventas de activos que representen cuando menos el diez
por ciento de los activos y ventas del ejercicio social anterior de la emisora

o emisora simplificada.

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora o emisora
simplificada, cuando se trate de volumenes superiores al uno por ciento de

su capital social.
c)...
d) ...

e) Engjenaciones de valores de una serie para que con los recursos
obtenidos se adquieran valores de otra serie de la misma emisora o emisora

simplificada.

n..

Lo previsto en el primer pdrrafo de este articulo serd aplicable a las
operaciones con titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora, emisora

simplificada o titulos de crédito que los representen.

47



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE  REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

Articulo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IV del articulo
363 de esta Ley y las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin
de establecer planes de opcién de compra de acciones para empleados y
de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigledad del
personal de una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta
confrole y cualquier ofro fondo con fines semejantes, constituido directa o
indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sélo podrdn
enajenar o adquirir de la emisora o emisora simplificada con la cual se
encuentren vinculados, las acciones representativas de su capital social o
los titulos de crédito que las representen, mediante oferta publica o subastas
autorizadas por la Comision o aquellas que readlicen directamente las

emisoras simplificadas.

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a
la concertacion de operaciones, deberdn consultar a la emisora o emisora
simplificada con la cual se encuentran vinculadas, de conformidad con las
politicas, lineamientos o mecanismos que al efecto haya establecido, si ha
transmitido o pretende transmitir rdenes para adquirir o colocar acciones
representativas de su capital social o fitulos de crédito que las representen,
en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendran de
enviar ordenes de compra o venta, segun corresponda, salvo que se trate

de ofertas pUblicas.

La ausencia de dichas politicas, lineamientos o mecanismos no excusard o
las personas e instituciones fiduciarias antes referidas, de su obligacion de
realizar la consulta a que se refiere el pdrrafo inmediato anterior, en todo

caso, a traves de la persona responsable que hubiere designado la emisora
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o emisora simplificada para operar su fondo de recompra, previo a la

concertacion de operaciones.

Lo previsto en este articulo serd aplicable a las operaciones con fitulos
opcionales o insfrumentos financieros derivados que tengan como
subyacente acciones representativas del capital social de la emisora o

emisora simplificada, o titulos de crédito que las representen.

Articulo 367.- ...

I. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las
instituciones fiduciarias de fideicomisos irrevocables, que se constituyan con
el Unico fin de establecer planes de opciones de compra de acciones para
empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de
anfigbedad del personal de una emisora o emisora simplificada, personas
morales que ésta controle o que la controlen y cualquier otro fondo con fines
semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al
publico tal circunstancia en forma previa a la readlizacion de los
mencionados traspasos, dando a conocer las condiciones y causas que los
motivan y ajustandose a las disposiciones de cardcter general que expida

la Comision.

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los
fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigledad del personal de
una emisora o emisora simplificada, o personas morales que ésta controle y
cualquier otro fondo con fines semejantes, deberdn ser previamente
aprobados por la asamblea de accionistas de la emisora o emisord
simplificada de que se frate y prever un trato general y equivalente para

empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.
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Il. Operaciones de colocacion que la emisora o emisora simplificada de que
se frate realice con las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el
primer pdarrafo de este articulo, cuando dichas personas o instituciones
ejerzan derechos derivados de titulos opcionales de compra liquidables en
especie emitidos por la emisora o emisora simplificada, cuyo subyacente
corresponda a las acciones de la emisora o emisora simplificada, o titulos de
crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales
hayan sido adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la

emisora o emisora simplificada, o en oferta publica.

lll. Las adqguisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito
que representen dichas acciones, que la emisora o emisora simplificada de
que se frate efectUe con las instituciones fiduciarias mencionadas en este

articulo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la
presentacion en bolsa, de posturas de compra o venta sobre las acciones
de la emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que representen
dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas posturas, durante un

lapso minimo de una hora, en la sesidon bursatil que corresponda.

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al pUblico, a través
de los medios que establezca la bolsa, su intencion de participar en una
operacion de subasta, al menos diez minutos antes de la transmision a bolsa

de las posturas derivadas de sus ordenes.

c)...
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IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las
personas a que se refiere el articulo 363, fracciones |y II, de esta Ley, en
cumplimiento de estipulaciones contenidas en acuerdos o contratos
reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora simplificada de que se
frate, en los cuales se establezcan derechos a favor de socios estratégicos
cuya fenencia de valores se encuentre restringida hasta un determinado
porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada
comunique fal circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta

ultima establezca.

Arficulo 368.- Se prohibe la difusion de informacion falsa o gue induzca a
error sobre valores, o bien, respecto de la situacidn financiera,
administrativa, econdmica, operacional o juridica de una emisora o emisora
simplificada, a través de prospectos de colocacion, suplementos, folletos,
reportes y demds documentos informativos y, en general, de cualqguier

medio masivo de comunicacion.

Se considerard que existe difusion de informacion que induce a error, salvo
prueba en contrario, cuando en algin prospecto de colocacion,
suplemento, folleto, reporte, revelacion de evento relevante y demds
documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o parcialmente,
informacién relevante por parte de una emisora o emisora simplificada,
infermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores
externos, licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de
precios e instituciones calificadoras de valores, en el admbito de su

competencia, o bien, se haya incluido informaciéon errénea. El supuesto
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anterior no resultard aplicable cuando se trate de informacién cuya

divulgacion se encuentre prohibida en la legislacion o regulaciéon aplicable.

Arficulo 369.- Se prohibe la difusién o entrega de informacion falsa o que
induzca al error sobre valores, productos financieros, o bien, respecto de la
sifuacion financiera, administrativa, econémica, operacional o juridica de
una emisora o emisora simplificada, por parte de intermediarios del
mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en inversiones. La
misma prohibicion resultard aplicable respecto de los servicios asesorados o
no asesorados en términos de los articulos 1921 y 200, fraccion |, parrafos
cuarto y quinto de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los
infermediarios del mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en

inversiones.

Articulo 370 Bis.- ...

La prohibicion establecida en el presente articulo resultard igualmente
aplicable a los miembros del consejo de administracion, director general o

su equivalente y demas directivos de las emisoras simplificadas.
Articulo 371.- ...

l.a Vil ...

VIl. Las emisoras simplificadas,

VIII. Los asesores en inversiones.
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Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguirdn a
peticion de la Secretaria, previa opinidon de la Comisidn: salvo tratdndose de
los delitos previstos en los articulos 375, 377, 383, cuando se trate de
operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, 384 y 386 de esta Ley,
en cuyo caso las victimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que se

tfraten, también podran formular directamente la querella.

Para el ejercicio de la accién penal relacionada con el delito previsto en el
arficulo 383, cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras
simplificadas, la fiscalia podrd solicitar a la Secretaria una opinién técnica
con el propdsito de valorar si los elementos incorporados a la carpeta de

investigacion correspondiente, acreditan o no el tipo penal indicado.

Articulo 392.- ...
L.all ...
. ...

a)ah) ...
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i) Se deroga
Daac) ...

IV.alX. ...

TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir las
Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en
un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su

enfrada en vigor.

ARTICULO SEGUNDO. Por el que se reforman los articulos 1, segundo pdarrafo;
5 Bis, segundo parrafo; 6, fraccion IV; 11, fraccién IV; 14, segundo parrafo; 14
Bis 2, segundo pdrrafo; 15, segundo pdrrafo; la denominacion del Capitulo

Decimo, del Titulo Segundo, para quedar como “De los fondos de inversion
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de cobertura™; 30; 31; 32 tercer parrafo; 34 Bis 2, fracciéon V: 39, tercer
parrafo; 44, segundo pdarrafo; 45, segundo parrafo; 53, primer pdrrafo: 60,
primer parrafo; 77 Bis 1, primer parrafo; 86, fraccion VIIl; 88, primer parrafo;
89; 90, primer parrafo; 90 Bis; y se adicionan, un tercer parrafo al articulo 15,
recorriendo los subsecuentes en su orden; articulo 30 Bis; articulo 39, Bis 6:
diversas disposiciones de la Ley de Fondos de Inversién, de conformidad con

lo siguiente:
Articulo 1.- ...

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberdn procurar el fomento
de los fondos de inversion, su desarrollo equilibrado y el establecimiento de

condiciones tendientes a la consecucién de los siguientes objetivos:
Lay....
Articulo 5 Bis.- ...

Se exceptua de lo dispuesto en el pdrrafo anterior, a las sociedades
operadoras de fondos de inversion, distribuidoras de acciones de fondos de
inversion, sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversién,
asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere el
articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, a las sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro a que se refiere esta Ley, a
los cerfificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados
gue se emitan, conforme a las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores, asi como a las asociaciones de fondos de inversion y las demds

personas que sean autorizadas por la Comision para estos efectos, siempre
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que no realicen operaciones propias de los fondos de inversion u operadoras

distribuidoras y valuadoras sefaladas.
Articulo 6.- ...
Lalll ...

IV. De cobertura.

Articulo 11.-- ...
L.alll. ...

IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestién del fondo de inversion, asi
como evaluar por lo menos una vez al ano el desempefio de los prestadores
de servicios confratados; establecer los mecanismos para nofificar a los
accionistas de los fondos de inversion el resultado de la referida evaluacion

y. en su caso, la sustitucion de dichos prestadores de servicios.
. aVl...
Articulo 14.- ...

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de
distribucion de acciones de fondos de inversion, deberan implementar por
cuenta de estas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacién oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia

accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente articulo.
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Articulo 14 Bis 2 - ...
.aV. ..

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de
inversidon no contardn con los derechos previstos en los articulos 144, 163, 184
y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. No obstante, lo anterior,
los estatutos sociales de los fondos de inversion de capitales o de cobertura,
podran prever derechos corporativos y otros derechos econdmicos para los
accionistas de la parte variable del capital social, asi como el derecho para
oponerse a las decisiones fomadas por el consejo de administracion de Ia
sociedad operadora de fondos de inversidon que los administre, con respecto
al propio fondo de inversion de capitales o de cobertura. Los derechos a
que se refiere este pdrrafo deberdn ejercerse en los términos y condiciones

que al efecto se hubieren pactado en los propios estatutos sociales.

Articulo 15.- ...
l.a Vil ...

En la realizacion de las operaciones a que se refiere este articulo, los fondos
de inversion se sujetardn a las disposiciones de cardcter general que expida
la Comision, salvo tratdndose de las operaciones de reporto, préstamo de
valores, préstamos y créditos, emision de valores y la celebracion de
operaciones financieras conocidas como derivadas y con moneda
extranjera, en cuyo caso deberdn ajustarse a las disposiciones de cardcter
general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podrd
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establecer limites maximos a los montos de tales operaciones con base en
las caracteristicas de los activos objeto de inversién vy las del propio fondo,

asi como la situacion del mercado.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a los fondos de inversién de
cobertura deberdn ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta

de Gobierno de la Comisidn.

Capitulo Décimo
De los fondos de inversion de cobertura

Articulo 30.- Los fondos de inversion de cobertura podrdn operar con
cualquier Activo Objeto de Inversion, siempre que asi lo definan en su
prospecto de informacion a los posibles inversionistas, implementando
estrategias de inversion que podrdn ser susceptibles de cambios segun las
circunstancias del mercado o las necesidades de propio fondo, pudiendo
incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u ofras operaciones causantes
de pasivo que puedan obtener conforme a los sefialado en el articulo 15 de
la presente Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como

resulfado de la diversificacion en actividades, operaciones y estrategias.

Articulo 30 Bis.- Como excepcion a lo previsto en el articulo 5, las acciones

representativas del capital social de los fondos de inversion de coberturg,
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Unicamente podrdn ser ofrecidas a inversionistas calificados e

institucionales.

Adicionalmente, este tipo de fondos no estardn obligados a establecer los
limites maximos de tenencia previstos en el articulo 14 de la presente Ley. No
obstante, lo anterior, estardn obligados a implementar mecanismos que
permitan a sus accionistas, contar con informacién oportuna relativa al

porcentaje y valor de su tenencia accionaria.

Articulo 31.- Las inversiones que realicen los fondos de este tipo, se sujetardn
al régimen que la Comision establezca mediante disposiciones de cardcter
general y a los prospectos de informacién al publico inversionista, sin
perjuicio de que los recursos transitoriamente no invertidos, se destinen a la
constitucion de depdsitos de dinero, asi como a la adquisicion de acciones
representativas del capital social de fondos de inversion de renta variable o
en instrumentos de deuda, y de valores, titulos y documentos objeto de

inversion de los fondos de inversidon en instrumentos de deuda.

Los fondos de inversion de cobertura deberdn definir su estrategia de
inversion alineandose a su politica de inversion. Dicha estrategia podrd ser
flexible en términos de liquidez, seleccién vy, en su caso, diversificacion o

especializacion de Activos Objeto de Inversion.

En el prospecto de informacion al publico inversionista se incluird
informacion sobre los criterios que la sociedad operadora de fondos de
inversion o el asesor en inversiones que administren fondos de cobertura ha
decidido aplicar en la valuacion de los Activos Objeto de Inversion, |a
posible existencia de conflictos de interés al realizar operaciones con partes

relacionadas, asi como los plazos minimos de anticipacion para la

59



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

A
Q,'
L‘:EG‘[SLP:\‘O

notificacion de compras y ventas de acciones representativas de su capital

social por parte de los inversionistas.
Articulo 32.- ...

LalX. ...

Los fondos de inversion de capitales no estardn obligadas a contratar los
servicios senalados en las fracciones II, IV, V y VIl de este articulo, pero en
todo caso deberdn djustarse en materia de valuacion a lo establecido en el
articulo 44 de esta Ley. La Comision podrd exceptuar, mediante
disposiciones de cardcter general, a los fondos de inversién de cobertura,
de la contfrataciéon de algunos de los servicios a que se refiere este precepto.
Los fondos de inversion de capitales y de cobertura estaran obligados a

contratar los servicios de auditoria externa independiente.

Articulo 34 Bis 2.- ...
l.alV. ...

V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversidon sean adecuados.
Para efectos de lo anterior, deberd proponer al consejo de administracion
de la sociedad operadora de fondos de inversion los procesos o
procedimientos para realizar la funcidn a que alude esta fracciéon. Lo
previsto en esta fraccion no serd aplicable tratdndose de fondos de inversion

de capitales o de cobertura, y
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Articulo 39.-- ...

l.alV. ...

Las operaciones a que se refieren las fracciones | y Ill de este articulo que
celebren las sociedades operadoras con motivo de la prestacion de los
servicios que oforguen a los fondos de inversion, deberdn llevarlas a cabo
con la intermediacién de casas de bolsa o instituciones de crédito cuyo
régimen les permita operar con el Activo Objeto de Inversion de que se frate,
conforme a las disposiciones aplicables. En los casos que por la regulacion
aplicable no sean susceptibles de intermediacion por parte de las casas de
bolsa o las instituciones de crédito, podrdn llevarse a cabo directamente por
las sociedades operadoras. La intermediacion que realicen las sociedades
operadoras con las acciones representativas del capital social de fondos de
inversion podrd realizarse directamente, asi como con aquellos valores que
el Banco de Meéxico, mediante disposiciones de cardcter general, les

permita operar en dichos términos.

Articulo 39 Bis 6.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el articulo

225 de la Ley del Mercado de Valores que cuenten con la autorizacion del
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articulo 225 Bis de la misma Ley, podrdn ser el socio fundador de los fondos
de inversion a los que refiere el articulo 30 de la presente Ley vy les prestardn
los servicios de administracion de activos, como excepcion a lo establecido

en el articulo 39.

A la asamblea de accionistas, al consejo de administracion y al comisario
de los asesores en inversiones que actien como socios fundadores de
dichos fondos de inversion, les corresponderdn las funciones asignadas,

respectivamente, las funciones a que se refiere el articulo 10 de esta Ley.

El consejo de administracion del asesor en inversiones a que se refiere el
presente arficulo, tendrd delegadas las facultades que le son aplicables al
consejo de administracion de las sociedades operadoras de fondos de
inversion, respecto de los fondos de inversion a los que les preste el servicio

de administracion de activos.

En la prestacion de estos servicios, el asesor en inversiones podrd contratar a
terceros que cuenten con la capacidad legal y técnica para la realizacion

de sus actividades.

Adicionalmente para la realizacion de las actividades de vigilancia de los
fondos de inversion establecidas para el contralor normativo, podrdan
contratar a una persona moral, que preste el servicio a fravés de personas
fisicas que cuenten con la cerfificacion correspondiente del organismo
autorregulatorio y que acrediten contar con honorabilidad e historial

crediticio satisfactorio.

Articulo 44 - ...
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Tratdndose de los fondos de inversion de capitales y de cobertura, el precio
de las acciones representativas de su capital social, podrd ser determinado
por sociedades valuadoras o bien, por comités de valuacion designados por
aquellas. La Comision establecerd mediante disposiciones de cardcter
general la periodicidad con la que deberd de realizarse la valuacién de las

acciones representativas del capital social de estos fondos de inversion.

Articulo 45.- ...

Lo senalado en este articulo no serd aplicable a los fondos de inversidon de
capitales y de cobertura cuando asi lo determine la Comisién, mediante

disposiciones de cardcter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion, entidades que presten el
servicio de distribucion de acciones de fondos de inversion, valuadoras de
acciones de fondos de inversion y asesores en inversiones que cuenten con
la autorizacion a que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de
Valores responderan por los danos y perjuicios que ocasionen al fondo de

inversion que las contrate, cuando dichos dafios y perjuicios sean producto
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de una actuacion dolosa o intencional, o bien, de una negligencia

inexcusable.

l.all ...

Articulo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversiéon, Ias
sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversion y las entidades
que prestan el servicio de distribucion de acciones de fondos de inversién,
al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso
de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicacién, siempre que

se establezca en los contratos respectivos lo siguiente:

l.alll. ...

Articulo 77 Bis 1.- La Comision mediante disposiciones de cardcter general,
senalard las bases a las que se sujetard la aprobacién de los estados
financieros de los fondos de inversion por parte del consejo de
administracion de la sociedad operadora de fondos de inversidon que les
proporcione sus servicios; su difusion a través de la pdgina electronica de la
red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora de
fondos de inversion que las administre, o en cualquier otro medio de
comunicacioén incluyendo a los medios electronicos, dpticos o de cualquier
ofra tecnologia, asi como el procedimiento a que se ajustard la revision que
de los mismos efectiue la propia Comision. Tales publicaciones serdn de la
estricta responsabilidad de los administradores que hayan aprobado la
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autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Tales
personas deberdan cuidar que los estados financieros revelen la verdadera
situacion financiera de los fondos de inversion y quedardn sujetos a las
sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones no se
ajusten a esta situacion. Adicionalmente, el auditor externo de las
sociedades operadoras de fondos de inversibn que administre fondos de
inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, en la dictaminacién
de sus estados financieros, deberd incluir una opinidn sobre la razonabilidad
del proceso contable y de los estados financieros de los fondos de inversion
de que se frate. Para el caso de fondos de inversién de capitales y de
cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad operadora de fondos
de inversion que les preste sus servicios, deberd adicionalmente dictaminar
sus estados financieros, ajustdndose a lo previsto en los articulos 77, tercer y

ultimo parrafos y 77 Bis de esta Ley.

Articulo 86.- Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionardn

como sigue:
L.aVi. ...

VIIl. Multa de 5,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de
fondos de inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de
inversion y entidades que presten el servicio de distribucién de acciones de
fondos de inversion, que infrinjan lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo

80 de esta Ley y las disposiciones de cardcter general que emanen de este;

IX. a XIV., ...

65



DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, Y DE ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA,
CORRESPONDIENTE AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE
SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

-t s
LEGieLAY

Articulo 88.- Serdn sancionadas con prision de cinco a quince afos a las
personas que realicen actos de los reservados por este ordenamiento legal
en los articulos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de inversion,
operadoras de fondos de inversion o distribuidoras de acciones de fondos
de inversion, segun corresponda, sin que para ello se cuente con la

autorizacion correspondiente en los términos de la presente Ley.

Articulo 89.- Serdn sancionadas con prision de cinco a quince afos las
personas que desempenen funciones directivas, empleos, cargos o
comisiones en un fondo de inversion. sociedad operadora de fondos de
inversion o asesor en inversiones que cuente con la autorizacién a que se
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que dispongan
de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversion a la que
pertenezcan, aplicdndolos a fines distintos a los que se prevean en el

prospecto de informacion al publico inversionista.

Articulo 90.- Serdn sancionados con prision de dos a diez afnos los miembros
del consejo de administracion, directivos, funcionarios, empleados,
apoderados para celebrar operaciones con el publico, comisarios o
auditores externos de un fondo de inversion, sociedad operadora de fondos
de inversibn o asesor en inversiones que cuente con la autorizacién que
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que

intfencionalmente:

Lall ..
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Articulo 90 Bis.- Las personas que ostenten algun cargo, mandato, comision
o cualquier otro titulo juridico que, para el desempeno de las actividades y
operaciones que correspondan a las sociedades operadoras de fondos de
inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversidn
sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversion y asesores en
inversiones que cuenten con la autorizacion que refiere el articulo 225 Bis de
la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren oforgado, serdn
consideradas como funcionarios 0 empleados de dichas sociedades, para
efectos de las responsabilidades administrativas y penales establecidas en

el presente Apartado.
TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir las
Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en
un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su

entrada en vigor.

TERCERO. - El Banco de México deberd emitir las Disposiciones de cardacter
general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias

naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor.

Dado en la Sala de Comisiones de la H. Cdmara de Senadores, de la Ciudad

de México, a los veintiséis dias del mes de abril de dos mil veintitrés.
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Camara de Senadores.

DICTAMEN de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Publico; y de Estudios Legislativos, Segunda,
con proyecto de decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversion, en materia de apoyo al mercado bursatil.
Aprobado en lo general y en lo particular, por 65 votos en pro, 0 en contra y 0 abstenciones.

Se turné a la Camara de Diputados para sus efectos constitucionales.

Diario de los Debates, 27 de abril de 2023.

Discusion y votacion, 28 de abril de 2023.

DISCUSION DEL DICTAMEN DE LAS COMISIONES UNIDAS DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO; Y DE
ESTUDIOS LEGISLATIVOS, SEGUNDA, CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN,
DEROGAN Y ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LA LEY DE FONDOS DE INVERSION, EN MATERIA DE APOYO AL MERCADO BURSATIL

DIARIO DE LOS DEBATES

Sesion Publica Ordinaria Celebrada
en la Ciudad de México, el 28 de Abril de 2023

Tenemos la discusién de un dictamen de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Publico; y de Estudios
Legislativos, Segunda, con proyecto de Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversion, en materia de apoyo al
mercado bursatil.

El dictamen considera una iniciativa de Senadoras y Senadores de las Comisiones de Hacienda y Crédito
Publico y de Estudios Legislativos, Segunda, presentada el 25 de abril de 2023.

Se le dio primera lectura en la sesion matutina del pasado 27 de abril.

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN DIVERSAS
DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSION

(Dictamen de segunda lectura)
DOCUMENTO

Debido a que el dictamen se encuentra publicado en la Gaceta Parlamentaria de hoy, consulte la Secretaria a
la Asamblea, en votacién econémica, si se autoriza que se omita la lectura al dictamen.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Con gusto, sefior Presidente. Consulto a la
Asamblea, en votacion econémica, si autoriza que se omita la lectura del anterior dictamen. Quienes estén por
la afirmativa, favor de levantar la mano.

(La Asamblea asiente)

Quienes estén por la negativa, favor de levantar la mano.
(La Asamblea no asiente)

Quienes se abstengan, favor de levantar la mano.

Si se omite la lectura, sefior Presidente.

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Pregunto a los presidentes proponentes si desean hacer uso
de la palabra.

Procedemos ahora a la discusion en lo general.

Al no haber oradoras ni oradores registrados, solicito a la Secretaria consulte a la Asamblea, en votacién
econodmica, si el asunto se encuentra suficientemente discutido en lo general y en lo particular.



La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Con gusto, sefior Presidente. Consulto a la
Asamblea, en votacion econémica, si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo general. Quienes
estén por la afirmativa, favor de levantar la mano.

(La Asamblea asiente)

Quienes estén por la negativa, favor de levantar la mano.

(La Asamblea no asiente)

Quienes se abstengan, favor de levantar la mano.

Suficientemente discutido en lo general, sefior Presidente.

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Muchas gracias, Secretaria.
Consulto si existe reserva de algun articulo para la discusion en lo particular.

En virtud de no haber reserva de articulos para la discusion en lo particular, realizaremos la votacion en lo
general y en lo particular en un solo acto.

Solicito a la Secretaria proceda a recoger la votacion a través de lista de asistencia.
La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Con gusto, sefior Presidente.
Procedemos a recoger la votacion.

Solicito a las Senadoras y Senadores manifiesten el sentido de su voto al escuchar su nombre.
Abreu Artifiano Rocio Adriana.

Aceves del Olmo Carlos Humberto.

Alvarez Icaza Longoria Emilio.

Alvarez Lima José Antonio Cruz.

Anaya Mota Claudia Edith.

Aforve Bafios Manuel.

Arias Solis Cristobal.

El Senador Cristébal Arias Solis: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
Armenta Mier Alejandro.

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
Avila Vazquez Katya Elizabeth.

La Senadora Katya Elizabeth Avila Vazquez: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
Avila Villegas Eruviel.

Tanya Carola Viveros Chazaro.

La Senadora Tanya Carola Viveros Chazaro: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
Bafiuelos Geovana.

La Senadora Geovanna Bafuelos: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
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Beltrones Sanchez Sylvana.

Benavides Cobos Gabriela.

Bermudez Méndez José Erandi.

Bolafios Cacho Cué Raul.

El Senador Raul Bolafios Cacho Cué: A favor.

La Secretaria Senadora Verénica Noemi Camino Farjat: Se registra su voto a favor.
Bonilla Valdez Jaime.

Botello Montes José Alfredo.

Bours Griffith Arturo

Camino Farjat Verénica Noemi, la de la voz, a favor.
Caraveo Camarena Bertha se registra su voto a favor.
Cardenas Mariscal Maria Antonia, se registra su voto a favor.
Castarieda Hoeflich Clemente.

Noé Castafion.

Imelda Castro Castro, se registra su voto a favor.
Cervantes Rojas Eli César, se registra su voto a favor.
Covarrubias Cervantes Maria Guadalupe, se registra su voto a favor.
Cravioto Romero César Arnulfo, se registra su voto a favor.
Cruz Blackledge Gina Andrea.

De la Sierra Aramburo Nancy.

De Leodn Villard Sasil, se registra su voto a favor.
Delgadillo Garcia Verdnica.

Delgado Dante.

Elenes Angulo Raul de Jesus, se registra su voto a favor.
Enriquez Herrera José Ramon, se registra su voto a favor.
Espino de la Pefia Rafel, se registra su voto a favor.
Fernandez Balboa Monica, se registra su voto a favor.
Flores Hurtado Reyes, se registra su voto a favor.

Focil Pérez Juan Manuel.

Fuentes Solis Victor Oswaldo.

Gaitan Diaz Maria Graciela, se registra su voto a favor.
Galaz Caletti Eva Eugenia.

Galvez Ruiz Xdchitl.

Gama Basarte Marco Antonio.

Garcia Cabeza de Vaca Ismael.

Garcia Conejo Antonio.



Garcia Hernandez Gabiriel, se registra su voto a favor.
Garcia Yafiez Angel.

Gomez Hernandez Adolfo, se registra su voto a favor.
Gomez Leal José Ramon, se registra su voto a favor.
Gomez Urrutia Napoledn, se registra su voto a favor.
Gonzalez Gonzalez Maria Merced.

Guerrero Sanchez Martha, se registra su voto a favor.
Gutiérrez Castorena Daniel, se registra su voto a favor.
Harp lturribarria Susana, se registra su voto a favor.
Hernandez Mora Citlalli, se registra su voto a favor.
Hernandez Ramos Minerva.

Herrera Ruiz Gilberto, se registra su voto a favor.

Jiménez Arteaga Rosa Elena, se registra su voto a favor.
Kempis Martinez Indira.

Lagunes Soto Ruiz Alejandra.

Leon Gastélum Alejandra del Carmen.

Lépez Rabadan Kenia.

Luevano Cantu Maria Soledad, se registra su voto a favor.
Madero Mufioz Gustavo Enrique.

Mancera Espinosa Miguel Angel.

Marquez Alvarado Martha Cecilia.

¢ El sentido de su voto Senadora?

No dio el sentido de su voto, se lo tomaré al final de la lista.
Martin del Campo Martin del Campo Juan Antonio.
Martinez Cazares German.

Martinez Garcia Veronica.

Martinez Hernandez Ifigenia.

Martinez Simén Mayuli Latifa.

Mayorga Delgado Nuvia Magdalena.

Méndez Ortiz Casimiro, se registra su voto a favor.
Mercado Castro Patricia.

Meza Lucy, se registra su voto a favor.

Martha Lucia Micher Camarena, se registra su voto a favor.
Ricardo Monreal Avila, se registra su voto a favor.

Arturo del Carmen Moo Cahuich, se registra su voto a favor.

Elvia Marcela Mora Arellano, se registra su voto a favor.



Ricardo Moreno Bastida, se registra su voto a favor.
Roberto Juan Moya Clemente.

José Narro Céspedes, se registra su voto a favor.

Nadia Navarro Acevedo.

Nufiez Sanchez Gloria Elizabeth.

Ortiz Salinas Luis David.

Osorio Chong Miguel Angel.

Padilla Pefia Joel, se registra su voto a favor.

Beatriz Elena Paredes Rangel.

Raul Paz Alonzo, se registra su voto a favor.

Pech Véarguez José Luis.

Peralta Suarez Ovidio Salvador, se registra su voto a favor.
Pérez Astorga Ernesto, se registra su voto a favor, Senador.
Pérez Flores Sergio, se registra su voto a favor.

Pinedo Alonso Cora Cecilia, se registra su voto a favor.
Pifia Gudifio Blanca Estela, se registra su voto a favor.
Ramirez Eduardo, se registra su voto a favor.

Ramirez Marin Jorge Carlos.

Rementeria del Puerto Julen.

Reynoso Sanchez Alejandra Noemi.

Rivera Rivera Ana Lilia, se registra su voto a favor.

Rojas Loreto Estrella.

Rojas Mancera Navor Alberto, se registra su voto a favor.
Romo Molina Eunice Renata.

Rosales San Roman Indira de Jesus.

Ruiz Massieu Salinas Claudia.

Saldafa Cisneros Maria Guadalupe.

Salgado Garcia Nestora, se registra su voto a favor.
Salgado Macedonio Félix, se registra su voto a favor.
Sanchez Arredondo Nancy Guadalupe, se registra su voto a favor.
Sanchez Cordero Davila Olga, se registra su voto a favor.
Sanchez Garcia Cecilia Margarita, se registra su voto a favor.
Sanchez Hernandez Gloria, se registra su voto a favor.

Lilly Téllez.

Jesus Lucia Trasvifia Waldenrath, se registra su voto a favor.

Lilia Margarita Valdez, se registra su voto a favor.



Gricelda Valencia de la Mora, se registra su voto a favor.
Héctor Vasconcelos.

Antares Guadalupe Vazquez Alatorre, se registra su voto a favor.
Josefina Vazquez Mota.

Manuel Velasco Coello, se registra su voto a favor.

Ricardo Velazquez Meza, se registra su voto a favor.

Freyda Marybel Villegas Canché, se registra su voto a favor.
Gonzalo Yanez, se registra su voto a favor.

Mario Zamora Gastélum.

Rogelio Israel Zamora Guzman, se registra su voto a favor.
Juan Zepeda, y

Damian Zepeda Vidales.

Pregunto si falta algun Senadora o Senadora por emitir su voto.
Senadora Martha Marquez, ¢ el sentido de su voto?

Se registra el voto a favor.

Pregunto nuevamente si falta algin Senador o Senadora por emitir su voto.

VOTACION

Sefior Presidente, se emitieron 65 votos en pro, cero en contra y cero abstenciones, por lo que hay unanimidad.

El Presidente Senador Alejandro Armenta Mier: Queda aprobado en lo general y en lo particular el proyecto
de Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley de Mercado de Valores
y de la Ley de Fondos de Inversion, en materia de apoyo al mercado bursétil. Se remite a la Camara de

Diputados para los efectos del articulo 72 constitucional.
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PROYECTO DE DECRETO
CS-LXV-11-2P-34

POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y ADICIONAN DIVERSAS
DISPOS!CIOINES DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS
DE INVERSION.

ARTICULO PRIMERO.- Por el que se reforman los articulos 2, el segundo
parrafo, de la fraccidn XVII; 6, Ultimo parrafo; 10, fraccion ll; 19, inciso d), de
la fraccion |; 22, primer parrafo; 48, fraccion |; 54, primer parmrafo; 56, fraccidon
VI; 71, fraccién I; 73, fraccion |y Il; 74; 75, segundo parrafo; 81, primero y
cuarto parrafo; 83, Ultimo parrafo; 93, fraccidon VI; 115, inciso b) de la fraccion
; 171, fraccion |y VII; 177 Bis, Oltimo pdarrafo; 199, primer parrafo; 204,
segundo parrafo; 215, tercer pdrrafo; 225, segundo pdrrafo, fraccion IV; 226,
fraccidon |y IX, y el Oltimo parrafo; 227, fraccion |; 227 Bis, fraccién i, Hll, vy el
segundo parrafo; 229, segundo pdrrafo; 242; 243, segundo pdrrafo; 244,
fraccién IV y IX; 247, fraccién IV; 249, Gitimo pdarrafo; 252 Bis, Ultimo pdrrafo;
282, tercero, cuarto y quinto pdrrafo; 288, segundo parrafo de la fraccién |y
fraccion II; 290, Ulfimo pdarafo; 325, fraccion IV; 338; 342; 343, segundo
pdrrafo; 344; 346, segundo pdrrafo; 347, primer pdrrafo; 351, primero,
segundo y tercero pdrrafo; 360, primer parrafo; 362, primer pdrrafo; 363,

primer pdarrafo, fraccidn |, 1L 1, IV, V, VI, VIl y IX; 364, fraccidn 1y Ill, y el cuarto

. parrafo; 365, primer pamrrafo, fraccién i, inciso a), b}, e) de la fraccion V, y el

tercero parrafo; 366; 367, fraccién |, I, lll, incisos a) y b) de la fracciéon lll, y

:lffcxccién 1IV; 368; 369, primer pdrrafo; 388, primer parrafo; se adicionan una

“" fraccion V Bis, y Xl Bis al articulo 2; cuarto parrafo al articuio é, recorriéndose

los subsecuentes en su orden; articulo ¢ Bis; articulo 55 Bis; articulo 70 Bis;
articulo 75, Ultimo pdrrafo; articulo 79, Gltimo parrafo; articulo 85, Ultimo

parrafo; articulo 86 Bis; arficulo 90 Bis; articulo 91, Ultimo parrafo; articulo 25,
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segundo parrafo; articulo 104, sexto y séptimo parrafo; articulo 105, tercer
parrafo, recomriendo el subsecuente; articulo 107, segundo y cuarto parrafo,
recorriéndose 1os subsecuentes en su orden; articulo 108, segundo pdarrafo,
al inciso ¢) de la fraccién |, y un segundo parrafo, a la fraccién Il articulo
108 Bis; articulo 177 Ter; articulo 225, fraccidén Viy VI, quinto, sexto, séptimo y
octavo parrafo, recorriéndose los subsecuentes; articulo 225 Bis; arficulo 225
Bis 1; articulo 225 Bis 2; articulo 227 Bis, fraccién VI, Vil y VIlI; articulo 248, ltimo
parrafo; articulo 339, segundo parrafo, recorriendose [0s subsecuentes en su
orden; articulo 345, Ultimo pdarrafo; articulo 346, segundo pdirafo,
recorriéndose el subsecuenfe; articulo 352, (ltimo pdrrafo; articulo 353,
Ultimo pdrrafo; articulo 370 Bis, Ultimo pdrrafo; articulo 371, fraccidn VI,
recorriéndose la subsecuente en su orden; arficulo 388, segundo parrafo,
recorriéndose los subsecuentes en su orden; y se derogan los arficulos 19,
inciso b) vy ¢} de la fraccién I; 20, inciso b) de la fraccidn |, y fraccidn |l; 21,
parrafo tercero y cuarto; 48, fraccion Il y lll, y el pdrrafo Ultimo; 54, parrafo
segundo y tercero; 55; 225, quinto pdrrafo, recorriéndose {0s subsecuentes;
392, inciso i} de la fraccién |Il; diversas disposiciones de la Ley del Mercado

de Valores, de conformidad con o siguiente:

Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entenderd por:

Lav. ..

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen

el cardcter de emisoras en términos de la fraccidn anterior del presente

articulo, gue solicite y, en su caso, mantenga la inscripcion simplificada de
sus valores en el Registro, de conformidad con las disposiciones de cardcter

general que al efecto emita la Comisidbn. Asimismo, quedardn




comprendidas aqguellas instituciones fiduciarias cuando actien con el
referido cardcter, siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido
transferido directa o indirectamente por quien tenga el caracter de emisora

en términos de la fraccién V anterior.

VI.a XIl. ...

Xll Bis. Inscripcion simplificada, aquella inscripcidn de valores en el Registro
otorgada por la Comisién a una emisora simplificada en términos de los
articulos 70 Bis y 90 Bis de esta Ley, asi como de las disposiciones que al

efecto emita la Comisidn.
XL a XVII. ...
XVIII. ...

También se considerard oferta publica al ofrecimiento que se realice en
términos del pdrrafo anterior, dirigido a ciertas clases de inversionistas, de
conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Ley y en las de

cardacter general que al efecto emita la Comisién.

XIX. a XXIV. ...

-_'_,Am'culo 6.- ...

La difusidn de informacién relacionada con valores objeto de inscripcidon

simplificada, con fines de promocién, comercializacién o publicidad no
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requerird de ta aprobacidn de la Comisidn, siempre que la misma cumpla
con lo dispuesto en el parrafo anterior vy se redlice a través de alguna bolsa

de valores, de conformidad con el reglamento interior de la misma.

Articulo 9 Bis.- La Secretaria, previa opinidén de la Comisién y del Banco de
México, deberd establecer disposiciones de cardcter general en las
materias de desarrollo sustentable y sostenible, asi como para fortalecer la
equidad de género, orientadas a promover, informar y evaluar la adopciéon
de mejores practicas en dichas materias por parte de las sociedades
andnimas bursatiles, sociedades andnimas promotoras de inversidn bursdtil,
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores,
instituciones para el depdsito de valores, contrapartes centrales de valores,
proveedores de precios, sociedades que administran sistemas para facilitar

operaciones con valores € instituciones calificadoras de valores.

Arficulo 10.- ...

. Obtengan la inscripcidn en el Registro de cualquier nimero o serie de las
‘“acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que

“representen dichas acciones, en cuyo caso fendrdn el cardcter de

sociedades andnimas bursdtiles, excepto tratdndose de valores objeto de

inscripcidn simplificada.




Articulo 19.- ...

a)..
b) Se deroga
¢) Se deroga

d) ...

nalv. ..

Articulo 20.- ...

a...

b) Se deroga

c) ...
L. Se deroga
| _. A‘rﬁculo 21.- ...

Se deroga.

Se deroga.




Arliculo 22.- Las sociedades andnimas que tengan acciones representativas
del capital social o fitulos de crédito que representen dichas acciones,
inscritas en el Registro, formardn su denominacion social libremente
conforme a lo previsto en el arficulo 88 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiendo adicionalmente agregar a su denominacion secial la

expresidn "Bursafil”, o su abreviatura "B".

lLaV. ..
Articulo 48.- ...

l. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en |a
cual no haya votado en contra el veinte por ciento 0 mas del capital social

representado por los accionistas presentes.
ll. Se deroga

L. Se deroga

AV

“Articulo 54.- Las sociedades andnimas bursdtiles deberdn dar a conocer a

fravés de la bolsa de valores en la que se encuentren listados, las
caracteristicas de la integracién de su capital social y los derechos o

restricciones por serie o clase de sus acciones.
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Arliculo 55.- Se deroga

Articulo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades andnimas
bursdtiles y de las sociedades andnimas promotoras de inversidon bursdti,
podrd delegar al consejo de administracién, la facultad de aumentar el
capital social y de determinar los términos de la suscripcidn de acciones,
incluyendo la exclusidon del derecho de suscripcion preferente en relacion a

las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este articulo se ofrezcan
exclusivamente q inversionistas institucionales y calificados u accionistas en
derecho de suscripcion preferente, su colocacién no requerird de un
prospecto de colocacién, ni de la previa actudlizacién en el Registro. La
sociedad que lleve a cabo la oferta, divulgard al publico los términos del
aumento de capital y de la suscripcion de acciones emitidas, a través de la
bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgacion
de los términos del aumento de capital podrd realizarse el mismo dia que se

lleve a cabo la oferta.

Una vez redlizada la colocacion de las acciones a que se refiere el presente
articulo, la emiscra solicitara la actualizacion de su inscripcidn en el Registro,

dentro de los plazos que la Comisidn determine mediante disposiciones de

. cardcter general.

 JRrticulo 56.- ..

NUES

LaV. ..

Vi Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que

se encuentren listados sus valores.




‘e
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Articulo 70 Bis.- Las personas morales podrdn obtener y mantener Ia
inscripciéon simplificada de sus valores en el Registro, siempre que se cumpla

con los siguientes requisitos:

. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con |as
caracteristicas que determine la Comisidn en las disposiciones de cardcter

general.

Il. & monto de la emisidon de dichos valores y el acumulado por emisor ©
fideicomitente, tratdndose de titulos fiduciarios respaldados por activos, no
exceda del maximo establecido en las disposiciones de cardcter general

gue al efecto emita la Comisién.
Ill. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados.

Para gue la Comision realice la inscripcion simplificada de valores, bastard
con gque la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores
correspondiente, lo solicite a la Comisién, siempre y cuando adjunten la
previa opinidén favorable de dicha bolsa de valores, informando que se ha

cumplido con los requisitos de listado previstos en su reglamento.




-

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comisidn se abstendrd de revisar la

documentacidon integrada a la solicitud referida.

Articulo 71.- ...
I. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley.

Iy nl. ...

Articulo 73.- ...

l. Informacién general de las emisoras o emisoras simplificadas.

II. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripcion simplificada.
n. ...

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacién general de las

emisoras o emisoras simplificadas contendra:

I. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

ll. La denominacion de la emisora o emisora simplificada.

i—':]ll. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada.
i Ff

IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 75.- ...

LalX. ..




Las modificaciones relativas al nimero, clase, serie, importe, plazo o tasa y
demds caracteristicas de los valores, dardn lugar a la actualizacion de la
inscripcion. Tratdndose de valores objeto de inscripcidn simplificada, bastard
con gue la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores

correspondiente, lo solicite a la Comision.

Las modificaciones relativas al nimero, clase o serie de los valores, derivadas
de llamadas de capital, no requerirdn de la previa actualizacion de la
inscripcion en el Registro, bastando con dar aviso a la Comisién, una vez
redlizada la colocacion de los valores y dentro del plazo establecido en las
disposiciones de cardcter general emitidas por la Comisidn, para efectos de

que ésta redlice la actudlizacién cormrrespondiente.
Articulo 79.- ...

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de
la informacidn y documentacidon comesponden A la  exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificaciéon

ni opinidon o recomendaciéon alguna de la Comisién, del infermediario
colocador o la bolsa de valores de que se frate, sobre la solvencia, liquidez

o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

,‘? Arliculo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone d las emisordas y emisoras
i simplificadas de valores inscritos conforme al articulo 71, fracciones | Iy I

serén exigibles mientras la inscripcion de los valores inscritos en el Registro no

“===""haya sido cancelada por la Comisidn, con apego a lo dispuesto en el

presente ordenamiento legal.
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Los valores inscritos en el Registro se tendrdn por autorizados como objeto
de inversién por parte de inversionistas institucionales, cuando las leyes
financieras gue les resulten aplicables establezcan como requisito, para tal
efecto, el registro otorgado por parte de la Comision. Sin perjuicio de lo
anterior, los inversionistas instifucionales Unicamente podrdn adquirir dichos

valores, cuando su régimen de inversion |o prevea expresamente.
Articulo 83.- ...
Lyll ...

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requerirdn de la
previa autorizacion de la Comisidn, salvo las que se realicen con valores

objeto de inscripcion simplificada.
Articulo 85.- ...

L.aVil. ...

e

Teew

A los valores objeto de inscripcion simplificada no les serd aplicable lo
previsto en los parrafos anteriores, asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta

ley y solamente guedardn sujetfos a los supuestos de los articulos que

11



indiquen expresamente su aplicaciéon a dichos valores, asi como de las

disposiciones que al efecto emita la Comision.

Articulo 86 Bis.- Las personas mordles que pretendan obtener la inscripcion
simplificada de sus valores en el Registro deberdn elaborar, a través del
intermediario colocador, en términos del articulo 177 Ter de esta Ley, un
prospecto de colocaciéon o suplemento informativo abreviado, preliminar y
definitivo, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que al
efecto emita la Comisién. En caso de inscripcion simplificada sin que medie
oferta publica, se deberdn elaborar un folleto informativo preliminar y
definitivo, por lo que no les serd aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de

esta Ley.

En los prospectos de colocacion, suplementos informativos o folletos
informativos abreviados, se deberd incluir de manera notoria una leyenda
en la gue expresamente se indique que su inscripcion simplificada en el
Registro, no implica certificacion sobre la bondad de dichos titulos o sobre
la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desemperio futuro, por parte de la
Comisidn, asi como que la emisora simplificada no serd supervisada por la
Comisidn en virtud de la inscripcidn referida, aun cuando sea sujeta de

supervision por cualquier otra circunstancia.

“Arficulo 90 Bis.- Para efectos de la inscripcion simplificada de valores serd
i P pecesario que el intermediario colocador revise la informacion y

5 documentacion relativa a la emisora simplificada y la correspondiente a los

valores objeto de inscripcion.

La informacién y documentacién objeto de revision a la que se refiere el

pdrrafo anterior se establecerdn en los manuales de los intermediarios
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colocadores, de conformidad con el principic de autorregulacion,
observando lo establecido en las disposiciones gque para tal efecto emita la
Comision.

Una vez realizada dicha revision, la emisora simplificada, conjuntamente
con el intermediario colocador, solicitard a la bolsa de valores

correspondiente el listado y Ia opinidn favorable para la inscripcidon en el

Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisard que la infermacion y
documentacion que integre la solicitud de inscripcidn simplificada cumpla
con los requisitos establecidos en su reglamento interior y, en caso de que
asi lo determine, emitird su opinidon favorable para que, de manera conjunia

con et emisor, solicite la inscripciéon simplificada a la Comisién.

Bastard con que la Comisidn cuente con Ia opinidn favorable de la bolsa de
valores correspondiente, para que otorgue la inscripcidn simplificada del
valor en el Registro, surtiendo efecios de conformidad con el segundo

parrafo del articulo 81 de esta Ley.

Una vez otorgada la inscripcidn simplificada en el Registro por parte de la

—-. Comisién, la bolsa de valores de que se frate procederd a listar los valores

‘correspondientes.

' '};_‘I';c: Comisidon establecerd en las disposiciones de cardctier general gue emita

“respecto de las inscripciones simplificadas, regulocién diferenciada

respecto de los requisitos que deberdn cumplir las emisoras simplificadas al
momento de obtener la inscripcidn en el Registro en relacion con su capital

contable, activos, pasivos o ingresos, capacidad de financiamiento,
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caracteristicas y transparencia de su gobierno corporativo y de la oferta de
los valores objeto de inscripciéon simplificada e incluso, reconociendo
diversos segmentos o nichos de mercado, de igual manera, promoverd Ia
mayor participacion posible de las pequefas y mediandas empresas, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que para tales

efectos emita la Comisidn.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras simplificadas
y los valores objeto de inscripcion simplificada, deberdn ser aprobadas vy, en

su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comision.

La inscripcién simplificada a la que se refiere este articulo tendrd efectos
declarativos y no podrd considerarse como una validacion, confirmacion,
opinidn, recomendacion, ni convalidacion de actos juridicos por parte del
intermedicrio colocador, la bolsa de valores de que se trate o la Comisidn,
en relacidn con los valores objeto de inscripcidn o con la emisora
simplificada de que se trate, su solvencia, liquidez o calidad crediticia, de

conformidad con el segundo pdamrrafo del articulo 79 de esta Ley.

Arficulo 91.- ...

‘Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada de

L7 sus valores no podran solicitar a la Comisién su inscripcién preventiva, en

ninguna de sus modalidades, por o que no les resultard aplicable o

dispuesto en los articulos 92 a 94 de la presente Ley.

Articulo 93.- ...
14




LaV...

VI. Los fondos de inversidon en instrumentos de deuda, de renta variable, de
capitales y de cobertura, asi como las sociedades de inversion
especidlizadas en fondos para el refiro, en el caso de acciones

representativas de su capital social.

‘e
o

Articulo 95.- ...

Las ofertas publicas de adquisicion de valores objeto de inscripcion
simplificada, se sujetardn a los mecanismos que las propias emisoras
simplificadas establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no les serd

aplicable lo previsto en los arficulos 96 a 103 de la presente Ley.
Ariculo 104.- ...

lLaVl. ...

eve
e
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Las bolsas de valores regulardn en sus reglamentos inferiores las
obligaciones, requisitos, términos y condiciones que deberd cumplir la
informacion a que se refiere este articulo respecto de las emisoras
simplificadas, por lo que no les resultard aplicable lo senalado en los articulos

105y 106 de esta Ley.

La Comision establecerd en las disposiciones de cardcter general
aplicables, el contenido minimo que los reglamentos de las bolsas de valores
deberdn establecer en relacion con la informacion que en cumplimiento al
pdrrafo anterior deben difundir las emisoras simplificadas, asi como los
supuestos en los gue los inversionistas podrdn solicitar, a fravés de la bolsa
de valores de que se trate, se aclare la informacidn revelada por la emisora

simplificada de cuyos valores sean tenedores.
Articulo 105.- ...

Lalil ...

La Comisidn o la bolsa de valores en la que se listen los valores fendrdn la
facultad de requerir a las emisoras la publicacién de un evento relevante
cuando la informaciéon existente en el mercado ajuicio de la Comision o de
la bolsa de valores de que se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, ©
bien, para rectificar, ratificar, negar o ampliar algin evento que hubiere sido

divulgado por terceros entre el publico.

Articulo 107.- ...
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V. ..

Tratdndose de emisoras simplificadas, la atribucién de la Comisidon indicada
en el parrafo anterior serd ejercida previo aviso que le redlice la bolsa de
valores en que se encuentre listado sus valores, en los términos y plazos que
determine la propia Comisidn, a fravés de las disposiciones de cardcter

general que al efecto expida.

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacion indicada en el pdrrafo
anterior, podrd ser determinada por la Comision, previa solicitud
debidamente justificada que redlice la bolsa de valores correspondiente,
agotando el derecho de audiencia de la emisora simplificada de gue se

frate.

Articulo 108.- ...

TagTe. a)yace) ...

- La Comisidn podrd excepiuar de la obligacion de redlizar la oferta publica
de adqguisicidon a que se refiere el parrafo anterior, cuando el listado de las
)"'Gcciones de la emisora se encuentre suspendido. La Comisidn establecerd
en disposiciones de cardcter general ios requisitos que deberdn cumplir las

emisoras para el caso previsto en el presente parafo.
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Asimismo, la Comisidn podrd cancelar la inscripcion de los valores a que se
refiere el pdrrafo anterior, cuando la emisora no esté al coriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos y, adicionalmente, haya incumplido
con la entrega de la informacién a gue se refiere el articulo 104, fracciones

Iy ill, de esta Ley, durante un ejercicio social.

Articulo 108 Bis.- La Comisién cancelard la inscripcion simplificada de valores
del Registro, cuando asi se lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la

bolsa de valores correspondiente en [0s siguientes casos:

L A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo determine la emisord

simplificada, previo acuerdo de su asamblea general extraordinaria de

s accionistas y se encuentre al corriente en las obligaciones de los valores;

Il. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya
cumplido con atlguna de las obligaciones a las que se refiere en el articulo

104 de esta Ley;
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. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos
extraordinarios que impidan la continvidad del negocio de la emisora
simplificada o el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de sus vatores,
de conformidad con el reglamento de la bolsa de valores correspondiente,

asi como con las disposiciones que al efecto emita la Comisidn.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulacién,
establecerdn en sus reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos,
para la cancelacidon de la inscripciéon simplificada de valores con o sin
mediar oferta, pudiendo adicionar a los mencionados en este articulo, a fin

de salvaguardar los intereses de los inversionistas.
Articulo 115.- .

Lyl ...

. ...

a)...

b) Las caracteristicas de la infraestructura tecnoldégica, asi como las

medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion.
c)af)....

IVaVi..

Arficulo 171.- ...

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo los valores objeto

de inscripcidn simplificada, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas
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de adquisicién. También podrdn realizar operaciones de sobreasignacion y

estabilizacidn con los valores objefo de la colocacion mediante oferta

publica.
. aVvi..

VIl. Promover o comercializar vatores. Tratdndose de valores objeto de
inscripcion simplificada, las caracteristicas de los servicios de promocién o
comercializacién de los mismos serdn readlizadas, de conformidad con las

disposiciones de cardcter general que al efecto emita la Comisidn.

VIl a XXV. ...

Articulo 177 Bis.- ...
Lyll ...
il. ...

Las casas de bolsa serdn responsables por los dafos y perjuicios que causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido que la
veracidad de la informacién y documentacion utilizada para la estructura

de la operacion serd responsabilidad exclusiva de la emisora y su

-incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.

;:;é{riiculo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de

~valores objeto de inscripcién simplificada, estardn obligadas a:

I. Revisar que la informaciéon y documentacion a la que se refiere el articulo

90 Bis, cumpla con lo establecido en los manuales que las propias casas de
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bolsa deben de expedir, de conformidad con las disposiciones que emita ld
Comisién, asi como lo establecido en el reglamento de la bolsa de vaiores

donde se pretenda realizar el listado.

Il. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripcidn simplificada,
debiendo integrar, revisar y difundir la totalidad de la informacidén necesaria
para su emision, asi como para su listado ante la bolsa de valores nacional
correspondiente, de conformidad con las disposiciones de cardcter general
gue al efecto emita la Comisidn y aquellas que incorporen en el manual

correspondiente.

lHl. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones |, I y Il del arficulo 177

Bis de esta Ley.

IV. H intermediario colocador, tendrd la obligacién de informar a los
inversionistas institucionales o calificados los riesgos inherentes a los valores
objeto de inscripcidn simplificada, de conformidad con las disposiciones que

a tal efecto emita la Comisidén.

Las casas de bolsa serdin responsables por los dafos y perjuicios gue causen
por el incumplimiento a lo previsto en este articulo, en el entendido de que
la veracidad de la informacidon y documentacién utilizada para la estructura
de la operacién serd responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y

su incumplimiento dard lugar a las responsabilidades legales conducentes.

““Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su
clientela inversionista y por cuenta de la misma, se regiran por las previsiones
contenidas en los contratos de intermediacién bursatil, que al efecto podrdn

ser celebrados por escrito, mediante firma autdgrafa, o bien mediante
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Mensaje de Datos y firma electrénica de las partes, otorgada conforme al
Codigo de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo dispuesto en

esta u ofras leyes, se establezca una forma de contratacion distinta.

e

Articulo 204.- ...

Para la constitucidn de la prenda bursdtil bastard la celebracidon del
contrato por escrito, asi como solicitar a una institucion para el depdsito de
valores, la apertura o incremento de una o mds cuentas en las que deberdn
depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega
de los valores objeto de la prenda, ni la anotacion en los registros del emisor
o emisor simplificado de los valores. Las partes podran garantizar una o mas

operaciones al amparo de un mismo contrato.

. alv....

e

L ane
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Arficulo 215.- ...

Las casas de bolsa, previa autorizacién de la Comisidn, podrdn invertir en el
capital social de sociedades de inversidon, sociedades operadoras de
sociedades de inversidn, instituciones de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de sociedades de
inversion especializadas de fondos para el refiro, en los {érminos de la
legislacién aplicable vy, cuando no formen parte de grupos financieros, en el
de organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas
entfidades podrdn utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de
manera conjunia y ofrecer servicios complementarios, segin resulte

aplicable para cada entidad.

Arficulo 225.- ...

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comision.
Tr_d’féndose de personas fisicas, deberdn acreditar que cuentan con
.f}bnorobilidod e historial crediticio satisfactorio, asi como con la certificacion
-correspondien‘re otorgada ante alguna asociacion gremial reconocida por
la Comisidn como organismo qutorregulatorio, en términos de las

disposiciones de cardcter general que expida {a Comisidon. Para el caso de
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personas morales, deberdn ser sociedades civiles en términos de la
legislacién comdn, o bien sociedades andénimas © sociedades de
responsabilidad limitada en términos de la Ley General de Sociedades

Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos:
Lalil ...

IV. Que acompafen a su solicitud la relacién e informacidén de las personas
gue directa o indirectamente mantengan una participaciéon en el capital
social del asesor eninversiones, indicando el capital que suscribirdn, la forma
en que lo pagardn, asi como el origen de los recursos con los que se realizard

dicho pago.
V...

VI. Que acompaien junto con la solicitud, la cerificacion de sus
apoderados, otorgada ante alguna asociacidén gremial reconocida por la
Comisién como organismo autorregulatorio, en términos de las disposiciones
de cardcter general que expida la Comision, para proporcionar servicios de
administracién de cartera de valores tomando decisiones de inversidén a
nombre y por cuenta de terceros, asi como asesoria de inversidon en valores,
andlisis vy emisidbn de recomendacicnes de inversidn de manerd

individualizada.

hos Asesores en inversiones personas morales, en la prestacidn de sus
- servicios deberdn confratar los servicios de personas fisicas que cuenten con

- a certificacion referida en el pérrafo anterior.,

La Comisién establecerd mediante disposiciones de cardcter general los

requisifos adicionales a los previstos en la presente Ley, gue deberdn cumplir
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los Asesores en inversiones tanto personas fisicas como morales, para la

obtencidn del registro.

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

La fransmisidon de las acciones o partes sociales sdlo podrd efectuarse a fa
persona que redna los requisitos senalados en la fraccion IV de este articulo,
asi como los previstos en las disposiciones de cardcter general que expida

la Comisidn, para ser accionista de un Asesor en inversiones.

Los Asesores en inversiones deberdn informar a la Comisién la transmisién de
cualguiera de sus acciones o partes sociales, © bien cuando uno de los
socios haya cedido sus derechos, siempre que sea menor al 10 por ciento
de su capital social, dentro de los tres dias hdbiles siguientes a que el asesor
en inversiones haya inscrito en el registro senalado en el articulo 128 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles dicha fransmision. Para tal efecto,
los Asesores en Inversiones deberdn proporcionar la documentacion gue

acredite lo establecido en el parrafo anferior.

Los Asesores en inversiones deberdn solicitar la autorizacion previa de la
Comisidon, cuando se pretenda adquirir el diez por ciento o mdés del capital
2 ssocial; para tal caso, deberdn presentar a la Comisidn la relacidon de
}. Q_%”)personos que pretendan adguirir las acciones indicando el capital que
) suscribirdn, la forma en que lo pagardn, asi como el origen de |os recursos

con los que se redlizard dicho pago, en términos de la fraccidon IV de este

arficulo.
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La Comisién contard con un plazo de 90 dias habiles para resolver sobre la

autorizacion de la transmisidon de acciones.

tua

Arficulo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como
sociedades andnimas de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podrdn solicitar a la Comisidn autorizacién para actuar como
socio fundador de fondos de inversidn a los que se refiere el articulo 30 de fo

Ley de Fondos de Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere el
parrafo anterior, podrdn proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio
de administraciéon de cartera de Activos Objeto de Inversion, tomando
decisiones de inversidn a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo por ello
cobrar comisiones de administracion y desempeno, de conformidad con lo
dispuesto en esta Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en las disposiciones

de cardcter general que al efecto emita la Comisidn.

La Comisidon establecerd, mediante disposiciones de cardcter general, el
monto minimo de capital que deberdn conservar los asesores en inversiones

gue obtengan la autorizacién a que se refiere este articulo, el cual deberd

= ¢ sestar infegramente pagado.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacidon a que se refiere

este articulo, podrdn realizar de manera exclusiva las actividades de socio
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fundador, en cuyo caso estardn exceptuados del requisito a que se refiere

el arficulo 225, segundo parrafo, fraccion |, de esta Ley.

La Comisién podrd revocar la auterizacién a que refiere el presente articulo
de conformidad con las causales que establezca mediante disposicicones de
cardcter general, sin que ello implique la cancelacién de su inscripcion en
el registro a que se refiere el articulo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en
inversiones realice de manera exclusiva las actividades de socio fundador,

en términos de pdamafo anterior.

La administracién de los asesores en inversiones que obtengan la
auforizacion a que se refiere este articulo estard a cargo de un consejo de
administracion, cuya forma de integracién serd determinada por Ia

Comision mediante disposiciones de cardcter General.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorizacidn a que se refiere

el articulo 225 Bis de esta Ley, deberd acompanarse de lo siguiente:

I. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realizacién
de las actividades a gue se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como
que, en larealizaciéon de su objeto, el asesor en inversiones deberd ajustarse
a lo previsto en la presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversién y en las

demds disposiciones aplicables.

Il. Plan general de funcionamiento gue comprenda por lo menos:

g "-'_t:) Las operaciones a readlizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de

" Fondos de Inversidn, segun corresponda.

b} Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacién.
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¢) Las previsiones de cobertura geogrdfica, sefalando las regiones y plazas

en las que se pretenda operar.
d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.
e) Las bases relativas a su organizacion y control interno.

lll. Manual de politicas y procedimientos que deberd contener las normas
que al efecto determine la Comisién mediante  disposiciones de cardcter

general.

IV. Relacién e informacién de las personas que directa o indirectamente
pretendan mantener una parficipacion en el capital social del asesor en
inversiones, que deberd contener, de conformidad con las disposiciones de

cardcter general que al efecto expida la Comisidn, lo siguiente:

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribird y el origen de

los recursos que utilizardn para tal efecto.

b) La situacién patrimonial, tratdndose de personas fisicas, o los estados
financieros, fratdndose de personas morales, en ambos casos de los Ultimos

fres anos.

¢) Aguella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial

crediticio y de negocios satisfactorio.

V. Relacion de los probables consejeros, director general, principales

" girectivos y comisario de la sociedad, acompafada de la informacién que

" acredite gue cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de negocios

satisfactorio.

28




VI. La demds documentacion e informaciéon que para tal efecto requiera la

Comisidn mediante disposiciones de cardcter general.

Articulo 225 Bis 2.- La Comisidn, previo derecho de audiencia, podrarevocar

la autorizacién a que refiere el articulo 225 Bis en los casos siguientes:

I. Incumplan reiteradamente lo sefialado en el prospecto de informacion al
publico inversionista de los fondos de inversidn a los que se refiere el articulo

30 de la Ley de Fondos de Inversion;

Il. EfectUen operaciones por cuenta de los fondos de inversion a los que se
refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversién, distintas a las

permitidas por dicha Ley;

Il. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de
inversion los servicios de valuacidon de las acciones representativas de su
capital social, no se reflejen en la contabilidad o en la valuacidon de estas

Ultimas las operaciones realizadas;
IV. Eniren en proceso de disolucion vy liquidacion;

V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, asi lo

solicita;

¥1. Si se cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las

- -¢ousales establecidas en el articulo 227 Bis de esta Ley.

Z VII. Las demds que para tal efecto establezca la Comisidon mediante

disposiciones de caracter general.

Articulo 226.- ...
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L. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios
del mercado de valores o instituciones financieras del exterior del mismo fipo
para la celebracién de operaciones con valores a nombre y por cuenta de
sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos celebrados
por el cliente con tales intermediarios o instituciones. En cualquier caso,
deberdn estipular, en el mandato o el confrato celebrado, las

responsabilidades que deriven de sus servicios.
. aVIl. ...

IX. Sujetarse alo dispuesto por los articulos 188, fracciones lll y IV; 189, parrafo
tercero, fracciones [ a i, cuarto y quinto; 190, 191, excepto Ultimo parrafo;
193, 200, fracciones | y VI, segundo pdarrafo de esta Ley, asi como a las
disposiciones de cardcter general que expida la Comision en términos de
tales articulos. En caso de ser asesores en inversiones gque no sean
independientes, en adicidn a lo anterior, les resultardn aplicables los limites
mdaximos a que alude el articulo 178, respecto de las recomendaciones que

formulen.

La Comisidon podrd emitir disposiciones de cardcier general relativas a la
informacién financiera, administrativa y operativa, asi como la relativa a la

prestacion de sus servicios gue los asesores en inversiones deban presentarle

‘de manera periddica y continua, asi como la informacién minima que

~deberda divulgase respecto a las inversiones administradas.

Articulo 227.- ...
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I. Percibir cualquier tipo de remuneracién proveniente de emisoras o
emisoras simplificadas por la promocion de los valores que emiten o de

personas relacionadas con tales emisoras.

I.aV...

Arliculo 227 Bis.- ...

L. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue
otorgado el registro a que se refiere el articulo 225 de la presente Ley, en un
periodo de seis meses de manera continua. Igual plazo aplicard para los
asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de

socio fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.

lll. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que

infrinjan las disposiciones de esta Ley o demdas normas que de ella deriven.
IV.y V. ...

VI. Tratdndose de asesores en inversiones que redlicen de manera exclusiva
las actividades de socio fundador a que refiere el arficulo 225 Bis de esta
Ley, cuando operen con un capital minimo inferior al establecido por la

Comision en disposiciones de cardcter general y no lo reconstituyan dentro

‘del plazo gque fijé ia Comisidn.

VIl. Tratdndose de las personas a gue se refiere la fraccidn anterior, cuando
la Comisién les haya revocado la autorizacién para operar como socio

fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.
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VIIl. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente.

La cancelacidén del registro incapacitard a la sociedad para realizar las
operaciones a que se refieren los articulos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha
en que se nolifique la misma. La cancelacién de la inscripcion en el registro
pondrd en estado de disolucién vy liquidacién a la sociedad sin necesidad

del acuerdo de la asamblea de accionistas.

“an

Arliculo 229.- ...
lLalX. ...

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado
de valores o de asesores en inversiones gque obtengan el reconocimiento de
organismo autorregulatorio por parte de la Comision, podran llevar a cabo,
entre otras, certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 141,

193 & 226, fraccién VI, de esta Ley, siempre que para fal efecio se gjusten a
las disposiciones de cardcter general gue al efecto establezca la propia

Comisiéon. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por

la Comisién que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comision
~podrd hacer las designaciones u otorgar las autorizaciones a que hacen

© ~referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificacion.
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Ariculo 242.- El consejo de administracion podrd establecer los comités que
estime necesarios para el mejor desempefio de las funciones de la
sociedad, pero en todo caso deberd contar con comités encargados de la
admision de miembros, del listado de emisoras y emisoras simplificadas, de
auditoria, de normativa, de vigilancia y de sanciones. El comité de auditoria

deberd ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se orgonizardn y funcionardn conforme a las normas de

autorregulacién que establezca la bolsa de valores correspondiente.
Articulo 243.- ...

La documentacion y los registros relativos a las operaciones celebradas en
bolsa, asi como la informacién que les proporcionen sus miembros, las
emisoras o emisoras simplificadas, deberdn conservarse durante un plazo de

cuando menos cinco anos.

Arliculo 244.- ...

lLall ..

IV. Establecer listados especiales de valores denominados:
.a) Sistema internacional de cotizaciones; y

';'-b) Valores objeto de inscripcion simplificada.

Lo anterior, conforme a las disposiciones de cardacter general que al efecio

emita la Comisién y el reglamento interior de las bolsas de valores.
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V. aVili. ...

IX. Proponer a las autoridades la infroduccion de nuevos productos vy
facilidades para la negociaciéon de valores, incluyendo los necesarios para

las operaciones vinculadas con valores objeto de inscripcion simplificada.
X.aXll. ...

Arficulo 247.- ...

Lall. ..

Iv. ...

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las caracteristicas
de la oferta de valores, o bien, el tipo o clase de valores, contemplando en
forma diferenciada aquellos requisitos relacionados con la situacion
financiera del emisor, el gobierno societario, la diversificacion de los valores
y demds elementos necesarios para adecuarlos al fipo de mercado
vinculado al régimen de la seccidn de listado en bolsa que corresponda y

demds necesarios para que los valores cuenten con una circulacion amplia.

V. aXIV. ..

 Articulo 248.- ...

Lalll....
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Las bolsas de valores podrdn suspender la cotizaciéon o cancelar el listado
de valores objeto de inscripcidon simplificada, en los supuestos previstos en
las fracciones | a lll del primer pdrrafo del presente arficulo, debiendo dar
aviso el mismo dia a la emisora simplificada y sujetdndose, en su caso, alo

sefalado en los articulos 107 v 108 Bis de la presente Ley.

Arficulo 249.- ...

Las bolsas de valores deberdn poner a disposicidon del publico para su
consulta, en forma gratuita y de manera inmediata, la informacién que las
emisoras o emisoras simplificadas les proporcionen en cumplimiento de lo
establecido en esta Ley y demds disposiciones de cardcter general que

emanen de ella.

Arficuvlo 252 Bis.- ...

Las disposiciones de cardcter general a que se refiere el pdrrafo anterior,
tendran por objeto generar un marco de certeza juridica en la emision de
las autorizaciones a que se refiere el parrafo anterior, establecer el marco
de derechos y obligaciones aplicables tanto a las emisoras, como a las
m@ﬁhisoros simplificadas cuyas ofertas publicas se listen, como a las bolsas de
“valores mexicanas que soliciten la autorizacién respectiva, asi como
asegurar el adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro

Nacional de Valores, entre oiros.
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Articulo 282.- ...

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podrdn
emitirse titulos gue no lleven cupones adheridos. En este caso, las
constancias que expida la citada institucidn harédn las veces de dichos

cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emiscras simplificadas tendrdan la obligacidon de expedir y
canjear los titulos necesarios, en su caso, con los cupones respectivos,
cuando asi lo requiera la institucién para el depdsito de valores para atender

las solicitudes de retiro de valores en ella depositados.

Las instifuciones para el depédsito de valores podrdn actuar como
apoderadas de las emisoras o emisoras simplificadas a efecto de realizar los

actos a que se refiere el parrafc anterior.
Articulo 288.- ...
L ...

La emisora o emisora simplificada deberd cumplir frente a las instituciones
para el depdsito de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del

gjercicio de los derechos patrimoniales senalados con anterioridad, el dia

QUe tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depdsito de

valores acreditardn a sus depositantes tales derechos, el dia habil siguiente

al que los hayan hecho efectivos.
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Il. Cuando para el gjercicio de los derechos a gque se refiere la fraccion
anterior se requiera que los fitulares de los valores custodiados por las
instituciones para el depdsito de valores aporten recursos en efectivo, estos
les deberdn ser entregados con una anticipacién no menor de dos dias
habiles al vencimiento del plozo decretado por el emisor o emisor
simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las
ministraciones respectivas deniro del plazo mencionado, las instituciones
para el depdsito de valores no estardn obligadas a ejercer los derechos
comrespondientes, por lo que no tendrdn responsabilidad si no realizan los

actos de administracién referidos.
Articulo 290.- ...
Lylk ...

Las constancias deberdn referirse expresamente al tipo y cantidad de

valores que estas representan de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 325.- ...

l.alill ...

IV. Determinar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos

‘representativos de deuda a cargo de emisoras o emisoras simplificadas.

N.

Arliculo 338.- Las instituciones cdlificadoras de valores, en ningln caso

podran celebrar contratos respecto de valores emitidos por emisoras ©
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emisoras simplificadas con las cuales sus accionistas, consejeros ¢ directivos
involucrados en el proceso de dictaminacién de la calidad credificia de

dichos valores, tengan conflictos de interés.
Articulo 339.- ...

Las instituciones calificadoras deberdn establecer procesos especificos para
la calificacién de los valores objeto de inscripcion simplificada, de
conformidad con las disposiciones de caracter general que emita la

Comisidn.

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en
el Registro, las emisoras, las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las
bolsas de valores, las instituciones para el depdsito de valores y las
contrapartes centrales de valores, deberan observar lo dispuesto en este
Titulo respecto a los requisitos que debe cumplir la persona moral que les
proporcione los servicios de auditoria externa, asi como el auditor externo

que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.

Arficulo 343.- ...

Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de Ia cual
sean socios Y los socios o personas que formen parte del equipo de auditoria,
no deberdn ubicarse en ninguno de los supuesios de falta de
independencia que al efecto establezca la Comisidn, mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se consideren, enire otros
aspectos, vinculos financieros o de dependencia econdmica, prestacién de
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servicios adicionales al de auditoria y plazos mdximos durante los cuales los
auditores externos puedan prestar los servicios de auditoria externa a las
persondas morales gue soliciten la inscripcidén de valores en el Registro, Ias
emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores,

instituciones para el depdsito de valores y contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que
elaboren cpiniones en términos de esta Ley, deberdn reunir los requisifos
previstos en las disposiciones a gue hace referencia el articulo 343 de esta
Ley, salvo por lo que se refiere a ser socio de una persona moral donde
preste servicios profesionales. Dichos requisitos serdn igualmente aplicables,
en lo conducente, a la persona moral que preste los servicios profesionales
a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso,

seqan socios o para la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto,
no podrdn mantener acuerdos de reciprocidad con los auditores externos
que contrate la emisora o la emisora simplificada, cuando impliquen la
existencia de relaciones de negocio para la prestacidn de sus servicios

profesionales que puedan derivar en conflictos de interés.

Arficulo 345.- ...

Para el caso de emisoras simplificados, los auditores externos

proporcionarédn a la bolsa de valores en que se encuentren listados sus
valores, los informes y demas elementos de juicio en los que sustenten sus

dictdmenes y conclusiones, Asimismo, si durante la practica o como
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resultado de la auditoria encuentran irregularidades que afecten la liquidez,
estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberdn dar aviso al

érgano de vigilancia al inferior de dicha emisora.
Articulo 346.- ...

Los dictamenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en
derecho o expertos externos independientes que se entreguen a las
emisoras simplificadas para que éstas, a su vez, la proporcionen a las casas
de bolsa y bolsas de valores, tendrén los mismos efectos de divulgacién al

pUblico sefalados en el parrafo anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultard igualmente aplicable a los
dictdmenes, opiniones, informes, estudios y cdlificacion crediticia que
elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demas personas que

presten sus servicios a las emisoras o emisoras simplificadas.

Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa,
asi como dictdmenes, informes U opiniones previstas en esta Ley,

responderdn por los daios y perjuicios que ocasionen a la emisora o emisora

simplificada que los contrate, cuando:

Lyl ...

“‘Articulo 351.- La Comisién contard con facultades de supervisién respecto
de las emisoras, pudiendo al efecto y a fin de verificar el cumplimiento de
esta Ley y la observancia de las disposiciones de caracter general que de
ella emanen, practicar visitas de inspeccion y reguerir toda clase de
informacién y documentacion relacionadas con las actividades que
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realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma que la propia
Comisién establezca. Lo dispuesto en el presente pdarrafo, asi como las
disposiciones contenidas en los arficulos 354, 355, 356. 357 y 358 Bis de la

presente Ley, no serdn aplicables a las emisoras simplificadas.

La Comisidn estard facultada para reconocer las normas de cardcter
contable a que deberdn sujetarse las referidas emiscoras en la elaboracion y
formulacion de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisorq, incluyendo a las emisoras simplificadas.
Asimismo, la Comisidn podrd expedir normas de cardcter contable en caso
de que las normas reconocidas en los términos de este pdrrafo sean
insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento
contable o no reflejen en forma real y actualizada la situacién financiera de

las emisoras.

Adicionalmente, la Comisién, podrd, con excepcion de las emisoras

simplificadas y en profeccion de los intereses del publico inversionista:

Articulo 352.- ...
Lalv. ...

ave

Las personas morales que presten el servicio de auditoria externa a las
emisoras simplificadas, incluyendo los socios o empleados de aguéllas gue
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formen parte del equipo de auditoria, no estardn sujetas a los previsto en el

presente articulo.
Articulo 353.- ...

Lalll. ...

A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras

simplificadas, no estardn sujetas a los previsto en el presente articulo.

Arliculo 360.- La Comisién, en el ejercicio de las facultades a que se refiere
esta Ley, podrd senalar la forma y términos en que las entidades financieras,
emisoras, emisoras simplificadas y demdas personas fisicas o morales a las
cuales les solicite informacién, deberdn dar cumplimiento a sus

reguerimientos.

l.LaV...

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido
revelados al publico por la emisora o emisora simplificada a través de Ia
bolsa en la que coticen sus valores, constituye informacién privilegiada para

los efectos de esta Ley.
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Arliculo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que fienen informacion
privilegiada relativa a una emisora o emisora simplificada, salvo prueba en

contrario:

l. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios, €l
director general y demds directivos relevantes, asi como los factores y los
auditores externos de la emisora, emisora simplificada ¢ personas morales

que ésta controle.

Il. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o
mdas de las acciones representativas del capital social de una emisora,

emisora simplificada o titulos de crédito que representen dichas acciones.

lll. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios,
el director general y demds directivos relevantes, los factores y los auditores
externos o los equivalentes de los anteriores, de personas morales que,
directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mas del capital social

de la emisora o de la emisora simplificada.

IV. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios,
el director general y los directivos que ocupen el nivel jerdrquico inmediato
inferior al de éste, el contralor normativo, los factores y dependientes, o los
equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de valores o
personas que proporcionen servicios independientes o personales
subordinados a una emisora o emisora simplificada, en cualquier evento
relevante que constifuya informacion privilegiada, asi como de la persona
moral, tenga o no el cardcter de emisora o emisora simplificadad, que tuviera
alguna relacién o vinculacidon financiera, administrativa, operacional,

econdmica o juridica con la emisora o emisora simplificada a quien se
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atribuya el evento relevanie de gue se trate, o que hubiere participado con
cualquier cardcter en el acio, hecho o acontecimiento relativo a dicho

evento.

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
o mas del capital social de entidades financieras, cuando éstas tengan el

caracter de emisoras o emisoras simplificadas.

V. Los accionistas gue, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento
o mds del capital social de las sociedades controladoras de grupos
financieros, asi como quienes directa o indirectamente tengan el diez por
ciento o mds del capital social de otras entidades financieras, cuando todas
ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno de los

infegrantes del grupo sea la emisora ¢ la emisora simplificada
Vil. ...

VIl La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa
en la emisora o emisora simplificada y, en su caso, en las sociedades gque
integran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora o emisora

simplificada pertenezca.

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora

simplificada.
X ..

a)ad)...

‘e
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Articulo 364.- ...

l. Efectuar o instruir la celebraciéon de operaciones, directa o indirectamente,
sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que los representen, cuya cotizacién o
precio puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el
caracter de privilegiada. Dicha restriccion serd igualmente aplicable a los
titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como

subyacente dichos valores o fitulos.
il.

lll. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por
una emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que los representen,
cuya cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha informacién en
tanto ésta tenga el cardcter de priviegiada. Dicha restriccidon serd
igualmente aplicable a los fitulos opcionales o instrumentos financieros

derivados que tengan como subyacente dichos valores o fitulos.

S ‘La accion prevista en el parrafo anterior, prescribird en cinco afios contados

.d. partir de la celebracién de la operacidon. Para tal efecto, la Comision
""‘_;_;d'eberc’} proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso
-correspondienie toda aquella documentaciéon necesaria pard la instruccion
del mismo. En caso de que la operacién tenga por objeto valores de

inscripcion simplificada, serd la bolsa de valores en que los mismos hayan
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sido listados, quien deberd proporcionar a la auforidad judicial competente

la informacidén requerida para la instruccion del procedimiento.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del articulo
363 de esia Ley, tendrdn prohibido adquirir, directa o indirectamente,
valores emitidos por una emisora ¢ emisora simplificada a la que se
encuentren vinculados o titulos de crédito que los representen, durante un
plazo de tres meses confado a partir de la dlitima enagjenacién que hubieren
redlizado sobre los valores o tfitulos de crédito senalados. Esta prohibicion
también serd aplicable a las enajenaciones, pero con relaciéon a la Ultima

adquisicién que hubieren efectuado.

Lyl ..

Ill. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por
directivos o empleados de una emisora, emisora simplificada o personas
morales que ésta controle, adquiridos con motive del gjercicio de opciones
derivadas de prestaciones o planes otorgados para empleados,
previamente aprobados por la asamblea de accionistas de la emisora o
emisora simplificada de que se trate y que prevean un frato general y

equivalente para directivos o empleados que mantengaon condiciones

ot

ssimilares de frabagjo.

Iv. ...

V. ...
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a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones,
adquisiciones o ventas de activos que representen cuando menos el diez
por ciento de los activos y ventas del gjercicio social anterior de la emisora

© emisora simpilificada.

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora ¢ emisora
simplificada, cuando se trate de volimenes superiores al uno por ciento de

su capital social.

c)yd)...

e) Enacjenaciones de vdlores de una serie para que con los recursos
obtenidos se adguieran valores de otra serie de la misma emisora o emisora

simplificada.

f)..

Lo previsto en el primer pdrrafo de este articulo serd aplicable a las
operaciones con titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora, emisora

simplificada o fitulos de crédito que los representen.

~Articulo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IV del articulo
363 de esta Ley vy las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin
de establecer planes de opcién de compra de acciones para empleados y
de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigbedad del
personal de una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta
controle y cualquier ofro fondo con fines semejantes, constituido directa o
indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sélo podran

47




enajenar o adquirr de la emisora o emisora simplificada con la cual se
encuentren vinculados, las acciones representativas de su capital social o
los titulos de crédito que las representen, mediante oferta pUblica o subastas
autorizadas por la Comision o aguellas que redlicen directamente las

emisoras simplificadas.

Las personas e instifuciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a
la concertacién de operaciones, deberdn consultar a la emisora o emisora
simplificada con la cual se encuentran vinculadas, de conformidad con las
politicas, lineamientos 0 mecanismos que al efecto haya establecido, si ha
transmitido o pretende transmitir érdenes para adquirir o colocar acciones
representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen,
en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendran de
enviar érdenes de compra o venta, segin corresponda, salvo que se trate

de ofertas publicas.

La ausencia de dichas politicas, lineamientos © mecanismos no excusard a
las personas e instituciones fiduciarias antes referidas, de su obligacién de
redlizar la consulta a que se refiere el pdrrafo inmediato anterior, en todo
caso, d través de la persona responsable que hubiere designado la emisora

o emisora simplificada para operar su fondo de recompra, previo a la

.. concertacidén de operaciones.

7/ Lo previsto en este articulo serd aplicable a las operaciones con titulos

opcionales. o instrumentos financieros derivados que tengan como
subyacente acciones representativas del capital social de la emisora o

emisora simplificada, o titulos de crédito que las representen.

Articulo 367.- ...
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I. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las
instituciones fiduciarias de fideicomisos irrevocables, que se constituyan con
el Unico fin de establecer planes de opciones de compra de acciones para
empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de
antigledad del personal de una emisora o emisora simplificada, personas
morales que esta controle o que la controlen y cualquier ofro fondo con fines
semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al
publico tal circunstancia en forma previa a la realizacion de los
mencionados traspasos, dando a conocer las condiciones y causas que los
motivan y gjustdndose a las disposiciones de cardcter general gue expida

fa Comision.

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los
fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigledad del personal de
una emisora o emisora simplificada, o personas morales que ésta confrole y
cualquier otro fondo con fines semejantes, deberdn ser previamente
aprobados por la asamblea de accionistas de |la emisora o emisora
simplificada de que se irate y prever un trato general y equivalente para

empleados que mantengan condiciones similares de trabagjo.

Il. Operaciones de colocacidn que la emisora o emisora simplificada de que

. se trate realice con las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el

-_'primer pdarrafo de este articulo, cuando dichas personas o instituciones

gjerzan derechos derivados de fitulos opcionales de comprd liquidables en

especie emitidos por la emisora o emisora simplificada, cuyo subyacente
corresponda a las acciones de la emisora o0 emisora simplificada, o titulos de

credito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales
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hayan sido adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la

emisora o emisora simplificada, o en oferta puiblica.

lll. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito
gue representen dichas acciones, que la emisora o emisora simplificada de
que se trate efectie con las instituciones fiduciarias mencionadas en este

articulo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado Ia
presentacién en bolsa, de posturas de compra o venta sobre las acciones
de la emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que represenien
dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas posturas, durante un

lapso minimo de una hora, en la sesion bursatil gue corresponda.

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al pdblico, a traves
de los medios que establezca la bolsa, su intencidén de participar en una
operacion de subasta, al menos diez minutos antes de la transmisién a bolsa

de las posturas derivadas de sus érdenes.
c)...

IV. Las adquisiciones o colocaciones que Ia emisora lleve a cabo con las
personas a que se refiere el articulo 363, fracciones | y I, de esta Ley, en
_ "cpmplimienio de estipulaciones contenidas en acuerdos o contratos
| -_Téconocidos en los estatutos de la emisora o emisora simplificada de que se
trate, en los cuales se establezcan derechos a favor de socios estratégicos
cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta un determinado

porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada
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comunique tal circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta

Ultima establezca.

Articulo 368.- Se prohibe la difusidon de informacion falsa o que induzca a
error sobre valores, © bien, respecto de la situacion financierq,
administrativa, econdmica, operacional o juridica de una emisora o emisora
simplificada, a través de prospectos de colocacion, suplementos, folletos,
reportes y demds documentos informativos y, en general, de cualquier

medio masivo de comunicacion.

Se considerard qgue existe difusién de informacidon que induce a error, salvo
prueba en conirario, cuando en algin prospecto de colocacion,
suplemento, folleto, reporie, revelacidon de evento relevante y demds
documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o parcialmente,
informacién relevante por parte de una emisora o emisora simplificadaq,
intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores
externos, licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de
precios e insfituciones cdlificadoras de valores, en el ambito de su
competencia, o bien, se haya incluido informacion errdnea. El supuesto
~anterior no resultard aplicable cuando se trate de informacidon cuya

. divulgacion se encuentre prohibida en la legislacién o regulacidn aplicable.

£ .Arh'culo 369.- Se prohibe la difusidn o entrega de informacion falsa o que
induzca al error sobre valores, productos financieros, o bien, respecio de la
situacién financiera, administrativa, econdmica, operacional o juridica de
una emisora o emisora simplificada, por parte de intermediarios del

mercado de valores, apoderados de éstos o asesores en inversiones. La
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misma prohibicion resultard aplicable respecto de los servicios asesorados o
no asesorados en términos de los arficulos 191 y 200, fraccién |, pérrafos
cuarto y quinto de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los
intermediarios del mercado de valores, apoderados de éstos © asesores en

inversiones.

Articulo 370 Bis.- ...

La prohibicién establecida en el presente arficulo resultard igualmente
aplicable a los miembros del consejo de administracién, director general o

su equivalente y demds directivos de las emiscras simplificadas.
Articulo 371.- ...
lLaVi. ..

Vil. Las emisoras simplificadas,
Vill. Los asesores en inversiones.

Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguirdn «
.;,"jeﬂcién de |la Secretaria, previa opinidén de la Comisidn; salvo tratdndose de
_ los delitos previstos en los articulos 375, 377, 383, cuando se trate de
'operociones relacionadas con emisoras simplificadas, 384 y 386 de esta Ley,
en cuyo caso las victimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que se

traten, también podrdan formular directamente la querella.
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Para el ejercicio de la accidén penal relacionada con el delito previsto en el
articulo 383, cuando se trate de operaciones relacionadas con emisoras
simplificadas, la fiscalia podrd solicitar a la Secretaria una opinidn técnica
con el propdsito de valorar si los elementos incorporados a la carpeta de

investigacion comrespondiente, acreditan o no el tipo penal indicado.

LEx]

“ae

Arliculo 392.- ...
Lyll ...

HI. ...

a)ah}...

1) Se deroga

Jaac) ...
vV.alX. ...
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TRANSITORIOS.

PRIMERO.- El presente Decreto enfrard en vigor al dia siguiente de su

publicacidn en el Diario Oficial de ia Federacién.

SEGUNDO. - La Comisidon Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir ias
Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en
un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente dia

de su entrada en vigor.

ARTICULO SEGUNDO. Por el que se reforman los articulos 1, segundo parrafo;
5 Bis, segundo pdarrafo; é, fraccidn IV; 11, fraccidn IV; 14, segundo pdrafo; 14
Bis 2, segundo pdrrafo; 15, segundo pdarrafo; la denominaciéon del Capitulo
Décimo, del Titulo Segundo, para guedar como “De los fondos de inversién
de cobertura”; 30; 31; 32 tercer parrafo; 34 Bis 2, fraccion V; 39, tercer

, '_p,drrofo; 44, segundo pdarmrafo; 45, segundo pdrrafo; 53, primer pdarrafo; 60,

".-‘.-‘.-*..*___:ﬁrimer parrafo; 77 Bis 1, primer pdarrafo; 86, fraccién VIIi; 88, primer parrafo;

g _-":":789; 90, primer parrafo; 90 Bis; y se adicionan, un tercer parrafo al articulo 15,

recorriendo los subsecuentes en su orden; articulo 30 Bis; articulo 39, Bis 6;
diversas disposiciones de la Ley de Fondos de Inversion, de conformidad con

lo siguiente:
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Articulo 1.- ...

En la aplicacién de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento
de los fondos de inversidon, su desarrolio equilibrado y el establecimiento de

condiciones tendientes a la consecucion de los siguientes objetivos:
lLa V...
Articulo 5 Bis.- ...

Se exceplUa de lo dispuesto en el pdrrafo anterior, a las sociedades
operadoras de fondos de inversién, distribuidoras de acciones de fondos de
inversion, sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversidn,
asesores en inversiones que obtengan la autorizacidn a que se refiere el
articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, d las sociedades de
inversidon especializadas en fondos para el refiro a que se refiere esia Ley, a
los cerfificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados
que se emiian, conforme a las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores, asi como a las asociaciones de fondos de inversion y las demds
personas que sean autorizadas por la Comisidn para estos efectos, siempre
que noredlicen operaciones propias de los fondos de inversidén u operadoras

distribuidoras y valuadoras senaladas.
Articulo 6.- ...
Lall. ...

IV. De cobertura.

LER)
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Articulo 11.- ...
l.all. ...

IV. Andlizar y evaluar el resulfado de la gestion del fondo de inversion, asi
como evaluar por lo menos una vez al ano el desempeno de los prestadores
de servicios confratados; establecer los mecanismos para notificar a los
accionistas de los fondos de inversidn el resultado de la referida evaluacion

Y, €n suU ¢aso, la sustifucion de dichos prestadores de servicios.
. aVi....
Articulo 14.- ...

Las sociedades operadoras o las personas gue presten servicios de
distribucién de acciones de fondos de inversidon, deberdn implementar por
cuenta de estas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacion oportuna relativa al porcentagje y valor de su tenencia

accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente articulo.

Articulo 14 Bis 2 - ...

lLaV....

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de

,1‘,'.<Fi'nversic’>n no contardn con los derechos previstos en los articulos 144, 163, 184

7 y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. No obstante, lo anferior,

los estatutos sociales de los fondos de inversidon de capitales o de cobertura,
podrdn prever derechos corporativos y oiros derechos econdmicos para los
accionistas de la parte variable del capital social, asi como el derecho para

oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administracion de la
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sociedad operadora de fondos de inversidn que los administre, con respecto
al propio fondo de inversion de capitales o de cobertura. Los derechos a
gue se refiere este parrafo deberdn ejercerse en los términos y condiciones

gue al efecto se hubieren pactado en los propios estatutos sociales.

Articulo 15.- ...
. a Vil ...

En la realizaciéon de las operaciones a que se refiere este articulo, los fondos
de inversidn se sujetardn a las disposiciones de cardcter general que expida
la Comisidon, salve tratdndose de las operaciones de reporto, préstamo de
valores, préstamos y créditos, emisidn de valores y la celebracidon de
operaciones financieras conocidas como derivadas y con moneda
extranjera, en cuyo caso deberdn ajustarse a las disposiciones de cardcier
general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podrd
establecer limites mdximos a los montos de tales cperaciones con base en
las caracteristicas de los activos objeto de inversion y las del propio fondo,

asi como ld situacién del mercado.

Las disposiciones de cardcter general aplicables a los fondos de inversion de
cobertura deberdn ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta

de Gobierno de la Comisiéon.
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Capitulo Décimo
De los fondos de inversién de cobertura

Articulo 30.- Los fondos de inversion de cobertura podrdn operar con
cualquier Active Objeto de Inversion, siempre que asi lo definan en su
prospecto de informacidén a los posibles inversionistas, implementando
estrategias de inversién que podrdn ser susceplibles de cambios seguin las
circunstancias del mercado o las necesidades de propio fondo, pudiendo
incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u otras operaciones causantes
de pasivo que puedan obtener conforme a los senalado en el articulo 15de
la presente Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como

resultado de la diversificacidn en actividades, operaciones y estrategias.

Articulo 30 Bis.- Como excepcién a lo previsto en el articulo 5, las acciones
representativas del capital social de los fondos de inversién de cobertura,
Unicamente podrdn ser ofrecidas a inversionistas calificados e

institucionales.

Adicionalmente, este tipo de fondos no estardn obligados a establecer los

fimites maximos de fenencia previstos en el arficulo 14 de la presente Ley. No

obstante, lo anterior, estardn obligados a implementar mecanismos que

permitan a sus accionistas, contar con informacidén oportuna relativa al

porcentaje y valor de su tenencia accionaria.

Articulo 31.- Las inversiones que realicen los fondos de este tipo, se sujetarén -
al régimen que la Comisidn establezca mediante disposiciones de cardcter

general y a los prospecios de informacion al publico inversionista, sin
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perjuicio de que los recursos transitoriamente no invertidos, se destinen a la
constituciéon de depdsitos de dinero, asi como a la adquisicidn de acciones
representativas del capital social de fondos de inversion de renta variable o
en instrumentos de deudaq, y de valores, titulos y documentos objeto de

inversidon de los fondos de inversidn en instrumentos de deuda.

Los fondos de inversion de cobertura deberdn definir su estrategia de
inversion alinedndose a su politica de inversién. Dicha estrategia podrd ser
flexible en términos de liquidez, seleccidn y, en su caso, diversificacién o

especializacidon de Activos Objeto de Inversidn.

En el prospecto de informacién al puUblico inversionista se incluird
informacién sobre los criterios que la sociedad operadora de fondos de
inversion o el asesor en inversiones que administren fondos de cobertura ha
decidido aplicar en la valuacién de los Activos Objeto de Inversidn, la
posible existencia de conflictos de interés al realizar operaciones con partes
relacionadas, asi como los -plazos minimos de anticipacién para la
noftificacién de compras y ventas de acciones representativas de su capital

social por parte de los inversionistas.

Articulo 32.- ...

LalX. ...

Los fondos de inversion de capitales no estaran obligadas a contratar los
servicios sefialados en las fracciones I, IV, V y VIl de este articulo, pero en
todo caso deberdn gjustarse en materia de valuaciéon a lo establecido en el

articulo 44 de esta Ley. La Comisidn podrd exceptuar, mediante
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disposiciones de cardcter general, a los fondos de inversion de cobertura,
de la confratacion de algunos de los servicios a que se refiere este precepto.
Los fondos de inversidon de capitales y de cobertura estardn obligados @

contratar |os servicios de auditoria externa independiente.

Articulo 34 Bis 2.- ...
Lalv. ..

V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversion sean adecuados.
Para efectos de lo anterior, deberd proponer al consejo de administracién
de la sociedad operadora de fondos de inversidn los procesos o
procedimientos para realizar la funcién a gue alude esta fraccidn. Lo
previsto en esta fraccion no serd aplicable tratdndose de fondos de inversion

de capitales o de coberturq, vy

Vi ...

.oy’

“Articulo 39~ ...

Lalv...
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Las operaciones a que se refieren las fracciones | y Il de este articulo que
celebren las sociedades operadoras con motivo de la prestacion de los
servicios que otorguen a los fondos de inversion, deberdan llevarlas a cabo
con la intermediacidén de casas de bolsa o instituciones de crédito cuyo
régimen les permita operar con el Activo Objeto de Inversién de que se trate,
conforme a las disposiciones aplicables. En los casos que por la regulaciéon
aplicable no sean susceptibles de intermediacion por parte de las casas de
bolsa o las instituciones de crédito, podrdn llevarse a cabo directamente por
las sociedades operadoras. La intermediacion que realicen las sociedades
operadoras con las acciones representativas del capital social de fondos de
inversion podra readlizarse directamente, asi como con aquelios valores que
el Banco de México, mediante disposiciones de cardcter general, les

permita operar en dichos términos.

Arliculo 39 Bis é.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el articulo
225 de la Ley del Mercado de Valores que cuenten con la autorizacion del
articulo 225 Bis de la misma Ley, podran ser el socio fundador de los fondos
de inversidon a los que refiere el articulo 30 de la presente Ley v les prestaran
los servicios de administraciéon de activos, como excepcion a lo establecido

en el articulo 39.

A la asamblea de accionistas, al consejo de administracién y al comisario
de los asesores en inversiones que actlen como socios fundadores de
dichos fondos de inversion, les corresponderdn las funciones asignadas,

respectivamente, las funciones a que se refiere el articulo 10 de esta Ley.
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Ny,

El consejo de administracién del asesor en inversiones a gue se refiere el
presente articulo, tendrd delegadas las facultades que e son aplicables al
consejo de administracion de las sociedades operadoras de fondos de
inversidn, respecto de ios fondos de inversidn a los que les preste el servicio

de administracion de activos.

En la prestacién de estos servicios, el asesor en inversiones podrd contratar a
terceros que cuenten con la capacidad legal y técnica para la realizaciéon

de sus actividades.

Adicionalmente para la redlizaciéon de las actividades de vigilancia de los
fondos de inversidn establecidas para el contralor normativo, podrdn
contratar a una persona moral, que preste el servicio a través de personas
fisicas que cuenten con la certificacidn correspondiente del organismo
autorregulatorio y que acrediten contar con honorabilidad e historial

crediticio satisfactorio.
Arliculo 44.- . ..

Tratdndose de los fondos de inversion de capitales y de cobertura, el precio
de las acciones representativas de su capital social, podrd ser determinado
por sociedades valuadoras o bien, por comités de valuacién designados por
aquellas. La Comision establecerd mediante disposiciones de cardcter

4 | . N P . . r
general la periodicidad con fa que deberd de redlizarse la valuacion de las

AT

- ‘dcciones representativas del capital social de estos fondos de inversion.

vee
‘oo
Y
ere

(L X
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Articulo 45.- ...

Lo seficlado en este articulo no serd aplicable a los fondos de inversién de
capitales y de cobertura cuando asi lo determine la Comision, mediante
disposiciones de cardcter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion, entidades que presten el
servicio de distribucién de acciones de fondos de inversidon, valuadoras de
acciones de fondos de inversién y asesores en inversiones que cuenten con
la autorizaciéon a que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de
Valores responderdn por los dafios y perjuicios que ocasionen al fondo de
inversién que las contrate, cuando dichos dafios y perjuicios sean producto
de una actuacién dolosa o intencional, o bien, de una negligencia
inexcusable.

Lyl ...

Arliculo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversién, las
sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversidon y las entidades
que prestan el servicio de distribucion de acciones de fondos de inversidn,
al celebrar operaciones con el publico inversionista, podrdn pactar el uso
de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicacion, siempre que
se establezca en los contratos respectivos lo siguiente:

Lall ..

“re

Articulo 77 Bis 1.- La Comisién mediante disposiciones de cardcter general,
senalard las bases a las que se sujetard la aprobacion de los estados
financieros de los fondos de inversion por parie del consejo de
administracion de la sociedad operadora de fondos de inversion que les
proporcione sus servicios; su difusidn a través de la pdgina electrénica de la
red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora de
fondos de inversion que las administre, o en cualquier otro medio de
comunicacién incluyendo a los medios electrénicos, dpticos o de cualquier
ofra tecnologia, asi como el procedimiento a que se gjustard la revisidon que
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SR Gl
-/ Articulo 88.- Serdn sancionadas con prision de cinco a quince afos a las

de los mismos efectle la propia Comision. Tales publicaciones serdn de la
estricta responsabilidad de los administradores que hayan aprobado la
autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Tales
personas deberdn cuidar que los estados financieros revelen la verdadera
situacién financiera de los fondos de inversidn v quedardn sujetos a las
sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones no se
ajusten a esta situacidn. Adicionalmente, el auditor externo de las
sociedades operadoras de fondos de inversion que administre fondos de
inversidon de renta variable y en instrumentos de deuda, en la dictaminacion
de sus estados financieros, deberd incluir una opinidn sobre la razonabilidad
del proceso contable y de los estados financieros de los fondos de inversidn
de que se frate. Para el caso de fondos de inversidn de capitales y de
cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad operadora de fondos
de inversidon que les preste sus servicios, deberd adicionalmente dictaminar
sus estados financieros, ajustdndose a lo previsto en los articulos 77, tercer y
Ultimo parrafos y 77 Bis de esta Ley.

e

Articulo 86.- Las infracciones a que se refiere este arficulo se sancionardn
como sigue:

LaVi. ...

Vill. Multa de 5,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de
fondos de inversion, sociedades disfribuidoras de acciones de fondos de
inversion y entidades que presten el servicio de distribucidn de acciones de
fondos de inversion, que infrinjan lo dispuesto en la fraccidn VIl del articulo
80 de esta Ley y las disposiciones de cardcter general que emanen de este;

IX.aXIV. ...
o

Iilo

personas que realicen actos de los reservados por este ordenamiento legal
en los arficulos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de inversién,
operadoras de fondos de inversion o distribvidoras de acciones de fondos
de inversidn, segin corresponda, sin que para ello se cuente con la
autorizacién correspondiente en los términos de la presente Ley.
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Artficulo 89.- Serdn sancionadas con prisidn de cinco a quince afos las
personas que desempenen funciones directivas, empleos, cargos o
comisiones en un fondo de inversién. sociedad operadora de fondos de
inversibn o asesor en inversiones que cuente con la autorizacidén a que se
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que dispongan
de los activos infegrantes del patrimonio del fondo de inversidn a la que
pertenezcan, aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el
prospecto de informacién al publico inversionista.

Articulo 90.- Serdn sancionados con prisién de dos a diez afios los miembros
del consejo de administracién, directivos, funcionarios, empleados,
apoderados para celebrar operaciones con el puUblico, comisarios o
auditores externos de un fondo de inversidn, sociedad operadora de fondos
de inversidon o asesor en inversiones que cuente con la autorizacion que
refiere el arficulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, que
intencionalmente:

Lyl ...

Articulo 90 Bis.- Las personas que ostenten algun cargo, mandato, comision
o cualquier otro titulo juridico que, para el desempefo de las actividades y
operaciones que correspondan a las sociedades operadoras de fondos de
inversidn, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversién
sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversién y asesores en
inversiones que cuenten con la autorizacidon que refiere el articulo 225 Bis de
la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, serdn
consideradas como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para
efectos de las responsabilidades administrativas y penales establecidas en
el presente Apartado.

TRANSITORIOS.

PRIMERO. - El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. - La Comisidon Nacional Bancaria y de Valores deberd emitir las
Disposiciones de cardcter general a que se refiere el presente Decreto en
un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su
entrada en vigor.
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TERCERO. - El Banco de México deberd emitir las Disposiciones de cardcter
general a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias

naturales contados a partir del siguiente de su entrada en vigor.

SALON DE SESIONES DE LA HONORABLE CAMARA DE SENADORES .-
Ciudad de México, a 28 de abril de 2023
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C A | AN
SEN. ALEJANDRO ARMENTA MIER SEN, VERONICA NDEMI CAMINO FARJAT
Presidente Secrefaria

Se remite a la Honorable Cdmara de
Diputados para los efectos
constitucionales.- Civdad de México, a

28 de Obri[«de 2}251

/
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/
F /

p—— e .{/
DR. ARTURO GARITA
Secretario General de Servicios
Parlamentarios
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15-11-2023

Camara de Diputados.

DICTAMEN de la Comision de Hacienda y Crédito Publico, con proyecto de decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de
Inversion.

Aprobado en lo general y en lo particular, por 452 votos en pro, 0 en contra y 0 abstenciones.

Se turné al Ejecutivo Federal para sus efectos constitucionales.

Diario de los Debates 14 de noviembre de 2023.

Discusion y votacion 15 de noviembre de 2023.

DISCUSION DEL DICTAMEN DE LA COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, CON PROYECTO
DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSION

Diario de los Debates

Ciudad de México, miércoles 15 de noviembre de 2023

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Pasamos a la discusién del dictamen de la Comision de
Hacienda y Crédito Publico con proyecto de decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversion.

Tiene el uso de la palabra para ello y fijar postura, el diputado Luis Armando Melgar Bravo, del Grupo
Parlamentario del Partido Verde Ecologista de México, hasta por cinco minutos.

El diputado Luis Armando Melgar Bravo: Con su venia, diputada presidente. Compafieras y compafieros
diputados, actualmente, para que una empresa pueda participar en el mercado de valores publicamente, para
que pueda participar en el mercado de valores publicamente, necesita obtener de manera previa la inscripcion
ante el Registro Nacional de Valores de los titulos que le permitirian obtener el crédito o vender sus acciones.

Ahora bien, para realizar dicha inscripcion, las empresas deben presentar mas de 20 documentos, corporativos,
contables, financieros, legales y una serie de caracteristicas y formalidades de los cuales no todos se relacionan
con la situacién financiera que guarda la empresa o por su capacidad para cumplir con el pago del
financiamiento que recibirian.

Por ello, con la finalidad de que el mercado bursatil cuente con alternativas de participacion que, por una parte,
incentiven su crecimiento y profundidad y, por otra, permitan ser una fuente de financiamiento accesible,
principalmente, y este es el objetivo para las pequeias y medianas empresas de México.

Aprobamos por unanimidad de la Comisién de Hacienda y Crédito Publico el dictamen de la minuta que modifica
las leyes del mercado de valores y de fondos de inversion, un dictamen que garantiza el establecimiento de un
sistema bursatil mas competitivo en nuestro pais, un sistema bursatil que incentiva a los inversionistas a
mantenerse en el mercado nacional y que incorpora a las pequefias y medianas empresas al mundo del
financiamiento bursatil, con vistas a incrementar la productividad de nuestro pais.

Por ello, las modificaciones a la Ley del Mercado de Valores tienen como principal finalidad incorporar una
nueva modalidad de inscripcion de valores denominada simplificada, con la cual se ampliara la cantidad de
emisoras, es decir, pequefias y medianas empresas que se van a ver beneficiadas por el financiamiento en el
mercado bursatil mexicano.

Por su parte, las reformas a las leyes de fondos de inversiéon afiaden la figura de los fondos de cobertura,
mismos que potencializaran el rendimiento a los inversionistas y mejoraran la gestion de riesgos de activos que
sean objetos de dicha inversion.



En otras palabras, el dictamen a discusion pretende simplificar los tramites, los tiempos y los costos para que
las pequefias y medianas empresas puedan acceder en mejores condiciones dicho financiamiento en el
mercado de valores y asi aumentar su capital y aumentar su productividad.

Asimismo, las modificaciones planteadas no tienen repercusiones sobre los procesos y las actividades que
actualmente llevan a las instituciones financieras reguladas, por lo que se refuerza el principio de certeza
juridica.

Estas modificaciones abonan una vez mas a tantas reformas que ha impulsado el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador, para lograr una cancha pareja, para lograr un México mas justo, con acceso a financiamiento y
mayor productividad para todos, de la mano, asi, de la mano con nuestra proxima presidenta, la doctora Claudia
Sheinbaum.

Por todo ello, convoco a todas mis companeras y compafieros, a votar el presente dictamen en sus términos, a
fin de que el mercado bursatil cuente con alternativas de participacion mas plurales, mas simplificadas en favor
de las pequefias y medianas empresas que tienen toda el hambre de crecer en nuestro México. Es cuanto,
sefiora diputada presidenta. Muchas gracias.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Luis Armando Melgar Bravo. Tiene el uso
de la palabra, hasta por cinco minutos, el diputado Benjamin Robles Montoya, para fundamentar.

El diputado Angel Benjamin Robles Montoya:Muchisimas gracias, diputada presidenta. Compafieras,
compafieros legisladores, para entender los alcances del dictamen sobre esta minuta que modifica la Ley del
Mercado de Valores y la Ley de Fondos de Inversién, desde nuestro punto de vista debe observarse la situacion
en que se encuentran la pequefia y la mediana empresa en México tienen algunas ventajas, pero también una
larga lista de problematicas que urge hacer algo para coadyuvar con ellas a resolver.

Por ejemplo, en algunos casos hay baja competitividad por produccion con estandares de calidad definidos
debido al uso de tecnologias atrasadas, o solo uso de mano de obra intensiva, o también procesos de
produccion no automatizados que impiden reducir el costo final. Mano de obra no especializada ni preparada
para estandares requeridos para una buena remuneracion, y también no hay estrategias de optimizacién de
comercializacion para el acceso de nuevos mercados, o para la posibilidad de exportacion.

Pero, junto a estos, hay otro tema que podriamos denominar como el talén de Aquiles de todas las pequefas y
medianas empresas y este es el acceso al crédito para financiar sus operaciones de modernizacion de la
produccion y la optimizacion de la comercializacion.

Y, en este sentido, durante afios pasados, cuando reinaba el neoliberalismo, la preferencia politica
gubernamental se dirigi6 a apoyar grandes conglomerados, a apoyar oligopolios transnacionales, porque el
modelo econdémico vigente en ese momento en gran parte del planeta fue el lamado modelo exportador. Y asi,
los grandes préstamos de apoyos oficiales pues no favorecieron a la empresa nacional.

Con esa estrategia conservadora la expansion del mercado interno fue tirada a la basura, desde nuestro punto
de vista y, de esa forma, los productores nacionales fueron abandonados, dejados a su suerte, en particular
aquellos que se dedicaban a surtir el mercado interno.

Miles de negocios quebraron porque el abasto nacional fue progresivamente cubierto por la inversion extranjera.
Por ejemplo, ahi esta la liquidacion de negocios medianos, resultado de la llegada de las cadenas de tiendas
extranjeras dedicadas a la comercializacion de bienes de primera necesidad.

Pero, a la llegada de la cuarta transformacion esta situacion empez6 a cambiar con la combinacién de una
6ptima politica social, la apertura de inversiones, el aumento de remesas, el no aumento a los impuestos, la
promocién de la inversién nacional, la creacion de nuevos empleos y la puesta en marcha de proyectos de
infraestructura, entre algunos.

Precisamente esas combinaciones de acciones gubernamentales lograron reactivar el mercado interno,
aumentar el consumo y la demanda, pero este crecimiento de demanda se ha visto contenida o insatisfecha
porque la oferta de bienes para el mercado interno no alcanzaba el nivel requerido. Es decir, el aumento de la



oferta productiva requiere de mas fondos para la inversion, es decir, de mas créditos con garantia de devolucién
exitosa.

Es asi que en el gobierno del presidente Lopez Obrador, se han multiplicado los créditos a la palabra cuando
se produjo la pandemia, por ejemplo, pero sin duda, a pesar de ser muy buenas medidas, todavia resultan
insuficientes para apoyar a algunas pequefias y medianas empresas.

Por otra parte, el acceso a los créditos bancarios son muy caros, por las tasas de interés y por los riesgos que
estas sigan aumentando, poniendo en peligro la plena satisfacciéon de la demanda por aumento de la inflacién
y una potencia recesion. Sin duda que la salida a esta problematica es acelerar la expansién econémica para
lo cual se requiere crédito rapido y eficaz, que es lo que se ofrece con esta iniciativa.

Por estas razones celebro la iniciativa de crear un mercado intermedio en la bolsa de valores para ofrecerle a
las Pymes una posibilidad de acceso al crédito privado, porque de ser asi, se garantiza un espacio especial, un
nuevo régimen bursatil que crea la figura de emisora simplificada y la inscripcién simplificada de valores,
estableciendo menos requisitos para hacer posible la participacién empresarial.

Estaremos muy atentos porque estamos obligados a hacerlo. He dicho que necesitamos fortalecer la
capacitacion para que las empresas que escuchaban solo de lejos la Bolsa de Valores se tienen que capacitar
para no poner en riesgo todas las ganancias, el trabajo de toda su vida.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Concluya, diputado, por favor.

El diputado Angel Benjamin Robles Montoya: Nosotros vamos a votar a favor, por supuesto, de esta
iniciativa, esperando que sirva para reactivar a las pequefas y medianas empresas. Es cuanto, gracias, diputada
presidenta.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Benjamin Robles Montoya

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Tiene el uso de la palabra el diputado Carlos Alberto
Valenzuela Gonzalez, del Partido Acciéon Nacional, hasta por cinco minutos. Adelante, Carlos Alberto Valenzuela
Gonzalez.

El diputado Carlos Alberto Valenzuela Gonzalez: Gracias, presidenta. Inicio mi participacion reconociendo el
trabajo, tanto del presidente de la Comisién de Hacienda, a nuestro compafiero, el diputado Luis Armando
Melgar, los integrantes de la Comision de Hacienda de todos los partidos politicos y también reconocer al
presidente de la Comision de Economia que influyd en este tema, nuestro compafiero de Accién Nacional, para
esta nueva modalidad de inscripcién simplificada a la Bolsa de Valores.

Donde, desde Accién Nacional, lo hemos dicho siempre, aquellas propuestas que sean en favor del apoyo de
la recuperacion econdmica, en favor de la promocién y del impulso de las pequefias y medianas empresas,
contaran con nuestro respaldo.

Esperemos que sigamos coincidiendo en lo que resta de esta legislatura para poder dotar de herramientas a
estas pequefias y medianas empresas que tanto lo necesitan, y que en esta ocasion pues van a tener de una
manera mas simplificada la manera de entrar a cotizar en la Bolsa de Valores para poder hacerse de
financiamientos y evitar la migracion de talentos, que lamentablemente se estda dando en nuestro pais ante la
falta de financiamiento y ante la falta de apoyo.

Mejorar los mecanismos de inversion, pero, sobre todo, el sumar a la transparencia y a evitar la corrupcién,
porque con esto lo que hacemos es que las pequefias y las medianas empresas que quieran tomar este sistema
de financiamiento bursatil tengan la obligacion de transparentar los beneficiarios y los accionistas, y que con
esto evitemos sorpresas de nuevos ricos o nuevos politicos convertidos a empresarios y que podamos tener un
mayor combate a la corrupcién.

Reconozco al presidente de la Comision de Economia, Jorge Inzunza, quien también desde su comision, y a
todos los integrantes, impulsaron que esto pudiera ser una realidad. Queda pendiente una reforma hacendaria
integral. Coincidimos de que en este sexenio pues el tiempo ya no sera suficiente, pero para la proxima

3



administracion sera necesaria ante la falta de financiamiento que tiene el gobierno federal en su recaudacion
de impuestos y ante la necesidad de una reforma hacendaria integral.

Por el momento es cuanto, compariera presidenta. Y agradezco a todos los grupos parlamentarios por que
hayamos logrado este acuerdo en comun, a favor de las pequefias y medianas empresas. Es cuanto.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputado Carlos Alberto Valenzuela Gonzalez.
Tiene el uso de la palabra hasta por cinco minutos la diputada Paola Tenorio Adame, de Morena, para fijar
postura.

La diputada Paola Tenorio Adame: Con el permiso de usted, diputada presidenta.
La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Adelante, diputada Paola.

La diputada Paola Tenorio Adame: A cinco afios de haber iniciado la transformacion de México, la economia
nacional muestra un desempefio positivo, como quiero decirles que desde hace afos no se veia en este pais.

Para la historia de nuestro México, la economia mexicana hoy en dia hila ocho trimestres de crecimiento
continuo. Esto se logré en gran medida gracias al incremento en las actividades primarias del 3.2 por ciento
respecto al trimestre anterior y un sélido intercambio comercial con Estados Unidos. Déjenme decirles, cabe de
hecho decirles que México se ha convertido en el principal pais comerciante con Estados Unidos. Le hemos
ganado ya a China y a Canada. Pero en Morena no nos conformamos con esto. Sabemos que debemos
promover reformas innovadoras al marco juridico, para seguir progresando y crear mas y mejores empleos para
las y los mexicanos.

Mas de 13 mil pequefias y medianas empresas registradas generaron 30.7 por ciento de los empleos a nivel
nacional. Es decir, producen la tercera parte de los empleos directos del sector privado. Estamos hablando de
36 millones de empleos directos que generan las Pymes en México. El 74.3 por ciento de las Pymes no logran
acceder a un crédito actualmente. Por ello, el dictamen a discusion pretende incorporar un nuevo procedimiento
de inscripcién simplificada de valores, que permita a las Pymes participar en el mercado bursatil mediante la
oferta publica de valores representativos de deuda o de capital, para facilitar su acceso a fuentes de
financiamiento que favorezcan su crecimiento.

Es un procedimiento que combina las protecciones de mercado publico de valores con la agilidad del mercado
privado. Ademas, la reforma pretende facilitar a las Pymes el acceso al mercado de valores con requisitos mas
simples, que deberan ser determinados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Asi como identificar
con claridad la responsabilidad inherente de cada uno de los participantes de las operaciones que se realizan
en el mercado bursatil.

Algo muy importante es que la reforma prohibe a los intermediarios del mercado de valores, asi como a sus
apoderados o asesores en inversiones, difundir o entregar informacién falsa o que induzca al error acerca de
valores, productos financieros, situacion financiera, administrativa, econémica, operativa y juridica de las
emisiones simplificadas.

Por otra parte, establece la creacion de fondos de cobertura para potenciar el rendimiento que obtengan los
inversionistas, asi como mejorar la gestién de riesgo de activos que sean objeto de inversion. Fondos que seran
supervisados en todo momento por las autoridades financieras, que solo podran integrarse con recursos
aportados con inversionistas de alto nivel, no por el publico inversionista.

Fijense en lo importante que esta siendo esto, se le va a dar la oportunidad a las pequefias y medianas
empresas en este pais como nunca antes se les habia dado, de tener un financiamiento.

Para obtener un financiamiento se necesitan diversos requisitos que no los tienen ellas. Ahora, simplifican estos
requisitos, se bajan los réditos a tal nivel que ellas sean candidatas para este financiamiento y de esta manera
darles la oportunidad de crecer.

Estamos hablando de las tienditas del campo, estamos hablando del zapatero de la esquina, estamos hablando
del indigena que borda textiles. Esta iniciativa, este dictamen es sumamente importante por eso, darles la
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oportunidad a los de debajo de crecer, de tener financiamiento y de poder asi tener una mejor vida y una mejor
oportunidad.

En el Grupo Parlamentario de Morena por supuesto que votaremos a favor del presente dictamen, porque creara
una nueva fuente de financiamiento para las pymes, con tasas de interés mas bajas y con mejores plazos para
su cumplimiento, lo que permitira fomentar su desarrollo y conciliacion en el mercado nacional e internacional.

Como pueden ver, en nuestra cuarta transformacion no dejamos afuera a nadie, pensamos en todo, no dejamos
a nadie atras. Estamos pendientes de las pymes, de todas esas empresas pequefias y medianas, de sus familias
que dependen de ellas. ; Por qué? Porque son nuestra prioridad. Primero los de abajo. Que viva nuestra cuarta
transformacion.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Muchas gracias, diputada Paola...
La diputada Paola Tenorio Adame: Es cuanto, diputada presidenta.
La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, gracias, diputada Paola Tenorio Adame.

Consulte la Secretaria, en votacion econdmica, si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo
general y en lo particular.

La secretaria diputada Diana Estefania Gutiérrez Valtierra: En votacion econdémica, se consulta a la
asamblea si el dictamen se encuentra suficientemente discutido en lo general y en lo particular. Las diputadas
y los diputados que estén por la afirmativa sirvanse manifestarlo. Gracias. Las diputadas y los diputados que
estén por la negativa sirvanse manifestarlo. Sefiora presidenta, mayoria por la afirmativa.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputada secretaria. Suficientemente discutido
en lo general y en lo particular.

Se instruye a la Secretaria que abra el sistema electronico de votacion y la plataforma digital, hasta por cinco
minutos, proceder a la votacion del dictamen en lo general y en lo particular en un solo acto.

La secretaria diputada Diana Estefania Gutiérrez Valtierra: Haganse los avisos a que se refieren los articulos
144, numeral 2, y 306 del Reglamento de la Camara de Diputados. Abrase el sistema electrénico de votacién y
la plataforma digital, hasta por cinco minutos, para que las y los diputados procedan a la votacion del dictamen
en lo general y en lo particular en un solo acto.

(Votacion)

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: ¢ Falta algun diputado o diputada de emitir su voto? Sigue
el tablero abierto y estamos por cerrarlo.

Ordene la Secretaria el cierre del sistema electronico de votacién y la plataforma digital para dar cuenta con el
resultado de la misma.

La secretaria diputada Diana Estefania Gutiérrez Valtierra: Ciérrese el sistema electronico de votacion y la
plataforma digital. Sefiora presidenta, se emitieron 452 votos en pro, 0 en contra y 0 abstenciones.

La presidenta diputada Marcela Guerra Castillo: Gracias, diputada secretaria. Aprobado en lo general y en
lo particular por 452 votos, el proyecto de decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversion. Pasa al Ejecutivo federal,
para sus efectos constitucionales.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DECRETO por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y
de la Ley de Fondos de Inversiéon.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica.

ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes
sabed:

Que el Honorable Congreso de la Union, se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO
"EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS,DECRETA:

SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSION.

Articulo Primero.- Se reforman los articulos 2, fraccion XVIIl, segundo parrafo; 10, fraccion II; 22, primer
parrafo; 48, fraccion I; 54, primer parrafo; 56, fraccion VI; 71, fraccién |; 73, fracciones | y Il; 74; 75, segundo
parrafo; 81, primer y cuarto parrafos; 83, Ultimo parrafo; 93, segundo parrafo, fracciéon VI; 115, fraccion I,
inciso b); 171, fracciones | y VII; 177 Bis, ultimo parrafo; 199, primer parrafo; 204, segundo parrafo; 215, tercer
parrafo; 225, segundo parrafo y fraccion 1V; 226, fracciones | y IX, y dltimo parrafo; 227, fraccion |; 227 Bis,
fracciones Il, lll, y el segundo parrafo; 229, segundo parrafo; 242; 243, segundo parrafo; 244, fracciones 1V y
IX; 249, ultimo parrafo; 252 Bis, Ultimo parrafo; 282, tercer, cuarto y quinto parrafos; 288, fracciones |, segundo
parrafo y Il; 290, ultimo parrafo; 325, fraccion 1V; 338; 342; 343, segundo parrafo; 344; 346, actual segundo
parrafo; 347, primer parrafo; 351, primer, segundo y tercer parrafos; 360, primer parrafo; 362, primer parrafo;
363, primer parrafo, fracciones |, II, lll, IV, V, VI, VIl y IX; 364, fracciones | y lll, y cuarto parrafo; 365, parrafos
primero, segundo, fracciones lll, V, incisos a), b) y e), y tercero; 366; 367, fracciones |, Il, I, incisos a) y b), y
IV; 368; 369, primer parrafo; 388, primer parrafo; se adicionan los articulos 2, con las fracciones V Bis y XII
Bis; 6, con un cuarto parrafo, recorriéndose los subsecuentes en su orden; 9 Bis; 55 Bis; 70 Bis; 75, con un
Ultimo parrafo; 79, con un ultimo parrafo; 85, con un Ultimo parrafo; 86 Bis; 90 Bis; 91, con un ultimo parrafo;
95, con un segundo parrafo; 104, con un sexto y séptimo parrafos; 105, tercer parrafo, recorriendo el
subsecuente; 107, con un segundo y cuarto parrafos, recorriéndose los subsecuentes en su orden; 108,
fracciones |, con un segundo parrafo, y Ill, con un segundo parrafo; 108 Bis; 177 Ter; 225, segundo parrafo,
con las fracciones VI y VI, y quinto, sexto, séptimo y octavo parrafos, recorriéndose los subsecuentes; 225
Bis; 225 Bis 1; 225 Bis 2; 227 Bis, con las fracciones VI, VIl y VIII; 247, fraccion IV, con un segundo parrafo,
recorriéndose el subsecuente; 248, con un ultimo parrafo; 339, con un segundo parrafo, recorriéndose los
subsecuentes en su orden; 345, con un Ultimo parrafo; 346, con un segundo parrafo, recorriéndose el
subsecuente; 352, con un ultimo parrafo; 353, con un ultimo parrafo; 370 Bis, con un ultimo parrafo; 371, con
una fraccion VI, recorriéndose la subsecuente en su orden; 388, con un segundo parrafo, recorriéndose los
subsecuentes en su orden; y se derogan los articulos 19, fraccion |, incisos b) y c); 20, fracciones |, inciso b) y
II; 21, tercer y cuarto parrafos; 48, fracciones Il y lll; 54, segundo y tercer parrafos; 55; 225, actual quinto
parrafo, recorriéndose los subsecuentes; 392, fraccion lll, inciso i), de la Ley del Mercado de Valores, para
quedar como sigue:

Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entendera por:
l.LaV...

V Bis. Emisora simplificada, la persona moral distinta de aquella que tienen el caracter de emisoras en
términos de la fraccidon anterior del presente articulo, que solicite y, en su caso, mantenga la inscripcion
simplificada de sus valores en el Registro, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al
efecto emita la Comision. Asimismo, quedaran comprendidas aquellas instituciones fiduciarias cuando actien
con el referido caracter, siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido transferido directa o
indirectamente por quien tenga el caracter de emisora en términos de la fraccion V anterior.

V6. aXill. ...

XIll Bis. Inscripcion simplificada, aquella inscripcion de valores en el Registro otorgada por la Comision a
una emisora simplificada en términos de los articulos 70 Bis y 90 Bis de esta Ley, asi como de las
disposiciones que al efecto emita la Comision.

XIll. a XVIL. ...
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XVIIl. ...

También se considerara oferta publica al ofrecimiento que se realice en términos del parrafo anterior,
dirigido a ciertas clases de inversionistas, de conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Ley
y en las de caracter general que al efecto emita la Comision.

XIX. a XXIV. ...

Articulo 6.- ...

La difusién de informacion relacionada con valores objeto de inscripcion simplificada, con fines de
promocioén, comercializacion o publicidad no requerira de la aprobacion de la Comision, siempre que la misma
cumpla con lo dispuesto en el parrafo anterior y se realice a través de alguna bolsa de valores, de
conformidad con el reglamento interior de la misma.

Articulo 9 Bis.- La Secretaria, previa opinion de la Comisién y del Banco de México, debera establecer
disposiciones de caracter general en las materias de desarrollo sustentable y sostenible, asi como para
fortalecer la equidad de género, orientadas a promover, informar y evaluar la adopcién de mejores practicas
en dichas materias por parte de las sociedades andnimas bursatiles, sociedades andénimas promotoras de
inversion bursatil, emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas, bolsas de valores, instituciones para el
depdsito de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con valores e instituciones calificadoras de valores.

Articulo 10.- ...
L ...

Il. Obtengan la inscripcion en el Registro de cualquier numero o serie de las acciones representativas de
su capital social o titulos de crédito que representen dichas acciones, en cuyo caso tendran el caracter de
sociedades anénimas bursatiles, excepto tratdandose de valores objeto de inscripcidon simplificada.

Articulo 19.- ...
L ...

a) ...

b) Se deroga
c) Se deroga
d) ...

. alv. ..
Articulo 20.- ...
...

a) ...

b) Se deroga
c)..

Il. Se deroga
Articulo 21.- ...

Se deroga

Se deroga
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Articulo 22.- Las sociedades anénimas que tengan acciones representativas del capital social o titulos de
crédito que representen dichas acciones, inscritas en el Registro, formaran su denominacioén social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, debiendo
adicionalmente agregar a su denominacion social la expresion "Bursatil", o su abreviatura "B".

l.aV....
Articulo 48.- ...

I. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya votado en contra
el veinte por ciento o mas del capital social representado por los accionistas presentes.

Il. Se deroga
lll. Se deroga
V. ...

Articulo 54.- Las sociedades andnimas bursatiles deberan dar a conocer a través de la bolsa de valores
en la que se encuentren listados, las caracteristicas de la integracion de su capital social y los derechos o
restricciones por serie o clase de sus acciones.

Se deroga

Se deroga

Articulo 55.- Se deroga

Articulo 55 Bis.- La asamblea de accionistas de las sociedades andnimas bursatiles y de las sociedades
anoénimas promotoras de inversion bursatil, podra delegar al consejo de administracion, la facultad de
aumentar el capital social y de determinar los términos de la suscripcion de acciones, incluyendo la exclusion
del derecho de suscripcion preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este articulo se ofrezcan exclusivamente a
inversionistas institucionales y calificados u accionistas en derecho de suscripcion preferente, su colocacion
no requerira de un prospecto de colocacion, ni de la previa actualizacién en el Registro. La sociedad que lleve
a cabo la oferta divulgara al publico los términos del aumento de capital y de la suscripcion de acciones
emitidas, a través de la bolsa de valores en la que sus valores se encuentren listados. La divulgacién de los
términos del aumento de capital podra realizarse el mismo dia que se lleve a cabo la oferta.

Una vez realizada la colocacién de las acciones a que se refiere el presente articulo, la emisora solicitara
la actualizacion de su inscripcion en el Registro, dentro de los plazos que la Comisiéon determine mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 56.- ...
l.aV....

VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la bolsa de valores en que se encuentren listados sus
valores.
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Articulo 70 Bis.- Las personas morales podran obtener y mantener la inscripcion simplificada de sus
valores en el Registro, siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

I. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que cumplan con las caracteristicas que determine la
Comision en las disposiciones de caracter general.

Il. El monto de la emisidon de dichos valores y el acumulado por emisor o fideicomitente, tratandose de
titulos fiduciarios respaldados por activos, no exceda del maximo establecido en las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comision.

lll. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados.

Para que la Comision realice la inscripcion simplificada de valores, bastara con que la emisora
simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a la Comision, siempre y
cuando adjunten la previa opinion favorable de dicha bolsa de valores, informando que se ha cumplido con los
requisitos de listado previstos en su reglamento.

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comision se abstendra de revisar la documentacion integrada a
la solicitud referida.

Articulo 71.- ...
I. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 90 y 90 Bis de esta Ley.
Lyl ...

Articulo 73.- ...

I. Informacién general de las emisoras o emisoras simplificadas.

Il. Inscripciones de valores o valores de objeto de inscripcion simplificada.
. ...

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacion general de las emisoras o emisoras simplificadas
contendra:

I. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

Il. La denominacién de la emisora o emisora simplificada.

Il. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora simplificada.
IV. Los datos generales de la emisora o emisora simplificada.
Articulo 75.- ...

l.alX. ...

Las modificaciones relativas al numero, clase, serie, importe, plazo o tasa y demas caracteristicas de los
valores, darén lugar a la actualizacion de la inscripcion. Tratandose de valores objeto de inscripcidon
simplificada, bastara con que la emisora simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores correspondiente,
lo solicite a la Comision.

Las modificaciones relativas al nimero, clase o serie de los valores, derivadas de llamadas de capital, no
requeriran de la previa actualizacion de la inscripcion en el Registro, bastando con dar aviso a la Comision,
una vez realizada la colocacion de los valores y dentro del plazo establecido en las disposiciones de caracter
general emitidas por la Comision, para efectos de que ésta realice la actualizacion correspondiente.

Articulo 79.- ...

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y
documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica
certificacion ni opinién o recomendacién alguna de la Comisién, del intermediario colocador o la bolsa de
valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los
valores.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras y emisoras simplificadas de valores
inscritos conforme al articulo 71, fracciones I, Il y lll seran exigibles mientras la inscripcion de los valores
inscritos en el Registro no haya sido cancelada por la Comision, con apego a lo dispuesto en el presente
ordenamiento legal.
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Los valores inscritos en el Registro se tendran por autorizados como objeto de inversion por parte de
inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras que les resulten aplicables establezcan como
requisito, para tal efecto, el registro otorgado por parte de la Comisién. Sin perjuicio de lo anterior, los
inversionistas institucionales unicamente podran adquirir dichos valores, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Articulo 83.- ...
Lyll..

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requeriran de la previa autorizacion de la
Comisién, salvo las que se realicen con valores objeto de inscripcion simplificada.

Articulo 85.- ...
l.aVIL. ...

A los valores objeto de inscripcion simplificada no les sera aplicable lo previsto en los parrafos anteriores,
asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta Ley y solamente quedaran sujetos a los supuestos de los articulos
que indiquen expresamente su aplicacion a dichos valores, asi como de las disposiciones que al efecto emita
la Comision.

Articulo 86 Bis.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripcidon simplificada de sus valores
en el Registro deberan elaborar, a través del intermediario colocador, en términos del articulo 177 Ter de esta
Ley, un prospecto de colocacidon o suplemento informativo abreviado, preliminar y definitivo, de conformidad
con las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision. En caso de inscripcion simplificada
sin que medie oferta publica, se deberan elaborar un folleto informativo preliminar y definitivo, por lo que no
les sera aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de esta Ley.

En los prospectos de colocacion, suplementos informativos o folletos informativos abreviados, se debera
incluir de manera notoria una leyenda en la que expresamente se indique que su inscripcion simplificada en el
Registro, no implica certificacion sobre la bondad de dichos titulos o sobre la solvencia, liquidez, calidad
crediticia o desempefio futuro, por parte de la Comision, asi como que la emisora simplificada no sera
supervisada por la Comision en virtud de la inscripcion referida, aun cuando sea sujeta de supervision por
cualquier otra circunstancia.

Articulo 90 Bis.- Para efectos de la inscripcion simplificada de valores sera necesario que el intermediario
colocador revise la informacién y documentacion relativa a la emisora simplificada y la correspondiente a los
valores objeto de inscripcion.

La informaciéon y documentacion objeto de revision a la que se refiere el parrafo anterior se estableceran
en los manuales de los intermediarios colocadores, de conformidad con el principio de autorregulacion,
observando lo establecido en las disposiciones que para tal efecto emita la Comision.

Una vez realizada dicha revision, la emisora simplificada, conjuntamente con el intermediario colocador,
solicitara a la bolsa de valores correspondiente el listado y la opinién favorable para la inscripciéon en el
Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisara que la informaciéon y documentacion que integre la solicitud
de inscripcion simplificada cumpla con los requisitos establecidos en su reglamento interior y, en caso de que
asi lo determine, emitira su opinion favorable para que, de manera conjunta con el emisor, solicite la
inscripcion simplificada a la Comision.

Bastara con que la Comisién cuente con la opinién favorable de la bolsa de valores correspondiente, para
que otorgue la inscripcion simplificada del valor en el Registro, surtiendo efectos de conformidad con el
segundo parrafo del articulo 81 de esta Ley.

Una vez otorgada la inscripcion simplificada en el Registro por parte de la Comision, la bolsa de valores de
que se trate procedera a listar los valores correspondientes.

La Comision establecera en las disposiciones de caracter general que emita respecto de las inscripciones
simplificadas, regulacion diferenciada respecto de los requisitos que deberan cumplir las emisoras
simplificadas al momento de obtener la inscripcion en el Registro en relacién con su capital contable, activos,
pasivos o ingresos, capacidad de financiamiento, caracteristicas y transparencia de su gobierno corporativo y
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de la oferta de los valores objeto de inscripcion simplificada e incluso, reconociendo diversos segmentos o
nichos de mercado, de igual manera, promovera la mayor participacion posible de las pequefias y medianas
empresas, de conformidad con las disposiciones de caracter general que para tales efectos emita la Comision.

Las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras simplificadas y los valores objeto de
inscripcion simplificada, deberan ser aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la
Comision.

La inscripcion simplificada a la que se refiere este articulo tendra efectos declarativos y no podra
considerarse como una validacién, confirmacion, opinidn, recomendacioén, ni convalidacion de actos juridicos
por parte del intermediario colocador, la bolsa de valores de que se trate o la Comision, en relacion con los
valores objeto de inscripcion o con la emisora simplificada de que se trate, su solvencia, liquidez o calidad
crediticia, de conformidad con el segundo parrafo del articulo 79 de esta Ley.

Articulo 91.- ...

Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion simplificada de sus valores no podran solicitar
a la Comision su inscripcion preventiva, en ninguna de sus modalidades, por lo que no les resultara aplicable
lo dispuesto en los articulos 92 a 94 de la presente Ley.

Articulo 93.- ...

l.L.aV....

VI. Los fondos de inversion en instrumentos de deuda, de renta variable, de capitales y de cobertura, asi
como las sociedades de inversidon especializadas en fondos para el retiro, en el caso de acciones
representativas de su capital social.

Articulo 95.- ...

Las ofertas publicas de adquisicion de valores objeto de inscripcion simplificada, se sujetaran a los
mecanismos que las propias emisoras simplificadas establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no les
sera aplicable lo previsto en los articulos 96 a 103 de la presente Ley.

Articulo 104.- ...
l.aVI. ...

Las bolsas de valores regularan en sus reglamentos interiores las obligaciones, requisitos, términos y
condiciones que debera cumplir la informaciéon a que se refiere este articulo respecto de las emisoras
simplificadas, por lo que no les resultara aplicable lo sefialado en los articulos 105 y 106 de esta Ley.

La Comision establecera en las disposiciones de caracter general aplicables, el contenido minimo que los
reglamentos de las bolsas de valores deberan establecer en relacién con la informacion que en cumplimiento
al parrafo anterior deben difundir las emisoras simplificadas, asi como los supuestos en los que los
inversionistas podran solicitar, a través de la bolsa de valores de que se trate, se aclare la informacion
revelada por la emisora simplificada de cuyos valores sean tenedores.

Articulo 105.- ...
l.alll. ...

La Comisién o la bolsa de valores en la que se listen los valores tendran la facultad de requerir a las
emisoras la publicacion de un evento relevante cuando la informacién existente en el mercado a juicio de la
Comision o de la bolsa de valores de que se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien, para rectificar,
ratificar, negar o ampliar algun evento que hubiere sido divulgado por terceros entre el publico.
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Articulo 107.- ...
l.LalVv...

Tratandose de emisoras simplificadas, la atribucién de la Comisién indicada en el parrafo anterior sera
ejercida previo aviso que le realice la bolsa de valores en que se encuentre listado sus valores, en los
términos y plazos que determine la propia Comision, a través de las disposiciones de caracter general que al
efecto expida.

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacién indicada en el parrafo anterior, podra ser determinada
por la Comision, previa solicitud debidamente justificada que realice la bolsa de valores correspondiente,
agotando el derecho de audiencia de la emisora simplificada de que se trate.

Articulo 108.- ...
...
a)ac)...

La Comision podra exceptuar de la obligacion de realizar la oferta publica de adquisicion a que se refiere
el parrafo anterior, cuando el listado de las acciones de la emisora se encuentre suspendido. La Comision
establecera en disposiciones de caracter general los requisitos que deberan cumplir las emisoras para el caso
previsto en el presente parrafo.

Asimismo, la Comisién podra cancelar la inscripcion de los valores a que se refiere el parrafo anterior,
cuando la emisora no esté al corriente en sus obligaciones derivadas de los titulos y, adicionalmente, haya
incumplido con la entrega de la informacion a que se refiere el articulo 104, fracciones Il y lll, de esta Ley,
durante un ejercicio social.

Articulo 108 Bis.- La Comision cancelara la inscripcion simplificada de valores del Registro, cuando asi se
lo solicite la emisora simplificada o, en su caso, la bolsa de valores correspondiente en los siguientes casos:

I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo determine la emisora simplificada, previo acuerdo de su
asamblea general extraordinaria de accionistas y se encuentre al corriente en las obligaciones de los valores.

Il. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la emisora simplificada no haya cumplido con alguna de las
obligaciones a las que se refiere en el articulo 104 de esta Ley.

lll. A solicitud de la emisora simplificada, cuando ocurran eventos extraordinarios que impidan la
continuidad del negocio de la emisora simplificada o el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de sus
valores, de conformidad con el reglamento de la bolsa de valores correspondiente, asi como con las
disposiciones que al efecto emita la Comision.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio de autorregulacion, estableceran en sus
reglamentos los supuestos, requisitos y mecanismos, para la cancelacion de la inscripcion simplificada de
valores con o sin mediar oferta, pudiendo adicionar a los mencionados en este articulo, a fin de salvaguardar
los intereses de los inversionistas.

Articulo 115.- ...
Lyll..

. ...

a) ...

b) Las caracteristicas de la infraestructura tecnoldgica, asi como las medidas de seguridad para preservar
la integridad de la informacién.

c)af)..
IV.a V..
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Articulo 171.- ...

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo los valores objeto de inscripcién simplificada, asi
como prestar sus servicios en ofertas publicas de adquisicion. También podran realizar operaciones de
sobreasignacion y estabilizacion con los valores objeto de la colocacion mediante oferta publica.

I.aVl...

VII. Promover o comercializar valores. Tratdndose de valores objeto de inscripcién simplificada, las
caracteristicas de los servicios de promocién o comercializacion de los mismos seran realizadas, de
conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

VIII. a XXV. ...

Articulo 177 Bis.- ...
L.alll. ...

Las casas de bolsa seran responsables por los dafos y perjuicios que causen por el incumplimiento a lo
previsto en este articulo, en el entendido que la veracidad de la informacién y documentacion utilizada para la
estructura de la operacion sera responsabilidad exclusiva de la emisora y su incumplimiento daré lugar a las
responsabilidades legales conducentes.

Articulo 177 Ter.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de valores objeto de inscripcion
simplificada, estaran obligadas a:

I. Revisar que la informaciéon y documentaciéon a la que se refiere el articulo 90 Bis, cumpla con lo
establecido en los manuales que las propias casas de bolsa deben de expedir, de conformidad con las
disposiciones que emita la Comisién, asi como lo establecido en el reglamento de la bolsa de valores donde
se pretenda realizar el listado.

Il. Estructurar las operaciones con valores objeto de inscripcion simplificada, debiendo integrar, revisar y
difundir la totalidad de la informacion necesaria para su emision, asi como para su listado ante la bolsa de
valores nacional correspondiente, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto
emita la Comisién y aquellas que incorporen en el manual correspondiente.

lll. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones I, Il y 11l del articulo 177 Bis de esta Ley.

IV. El intermediario colocador, tendra la obligacién de informar a los inversionistas institucionales o
calificados los riesgos inherentes a los valores objeto de inscripcion simplificada, de conformidad con las
disposiciones que a tal efecto emita la Comision.

Las casas de bolsa seran responsables por los dafios y perjuicios que causen por el incumplimiento a lo
previsto en este articulo, en el entendido de que la veracidad de la informacion y documentacion utilizada para
la estructura de la operacion sera responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada y su incumplimiento
dara lugar a las responsabilidades legales conducentes.

Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su clientela inversionista y por cuenta
de la misma, se regiran por las previsiones contenidas en los contratos de intermediacion bursatil, que al
efecto podran ser celebrados por escrito, mediante firma autografa, o bien mediante Mensaje de Datos y firma
electrénica de las partes, otorgada conforme al Cédigo de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo
dispuesto en esta u otras leyes, se establezca una forma de contratacion distinta.

Articulo 204.- ...

Para la constitucién de la prenda bursatil bastara la celebracion del contrato por escrito, asi como solicitar
a una institucion para el depdsito de valores, la apertura o incremento de una o mas cuentas en las que
deberan depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega de los valores objeto de
la prenda, ni la anotacion en los registros del emisor o emisor simplificado de los valores. Las partes podran
garantizar una o mas operaciones al amparo de un mismo contrato.
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lLalv...

Articulo 215.- ...

Las casas de bolsa, previa autorizacion de la Comisién, podran invertir en el capital social de sociedades
de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion, instituciones de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro, en los términos de la legislacion aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el
de organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. Dichas entidades podran utilizar denominaciones
iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios complementarios, segun resulte aplicable
para cada entidad.

Articulo 225.- ...

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse ante la Comision. Tratandose de personas
fisicas, deberan acreditar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con la
certificacion correspondiente otorgada ante alguna asociacion gremial reconocida por la Comisién como
organismo autorregulatorio, en términos de las disposiciones de caracter general que expida la Comision.
Para el caso de personas morales, deberan ser sociedades civiles en términos de la legislacién comun, o bien
sociedades anonimas o sociedades de responsabilidad limitada en términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y ajustarse a los siguientes requisitos:

L.alll. ..

IV. Que acompafien a su solicitud la relacion e informacion de las personas que directa o indirectamente
mantengan una participacion en el capital social del asesor en inversiones, indicando el capital que
suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con los que se realizara dicho
pago.

V...

VI. Que acompafien junto con la solicitud, la certificacién de sus apoderados, otorgada ante alguna
asociacion gremial reconocida por la Comision como organismo autorregulatorio, en términos de las
disposiciones de caracter general que expida la Comision, para proporcionar servicios de administracion de
cartera de valores tomando decisiones de inversién a nombre y por cuenta de terceros, asi como asesoria de
inversién en valores, analisis y emisién de recomendaciones de inversion de manera individualizada.

Los asesores en inversiones personas morales, en la prestacion de sus servicios deberan contratar los
servicios de personas fisicas que cuenten con la certificacion referida en el parrafo anterior.

La Comision establecera mediante disposiciones de caracter general los requisitos adicionales a los
previstos en la presente Ley, que deberan cumplir los asesores en inversiones tanto personas fisicas como
morales, para la obtencion del registro.

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el articulo 225 Bis 1 de esta Ley.

Se deroga

La transmision de las acciones o partes sociales solo podra efectuarse a la persona que reuna los
requisitos sefalados en la fraccion IV de este articulo, asi como los previstos en las disposiciones de caracter
general que expida la Comisién, para ser accionista de un asesor en inversiones.
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Los asesores en inversiones deberan informar a la Comision la transmision de cualquiera de sus acciones
o partes sociales, o bien cuando uno de los socios haya cedido sus derechos, siempre que sea menor al diez
por ciento de su capital social, dentro de los tres dias habiles siguientes a que el asesor en inversiones haya
inscrito en el registro sefialado en el articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles dicha
transmision. Para tal efecto, los asesores en inversiones deberan proporcionar la documentacion que acredite
lo establecido en el parrafo anterior.

Los asesores en inversiones deberan solicitar la autorizacion previa de la Comision, cuando se pretenda
adquirir el diez por ciento o mas del capital social; para tal caso, deberan presentar a la Comision la relacién
de personas que pretendan adquirir las acciones indicando el capital que suscribiran, la forma en que lo
pagaran, asi como el origen de los recursos con los que se realizara dicho pago, en términos de la fraccion IV
de este articulo.

La Comision contara con un plazo de noventa dias habiles para resolver sobre la autorizacion de la
transmisién de acciones.

Articulo 225 Bis.- Los asesores en inversiones que estén constituidos como sociedades andnimas de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, podran solicitar a la Comisién autorizacion para
actuar como socio fundador de fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de
Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizaciéon a que se refiere el parrafo anterior, podran
proporcionar a dichos fondos de inversion el servicio de administracion de cartera de Activos Objeto de
Inversion, tomando decisiones de inversion a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo por ello cobrar
comisiones de administracion y desempefio, de conformidad con lo dispuesto en esta Ley, en la Ley de
Fondos de Inversién y en las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

La Comision establecera, mediante disposiciones de caracter general, el monto minimo de capital que
deberan conservar los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere este articulo, el
cual debera estar integramente pagado.

Los asesores en inversiones que obtengan la autorizacion a que se refiere este articulo, podran realizar de
manera exclusiva las actividades de socio fundador, en cuyo caso estaran exceptuados del requisito a que se
refiere el articulo 225, segundo parrafo, fraccién |, de esta Ley.

La Comision podra revocar la autorizacién a que refiere el presente articulo de conformidad con las
causales que establezca mediante disposiciones de caracter general, sin que ello implique la cancelacién de
su inscripcion en el Registro a que se refiere el articulo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en inversiones
realice de manera exclusiva las actividades de socio fundador, en términos del parrafo anterior.

La administracion de los asesores en inversiones que obtengan la autorizacién a que se refiere este
articulo estara a cargo de un consejo de administracion, cuya forma de integracion sera determinada por la
Comisién mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la autorizacidon a que se refiere el articulo 225 Bis de esta
Ley, debera acompafarse de lo siguiente:

I. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto social, la realizacion de las actividades a que se
refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como que, en la realizacion de su objeto, el asesor en inversiones
debera ajustarse a lo previsto en la presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversién y en las demas
disposiciones aplicables.

Il. Plan general de funcionamiento que comprenda por lo menos:

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta Ley y con la Ley de Fondos de Inversion, segun
corresponda.

b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacién.

c) Las previsiones de cobertura geografica, sefialando las regiones y plazas en las que se pretenda
operar.

d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.

e) Las bases relativas a su organizacion y control interno.
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lll. Manual de politicas y procedimientos que debera contener las normas que al efecto determine la
Comisién mediante disposiciones de caracter general.

IV. Relaciéon e informacién de las personas que directa o indirectamente pretendan mantener una
participacion en el capital social del asesor en inversiones, que debera contener, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision, lo siguiente:

a) El monto del capital social que cada una de ellas suscribira y el origen de los recursos que utilizaran
para tal efecto.

b) La situacion patrimonial, tratandose de personas fisicas, o los estados financieros, tratandose de
personas morales, en ambos casos de los ultimos tres anos.

c) Aquella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de negocios
satisfactorio.

V. Relacién de los probables consejeros, director general, principales directivos y comisario de la
sociedad, acompafada de la informacién que acredite que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de
negocios satisfactorio.

VI. La demas documentacion e informacion que para tal efecto requiera la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 225 Bis 2.- La Comision, previo derecho de audiencia, podra revocar la autorizacién a que se
refiere el articulo 225 Bis en los casos siguientes:

I. Incumplan reiteradamente lo sefialado en el prospecto de informacién al publico inversionista de los
fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversion.

Il. Efectuen operaciones por cuenta de los fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30 de la Ley
de Fondos de Inversion, distintas a las permitidas por dicha Ley.

lll. Cuando por causas imputables a quienes presten a los fondos de inversion los servicios de valuacion
de las acciones representativas de su capital social, no se reflejen en la contabilidad o en la valuacion de
estas ultimas las operaciones realizadas.

IV. Entren en proceso de disolucion y liquidacion.
V. Si el asesor en inversiones, por conducto de su representante legal, asi lo solicita.

VI. Si se cancela el registro del asesor en inversiones de conformidad con las causales establecidas en el
articulo 227 Bis de esta Ley.

VII. Las demas que para tal efecto establezca la Comisidon mediante disposiciones de caracter general.
Articulo 226.- ...

I. Contar con mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios del mercado de valores o
instituciones financieras del exterior del mismo tipo para la celebraciéon de operaciones con valores a nombre y
por cuenta de sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos celebrados por el cliente con
tales intermediarios o instituciones. En cualquier caso, deberan estipular, en el mandato o el contrato
celebrado, las responsabilidades que deriven de sus servicios.

Il. a Vil ...

IX. Sujetarse a lo dispuesto por los articulos 188, fracciones Il y IV; 189, parrafos tercero, fracciones | a lll,
cuarto y quinto; 190, 191, excepto ultimo parrafo; 193, 200, fracciones Il y VIII, segundo parrafo de esta Ley,
asi como a las disposiciones de caracter general que expida la Comision en términos de tales articulos. En
caso de ser asesores en inversiones que no sean independientes, en adiciéon a lo anterior, les resultaran
aplicables los limites maximos a que alude el articulo 178, respecto de las recomendaciones que formulen.

La Comision podra emitir disposiciones de caracter general relativas a la informacion financiera,
administrativa y operativa, asi como la relativa a la prestacion de sus servicios que los asesores en
inversiones deban presentarle de manera periddica y continua, asi como la informaciéon minima que debera
divulgarse respecto a las inversiones administradas.

Articulo 227.- ...

I. Percibir cualquier tipo de remuneracién proveniente de emisoras o emisoras simplificadas por la
promocién de los valores que emiten o de personas relacionadas con tales emisoras.

Il.aV...
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Articulo 227 Bis.- ...
L ...

Il. Si el asesor en inversiones no realiza las operaciones para las cuales le fue otorgado el registro a que
se refiere el articulo 225 de la presente Ley, en un periodo de seis meses de manera continua. Igual plazo
aplicara para los asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de socio fundador,
en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.

lll. Si sus administradores o socios han intervenido en operaciones que infrinjan las disposiciones de esta
Ley o demas normas que de ella deriven.

IV.y V. ...

VI. Tratandose de asesores en inversiones que realicen de manera exclusiva las actividades de socio
fundador a que se refiere el articulo 225 Bis de esta Ley, cuando operen con un capital minimo inferior al
establecido por la Comision en disposiciones de caracter general y no lo reconstituyan dentro del plazo que
fije la Comision.

VII. Tratandose de las personas a que se refiere la fraccion anterior, cuando la Comisién les haya
revocado la autorizacion para operar como socio fundador, en términos del articulo 225 Bis de esta Ley.

VIIl. En cumplimiento a lo ordenado por autoridad competente.

La cancelacion del registro incapacitara a la sociedad para realizar las operaciones a que se refieren los
articulos 225 y 225 Bis, a partir de la fecha en que se notifique la misma. La cancelacion de la inscripcién en el
Registro pondra en estado de disolucion y liquidacion a la sociedad sin necesidad del acuerdo de la asamblea
de accionistas.

Articulo 229.- ...
l.alX. ...

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores o de asesores en
inversiones que obtengan el reconocimiento de organismo autorregulatorio por parte de la Comision, podran
llevar a cabo, entre otras, certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 141, 193 6 226, fraccion
VI, de esta Ley, siempre que para tal efecto se ajusten a las disposiciones de caracter general que al efecto
establezca la propia Comisién. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por la Comision
que cumplan con las disposiciones mencionadas, la Comisidon podra hacer las designaciones u otorgar las
autorizaciones a que hacen referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificacion.

Articulo 242.- El consejo de administracion podra establecer los comités que estime necesarios para el
mejor desempefio de las funciones de la sociedad, pero en todo caso debera contar con comités encargados
de la admision de miembros, del listado de emisoras y emisoras simplificadas, de auditoria, de normativa, de
vigilancia y de sanciones. El comité de auditoria debera ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se organizaran y funcionaran conforme a las normas de autorregulacion que establezca la
bolsa de valores correspondiente.

Articulo 243.- ...

La documentacion y los registros relativos a las operaciones celebradas en bolsa, asi como la informacion
que les proporcionen sus miembros, las emisoras o emisoras simplificadas, deberan conservarse durante un
plazo de cuando menos cinco afnos.

Articulo 244.- ...

l.alll. ...

IV. Establecer listados especiales de valores denominados:
a) Sistema internacional de cotizaciones, y

b) Valores objeto de inscripcion simplificada.

Lo anterior, conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision y el
reglamento interior de las bolsas de valores.
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V. aVIll. ...

IX. Proponer a las autoridades la introduccion de nuevos productos y facilidades para la negociaciéon de
valores, incluyendo los necesarios para las operaciones vinculadas con valores objeto de inscripcion
simplificada.

X. aXil. ...
Articulo 247.- ...
Lall. ...

Iv. ...

Lo anterior, considerando entre otros, el tipo de emisor, las caracteristicas de la oferta de valores, o bien,
el tipo o clase de valores, contemplando en forma diferenciada aquellos requisitos relacionados con la
situacion financiera del emisor, el gobierno societario, la diversificacion de los valores y demas elementos
necesarios para adecuarlos al tipo de mercado vinculado al régimen de la seccion de listado en bolsa que
corresponda y demas necesarios para que los valores cuenten con una circulacion amplia.

V.aXIV. ..

Articulo 248.- ...
L.alll ...

Las bolsas de valores podran suspender la cotizacién o cancelar el listado de valores objeto de inscripcién
simplificada, en los supuestos previstos en las fracciones | a Ill del primer parrafo del presente articulo,
debiendo dar aviso el mismo dia a la emisora simplificada y sujetandose, en su caso, a lo sefialado en los
articulos 107 y 108 Bis de la presente Ley.

Articulo 249.- ...

Las bolsas de valores deberan poner a disposicién del publico para su consulta, en forma gratuita y de
manera inmediata, la informacion que las emisoras o emisoras simplificadas les proporcionen en cumplimiento
de lo establecido en esta Ley y deméas disposiciones de caracter general que emanen de ella.

Articulo 252 Bis.- ...

Las disposiciones de caracter general a que se refiere el parrafo anterior, tendran por objeto generar un
marco de certeza juridica en la emisién de las autorizaciones a que se refiere el parrafo anterior, establecer el
marco de derechos y obligaciones aplicables tanto a las emisoras, como a las emisoras simplificadas cuyas
ofertas publicas se listen, como a las bolsas de valores mexicanas que soliciten la autorizacién respectiva, asi
como asegurar el adecuado cumplimiento de los principios rectores del Registro Nacional de Valores, entre
otros.

Articulo 282.- ...

Asimismo, cuando lo estipule la emisora o emisora simplificada podran emitirse titulos que no lleven
cupones adheridos. En este caso, las constancias que expida la citada institucion haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.

Las emisoras o emisoras simplificadas tendran la obligacién de expedir y canjear los titulos necesarios, en
su caso, con los cupones respectivos, cuando asi lo requiera la institucion para el depdsito de valores para
atender las solicitudes de retiro de valores en ella depositados.

Las instituciones para el depésito de valores podran actuar como apoderadas de las emisoras o emisoras
simplificadas a efecto de realizar los actos a que se refiere el parrafo anterior.
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Articulo 288.- ...
L ...

La emisora o emisora simplificada debera cumplir frente a las instituciones para el depdsito de valores con
las obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de los derechos patrimoniales sefialados con
anterioridad, el dia que tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depésito de valores
acreditaran a sus depositantes tales derechos, el dia habil siguiente al que los hayan hecho efectivos.

Il. Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccion anterior se requiera que los
titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depédsito de valores aporten recursos en
efectivo, éstos les deberan ser entregados con una anticipacion no menor de dos dias habiles al vencimiento
del plazo decretado por el emisor o emisor simplificado para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las
ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones para el depdsito de valores no
estaran obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendran responsabilidad si no
realizan los actos de administracién referidos.

Articulo 290.- ...
Lyll..

Las constancias deberan referirse expresamente al tipo y cantidad de valores que éstas representan de la
emisora o emisora simplificada.

Articulo 325.- ...
l.alll ...

IV. Determinar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos representativos de deuda a cargo de
emisoras o emisoras simplificadas.

V...

Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningun caso podran celebrar contratos
respecto de valores emitidos por emisoras o emisoras simplificadas con las cuales sus accionistas, consejeros
o directivos involucrados en el proceso de dictaminacion de la calidad crediticia de dichos valores, tengan
conflictos de interés.

Articulo 339.- ...

Las instituciones calificadoras deberan establecer procesos especificos para la calificacion de los valores
objeto de inscripcion simplificada, de conformidad con las disposiciones de caracter general que emita la
Comision.

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en el Registro, las emisoras,
las emisoras simplificadas, las casas de bolsa, las bolsas de valores, las instituciones para el depdsito de
valores y las contrapartes centrales de valores, deberan observar lo dispuesto en este Titulo respecto a los
requisitos que debe cumplir la persona moral que les proporcione los servicios de auditoria externa, asi como
el auditor externo que suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.

Articulo 343.- ...

Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual sean socios y los socios o
personas que formen parte del equipo de auditoria, no deberan ubicarse en ninguno de los supuestos de falta
de independencia que al efecto establezca la Comisién, mediante disposiciones de caracter general, en las
que se consideren, entre otros aspectos, vinculos financieros o de dependencia econdémica, prestacion de
servicios adicionales al de auditoria y plazos maximos durante los cuales los auditores externos puedan
prestar los servicios de auditoria externa a las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en el
Registro, las emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el
depdésito de valores y contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que elaboren opiniones en
términos de esta Ley, deberan reunir los requisitos previstos en las disposiciones a que hace referencia el
articulo 343 de esta Ley, salvo por lo que se refiere a ser socio de una persona moral donde preste servicios
profesionales. Dichos requisitos seran igualmente aplicables, en lo conducente, a la persona moral que preste
los servicios profesionales a la emisora o emisora simplificada de que se trate de la que, en su caso, sean
socios o para la cual laboren.
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Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto, no podran mantener acuerdos
de reciprocidad con los auditores externos que contrate la emisora o la emisora simplificada, cuando
impliquen la existencia de relaciones de negocio para la prestacion de sus servicios profesionales que puedan
derivar en conflictos de interés.

Articulo 345.- ...

Para el caso de emisoras simplificadas, los auditores externos proporcionaran a la bolsa de valores en que
se encuentren listados sus valores, los informes y demas elementos de juicio en los que sustenten sus
dictamenes y conclusiones. Asimismo, si durante la practica o como resultado de la auditoria encuentran
irregularidades que afecten la liquidez, estabilidad o solvencia de la emisora simplificada, deberan dar aviso al
6rgano de vigilancia al interior de dicha emisora.

Articulo 346.- ...

Los dictdmenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en derecho o expertos externos
independientes que se entreguen a las emisoras simplificadas para que éstas, a su vez, la proporcionen a las
casas de bolsa y bolsas de valores, tendran los mismos efectos de divulgacion al publico sefialados en el
parrafo anterior.

Lo dispuesto en este articulo resultara igualmente aplicable a los dictamenes, opiniones, informes,
estudios y calificacion crediticia que elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demas personas
que presten sus servicios a las emisoras o emisoras simplificadas.

Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa, asi como dictamenes,
informes u opiniones previstas en esta Ley, responderan por los dafios y perjuicios que ocasionen a la
emisora o emisora simplificada que los contrate, cuando:

Lyl ...

Articulo 351.- La Comisidn contara con facultades de supervision respecto de las emisoras, pudiendo al
efecto y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de caracter
general que de ella emanen, practicar visitas de inspeccion y requerir toda clase de informacion y
documentacién relacionadas con las actividades que realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma
que la propia Comision establezca. Lo dispuesto en el presente parrafo, asi como las disposiciones
contenidas en los articulos 354, 355, 356, 357 y 358 Bis de la presente Ley, no seran aplicables a las
emisoras simplificadas.

La Comision estara facultada para reconocer las normas de caracter contable a que deberan sujetarse las
referidas emisoras en la elaboracion y formulacién de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora, incluyendo a las emisoras simplificadas. Asimismo, la Comision podra
expedir normas de caracter contable en caso de que las normas reconocidas en los términos de este parrafo
sean insuficientes, existan distintas alternativas respecto de un tratamiento contable o no reflejen en forma
real y actualizada la situacion financiera de las emisoras.

Adicionalmente, la Comision, podra, con excepcion de las emisoras simplificadas y en protecciéon de los
intereses del publico inversionista:

Articulo 352.- ...
l.LalVv...

Las personas morales que presten el servicio de auditoria externa a las emisoras simplificadas, incluyendo
los socios o empleados de aquéllas que formen parte del equipo de auditoria, no estaran sujetas a lo previsto
en el presente articulo.
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Articulo 353.- ...
L.alll. ...

A los licenciados en derecho que emitan opiniones exigidas a las emisoras simplificadas, no estaran
sujetas a lo previsto en el presente articulo.

Articulo 360.- La Comisién, en el ejercicio de las facultades a que se refiere esta Ley, podra sefialar la
forma y términos en que las entidades financieras, emisoras, emisoras simplificadas y demas personas fisicas
o morales a las cuales les solicite informacion, deberan dar cumplimiento a sus requerimientos.

l.aV....

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido revelados al publico por la
emisora o emisora simplificada a través de la bolsa en la que coticen sus valores, constituye informacion
privilegiada para los efectos de esta Ley.

Articulo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen informacién privilegiada relativa a una
emisora o emisora simplificada, salvo prueba en contrario:

I. Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el director general y demas
directivos relevantes, asi como los factores y los auditores externos de la emisora, emisora simplificada o
personas morales que ésta controle.

Il. Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mas de las acciones
representativas del capital social de una emisora, emisora simplificada o titulos de crédito que representen
dichas acciones.

lll. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios, el director general y demas
directivos relevantes, los factores y los auditores externos o los equivalentes de los anteriores, de personas
morales que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o méas del capital social de la emisora o de la
emisora simplificada.

IV. Los miembros y secretario del consejo de administracién, los comisarios, el director general y los
directivos que ocupen el nivel jerarquico inmediato inferior al de éste, el contralor normativo, los factores y
dependientes, o los equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de valores o personas que
proporcionen servicios independientes o personales subordinados a una emisora o emisora simplificada, en
cualquier evento relevante que constituya informacion privilegiada, asi como de la persona moral, tenga o no
el caracter de emisora o emisora simplificada, que tuviera alguna relacion o vinculacion financiera,
administrativa, operacional, econdémica o juridica con la emisora o emisora simplificada a quien se atribuya el
evento relevante de que se trate, o que hubiere participado con cualquier caracter en el acto, hecho o
acontecimiento relativo a dicho evento.

V. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o mas del capital social de
entidades financieras, cuando éstas tengan el caracter de emisoras o emisoras simplificadas.

VI. Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o mas del capital social de las
sociedades controladoras de grupos financieros, asi como quienes directa o indirectamente tengan el diez por
ciento o mas del capital social de otras entidades financieras, cuando todas ellas formen parte de un mismo
grupo financiero y al menos uno de los integrantes del grupo sea la emisora o la emisora simplificada.

VIL. ...

VIII. La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa en la emisora o emisora
simplificada y, en su caso, en las sociedades que integran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora
0 emisora simplificada pertenezca.

IX. Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora o emisora simplificada.
X ..
a)ad)..
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Articulo 364.- ...

I. Efectuar o instruir la celebracion de operaciones, directa o indirectamente, sobre cualquier clase de
valores emitidos por una emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que los representen, cuya
cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha informacion en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada.
Dicha restriccion sera igualmente aplicable a los titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que
tengan como subyacente dichos valores o titulos.

lll. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que los representen, cuya cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha
informacién en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada. Dicha restriccion sera igualmente aplicable a los
titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente dichos valores o titulos.

La accion prevista en el parrafo anterior, prescribira en cinco afios contados a partir de la celebracion de la
operacion. Para tal efecto, la Comisidon debera proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso
correspondiente toda aquella documentacion necesaria para la instruccion del mismo. En caso de que la
operacion tenga por objeto valores de inscripcion simplificada, sera la bolsa de valores en que los mismos
hayan sido listados, quien debera proporcionar a la autoridad judicial competente la informacion requerida
para la instruccién del procedimiento.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del articulo 363 de esta Ley, tendran
prohibido adquirir, directa o indirectamente, valores emitidos por una emisora o emisora simplificada a la que
se encuentren vinculados o titulos de crédito que los representen, durante un plazo de tres meses contado a
partir de la dltima enajenacion que hubieren realizado sobre los valores o titulos de crédito sefialados. Esta
prohibicion también sera aplicable a las enajenaciones, pero con relacién a la ultima adquisicion que hubieren
efectuado.

Lyll ...

lll. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por directivos o empleados de una
emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle, adquiridos con motivo del gjercicio de
opciones derivadas de prestaciones o planes otorgados para empleados, previamente aprobados por la
asamblea de accionistas de la emisora o emisora simplificada de que se trate y que prevean un trato general y
equivalente para directivos o empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

Iv. ..
V...

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas de activos que
representen cuando menos el diez por ciento de los activos y ventas del gjercicio social anterior de la emisora
0 emisora simplificada.

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora o emisora simplificada, cuando se trate de
voliumenes superiores al uno por ciento de su capital social.

c)yd)..

e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos obtenidos se adquieran valores de
otra serie de la misma emisora o emisora simplificada.

f) ...

Lo previsto en el primer parrafo de este articulo sera aplicable a las operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora, emisora
simplificada o titulos de crédito que los representen.
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Articulo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IV del articulo 363 de esta Ley y las
fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de opcion de compra de
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigliedad del personal de
una emisora, emisora simplificada o personas morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines
semejantes, constituido directa o indirectamente por dicha emisora o emisora simplificada, sélo podran
enajenar o adquirir de la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentren vinculados, las acciones
representativas de su capital social o los titulos de crédito que las representen, mediante oferta publica o
subastas autorizadas por la Comision o aquellas que realicen directamente las emisoras simplificadas.

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a la concertacion de
operaciones, deberan consultar a la emisora o emisora simplificada con la cual se encuentran vinculadas, de
conformidad con las politicas, lineamientos o mecanismos que al efecto haya establecido, si ha transmitido o
pretende transmitir érdenes para adquirir o colocar acciones representativas de su capital social o titulos de
crédito que las representen, en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendran de enviar
ordenes de compra o venta, segun corresponda, salvo que se trate de ofertas publicas.

La ausencia de dichas politicas, lineamientos o0 mecanismos no excusara a las personas e instituciones
fiduciarias antes referidas, de su obligacion de realizar la consulta a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, en todo caso, a través de la persona responsable que hubiere designado la emisora o emisora
simplificada para operar su fondo de recompra, previo a la concertacion de operaciones.

Lo previsto en este articulo sera aplicable a las operaciones con titulos opcionales o instrumentos
financieros derivados que tengan como subyacente acciones representativas del capital social de la emisora
o emisora simplificada, o titulos de crédito que las representen.

Articulo 367.- ...

I. Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las instituciones fiduciarias de
fideicomisos irrevocables, que se constituyan con el Unico fin de establecer planes de opciones de compra de
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigliedad del personal de
una emisora o emisora simplificada, personas morales que ésta controle o que la controlen y cualquier otro
fondo con fines semejantes, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique al publico tal
circunstancia en forma previa a la realizaciéon de los mencionados traspasos, dando a conocer las condiciones
y causas que los motivan y ajustandose a las disposiciones de caracter general que expida la Comision.

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones,
jubilaciones o primas de antigliedad del personal de una emisora o emisora simplificada, o personas morales
que ésta controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, deberan ser previamente aprobados por la
asamblea de accionistas de la emisora o emisora simplificada de que se trate y prever un trato general y
equivalente para empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

Il. Operaciones de colocacién que la emisora o emisora simplificada de que se trate realice con las
personas e instituciones fiduciarias a que se refiere el primer parrafo de este articulo, cuando dichas personas
o instituciones ejerzan derechos derivados de titulos opcionales de compra liquidables en especie emitidos
por la emisora o emisora simplificada, cuyo subyacente corresponda a las acciones de la emisora o emisora
simplificada, o titulos de crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales hayan
sido adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a la emisora o emisora simplificada, o en oferta
publica.

lll. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito que representen dichas
acciones, que la emisora o emisora simplificada de que se trate efectie con las instituciones fiduciarias
mencionadas en este articulo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la presentacion en bolsa, de posturas de
compra o venta sobre las acciones de la emisora o emisora simplificada, o titulos de crédito que representen
dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas posturas, durante un lapso minimo de una hora, en la
sesion bursatil que corresponda.

b) Que la emisora o emisora simplificada dé a conocer al publico, a través de los medios que establezca la
bolsa, su intencién de participar en una operacion de subasta, al menos diez minutos antes de la transmision
a bolsa de las posturas derivadas de sus ordenes.

c) ..

IV. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las personas a que se refiere el
articulo 363, fracciones | y Il, de esta Ley, en cumplimiento de estipulaciones contenidas en acuerdos o
contratos reconocidos en los estatutos de la emisora o emisora simplificada de que se trate, en los cuales se
establezcan derechos a favor de socios estratégicos cuya tenencia de valores se encuentre restringida hasta
un determinado porcentaje del capital social, siempre que la emisora o emisora simplificada comunique tal
circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta ultima establezca.
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Articulo 368.- Se prohibe la difusién de informacion falsa o que induzca a error sobre valores, o bien,
respecto de la situacién financiera, administrativa, econémica, operacional o juridica de una emisora o
emisora simplificada, a través de prospectos de colocacion, suplementos, folletos, reportes y demas
documentos informativos y, en general, de cualquier medio masivo de comunicacion.

Se considerara que existe difusion de informacion que induce a error, salvo prueba en contrario, cuando
en algun prospecto de colocacion, suplemento, folleto, reporte, revelacion de evento relevante y demas
documentos informativos, se haya omitido, ya sea total o parcialmente, informacion relevante por parte de una
emisora o emisora simplificada, intermediarios del mercado de valores, asesores en inversiones, auditores
externos, licenciados en derecho, expertos independientes, proveedores de precios e instituciones
calificadoras de valores, en el ambito de su competencia, o bien, se haya incluido informacién errénea. El
supuesto anterior no resultara aplicable cuando se trate de informacion cuya divulgacion se encuentre
prohibida en la legislacién o regulacion aplicable.

Articulo 369.- Se prohibe la difusion o entrega de informacion falsa o que induzca al error sobre valores,
productos financieros, o bien, respecto de la situacion financiera, administrativa, econémica, operacional o
juridica de una emisora o emisora simplificada, por parte de intermediarios del mercado de valores,
apoderados de éstos o0 asesores en inversiones. La misma prohibicion resultara aplicable respecto de los
servicios asesorados o no asesorados en términos de los articulos 191 y 200, fraccion |, parrafos cuarto y
quinto de esta Ley o cualquier otro servicio que proporcionen los intermediarios del mercado de valores,
apoderados de éstos 0 asesores en inversiones.

Articulo 370 Bis.- ...

La prohibicion establecida en el presente articulo resultara igualmente aplicable a los miembros del
consejo de administracion, director general o su equivalente y demas directivos de las emisoras simplificadas.

Articulo 371.- ...

l.aVl. ..

VII. Las emisoras simplificadas.
VIII. Los asesores en inversiones.

Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguiran a peticion de la Secretaria,
previa opinion de la Comision; salvo tratandose de los delitos previstos en los articulos 375, 377, 383, cuando
se trate de operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, 384 y 386 de esta Ley, en cuyo caso las
victimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que se traten, también podran formular directamente la
querella.

Para el ejercicio de la accién penal relacionada con el delito previsto en el articulo 383, cuando se trate de
operaciones relacionadas con emisoras simplificadas, la fiscalia podra solicitar a la Secretaria una opinion
técnica con el propdsito de valorar si los elementos incorporados a la carpeta de investigacion
correspondiente, acreditan o no el tipo penal indicado.

Articulo 392.- ...
Lyl ..

. ...

a)ah)...

i) Se deroga
j)aac) ...
IV.alX. ...
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

Unico.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera emitir las Disposiciones de caracter general a
que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del dia
siguiente de su entrada en vigor.

Articulo Segundo.- Se reforman los articulos 1, parrafo segundo; 5 Bis, parrafo segundo; 6, fraccion 1V;
11, fraccion 1V; 14, parrafo segundo; 14 Bis 2, segundo parrafo; 15, parrafo segundo; la denominacion del
Titulo Segundo, Capitulo Décimo, para quedar como “De los fondos de inversion de cobertura”; 30; 31; 32
parrafo tercero; 34 Bis 2, fraccion V; 39, parrafo tercero; 44, parrafo segundo; 45, parrafo segundo; 53, parrafo
primero; 60, parrafo primero; 77 Bis 1, parrafo primero; 86, fraccion VIII; 88, parrafo primero; 89; 90, parrafo
primero; 90 Bis; y se adicionan los articulos 15, con un parrafo tercero, recorriendo los subsecuentes en su
orden; 30 Bis; 39 Bis 6; de la Ley de Fondos de Inversion, para quedar como sigue:

Articulo 1.- ...

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de los fondos de inversién, su
desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la consecuciéon de los siguientes
objetivos:

l.aV....
Articulo 5 Bis.- ...

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo anterior, a las sociedades operadoras de fondos de inversion,
distribuidoras de acciones de fondos de inversién, sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversion,
asesores en inversiones que obtengan la autorizacién a que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley del
Mercado de Valores, a las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro a que se refiere
esta Ley, a los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o indizados que se emitan,
conforme a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, asi como a las asociaciones de fondos de
inversion y las demas personas que sean autorizadas por la Comisién para estos efectos, siempre que no
realicen operaciones propias de los fondos de inversién u operadoras distribuidoras y valuadoras sefaladas.

Articulo 6.- ...
L.alll ...

IV. De cobertura.

Articulo 11.- ...
L.alll ...

IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestion del fondo de inversion, asi como evaluar por lo menos una
vez al afo el desempefio de los prestadores de servicios contratados; establecer los mecanismos para
notificar a los accionistas de los fondos de inversion el resultado de la referida evaluacion y, en su caso, la
sustitucién de dichos prestadores de servicios.

V.aVil. ...
Articulo 14.- ...

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de distribucion de acciones de fondos de
inversion, deberan implementar por cuenta de estas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacion oportuna relativa al porcentaje y valor de su tenencia accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo
previsto en el presente articulo.
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Articulo 14 Bis 2.- ...
l.aV....

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de inversién no contaran con los
derechos previstos en los articulos 144, 163, 184 y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. No
obstante, lo anterior, los estatutos sociales de los fondos de inversion de capitales o de cobertura, podran
prever derechos corporativos y otros derechos econdmicos para los accionistas de la parte variable del capital
social, asi como el derecho para oponerse a las decisiones tomadas por el consejo de administracion de la
sociedad operadora de fondos de inversion que los administre, con respecto al propio fondo de inversion de
capitales o de cobertura. Los derechos a que se refiere este parrafo deberan ejercerse en los términos y
condiciones que al efecto se hubieren pactado en los propios estatutos sociales.

Articulo 15.- ...
l.aVI. ...

En la realizacion de las operaciones a que se refiere este articulo, los fondos de inversién se sujetaran a
las disposiciones de caracter general que expida la Comision, salvo tratandose de las operaciones de reporto,
préstamo de valores, préstamos y créditos, emision de valores y la celebracion de operaciones financieras
conocidas como derivadas y con moneda extranjera, en cuyo caso deberan ajustarse a las disposiciones de
caracter general que al efecto expida el Banco de México, en las cuales podra establecer limites maximos a
los montos de tales operaciones con base en las caracteristicas de los activos objeto de inversion y las del
propio fondo, asi como la situacién del mercado.

Las disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion de cobertura deberan ser
aprobadas y, en su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la Comision.

Capitulo Décimo
De los fondos de inversiéon de cobertura

Articulo 30.- Los fondos de inversion de cobertura podran operar con cualquier Activo Objeto de
Inversion, siempre que asi lo definan en su prospecto de informaciéon a los posibles inversionistas,
implementando estrategias de inversion que podran ser susceptibles de cambios segun las circunstancias del
mercado o las necesidades de propio fondo, pudiendo incluir dentro de éstas los préstamos, créditos u otras
operaciones causantes de pasivo que puedan obtener conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la presente
Ley y que, en conjunto, les permita gestionar los riesgos como resultado de la diversificacion en actividades,
operaciones y estrategias.

Articulo 30 Bis.- Como excepcion a lo previsto en el articulo 5, las acciones representativas del capital
social de los fondos de inversién de cobertura, Unicamente podran ser ofrecidas a inversionistas calificados e
institucionales.

Adicionalmente, este tipo de fondos no estaran obligados a establecer los limites maximos de tenencia
previstos en el articulo 14 de la presente Ley. No obstante, lo anterior, estaran obligados a implementar
mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con informacién oportuna relativa al porcentaje y valor de
su tenencia accionaria.

Articulo 31.- Las inversiones que realicen los fondos de este tipo, se sujetaran al régimen que la Comision
establezca mediante disposiciones de caracter general y a los prospectos de informacion al publico
inversionista, sin perjuicio de que los recursos transitoriamente no invertidos, se destinen a la constitucion de
depdsitos de dinero, asi como a la adquisicion de acciones representativas del capital social de fondos de
inversion de renta variable o en instrumentos de deuda, y de valores, titulos y documentos objeto de inversion
de los fondos de inversion en instrumentos de deuda.

Los fondos de inversion de cobertura deberan definir su estrategia de inversion alineandose a su politica
de inversion. Dicha estrategia podra ser flexible en términos de liquidez, seleccidon y, en su caso,
diversificacion o especializacion de Activos Objeto de Inversion.
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En el prospecto de informacién al publico inversionista se incluira informacion sobre los criterios que la
sociedad operadora de fondos de inversién o el asesor en inversiones que administren fondos de cobertura ha
decidido aplicar en la valuacidon de los Activos Objeto de Inversion, la posible existencia de conflictos de
interés al realizar operaciones con partes relacionadas, asi como los plazos minimos de anticipacion para la
notificacion de compras y ventas de acciones representativas de su capital social por parte de los
inversionistas.

Articulo 32.- ...
l.LalX. ..

Los fondos de inversion de capitales no estaran obligadas a contratar los servicios sefialados en las
fracciones I, 1V, V y VIII de este articulo, pero en todo caso deberan ajustarse en materia de valuacion a lo
establecido en el articulo 44 de esta Ley. La Comisiéon podra exceptuar, mediante disposiciones de caracter
general, a los fondos de inversion de cobertura, de la contratacion de algunos de los servicios a que se refiere
este precepto. Los fondos de inversion de capitales y de cobertura estaran obligados a contratar los servicios
de auditoria externa independiente.

Articulo 34 Bis 2.- ...
lLalv...

V. Que los sistemas y la contabilidad del fondo de inversion sean adecuados. Para efectos de lo anterior,
debera proponer al consejo de administracion de la sociedad operadora de fondos de inversion los procesos o
procedimientos para realizar la funciéon a que alude esta fraccion. Lo previsto en esta fraccion no sera
aplicable tratdndose de fondos de inversién de capitales o de cobertura, y

VI ...

Articulo 39.- ...
l.LalVv...

Las operaciones a que se refieren las fracciones | y Il de este articulo que celebren las sociedades
operadoras con motivo de la prestacion de los servicios que otorguen a los fondos de inversién, deberan
llevarlas a cabo con la intermediacién de casas de bolsa o instituciones de crédito cuyo régimen les permita
operar con el Activo Objeto de Inversién de que se trate, conforme a las disposiciones aplicables. En los casos
que por la regulacion aplicable no sean susceptibles de intermediacion por parte de las casas de bolsa o las
instituciones de crédito, podran llevarse a cabo directamente por las sociedades operadoras. La
intermediacion que realicen las sociedades operadoras con las acciones representativas del capital social de
fondos de inversidon podra realizarse directamente, asi como con aquellos valores que el Banco de México,
mediante disposiciones de caracter general, les permita operar en dichos términos.

Articulo 39 Bis 6.- Los asesores en inversiones a los que se refiere el articulo 225 de la Ley del Mercado
de Valores que cuenten con la autorizacion del articulo 225 Bis de la misma Ley, podran ser el socio fundador
de los fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30 de la presente Ley y les prestaran los servicios de
administracién de activos, como excepcion a lo establecido en el articulo 39.

A la asamblea de accionistas, al consejo de administracion y al comisario de los asesores en inversiones
que actuen como socios fundadores de dichos fondos de inversion, les corresponderan las funciones
asignadas, respectivamente, las funciones a que se refiere el articulo 10 de esta Ley.

El consejo de administracion del asesor en inversiones a que se refiere el presente articulo, tendra
delegadas las facultades que le son aplicables al consejo de administracion de las sociedades operadoras de
fondos de inversion, respecto de los fondos de inversion a los que les preste el servicio de administracion de
activos.
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En la prestacion de estos servicios, el asesor en inversiones podra contratar a terceros que cuenten con la
capacidad legal y técnica para la realizacion de sus actividades.

Adicionalmente para la realizaciéon de las actividades de vigilancia de los fondos de inversion establecidas
para el contralor normativo, podran contratar a una persona moral, que preste el servicio a través de personas
fisicas que cuenten con la certificacion correspondiente del organismo autorregulatorio y que acrediten contar
con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio.

Articulo 44.- ...

Tratandose de los fondos de inversion de capitales y de cobertura, el precio de las acciones
representativas de su capital social, podra ser determinado por sociedades valuadoras o bien, por comités de
valuaciéon designados por aquellas. La Comisiéon establecera mediante disposiciones de caracter general la
periodicidad con la que debera de realizarse la valuacion de las acciones representativas del capital social de
estos fondos de inversion.

Articulo 45.- ...

Lo sefialado en este articulo no sera aplicable a los fondos de inversién de capitales y de cobertura
cuando asi lo determine la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 53.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, sociedades distribuidoras de acciones
de fondos de inversion, entidades que presten el servicio de distribucion de acciones de fondos de inversion,
valuadoras de acciones de fondos de inversion y asesores en inversiones que cuenten con la autorizaciéon a
que se refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores responderan por los dafios y perjuicios que
ocasionen al fondo de inversidon que las contrate, cuando dichos dafios y perjuicios sean producto de una
actuacion dolosa o intencional, o bien, de una negligencia inexcusable.

Lyl ..

Articulo 60.- Las sociedades operadoras de fondos de inversion, las sociedades distribuidoras de
acciones de fondos de inversion y las entidades que prestan el servicio de distribucion de acciones de fondos
de inversion, al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso de equipos y sistemas
automatizados o de telecomunicacion, siempre que se establezca en los contratos respectivos lo siguiente:

L.alll. ..

Articulo 77 Bis 1.- La Comision mediante disposiciones de caracter general, sefialara las bases a las que
se sujetara la aprobacion de los estados financieros de los fondos de inversiéon por parte del consejo de
administracion de la sociedad operadora de fondos de inversion que les proporcione sus servicios; su difusion
a través de la pagina electronica de la red mundial denominada Internet en el sitio de la sociedad operadora
de fondos de inversidn que las administre, o en cualquier otro medio de comunicacién incluyendo a los medios
electrénicos, 6pticos o de cualquier otra tecnologia, asi como el procedimiento a que se ajustara la revision
que de los mismos efectue la propia Comision. Tales publicaciones seran de la estricta responsabilidad de los
administradores que hayan aprobado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros.
Tales personas deberan cuidar que los estados financieros revelen la verdadera situacion financiera de los
fondos de inversion y quedaran sujetos a las sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones
no se ajusten a esta situacion. Adicionalmente, el auditor externo de las sociedades operadoras de fondos de
inversion que administre fondos de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, en la
dictaminacion de sus estados financieros, debera incluir una opiniéon sobre la razonabilidad del proceso
contable y de los estados financieros de los fondos de inversiéon de que se trate. Para el caso de fondos de
inversion de capitales y de cobertura, el auditor externo que contrate la sociedad operadora de fondos de
inversion que les preste sus servicios, debera adicionalmente dictaminar sus estados financieros, ajustandose
a lo previsto en los articulos 77, tercer y ultimo parrafos y 77 Bis de esta Ley.
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Articulo 86.- Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionaran como sigue:
l.aVI. ...

VIIIl. Multa de 5,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de fondos de inversion,
sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversidon y entidades que presten el servicio de
distribucion de acciones de fondos de inversion, que infrinjan lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 80 de
esta Ley y las disposiciones de caracter general que emanen de este;

IX.aXIV. ...

Articulo 88.- Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios las personas que realicen actos de
los reservados por este ordenamiento legal en los articulos 5, 39, 39 Bis, 39 Bis 6, 40, 40 Bis y 44 a los fondos
de inversion, operadoras de fondos de inversion o distribuidoras de acciones de fondos de inversién, segin
corresponda, sin que para ello se cuente con la autorizacion correspondiente en los términos de la presente
Ley.

Articulo 89.- Seran sancionadas con prisién de cinco a quince afios las personas que desempefien
funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en un fondo de inversion, sociedad operadora de fondos
de inversion o asesor en inversiones que cuente con la autorizacion a que se refiere el articulo 225 Bis de la
Ley del Mercado de Valores, que dispongan de los activos integrantes del patrimonio del fondo de inversién a
la que pertenezcan, aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de informacion al
publico inversionista.

Articulo 90.- Seran sancionados con prision de dos a diez afios los miembros del consejo de
administracion, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico,
comisarios o auditores externos de un fondo de inversion, sociedad operadora de fondos de inversiéon o
asesor en inversiones que cuente con la autorizacion que refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de
Valores, que intencionalmente:

Lyl ..

Articulo 90 Bis.- Las personas que ostenten algun cargo, mandato, comisiéon o cualquier otro titulo
juridico que, para el desempefio de las actividades y operaciones que correspondan a las sociedades
operadoras de fondos de inversion, sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversion, sociedades
valuadoras de acciones de fondos de inversion y asesores en inversiones que cuenten con la autorizacion que
refiere el articulo 225 Bis de la Ley del Mercado de Valores, estas les hubieren otorgado, seran consideradas
como funcionarios o empleados de dichas sociedades, para efectos de las responsabilidades administrativas y
penales establecidas en el presente Apartado.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DE FONDOS DE INVERSION

Primero.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera emitir las Disposiciones de caracter general
a que se refiere el presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente
de su entrada en vigor.

Segundo.- El Banco de México debera emitir las Disposiciones de caracter general a que se refiere el
presente Decreto en un plazo no mayor a 365 dias naturales contados a partir del siguiente de su entrada en
vigor.

Transitorio

Unico.- El presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 15 de noviembre de 2023.- Sen. Ana Lilia Rivera Rivera, Presidenta.- Dip. Marcela
Guerra Castillo, Presidenta.- Sen. Veronica Noemi Camino Farjat, Secretaria.- Dip. Pedro Vazquez
Gonzalez, Secretario.- Rubricas.”

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccidn | del Articulo 89 de la Constitucidn Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la Residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, a 21 de diciembre de 2023.- Andrés Manuel Lopez
Obrador.- Rubrica.- La Secretaria de Gobernacién, Luisa Maria Alcalde Lujan.- Rubrica.
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