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El Fma_nciero

| Benito Solis Mendoza

Como nos afectara la Crisis
ﬁnanmera internacional

sector ﬁmnczero estadoumdeuse estd inmerso en la peor crisis desde la década de los treintay algunos piensan que
uede ser incluso peor A diferencia de aquel entonces, el banco central actual cuenta con mds conocimiento e

instrumentos que le permiten evitar algunos impactos negativos y daiios en la economia, en la medida en que se actiie
con celeridad y con certeza, siendo el principal riesgo la falta de liquidez de las instituciones financieras.

Con ¢l objetivo de frenar la crisis de
este sector, y la posible recesién de la
economia, el Tesoro de Estados Unidos
propuso al Congreso un plan de rescate
de 700 mil millones de délares, mis de
3.0 por ciento de su PIB y casi el equiva-
lente al PIB de México (al tomar en cuen-

- ta los rescates a AIG y Bearn Stearns el

costo aumenta a 6.0 por ciento del PIB).

Sin embargo, este plan no fue apro-
bado por el Congreso debido al elevado
costo fiscal que parece representar para
los ciudadanos del p

Debido a la gravedad de la actual si-

tuacién, lo cual se confirma con la quie-

bra del Washington Mutual, que era
uno de los mayores bancos estadouni-
denses, es indudable que la economia
del vecino del norte sufrird diferentes
impactos, lo cual nos perjudicard, a pe-
sar de la idea generalizada de que esta-
mos aislados de lo que sucede en el ex-
terior. El simple hecho-del rechazo del
plan inicial representé una caida de 6.0
pot ciento en la BMV. =
~ Los efectos serdn de dos tipos debido a
la manera en que la crisis esta perjudican-

do a la economia de Estados Unidos. El-

primero es resultado de la contraccién en

el crédito en aquella economia, y el segun-
do serd por la menor produccién y
empleo, como consecuencia de la caida
que habra en el consumo y en la inversién.

Ante los mayores riesgos en el sector
financiero y las pérdidas de las empre-
sas del ramo, el monto del crédito se ha
reducido de manera dristica, lo cual se-
rd peor en los signientes meses.

Esto comprime la cantidad de recur-

s0s que tienen las empresas para inver-

tir tanto en su pafs como en el nuestro.

‘Ademas, los bancos exl;ranjeros que

operan en México serin presionados
para transferir recursos a sus casas ma-
trices, a fin de que éstas puedan caplta-
lizarse y cubrir sus pérdidas.

- Como resultado directo, una gran can-
tidad de proyectos de inversién, incluso
ya aprobados, se cancelarén en las signien-
tes semanas, con lo que se reduciran los

~ nuevos empleos para nuestros trabajado-

res, tanto aqui como en Estados Unidos.
Consecuentemente veréemos una me-
nor cantidad de transferencias de los

emigrantes mexicanos hacia sus hoga-

res, con lo que bajaré el ingreso en zo-
nas marginadas del pais.

Las remesas alcanzaron 24 mil millo-
nes de délares el afio pasado. Si se supo-
ne una reduccién equivalente a 10 por
ciento, debido a la desaceleracién, ha-
bra una pérdida esperada de 2.4 mil mi-
llones délares en el afio.

También se prevé que pudiera haber -

repercusiones en otros sectores como el
turismo, que el afio pasado generé casi
diez mil millonies de délares para el pais.
Un segundo canal de trasmision de la
crisis estadounidense hacia México es la

desaceleracién en el consumo en EU y,

por ende, la reduccién de sus importacio-

nes. Teniendo en cuenta que cerca'de 80

por ciento de nuestras ventas forineas se

. destinan a la Unién Americana, el impacto

en los sectores exportadores es inevitable.

‘Dos datos importantes a revisar son:
1) Cuales son los sectores que expor-

tan mas.

2) Qué porcentaje de la produccién
total de estos sectores representan sus
exportaciones,

De este modo es posible obscrvar el
impacto que se tendrd en la economia
nacional. Dada la situacién, un supuesto
creible es que las importaciones en EU se

~ reduzcan alrededor de 10 por ciento.

Segiin datos del INEGI, las exporta-
ciones de México a EU en julio fueron
de poco menos de 22 mil millones de dé-
lares, con un acumulado en el afio de casi
141 mil millones. Al cierre de 2007 este
dato alcanzé 220 mil millones, es decir
que una baja de 10 por ciento equival-
dria a una pérdida aproximada de 22 mil
millones de délares para la economia
mexicana, casi 2.0 por ciento del PIB. -

Pero no todos los sectores seran afec-
tados por igual, ya que no en todos es
igual de importante la exportacién. Por
ejemplo, la industria automotriz envia a
EU y Canada casi 60 por ciento de su pro-
duccién de vehiculos ligeros. Asf existen
actividades como la textil que venden en
el exterior gran cantidad de su produc-
cién 'y casi toda a la Unién Americana.

Por otro lado, el sector de alimentos,
bebidas y tabaco exporta 17 por ciento
de su produccién total; la industria ma-
derera, 24; la industria papelera y edito-
rial, 38; sustancias quimicas, derwados
del perroleo y caucho, 60. :

En conclusién, si bien las repercusio-
nes de la crisis en la economia mas im-
portante del mundo tendran efectos di-
versos en el pais, por el simple hecho de
la reduccién del consumo, de las impor-
taciones que se hagan de México y de la
situacion de los trabajadores mexicanos
en EU, habra un costo importante para
nuestra economia.
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