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CUARTA SECCION

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

LEY del Mercado de Valores.
Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia
de la Republica.

VICENTE FOX QUESADA, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:

Que el Honorable Congreso de la Union, se ha servido dirigirme el siguiente

DECRETO

“EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS. DECRETA:

LEY DEL MERCADO DE YALORES

Titulo |
Disposiciones preliminares

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia general en los Estados Unidos Mexicanos
y tiene por objeto desarrollar el mercado de valores en forma equitativa, eficiente y transparente; proteger los
intereses del publico inversionista; minimizar el riesgo sistémico; fomentar una sana competencia, y regular lo

siguiente:

Vi

VIl

Vil

La inscripciéon y la actualizacion, suspension y cancelacion de la inscripcion de valores en el
Registro Nacional de Valores y la organizacion de éste.

La oferta e intermediacién de valores.

Las sociedades andnimas que coloquen acciones en el mercado de valores bursatil y
extrabursatil a que esta Ley se refiere; asi como el régimen especial que deberan observar en
relacion con las personas morales que las citadas sociedades controlen o en las que tengan una
influencia significativa o con aquéllas que las controlen.

Las obligaciones de las personas morales que emitan valores, asi como de las personas que
celebren operaciones con valores.

La organizacién y funcionamiento de las casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el
depésito de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, institucionés
calificadoras de valores y sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con
valores.

E! desarrollo de sistemas de negociacion de valores que permitan la realizacion de operaciones
con éstos.

La responsabilidad en gque incurriran las personas que realicen u omitan realizar los actos o
hechos que esta Ley sanciona.

Las facultades de las autoridades en el mercado de valores.

Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entendera por:

1.
n

Comision, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Consorcio, el conjunto de personas morales vinculadas entre si por una o mas personas fisicas
que integrando un grupo de personas, tengan el control de las primeras.

Control, la capacidad de una persona o grupo de personas, de llevar a cabo cualquiera de los
actos siguientes:

a) ~ Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas,
de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral.

b) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral.

c) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de
una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma,
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v,

Vi

Vil

Vil

IX.

Xl

Xl

X,

XIV.

Directivos relevantes, el director general de una sociedad sujeta a esta Ley, asi como las

personas fisicas que ocupando un empleo, cargo o comisiéon en ésta o en las personas morales ,
que controle dicha sociedad o que la controlen, adopten decisiones que trasciendan de forma

significativa en la situacién administrativa, financiera, operacional o juridica de la propia sociedad

o del grupo empresarial al que ésta pertenezca, sin que queder comprendidos dentro de esta

definicion los consejeros de dicha sociedad sujeta a esta Ley. .

Emisora, la persona moral que solicite y, en su caso, obtenga y mantenga la inscripcion de sus
valores en el Registro. Asimismo, quedaran comprendidas las instituciones fiduciarias cuando
actien con el referido caracter, uUnicamente respecto del patrimonio fideicomitido que
corresponda.

Entidades financieras, las scciedades controladoras de grupos financieros, almacenes generales
de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, casas de cambio,
instituciones de fianzas, instituciones de seguros, sociedades financieras de objeto limitado,
casas de bolsa, instituciones de crédito, sociedades de inversion, sociedades operadoras de
sociedades ‘de inversion, administradoras de fondos para el retiro y demas personas morales
consideradas como entidades financieras por las leyes que regulan el sistema financiero
mexicano.

Eventos relevantes, a los actos, hechos o acontecimientos, de cualquier naturaleza que influyan o
puedan influir en los precios de los valores inscritos en el Registro. La Comisién Nacional
Bancaria y de Valores debera establecer en Disposiciones Generales, de forma enunciativa mas
no limitativa, aquellos actos, hechos o acontecimientos que se consideraran eventos relevantes,
asi como los criterios a seguir por parte de las emisoras para determinar cuando un evento
reviste tal caracter.

Filial, la sociedad anénima autorizada para organizarse y operar conforme a esta Ley con el
caracter de casa de bolsa, en cuyo capital participe mayoritariamente una institucion financiera
del exterior o una sociedad controladora filial.

Grupo de personas, las personas que tengan acuerdos, de cualquier naturaleza, para tomar
decisiones en un mismo sentido, Se presume, salvo prueba en contrario, que constituyen un
grupo de personas:

a) Las personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto
grado, los conyuges, la concubina y el concubinario.

b) Las sociedades que formen parte de un mismo consorcio o grupo empresarial y la persona
o conjunto de personas que tengan el control de dichas sociedades.

Grupo empresarial, el conjunto de personas morales organizadas bajo esquemas de participacion
directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad mantiene el control de dichas
personas morales. Asimismo, se consideraran como grupo empresarial a los grupos financieros
constituidos conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Influencia significativa, la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de cuando menos el veinte por ciento del capital social de una persona moral.

Informacién relevante, toda informacién de una emisora necesaria para conocer su situacion real
y actual en materia financiera, administrativa, operacional, econdémica y juridica, y sus riesgos, asi
como, en su caso, la informacién del grupo empresarial al que pertenezca, independientemente
de su posicién en el grupo, siempre que influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para
la toma de decisiones razonadas de inversion y estimacion del precio de los valores emitidos por
la propia emisora, conforme a usos y practicas de analisis del mercado de valores mexicano.

Institucién financiera del exterior, la entidad financiera constituida en un pais con el que los
Estados Unidos Mexicanos haya celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual
se permita el establecimiento en territorio nacional de filiales.

Instrumentos financieros derivados, los valores, contratos o cualguier otro acto juridico cuya
valuacion esté referida a uno o mas activos, valores, tasas o indices subyacentes.
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XV.

XVi.

XVIIL

XIX.

XX,

XX
XXIL.

Intermediacién con valores, la realizacién habitual y profesional de cualquiera de las actividades,
gue a continuacidn se indican:

a) Actos para poner en contacto oferta y demanda de valores.

b) Celebracién de” operaciones con valores por cuenta de terceros como comisionista,
mandatario o con cualquier otro caracter, interviniendo en los actos juridicos que
correspondan en nombre propio 0 en representacion de terceros.

¢) Negociacion de valores por cuenta propia con el publico en general o con oftros
intermediarios que actuen de la misma forma o por cuenta de terceros.

Inversionista calificado, la persona que habitualmente cuente con los ingresos, activos o las
caracteristicas cualitativas que la Comision establezca mediante disposiciones de caracter general.

Inversionista institucional, la persona que conforme a las leyes federales tenga dicho caracter o
sea entidad financiera, incluyendo cuando actien como fiduciarias al amparo de fideicomisos que
conforme a las leyes se consideren como inversionistas institucionales. o

Oferta publica, el ofrecimiento, con o sin precio, que se haga en territorio nacional a través de
medios masivos de comunicacién y a persona indeterminada, para suscribir, adquirir, enajenar
o transmitir valores, por cualquier titulo.

Personas relacionadas, las que respecto de una emisora se ubiquen en alguno de los
supuestos siguientes:

a) Las personas que controlen o tengan influencia significativa en una persona moral que
forme parte del grupo empresarial o consorcio al que la emisora pertenezca, asi como los
consejeros o administradores y los directivos relevantes de las integrantes de dicho grupo
0 consorcio.

b) Las personas que tengan poder de mando en una persona moral que forme parte de un
grupo empresarial o consorcio al que pertenezca la emisora.

¢) El conyuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan.parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con
personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos a) y b)
anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas mencionadas en
dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios.

d) Las personas morales que sean parte del grupo empresarial o consorcio al que pertenezca
la emisora.

e) Las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos
a) a c¢) anteriores, ejerzan el control o influencia significativa.

Poder de mando, la capacidad de hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados
en las asambleas de accionistas o sesiones del consejo de administracién o en la gestion,
conduccién.y ejecucion de los negocios de una emisora o personas morales que ésta controle o
en las que tenga una influencia significativa. Se presume que tienen poder de mando en una
persona moral, salvo prueba en contrario, las personas que se ubiquen en cualquiera de los
supuestos siguientes:

a) Los accionistas que tengan el control.

b) Los individuos que tengan vinculos con una emisora o con las personas morales que
integran el grupo empresarial o consorcio al que aquélla pertenezca, a través de cargos
vitalicios, honorificos o con cualquier otro titulo analogo o semejante a los anteriores.

¢) Las personas que hayan transmitido el control de la persona moral bajo cualquier titulo y de
manera gratuita o a un valor inferior al de mercado o contable, en favor de individuos con los
que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grada, el
coényuge, la concubina o el concubinario.

d) Quienes instruyan a consejeros o directivos relevantes de la persona moral, la toma de
decisiones o la ejecucion de operaciones en una sociedad o en las personas morales
que ésta controle.

Registro, el Registro Nacional de Valores.
Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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XXIl.  Sociedad controladora filial, la sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como
sociedad controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en
cuyo capital participe mayoritariamente una institucion financiera del exterior.

XXIV. Valores, las acciones, partes sociales, obligaciones, bonos, titulos opcionales, certificados,
pagarés, letras de cambio y demas titulos de crédito, nominados o innominados, inscritos o no en ,
el Registro, susceptibles de circular en los mercados de valores a que se refiere esta Ley, que se
emitan en serie 0 en masa y representen el capital social de una persona moral, una parte
alicuota de un bien o la participacion en un crédito colectiva o cualquier derecho de crédito
individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables.

Los términos antes sefialados podran utilizarse en singular o en plural sin que por ello deba entenderse
que cambia su significado.

Articulo 3.- Las sociedades andnimas bursatiles estaran obligadas a proveer lo ngcesario a efecto de que
las personas morales que controlen realicen los actos conducentes para que se cumpla con lo dispuesto, en
los articulos 28, fracciones 1 a lll, V y VII, 31, 44, primer parrafo y fracciones |, Ill a V, XIl y Xlil, 47 y 104 a 106
de esta Ley. Sin perjuicio de que se adopten por las sociedades andnimas bursatiles las resoluciones,
determinaciones y solicitudes de informacion a que se refieren dichos articulos, para su implementacion
deberan observarse las formalidades que se requieran en los érganos sociales competentes de las personas
morales que controlen, sujetandose a las leyes y demas disposiciones aplicables que rijan a éstas Gltimas,
incluso tratdndose de sociedades extranjeras.

Las sociedades anénimas bursétiles y las personas morales que éstas controlen, se consideraran como
una misma unidad econémica para efectos de revelacion de informacion, contabilidad y celebracion de las
operaciones a que hacen referencia los articulos 28, fraccion Ill y 47 de esta Ley, sin perjuicio de
las obligaciones que otras leyes impongan a las citadas personas morales.

Tratandose de personas morales que sean controladas por sociedades anénimaé bursatiles controladas a
su vez por otra sociedad andnima bursatil, el cumplimiento de las obligaciones previstas en esta Ley respecto
de dichas personas morales, correspondera a la sociedad anénima bursatil que directamente las controle.

Las obligationes que esta Ley impone a los 6rganos sociales de las sociedades andnimas bursétiles
respecto de las personas morales que controlen, no serdn aplicables cuando estas dltimas sean también
sociedades anénimas bursatiles.

Articulo 4.- Los actos juridicos que se celebren en contravencion de lo establecido en esta Ley, daran
lugar, en su caso, al pago de dafios y perjuicios y a la imposicidn de las sanciones administrativas y penales
que el presente ordenamiento legal contempla, sin que dichas contravenciones produzcan la nulidad de los
actos en proteccion de los terceros de buena fe, salvo que esta Ley establezca expresamente lo contrario en
el caso de que se trate.

Articulo 5.- La legislacién mercantil, los usos bursatiles y mercantiles y la legislacién civil federal, en el
orden citado, seran supletorios de la presente Ley.

El Ejecutivo Federal, a través de la Secrstaria, podra interpretar para efectos administrativos los preceptos
de esta Ley.

Articulo 6.- La difusién de informacion con fines de promocién, comercializacién o publicidad sobre
valores, dirigida al publico en general, estara sujeta a la previa autorizacion de la Comisién. Sin perjuicio de lo
anterior, dicha Comisién podra, mediante disposiciones de caracter general, establecer supuestos bajo los
cuales no se requiera cumplir con dicho requisito.

No podran difundirse con fines promocionales o de comercializacion mensajes relativos a los valores
objeto de una oferta publica o colocacién, cuyo contenido no se incluya en los prospectos da colocacion,
suplementos, folletos o documentos informativos autorizados por la Comision.

La informacién que se divulgue con motivo de una oferta publica de valores debera ser congryente y haf:er
referencia al prospecto, suplemento, folleto o documento informativo, en la forma que la Comision determine
mediante disposiciones de caracter general.

La promocién, comercializacion o publicidad relativa a los servicios u operaciones de intermediarios del
mercado de valores, bolsas de valores, instituciones para el deposito de valores, contrapartes centrales de
valores, proveedores de precios, instituciones calificadoras de valores y sociedades que administran sistemas
para facilitar operaciones con valores, no requerira la autorizacion prevista en el primer parrafo de este
articulo, pero debera sujetarse a los lineamientos y criterios que establezca la propia Comision mediante
disposiciones de caracter general.
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La Comisién podra ordenar la rectificacion, suspension o cancelacion de la informacioén que a su juicio se
difunda en contravencion a lo seftalado en este articulo.

Articulo 7.- Los valores, para ser objeto de oferta publica dentro del territorio nacior |, deberan estar
inscritos en el Registro.

La oferta publica en el extranjero, de valores emitidos en los Estados Unidos Mexicanos o por personas
morales mexicanas, en forma directa o a través de fideicomisos o figuras similares o equivalentes, debera
notificarse a la Comisién describiendo las principales caracteristicas de la oferta y ajustandose a las
disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision,

Las personas que realicen oferta publica de valores conforme a lo sefialado en el parrafo anterior, deberan
consignar expresamente en el documento informativo que utilicen para su difusién, que los valores objeto de
la oferta no podran ser ofrecidos, ni negociados en territorio nacional, salvo que dlchos actos se lleven a cabo
en términos de lo establecido en el articulo 8 de esta Ley.

Articulo 8.- La oferta privada de valores en territorio nacional podra efectuarse por cualquier persona,
siempre que se cumpla alguno de los requisitos siguientes:

. Se realice exclusivamente a inversionistas institucionales o calificados.

L. Se ofrezcan valores representativos del capital social de personas morales, o sus equivalentes, a
menos de cien personas, con independencia de que sean de una o mas clases o series,

il Se realice al amparo de planes o programas aplicables en forma general a empleados o grupos
de empleados de la sociedad que emita los valores o personas morales que ésta controle o que
la controlen.

v. Se efectie a accionistas o socios de personas morales que realicen su objeto social exclusiva o

preponderantemente con éstos.

La Comisién, ajustandose a los lineamientos que apruebe su Junta de Gobierno, estara facultada para
autorizar la realizacién de ofertas privadas distintas de las seflaladas en las fracciones anteriores, para lo cual
tomara en consideracion los medios de difusién que habran de utilizarse, el nimero y tipo de inversionistas a
los que pretenda dirigirse la oferta correspondiente, la distribuciéon de los valores, asi como los términos
y condiciones que se pretendan estipular.

Articulo 9.- La intermediacion con valores inscritos en el Registro sélo podra proporcionarse por entidades
financieras autorizadas, conforme a lo previsto en ésta u otras leyes, para actuar como intermediarios del
mercado de valores, :

Los intermediarios del mercado de valores podran otorgar el servicio de intermediacion de valores no
inscritos en el Registro, sélo respecto de acciones representativas del capital social de personas morales,
ajustandose a lo establecido en esta Ley.

Las actividades de intermediacién con valores que se operen en el extranjero o emitidos conforme a leyes
extranjeras, susceptibles de ser listados en el sistema internacional de cotizaciones de una bolsa de valores,
unicamente podran proporcionarse a través de dicho sistema.

Salvo lo seftalado en los parrafos anteriores, la compra y venta de valores podra realizarse por cualquier
persona siempre que esta Ley no establezca lo contrario.

Titulo Il
De las sociedades anbnimas del mercado de valores

Articulo 10.- Las sociedades anénimas que se ubiquen en alguno de los supuestos siguientes, estaran
sujetas a lo previsto en esta Ley:

. Adopten o se constituyan con el caracter de sociedades andnimas promotoras de inversion.

Il Obtengan la inscripcién en el Registro de las acciones representativas de su capital social
o titulos de crédito que representen dichas acciones, en cuyo caso tendran el caracter de
sociedades anonimas bursatiles.

Las sociedades andnimas promotoras de inversion no estaran sujetas a la supervision de la Comision,
salvo que inscriban valores en el Registro.

Articulo 11.- Las sociedades anénimas que pretendan constituirse a través del mecanismo de suscripcion
publica a que se refiere el articulo 90 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, deberan inscribir las
acciones representativas de su capital social en el Registro y obtener la autorizacion de la Comision para
realizar su oferta publica, ajustandose a los requisitos que les sean aplicables en términos de esta Ley.
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Capitulo |
De las sociedades anonimas promotoras de inversion

Articulo 12.- Las sociedades anénimas podran constituirse como sociedades anénimas promotoras
de inversion o adoptar dicha modalidad, observando para ello las disposiciones especiales que se
contienen en el presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, lo sefialado en la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Las sociedades andnimas que una vez constituidas pretendan adoptar la modalidad a que se refiere este
articulo, deberén previamente contar con el acuerdo de su asamblea general extraordinaria de accionistas.
Los accionistas que voten en contra, podran ejercer el derecho de separacion al valor contable de las
acciones en la fecha de su ejercicio, una vez que surta efectos el acuerdo correspondiente.

La denominacién social de las sociedades a que hace referencia este articulo se formara libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, debiendo agregar a su
denominacion social la expresion "Promotora de Inversion” o su abreviatura "P.1."

Articulo 13.- Las sociedades anénimas promotoras de inversién, ademas de contemplar en sus estatutos
sociales los requisitos que se sefialan en el articulo 91 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, podran
prever estipulaciones que, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 16, fracciones | a V de esta Ley:

I Impongan restricciones, de cualquier naturaleza, a la transmisién de propiedad o derechos,
respecto de las acciones de una misma serie o clase representativas del capital social, distintas a
lo que se prevé en el articulo 130 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

. Establezcan causales de exclusién de socios o para ejercer derechos de separacion, de retiro, o
bien, para amortizar acciones, en adicion a lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, asi como el precio o las bases para su determinacion.

. Permitan emitir acciones distintas de las sefialadas en los articulos 112 y 113 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles que:

a) No confieran derecho de voto o que el voto se restrinja a algunos asuntos.

b) Otorguen derechos sociales no econémicos distintos al derecho de voto o exclusivamente el
derecho de voto.

¢) Limiten o amplien el reparto de utilidades u otros derechos econémicos especiales, en
excepcion a lo dispuesto en el articulo 17 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

d) Confieran el derecho de veto o requieran del voto favorable de uno o mas accionistas,
respecto de las resoluciones de la asamblea general de accionistas.

Las acciones de que trata esta fraccién, computaran para la determinaciéon del quérum requerido
para la instalacion y votacién en las asambleas de accionistas, exclusivamente en los asuntos
respecto de los cuales confieran el derecho de voto a sus titulares.

Iv. Implementen mecanismos a seguir en caso de que los accionistas no lleguen a acuerdos
- respecto de asuntos especificos.

V. Amplien, limiten o nieguen el derecho de suscripcién preferente a que se refiere el articulo 132 de-
la Ley General de Sociedades Mercantiles. Al respecto, podran estipularse medios de publicidad
distintos de los sefialados en dicho precepto legal.

Vi Permitan limitar la responsabilidad en los dafios y perjuicios ocasionados por sus consejeros y
directivos relevantes, derivados de los actos que ejecuten o por las decisiones que adopten, en
términos de lo establecido en el articulo 33 de esta Ley.

Los titulos relativos a las acciones representativas del capital social de las sociedades andnimas

promotoras de inversién, deberan incorporar, en su caso, las estipulaciones previstas en este articulo,

Seccion |
De la administracion y vigilancia

Articulo 14.- La administracién de las sociedades andnimas promotoras de inversion estara encomendada
a un consejo de administracion.

Articulo 15.- Las sociedades anénimas promotoras de inversion podran adoptar para su administracion y
vigilancia, el régimen relativo a la integracion, organizacién y funcionamiento de las sociedades anonimas
bursatiles, en cuyo caso el requisito de independencia de los consejeros no sera obligatorio.
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Al adoptar el régimen antes sefialado, los consejeros y el director general de la sociedad, estaran sujetos a
las disposiciones relativas a la organizacion, funciones y responsabilidades previstas en el presente
ordenamiento legal para las sociedades anénimas bursatiles; de lo contrario, quedaran sujetos al régimen de
organizacién, funciones y responsabilidades previsto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Las sociedades anénimas promotoras de inversion que adopten el régimen sefialado en este precepto, no
estaran sujetas a lo dispuesto en el articulo 16, fraccién |l del presente ordenamiento legal, pero en todo caso
deberan contar con un auditor externo independiente y un comité integrado por consejeros que ejerzan las
funciones de auditoria en sustitucién de la figura del comisario.

Seccién ll
De las asambleas de accionistas y convenios entre socios

Articulo 16.- Los accionistas de las sociedades anénimas promotoras de inversion, tendran derecho a:

V1.

Designar y revocar en asamblea general de accionistas a un miembro del consejo de
administracién, cuando en lo individual o en conjunto tengan el diez por ciento de las acciones
con derecho a voto, incluso limitado o restringido, sin que resulte aplicable el porcentaje a que
hace referencia el articulo 144 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Tal designacién,
sblo podra revocarse por los demas accionistas, cuando a su vez se revoque el nombramiento de
todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas con
tal caracter durante los doce meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacién.

Nombrar a un comisario cuando en lo individual o en conjunto tengan el diez por ciento de las
acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, o sin derecho a voto, sin que resulte
aplicable el porcentaje que corresponda conforme al articulo 171 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. Tal derecho no podra ejercerse cuando la sociedad se ubique en el
régimen previsto en el articulo 15 de esta Ley, por virtud del cual prescindan de la figura
del comisario.

Solicitar al presidente del consejo de administracion o, en su caso, a cualquiera de los
comisarios, respecto de los asuntos sobre los cuales tengan derecho de voto, se convoque en
cualquier momento a una asamblea general de accionistas, o bien, se aplace por una sola vez la
votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados,
para dentro de tres dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, siempre que en lo
individual o conjuntamente tengan el diez por ciento del capital social de la sociedad, sin que
resulten aplicables los porcentajes a que hacen referencia los articulos 184 y 199 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

Ejercer la accion de responsabilidad civil contra los administradores en beneficio de la sociedad,
en términos de lo previsto en el articulo 163 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y sin
necesidad de resolucion de asamblea general de accionistas, cuando en lo individual o en
conjunto tengan el quince por ciento 0 mas de las acciones con derecho a voto, incluso limitado o
restringido o sin derecho a voto. Dicha accién podra ejercerse también respecto de los comisarios
para los efectos que correspondan de acuerdo con el articulo 171 del citado ordenamiento legal.

En el evento de que se hubiere adoptado el régimen de responsabilidades aplicable a las
sociedades anonimas bursatiles, los accionistas no podran ejercer accion al amparo de lo
previsto en el articulo 38 de esta Ley.

Oponerse judicialmente, conforme a lo previsto en el articulo 201 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, a las resoluciones de las asambleas generales, siempre que gocen del
derecho de voto en el asunto que corresponda, cuando tengan en lo individual o en conjunto el
veinte por ciento o mas del capital social de la sociedad, sin que resulte aplicable el porcentaje a
que hace referencia dicho precepto. Lo anterior, en adicién a lo establecido en el articulo 13,
fraccién 111, inciso d) de esta Ley.

Convenir entre ellos:

a) Obligaciones de no desarrollar giros comerciales que compitan con la sociedad, limitadas en
tiempo, materia y cobertura geografica, sin que dichas limitaciones excedan de tres afos
y sin perjuicio de lo establecido en otras leyes que resulten aplicables.

b) Derechos y obligaciones que establezcan opciones de compra o venta de las acciones
representativas del capital social de la sociedad, tales como:
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1. Que uno o varios accionistas solamente puedan enajenar la totalidad o parte de su
tenencia accionaria, cuando el adquirente se obligue también a adquirir una proporcion
o la totalidad de las acciones de otro u otros accionistas, en iguales condiciones.

2. Que uno o varios accionistas puedan exigir a otro socio la enajenacién de la
totalidad o parte de su tenencia accionaria, cuando aquéllos acepten una oferta de
adquisicion, en iguales condiciones.

3. Que uno o varios accionistas tengan derecho a enajenar o adquirir de otro
accionista, quien debera estar obligado a enajenar o adquirir, segin corresponda, la
totalidad o parte de la tenencia accionaria objeto de la operacién, a un precio
determinado o determinable.

4. Que uno o varios accionistas queden obligados a suscribir y pagar cierto nimero de
acciones representativas del capital social de la sociedad, a un precio determinado
o determinable.

¢) Enajenaciones y demas actos juridicos relativos al dominio, disposicién o ejercicio del
derecho de preferencia a que se refiere el articulo 132 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, con independencia de que tales actos juridicos se lleven a cabo con otros
accionistas o con personas distintas de éstos.

d) Acuerdos para el gjercicio del derecho de voto en asambleas de accionistas, sin que al
efecto resulte aplicable el articulo 198 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

e) Acuerdos para la enajenacion de sus acciones en oferta publica.

Los convenios a que se refiere esta fraccion no seran oponibles a la sociedad, excepto
tratandose de resolucion judicial.

Articulo 17.- Las sociedades andnimas promotoras de inversion, previo acuerdo del consejo de
administracién, podran adquirir las acciones representativas de su capital social sin que sea aplicable la
prohibicién establecida en el primer parrafo del articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Dichas sociedades podran realizar la adquisicion de las acciones de que se trata con cargo a su capital
contable, en cuyo supuesto podran mantenerlas sin necesidad de realizar una reduccién de capital social,
o bien, con cargo al capital social siempre que se resuelva cancelarlas o convertirlas en acciones emitidas no
suscritas que conserven en tesoreria. Las sociedades de capital fijo podran convertir las acciones que
adquieran al amparo del presente articulo en acciones no suscritas que conserven en tesoreria.

La colocacién, en su caso, de las acciones que se adquieran al amparo de lo establecido en este articulo,
no requerira de resolucion de asamblea de accionistas, sin perjuicio de que el consejo de administracion
resuelva al respecto. Las acciones emitidas no suscritas que se conserven en tesoreria podran ser objeto de
suscripcion por parte de los accionistas. Para efectos de lo previsto en este parrafo, no sera aplicable lo
dispuesto en el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

En tanto las acciones pertenezcan a la sociedad, no podran ser representadas ni votadas en asambleas
de accionistas de cualquier clase, ni ejercitarse derechos sociales o econémicos de tipo alguno.

Articulo 18.- Las sociedades anénimas promotoras de inversion estaran exceptuadas del requisito de
publicar sus estados financieros, conforme lo establece el articulo 177 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. '

Seccion Il
De las sociedades andnimas promotoras de inversion bursatil

Articulo 19.- Las sociedades anonimas promotoras de inversién podran solicitar la inscripcion en el
Registro de las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que representen dichas
acciones, siempre que:

L La asamblea de accionistas acuerde, previo a la inscripcion de los valores:

a) La modificacion de su denominaciéon social agregando a su denominacién social la
expresion "Bursatil” o su abreviatura "B".

b) La adopcién de la modalidad de sociedad anonima bursatil en un plazo que no podra
exceder de tres afios, contado a partir de que surta efectos la inscripcién en el Registro.
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V.

¢) Un programa en el gue se prevea la adopcion progresiva del régimen aplicable a las
sociedades anénimas bursatiles en el plazo sefialado en el inciso b) anterior. Dicho:
programa, debera cumplir los requisitos que establezca el reglamento interior de la bolsa de
valores en que pretendan listarse las acciones o titulos de crédito que las representen.

d) Las modificaciones estatutarias necesarias para adecuar la integracion del capital social al
régimen aplicable a las sociedades andnimas bursétiles, asi como para prever las causas y
efectos de la cancelacion de la inscripcion en el Registro, en los términos establecidos en el
articulo 108, fraccion | de esta Ley. En ningun caso dichos estatutos podran contemplar
alguna de las estipulaciones a que hace referencia el articulo 13, fracciones | a Il del
presente ordenamiento legal.

La asamblea de accionistas, adicionalmente a lo antes sefialado, debera identificar a la persona
o grupo de personas que tenga el control de la sociedad, quienes deberan suscribir el acta que se
levante con motivo de la celebracién de la asamblea, manifestando su conformidad.

El consejo de administracion tenga al momento de la inscripcién en el Registro, al menos un
consejero independiente que reuna los requisitos establecidos en el articulo 26 de esta Ley.

La sociedad cuente con un comité que auxilie al consejo de administracién en el desempefio de
actividades relacionadas con practicas societarias, acordes con las previstas para las sociedades
anonimas bursatiles. Dicho comité estara integrado exclusivamente con miembros del consejo de
administracion y sera presidido por un consejero que tenga el caracter de independiente.

La sociedad podra optar por asignar a dicho comité las funciones en materia de auditoria
previstas en esta Ley para las sociedades an6nimas bursatiles, en cuyo caso serd aplicable lo
previsto en los articulos 15 y 16, fraccion IV del presente ordenamiento legal.

El secretario del consejo de administracion autentifique la tenencia accionaria de cada uno de
los accionistas.

Articulo 20.- Las sociedades andnimas promotoras de inversion que obtengan la inscripcion én el
Registro de las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que representen dichas
acciones, podran colocar en bolsa con o sin oferta publica dichos valores, siempre que:

Prevean expresamente y de manera notoria en el prospecto de colocacién o folleto informativo
que utilicen para la colocacion de los valores:

a) Las diferencias en el régimen de organizacion, funcionamiento, revelacion de informacion
Yy, en su caso, requisitos de listado y mantenimiento, en relacién con las sociedades
anénimas bursatiles.

b) Los términos y condiciones del programa a que hace referencia el articulo 19, fraccién |,
inciso c) de esta Ley.

¢) La mencion de que los valores (nicamente podran adquirirse por inversionistas
institucionales y calificados, asi como por personas que manifiesten por escrito y de manera
expresa, en los formatos establecidos por la Comision para tal efecto mediante
disposiciones de caracter general, conocer las caracteristicas de estas sociedades, asi
como las diferencias con las sociedades andnimas y las sociedades andnimas bursatiles
y los potenciales riesgos que representan las inversiones en ese tipo de valores.

Obtengan aprobacién del programa referido en el citado articulo 19, fraccion |, inciso c) del
presente ordenamiento legal, por parte de la bolsa en que pretendan listar sus valores.

Los intermediarios del mercado de valores unicamente podran ofrecer acciones representativas del capital
social de sociedades andnimas promotoras de inversion bursatil o titulos de crédito que representen dichas
acciones, a los inversionistas y personas a que hace referencia la fraccion |, inciso c) de este articulo, siendo
aplicable dicha restriccion también a las operaciones que realicen en nombre y por cuenta de sus clientes.,

Articulo 21.- Las sociedades an6nimas promotoras de inversién, para obtener y mantener la inscripcion
mencionada en el articulo 19 de esta Ley, estaran sujetas a lo establecido en los articulos 48, 49, fraccién IV
y penultimo y dltimo parrafos, 53 a 57,83 a 92 y 95 a 112 de esta Ley.

La Comisiéon, mediante disposiciones de caracter general, podra reducir los requisitos aplicables a la
inscripcion y mantenimiento en el Registro de las acciones representativas del capital social de las sociedades
anénimas promotoras de inversion bursatil o titulos de crédito que representen dichas acciones, asi como en
materia de revelacion de informacién, en relacion con los requeridos conforme a esta Ley para las sociedades
andénimas bursatiles.
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Las bolsas de valores estaran obligadas a verificar en forma periddica los grados de avance y cumplimiento
por parte de las sociedades anonimas promotoras de inversion bursatil, a los programas referidos en el
articulo 19, fraccion |, inciso c) de esta Ley. Dichas bolsas de valores deberan informar a la Comisién los
incumplimientos que detecten a los citados programas, dentro de los cinco dias habiles siguientes a que
tengan conocimiento de los mismos.

Sera causa de cancelacién de la inscripcién en el Registro, de las acciones representativas del capital
social de las sociedades andnimas promotoras de inversién bursétil o titulos de crédito que las representen, el
incumplimiento grave a los programas a que hace referencia el parrafo anterior, supuesto en el cual la
sociedad de que se trate, previo a la cancelaciéon de la inscripcion, estara obligada a realizar una oferta
publica de adquisicion, dentro de los ciento ochenta dias naturales siguientes a la fecha en que sea requerida
por la Comisién, o bien, cuando concluya el plazo de los tres afios del citado programa, lo que acontezca
primero, ajustandose, en lo conducente, a lo previsto en el articulo 108, fraccién | de esta Ley. Hasta en tanto
no se realice la oferta publica antes mencionada, la Comisién podra decretar, como medida precautoria, la
suspension de la inscripcion de los valores de que se trate en el Registro, a efecto de evitar qué se produzcan
condiciones desordenadas en el mercado.

Capitulo Il
De las sociedades anénimas bursatiles

Articulo 22.- Las sociedades anénimas cuyas acciones representativas del capital social o titulos de
crédito que representen dichas acciones, se encuentren inscritas en el Registro, formaran su denominacién
social libremente conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
debiendo adicionalmente agregar a su denominacion social la expresién "Bursatil”, o su abreviatura “B".

Las sociedades andnimas bursatiles estaran sujetas a las disposiciones especiales que se contienen en el
presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, a lo sefialado en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Las entidades financieras que obtengan la inscripcién en el Registro de las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que las representen, estaran sujetas a lo dispuesto en las leyes especiales
del sistema financiero que las rijan y demas disposiciones secundarias emitidas conforme a dichas leyes, asi
como a lo siguiente:

I Los accionistas tendran los derechos establecidos en los articulos 48 a 52 de esta Ley.

. El capital social estara compuesto conforme a lo establecido en las leyes relativas al sistema
financiero que las rijan. Cuando las mencionadas leyes no regulen dicha composicién, la entidad
se ajustara a lo previsto en esta Ley.

Las entidades financieras podran emitir acciones no suscritas que conserven en tesoreria, asi
como adquirir y colocar las acciones representativas de su capital social, en términos de lo
previsto en los articulos 53, 56 y 57 del presente ordenamiento legal, salvo tratandose de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda, de renta variable y especializadas en fondos
para el retiro, las cuales estaran sujetas, segun corresponda, a la Ley de Sociedades de
Inversién, a la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y a las disposiciones de caracter
general que emanen de dichas leyes.

. La revelacion de informacion, adicionalmente a lo previsto en las leyes especiales del sistema
financiero que las rijan y disposiciones secundarias que emanen de dichas leyes, se regira por lo
dispuesto en los articulos 104 a 106 de esta Ley y disposiciones de caracter general que emanen
del presente ordenamiento legal, salvo tratdndose de sociedades de inversion en instrumentos de
deuda, de renta variable y especializadas en fondos para el retiro, las cuales estaran sujetas a la
Ley de Sociedades de Inversion, a la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y
disposiciones de caracter general que emanen de dichas leyes.

v, La integracién, organizacion y funcionamiento de los ¢rganos sociales, incluyendo los de
administracién y vigilancia, deberan ajustarse a lo establecido en las leyes especiales del sistema
financiero que las rijan y disposiciones secundarias que emanen de dichas leyes, salvo
tratandose de sociedades controladoras de grupos financieros que quedaran sujetas en dichas
materias a lo previsto en el presente ordenamiento legal,
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Sin perjuicio de lo anterior y con la salvedad mencionada, las funciones que el presente
ordenamiento legal prevé para la asamblea de accionistas, el consejo de administracién, los *
comités que desempefien las funciones en materia de practicas societarias y de auditoria, y el
director general de las sociedades anonimas bursatiles, deberan realizarse en las entidades
financieras de que se trate, por algln érgano social o persona, en términos de lo dispuesto en las
leyes especiales del sistema financiero que las rijan y disposiciones que emanen de éstas.
Cuando las normas especiales respectivas no regulen alguna de las funciones, la entidad
financiera debera sujetarse respecto de esa funcién a lo previsto en esta Ley.

V. Los accionisfas, asi como los titulares de los érganos sociales y personas que tengan a su cargo
la administracién y vigilancia de la entidad financiera, responderan por sus actos en los términos
que, en su caso, contemplen las leyes especiales del sistema financiero que las rijan y conforme
a la legislacion mercantil y del orden comun aplicables.

Tratandose de sociedades controladoras de grupos financieros, los accionistas y las personas
que tengan a su cargo la administracion y vigilancia de la entidad, estaran sujetas en materia de
funciones, deberes y responsabilidades a lo previsto en el presente ordenamiento legal.

Seccion1
De la administracién

Articulo 23.- Las sociedades anénimas bursatiles tendran encomendada su administracion a un consejo
de administraciéon y un director general, que desempeiiaran las funciones que el presente ordenamiento
legal establece.

Articulo 24.- El consejo de administracion de las sociedades andnimas bursatiles estara integrado por un
maximo de veintiun consejeros, de los cuales, cuando menos, el veinticinco por ciento deberan ser
independientes. Por cada consejero propietario podra designarse a su respectivo suplente, en el entendido de
que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

En ningln caso podran ser consejeros de las sociedades anénimas bursatiles, las personas que hubieren
desempefiado el cargo de auditor externo de la sociedad o de alguna de las personas morales que integran el
grupo empresarial o consorcio al que ésta pertenezca, durante los doce meses inmediatos anteriores a la
fecha del nombramiento.

Asimismo, el consejo de administracién designara a un secretario que no formara parte de dicho érgano
social, quien quedara sujeto a las obligaciones y responsabilidades que este ordenamiento legal establece.

Los consejeros continuaran en el desempefio de sus funciones, aun cuando hubiere concluido el plazo
para el que hayan sido designados o por renuncia al cargo, hasta por un plazo de treinta dias naturales, a falta
de la designacion del sustituto o cuando éste no tome posesién de su cargo, sin estar sujetos a lo dispuesto
en el articulo 154 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El consejo de administracién podra designar consejeros provisionales, sin intervenciéon de la asamblea de
accionistas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefialados en el parrafo anterior o en el articulo 155
de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La asamblea de accionistas de la sociedad ratificara dichos
nombramientos o designara a los consejeros sustitutos en la asamblea siguiente a que ocurra tal evento, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 50, fraccion | del presente ordenamiento legal.

Articulo 25.- E|l consejo de administracion, para el desempefio de las funciones que esta Ley le asigna,
contara con el auxilio de uno o mas comités que establezca para tal efecto. El o los comités que desarrollen
las actividades en materia de practicas societarias y de auditoria a que se refiere esta Ley, se integraran
exclusivamente con consejeros independientes y por un minimo de tres miembros designados por el propio
consejo, a propuesta del presidente de dicho érgano social. Tratandose de sociedades anénimas bursatiles
que sean controladas por una persona ¢ grupo de personas que tengan el cincuenta por ciento o mas del
capital social, el comité de practicas societarias se integrard, cuando menos, por mayoria de consejeros
independientes siempre que dicha circunstancia sea revelada al publico.

Cuando por cualquier causa faltare el nimero minimo de miembros del comité que desempefie las
funciones en materia de auditoria y el consejo de administracidon no haya designado consejeros provisionales
conforme a lo establecido en el articulo 24 de esta Ley, cualquier accionista podra solicitar al presidente del
referido consejo convocar en el término de trés dias naturales, a asamblea general de accionistas
para que ésta haga la designacion correspondiente. Si no se hiciera la convocatoria en el plazo sefialado,
cualquier accionista podra ocurrir a la autoridad judicial del domicilio de la sociedad, para que ésta haga la
convocatoria. En el caso de que no se reuniera la asamblea o de que reunida no se hiciera la designacion,
la autoridad judicial del domicilioc de la sociedad, a solicitud y propuesta de cualquier accionista, nombrara
a los consejeros que correspondan, quienes funcionaran hasta que la asamblea general de accionistas haga
el nombramiento definitivo.
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Articulo 26.- Los consejeros independientes y, en su caso, los respectivos suplentes, deberan ser
seleccionados por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, considerando ademas que por sus
caracteristicas puedan desempefiar sus funciones libres de conflictos de interés y sin estar supeditados a
intereses personales, patrimoniales o economicos,

La asamblea general de accionistas en la que se designe o ratifique a los miembros del consejo de
administraciéon o, en su caso, aquélla en la que se informe sobre dichas. designaciones o ratificaciones,
calificara la independencia de sus consejeros. Sin perjuicio de lo anterior, en ningun caso podran designarse
ni fungir como consejeros independientes las personas siguientes:

L. Los directivos relevantes o empleados de la sociedad o de las personas morales que integren el
grupc empresarial o consorcio al que aquélla pertenezca, asi como los comisarios de estas
ultimas. La referida limitacion sera aplicable a aquellas personas fisicas que hubieren ocupado
dichos cargos durante los doce meses inmediatos anteriores a la fecha de designacién.

L. Las personas fisicas que tengan influencia significativa o poder de mando en la sociedad o en
alguna de las personas morales que integran el grupo empresarial o consorcio al que dicha
sociedad pertenezca.

. Los accionistas que sean parte del grupo de personas que mantenga el control de la sociedad.

V. Los clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o
empleados de una empresa que sea cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o
acreedor importante.

Se considera que un cliente, prestador de servicios o proveedor es importante, cuando las ventas
de la sociedad representen mas del diez por ciento de las ventas totales del cliente, del prestador
de servicios o del proveedor, durante los doce meses anteriores a la fecha del nombramiento.
Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es importante, cuando el importe del crédito es
mayor al quince por ciento de los activos de la propia sociedad o de su contraparte.

V. Las que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado, asi como
los conyuges, la concubina y el concubinario, de cualquiera de las personas fisicas referidas en
las fracciones | a IV de este articulo.

Los consejeros independientes que durante su encargo dejen de tener tal caracteristica, deberan hacerlo
del conocimiento del consejo de administracién a mas tardar en la siguiente sesion de dicho drgano.

La Comisién, previo derecho de audiencia de la sociedad y del consejero de que se trate, y con acuerdo
de su Junta de Gobierno, podra objetar la calificacién de independencia de los miembros del consejo de
administraciéon, cuando existan elementos que demuestren la falta de independencia conforme a lo previsto en
las fracciones | a V de este articulo, supuesto en el cual perderan el referido caracter, La Comisién tendra un
plazo de treinta dias habiles contados a partir de la notificacion que al efecto haga la sociedad anénima
bursatil en términos de las disposiciones aplicables, para objetar, en su caso, la independencia del consejero
respectivo; transcurrido dicho plazo sin que la Comisién emita su opinién, se entendera que no existe objecion
alguna. Lo anterior, sin perjuicio de que la Comision podra objetar dicha independencia, cuando con
posterioridad se detecte que durante el encargo de algin consejero se ubique en cualquiera de los supuestos
a que se refiere este articulo.

Articulo 27.- El consejo de administracion podra sesionar, por lo menos, cuatro veces durante cada
ejercicio social.

El presidente del consejo de administracion o de los comités que lleven a cabo las funciones de practicas
societarias y de auditoria a que se refiere esta Ley, asi como el veinticinco por ciento de los consejeros de la
sociedad, podran convocar a una sesién de consejo e insertar en el orden del dia los puntos que
estimen pertinentes.

El auditor externo de la sociedad podra ser convocado a las sesiones del consejo de administracion, en
calidad de invitado con voz y sin voto, debiendo abstenerse de estar presente respecto de aquéllos asuntos
del orden del dia en los que tenga un conflicto de interés o que puedan comprometer su independencia.

Articulo 28.- El consejo de administracion debera ocuparse de los asuntos siguientes:

l. Establecer las estrategias generales para la conduccién del negocio de la sociedad y personas
morales que ésta controle.

. Vigilar la gestién y conduccién de la sociedad y de las personas morales que ésta controle,
considerando la relevancia que tengan estas uitimas en la situacién financiera, administrativa
y juridica de la sociedad, asi como el desempefio de los directivos relevantes. Lo anterior, en
términos de lo establecido en la Seccién Il de este Capitulo.
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Aprobar, con la previa opinién del comité que sea competente:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes que integren el patrimonio de
la sociedad y de las personas morales que ésta controle, por parte de personas relacionadas.

Las operaciones, cada una en lo individual, con personas relacionadas, que pretenda
celebrar la sociedad o las personas morales que ésta controle.

No requeriran aprobacion del consejo de administracion, las operaciones que a continuacion
se sefialan, siempre que se apeguen a las politicas y lineamientos que al efecto apruebe
el consejo:

1. Las operaciones que en razén de su cuantia carezcan de relevancia para la sociedad
0 personas morales que ésta controle.

2.  Las operaciones que se realicen entre la sociedad y las personas morales que ésta
controle o en las que tenga una influencia significativa o entre cualquiera de éstas,
siempre que:

i) Sean del giro ordinario o habitual del negociol.

ii) Se consideren hechas a precios de mercado o soportadas en valuaciones
realizadas por agentes externos especialistas.

< Las operaciones que se realicen con empleados, siempre que se lleven a cabo en las
mismas condiciones que con cualquier cliente o como resultado de prestaciones
laborales de caracter general.

Las operaciones que se ejecuten, ya sea simultinea o sucesivamente, que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion y que pretendan llevarse a
cabo por la sociedad o las personas morales que ésta controle, en el lapso de un ejercicio
social, cuando sean inusuales o no recurrentes, o bien, su importe represente, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior en cualquiera de los
supuestos siguientes:

1.  La adquisicién o enajenacion de bienes con valor igual o superior al cinco por ciento
de los activos consolidados de la sociedad. '

2. El otorgamiento de garantias o la asuncion de pasivos por un monto total igual
o superior al cinco por ciento de los activos consolidados de la sociedad.

Quedan exceptuadas las inversiones en valores de deuda o en instrumentos bancarios,
siempre que se realicen conforme a las politicas que al efecto apruebe el propio Consejo.

El nombramiento, eleccién y, en su caso, destitucién del director general de la sociedad y su
retribucién integral, asi como las politicas para la designacién y retribucién integral de los
demas directivos relevantes.

Las politicas para el otorgamiento de mutuos, préstamos o cualquier tipo de créditos
o garantias a personas relacionadas.

Las dispensas para que un consejero, directivo relevante o persona con poder de mando,
aproveche oportunidades de negocio para si o en favor de terceros, que correspondan a la
sociedad o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia
significativa. Las dispensas por transacciones cuyo importe sea menor al mencionado en el
inciso c) de esta fraccion, podran delegarse en alguno de los comités de la sociedad
encargado de las funciones en materia de auditoria o practicas societarias a que hace
referencia esta Ley. '

Los lineamientos en materia de control interno y auditoria interna de la sociedad y de las
persanas morales que ésta controle.

Las politicas contables de la sociedad, ajustandose a los principios de contabilidad
reconocidos o expedidos por la Comisiéon mediante disposiciones de caracter general.
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Vil

VIl

IX.

X.

i) Los estados financieros de la sociedad.

)] La contratacion de la persona moral que proporcione los servicios de auditoria externa y, en
su caso, de servicios adicionales o complementarios a los de auditoria externa.

Cuando las determinaciones del consejo de administracion no sean acordes con las opiniones
que le proporcione el comité correspondiente, el citado comité debera instruir al director general
revelar tal circunstancia al publico inversionista, a través de la bolsa de valores en que coticen las
acciones de la sociedad o los titulos de crédito que las representen, ajustandose a los términos y
condiciones que dicha bolsa establezca en su reglamento interior,

Presentar a la asamblea general de accionistas que se celebre con motivo del cierre del
ejercicio social:

a) Los informes a que se refiere el articulo 43 de esta Ley.

b) Elinforme que el director general elabore conforme a lo sefialado en ®! articulo 44, fraccion
Xl de esta Ley, acompaiado del dictamen del auditor externo.

c) La opinion del consejo de administracion sobre el contenido del informe del director general
a que se refiere el inciso anterior,

d) El informe a que se refiere el articulo 172, inciso b) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles en el que se contengan las principales politicas y criterios contables y de
informacion seguidos en la preparacién de la informacién financiera.

e) Elinforme sobre las operaciones y actividades en las que hubiere intervenido conforme a lo
previsto en esta Ley.

Dar seguimiento a los principales riesgos a los que esta expuesta la sociedad y personas morales
que ésta controle, identificados con base en la informacion presentada por los comités, el director
general y la persona moral que proporcione los servicios de auditoria externa, asi como a los
sistemas de contabilidad, control interno y auditoria interna, registro, archivo o informacion, de
éstas y aquélla, lo que podra llevar a cabo por conducto del comité que ejerza las funciones en
materia de auditoria.

Aprobar las politicas de informacion y comunicacién con los accionistas y el mercado, asi como
con los consejeros y directivos relevantes, para dar cumplimiento a lo previsto en el presente
ordenamiento legal.

Determinar las acciones que correspondan a fin de subsanar las irregularidades que sean de su
conocimiento e implementar las medidas correctivas correspondientes.

Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el director general en el ejercicio de
sus facultades de actos de dominio.

Ordenar al director general la revelacion al publico de los eventos relevantes de que tenga
conocimiento. Lo anterior, sin perjuicio de la obligacion del director general a que hace referencia
el articulo 44, fraccion V de esta Ley.

Las deméas que esta Ley establezca o se prevean en los estatutos sociales de la sociedad,
acordes con el presente ordenamiento legal.

El consejo de administracién sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las
asambleas de accionistas, lo cual podra llevar a cabo a través del comité que ejerza las funciones de auditoria
a que se refiere esta Ley.

Articulo 29.- Los miembros del consejo de administracion desempefiaran su cargo procurando la creacion
de valor en beneficio de la sociedad, sin favorecer a un determinado accionista o grupo de accionistas. Al
efecto, deberan actuar diligentemente adoptando decisiones razonadas y cumpliendo los demas deberes que
les sean impuestos por virtud de esta Ley o de los estatutos sociales.

Apartado A
Del deber de diligencia

Articulo 30.- Los miembros del consejo de administracion, en el ejercicio diligente de las funciones que
‘esta Ley y los estatutos sociales le confieran a dicho érgano social, deberan actuar de buena fe y en el mejor
interés de la sociedad y personas morales que ésta controle, para lo cual podran:
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I Solicitar informacién de la sociedad y personas morales que ésta controle, que sea
razonablemente necesaria para la toma de decisiones.

Al efecto, el consejo de administracion de la sociedad podra establecer, con la previa opinion del
comité que desempeiie las funciones en materia de auditoria, lineamientos que establezcan la
forma en que se haran dichas solicitudes y, en su caso, el alcance de las propias solicitudes de
informacion por parte de los consejeros.

in. Requerir la presencia de directivos relevantes y demas personas, incluyendo auditores externos,
que puedan contribuir o aportar elementos para la toma de decisiones en las sesiones
del consejo.

L. Aplazar las sesiones del consejo de administracién, cuando un consejero no haya sido

convocado o ello no hubiere sido en tiempo o, en su caso, por no habérsele proporcionado la
informacién entregada a los demés consejeros. Dicho aplazamiento sera hasta por tres dias
naturales, pudiendo sesionar el consejo sin necesidad de nueva convocatoria, siempre que se
haya subsanado la deficiencia.

. Deliberar y votar, solicitando se encuentren presentes, si asi lo desean, exclusivamente los
miembros y el secretario del cansejo de administracion.

Articulo 31.- Los miembros del consejo de administracién, los directivos relevantes y las demas personas
que desempefien facuitades de representacién de la sociedad anénima bursatil, deberan proveer lo necesario
para que se cumpla lo dispuesto en esta Ley, observando lo sefialado en el articulo 3 de esta Ley.

La informacion que sea presentada al consejo de administracion de la sociedad por parte de directivos
relevantes y demas empleados, tanto de la propia sociedad como de las personas morales que ésta controle,
debera ir suscrita por las personas responsables de su contenido y elaboracion.

Los miembros del consejo de administracion y demas personas que desempefien un empleo, cargo
o comisién en alguna de las personas morales que controle una sociedad anénima bursatil o en las que ésta
tenga una influencia significativa, no faltaran a la discrecién y confidencialidad establecida en ésta u otras
leyes, cuando proporcionen informacion conforme a lo aqui previsto al consejo de administracién de la
sociedad anénima bursatil, relativa a las referidas personas morales.

Articulo 32.- Los miembros del consejo de administracién de las sociedades andnimas bursatiles faltaran
al deber de diligencia y seran susceptibles de responsabilidad en términos de lo establecido en el articulo 33
de esta Ley, cuando causen un dafio patrimonial a la sociedad o a las personas morales que ésta controle
o en las que tenga una influencia significativa, en virtud de actualizarse alguno de los supuestos siguientes:

[ Se abstengan de asistir, salvo causa justificada a juicio de la asamblea de accionistas, a las
sesiones del consejo y, en su caso, comités de los que formen parte, y que con motivo de su
inasistencia no pueda sesionar legalmente el 6rgano de que se trate,

il. No revelen al consejo de administracién o, en su caso, a los comités de los que formen parte,
informacion relevante que conozcan y que sea necesaria para la adecuada toma de decisiones
en dichos drganos sociales, salvo que se encuentren obligados legal o contractualmente
a guardar secreto o confidencialidad al respecto. '

. Incumplan los deberes que les impone esta Ley o los estatutos sociales de la sociedad.

Articulo 33.- La responsabilidad consistente en indemnizar los dafos y perjuicios ocasionados a la
sociedad o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, por falta
de diligencia de los miembros del consejo de administracion de las sociedades andnimas bursatiles, derivada
de los actos que ejecuten o las decisiones que adopten en el consejo o de aquellas que dejen de tomarse al
no poder sesionar legalmente dicho érgano social, sera solidaria entre los culpables que hayan adoptado la
decisién u ocasionado que el citade drgano social no pudiera sesionar. Dicha indemnizacion podra limitarse
en los términos y condiciones que expresamente sefialen los estatutos sociales o por acuerdo de asamblea
general de accionistas, siempre que no se trate de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a ésta
u otras leyes.

Las sociedades anénimas bursatiles podran pactar indemnizaciones y contratar en favor de los miembros
del consejo de administracién seguros, fianzas o cauciones que cubran el monto de la indemnizacién por los
dafios que cause su actuacion a la sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa, salvo que se trate de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a ésta
u otras leyes.
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Apartado B
Del deber de lealtad y de los actos o hechos ilicitos

Articulo 34.- Los miembros y secretario del consejo de administracion de las sociedades andnimas
bursatiles, deberan guardar confidencialidad respecto de la informacién y los asuntos que tengan
conocimiento con motivo de su cargo en la sociedad, cuando dicha informacion o asuntos no sean de
caracter publico.

Los miembros y, en su caso, el secretario del consejo de administracién, que tengan conflicto de interés en
algun asunto, deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion y votacion de dicho
asunto, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacion del citado consejo.

Los consejeros seran solidariamente responsables con los que les hayan precedido en el cargo, por las
irregularidades en que éstos hubieren incurrido si, conociéndolas, no las comunicaran por escrito al comité
que desempefie las funciones en materia de auditoria y al auditor externo. Asimismo, dichos consejeros
estaran obligados a informar al comité de auditoria y al auditor externo, todas aquellas irregularidades que
durante el ejercicio de su cargo, tengan conocimiento y que se relacionen con la sociedad o las personas
morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa.

Articulo 35.- Los miembros y secretario del consejo de administracién de las sociedades anénimas
bursatiles incurriran en deslealtad frente a la sociedad y, en consecuencia, seran responsables de los dafios
Y perjuicios causados a la misma o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia
significativa, cuando, sin causa legitima, por virtud de su empleo, cargo o comisién, obtengan beneficios
economicos para si o los procuren en favor de terceros, incluyendo a un determinado accionista o grupo
de accionistas.

Asimismo, los miembros del consejo de administracion incurriran en deslealtad frente a la sociedad
0 personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, siendo responsables de
los dafios y perjuicios causados a éstas o aquélla, cuando realicen cualquiera de las conductas siguientes:

I Voten en las sesiones del consejo de administracién o tomen determinaciones relacionadas con
el patrimonio de la sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga influencia
significativa, con conflicto de interés.

Il No revelen, en los asuntos que se traten en las sesiones del consejo de administracion o comités
de los que formen parte, los conflictos de interés que tengan respecto de la sociedad o personas
morales que ésta controle o en las que tengan una influencia significativa. Al efecto, los
oons'eiaros deberan especificar los detalles del conflicto de interés, a menos que se encuentren
obligados legal o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto.

. Favorezcan, a sabiendas, a un determinado accionista o grupo de accionistas de la sociedad o de
las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, en
detrimento o perjuicio de los demas accionistas.

v. Aprueben las operaciones que celebren la sociedad o las personas morales que ésta controle
o en las que tenga influencia significativa, con personas relacionadas, sin ajustarse o dar
cumplimiento a los requisitos que esta Ley establece.

V. Aprovechen para si 0 aprueben en favor de terceros, el uso o goce de los bienes que formen
parte del patrimonio de la sociedad o personas morales que ésta controle, en contravencién de
las politicas aprobadas por el consejo de administracion.

VL Hagan uso indebido de informacién relevante que no sea del conocimiento publico, relativa a la
sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga influencia significativa.

Vil. Aprovechen o exploten, en beneficio propio o en favor de terceros, sin la dispensa del consejo de
administracion, oportunidades de negocio que correspondan a la sociedad o personas morales
que ésta controle o en las que tenga influencia significativa.

Al efecto, se considerara, salvo prueba en contrario, que se aprovecha o explota una oportunidad
de negocio que corresponde a la sociedad o personas morales que ésta controle o en las que
tenga una influencia significativa, cuando el consejero, directa o indirectamente, realice
actividades que:
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a) Sean del giro ordinario o habitual de la propia sociedad o de las personas morales que ésta
controle o en las gue tenga una influencia significativa.

b) Impliquen la celebracién de una operacion o una oportunidad de negocio que originalmente
sea dirigida a la sociedad o personas morales citadas en el inciso anterior.

¢) Involucren o pretendan involucrar en proyectos comerciales o de negocios a desarrollar por
la sociedad o las personas morales citadas en el inciso a) anterior, siempre que el consejero
haya tenido conocimiento previo de ello.

Lo previsto en el primer parrafo de este articulo, asi como en las fracciones V a VIl del mismo, también
sera aplicable a las personas que ejerzan poder de mando en la sociedad.

Tratandose de personas morales en las que una sociedad an6nima bursatil tenga una influencia
significativa, la responsabilidad por deslealtad sera exigible a los miembros y secretariovdel consejo de
administracion de dicha sociedad que contribuyan en la obtencién, sin causa legitima, de los beneficios a que
se refiere el primer parrafo de este articulo.

Articulo 36.- Los miembros y secretario del consejo de administracion de las sociedades anénimas
bursatiles, deberan abstenerse de realizar cualquiera de las conductas que a continuacién se establecen:

V.

VL.

VIL

Vil

Generar, difundir, publicar o proporcionar informacion al publico de la sociedad o personas
morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, o bien, sobre los valores
de cualquiera de ellas, a sabiendas de que es falsa o induce a error, 0 bien, ordenar que se lleve
a cabo alguna de dichas conductas,

Ordenar u ocasionar que se omita el registro de operaciones efectuadas por la sociedad o las
personas morales que ésta controle, asi como alterar u ordenar alterar los registros para ocultar
la verdadera naturaleza de las operaciones celebradas, afectando cualquier concepto de los
estados financieros.

Ocultar, omitir u ocasionar que se oculte u omita revelar informacion relevante que en términos de
este ordenamiento legal deba ser divulgada al publico, a los accionistas o a los tenedores
de valores, salvo que esta Ley prevea la posibilidad de su diferimiento.

Ordenar o aceptar que se inscriban datos falsos en la contabilidad de la sociedad o personas
morales que ésta controle. Se presumira, salvo prueba en contrario, que los datos incluidcs en la
contabilidad son falsos cuando las autoridades, en ejercicio de sus facultades, requieran
informacién relacionada con los registros contables y la sociedad o personas morales que ésta
controle no cuenten con ella, y no se pueda acreditar la informacién que sustente los
registros contables. '

Destruir, modificar u ordenar que se destruyan o modifiquen, total o parciaimente, los sistemas o
registros contables o la documentacion que dé origen a los asientos contables de una sociedad
o de las personas morales que ésta controle, con anterioridad al vencimiento de los plazos
legales de conservacion y con el propésito de ocultar su registro o evidencia.

Destruir u ordenar destruir, total o parcialmente, informacién, documentos o archivos, incluso
electronicos, con el propésito de impedir u obstruir los actos de supervision de la Comision.

Destruir u ordenar destruir, total o parcialmente, informacién, documentos -o archivos, incluso
electrénicos, con el propésito de manipular u ocultar datos o informacion relevante de la sociedad
a quienes tengan interés juridico en conocerlos.

Presentar a la Comisién documentos o informacién falsa o alterada, con el objeto de ocultar su
verdadero contenido o contexto.

Alterar las cuentas activas o pasivas o las condiciones de los contratos, hacer u ordenar que se
registren operaciones o gastos inexistentes, exagerar los reales o realizar intencionalmente
cualquier acto u operacion ilicita o prohibida por la ley, generando en cualquiera de dichos
supuestos un quebranto o perjuicio en el patrimonio de la sociedad de que se trate o de las
personas morales controladas por ésta, en beneficio econdomico propio, ya sea directamente o a
través de un tercero.

Lo previsto en este articulo también sera aplicable a las personas que ejerzan poder de mando
en la sociedad.
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Articulo 37.- La responsabilidad consistente en indemnizar los dafios y perjuicios ocasionados con métivo
de los actos, hechos u omisiones a que hacen referencia los articulos 34, 35 y 36 de esta Ley, sera solidaria
entre los culpables que hayan adoptado la decisién y sera exigible como consecuencia de los dafios
o perjuicios ocasionados. La indemnizacién que corresponda debera cubrir los dafios y perjuicios causados
a la sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa y, en todo
caso, se procedera a la remocion del cargo de los culpables.

La sociedad afectada, en ningun caso, podra pactar en contrario, ni prever en sus estatutos sociales,
prestaciones, beneficios o excluyentes de responsabilidad, que limiten, liberen, sustituyan o compensen las
obligaciones por la responsabilidad a que se refieren los preceptos legales mencionados en el parrafo
anterior, ni contratar en favor de persona alguna seguros, fianzas o cauciones que cubran el monto de la
indemnizacion por los dafios y perjuicios ocasionados.

Apartado C
De las acciones de responsabilidad

Articulo 38.- La responsabilidad que derive de los actos a que se refiere este Capitulo, sera
exclusivamente en favor de la sociedad o de la persona moral que ésta controle o en la que tenga una
influencia significativa, que sufra el daflo patrimonial.

La accién de responsabilidad podra ser ejercida;
. Por la sociedad anonima bursatil.

Il Por los accionistas de la sociedad anénima bursatil que, en lo individual o en su conjunto, tengan
la titularidad de acciones con derecho a voto, incluse limitado o restringido, o sin derecho a voto,
que representen el cinco por ciento o mas del capital social de la sociedad anénima bursatil.

El demandante podra transigir en juicio el monto de la indemnizacién por dafios y perjuicios, siempre que
previamente someta a aprobacién del consejo de administracion de la sociedad, los términos, y condiciones
del convenio judicial correspondiente. La falta de dicha formalidad sera causa de nulidad relativa.

El ejercicio de las acciones a que se refiere este articulo no estara sujeto al cumplimiento de los requisitos
establecidos en los articulos 161 y 163 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En todo caso, dichas
acciones deberan comprender el monto total de las responsabilidades en favor de la sociedad o de las
personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa y nc unicamente el interés
personal del o los demandantes.

La accién a que se refiere este articulo que ejerza cualquiera de las personas citadas en las fracciones |
y Il anteriores, en favor de las personas morales que controle una sociedad anénima bursatil o en las que ésta
tenga una influencia significativa, sera independiente de las acciones que corresponda ejercer a las propias
personas morales o a los accionistas de éstas conforme a lo previsto en los articulos 161 y 163 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este articulo, prescribiran en
cinco afios contados a partir del dia en que se hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

En todo caso, las personas que a juicio del juez hayan ejercido la accion a que se refiere este articulo, con
temeridad o mala fe, seran condenadas al pago de costas en términos de lo establecido en el Cadigo
de Comercio.

Articulo 39.- La responsabilidad que esta Ley imputa a los miembros y secretario del consejo de
administracion, asi como a los directivos relevantes de las sociedades anénimas bursatiles, sera exigible aun
y cuando las acciones representativas del capital social de ese tipo de sociedades, sean colocadas entre el
publico a través de titulos de crédito que representen dichas acciones, emitidos por instituciones fiduciarias al
amparo de fideicomisos, supuesto en el cual la accién a que se refiere el articulo 38 de esta Ley, podra ser
ejercida por la institucion fiduciaria o por los tenedores de dichos titulos que representen el porcentaje de
capital a que se refiere la fraccion Il de dicho articulo.

Articulo 40.- Los miembros del consejo de administracion no incurriran, individualmente o en su conjunto,
en reSponsabilidad por los dafios o perjuicios que ocasionen a la sociedad o a las personas morales
que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, derivados de los actos que ejecuten o las
decisiones que adopten, cuando actuande de buena fe, se actualice cualquiera de las excluyentes de
responsabilidad siguientes:

-— e /M~ m .o
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l Den cumplimiento a los requisitos que esta Ley o los estatutos sociales establezcan para la |
aprobacién de los asuntos que competa conocer al consejo de administracion o, en su caso,
comités de los que formen parte.

L Tomen decisiones o voten en las sesiones del consejo de administracién o, en su caso, comités a
que pertenezcan, con base en informacidon proporcionada por directivos relevantes, la persona
moral que brinde los servicios de auditoria externa o los expertos independientes, cuya capacidad
y credibilidad no ofrezcan motivo de duda razonable,

Ml Hayan seleccionado la alternativa mas adecuada, a su leal saber y entender, o los efectos
patrimoniales negativos no hayan sido previsibles, en ambos casos, con base en la informacién
disponible al momento de la decision.

v, Cumplan los acuerdos de la asamblea de accionistas, siempre y cuando éstos no sean violatorios
de la ley. v

Seccion i
De la vigilancia

Articulo 41.- La vigilancia de la gestion, conduccién y ejecucién de los negocios de las sociedades
andnimas bursatiles y de las personas morales que controlen, considerando la relevancia que tengan estas
ditimas en la situacidn financiera, administrativa y juridica de las primeras, estard a cargo del consejo de
administracién a través del o los comités que constituya para que lleven a cabo las actividades en materia
de practicas societarias y de auditoria, asi como por conducto de la persona moral que realice la auditoria
externa de la sociedad, cada uno en el ambito de sus respectivas competencias, segun lo sefalado en
esta Ley,

Las sociedades andnimas bursatiles no estaran sujetas a lo previsto en el articulo 91, fracciéon V de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, ni serdn aplicables a dichas sociedades los articulos 164 a 171, 172,
Ultimo parrafo, 173 y 176 de la citada Ley.

Articulo 42.- El consejo de administracién, en el desempefio de sus actividades de vigilancia, se auxiliara
de uno o mas comités encargados del desarrollo de las actividades siguientes:

L En materia de practicas societarias:

a) Dar opinion al consejo de administracion sobre los asuntos que le competan conforme a
esta Ley.

b) Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue conveniente,
para el adecuado desempefio de sus funciones o cuando conforme a esta Ley
o disposiciones de caracter general se requiera.

c) Convocar a asambleas de accionistas y hacer que se inserten en el orden del dia de dichas
asambleas los puntos que estimen pertinentes. .

d) Apoyar al consejo de administracion en la elaboracion de los informes a que se refiere el
articulo 28, fraccién IV, incisos d) y e) de esta Ley.

e) Las demas que esta Ley establezca o se prevean en los estatutos sociales de la sociedad,
acordes con las funciones que el presente ordenamiento legal le asigna.

. En materia de auditoria:

a) Dar opinién al consejo de administracién sobre los asuntos que le competan conforme a
esta Ley.

b) Evaluar el desempefio de la persona moral que proporcione los servicios de auditoria
externa, asi como analizar el dictamen, opiniones, reportes o informes que elabore
y suscriba el auditor externo. Para tal efecto, el comité podra requerir la presencia del citado
auditor cuando lo estime conveniente, sin perjuicio de que debera reunirse con este Gltimo
por lo menos una vez al aio.

c) Discutir los estados financieros de la sociedad con las personas responsables de su
elaboracién y revision, y con base en ello recomendar o no al consejo de administracién
su aprobacion.

d) Informar al consejo de administracién la situacion que guarda el sistema de control interno
y auditoria interna de la sociedad o de las personas morales que ésta controle, incluyendo
las irregularidades que, en su caso, detecte.



20 (Cuarta Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 30 de diciembre de 2005

e)

g)

h)

)

k)

m)

n)

0)

P)

Q)

Elaborar la opinién a que se refiere el articulo 28, fracciéon IV, inciso c) de esta Ley
y someterla a consideracion del consejo de administracién para su posterior presentacion a
la asamblea de accionistas, apoyandose, entre otros elementos, en el dictamen del auditor
externo. Dicha opinion debera sefialar, por lo menos:

1, Si las politicas y criterios contables y de informacién seguidas por la sociedad son
adecuados y suficientes tomando en consideracion las circunstancias particulares de
la misma.

2. Si dichas politicas y criterios han sido aplicados consistentemente en la informacion
presentada por el director general,

3. Si como consecuencia de los numerales 1 y 2 anteriores, la informacion presentada
por el director general refleja en forma razonable la situacién financiera y los
resultados de la sociedad.

Apoyar al consejo de administracién en la elaboracién de los informes a que se refiere el
articulo 28, fraccion IV, incisos d) y e) de esta Ley.

Vigilar qué las operaciones a que hacen referencia los articulos 28, fraccion lll y 47 de esta
Ley, se lleven a cabo ajustandose a lo previsto al efecto en dichos preceptos, asi como a las
politicas derivadas de los mismos.

Solicitar la opinion de expertos independientes en los casos en que lo juzgue conveniente,
para el adecuado desempefio de sus funciones o cuando conforme a esta Ley
o disposiciones de caracter general se requiera.

Requerir a los directivos relevantes y demas empleados de la sociedad o de las personas
morales que ésta controle, reportes relativos a la elaboracion de la informacion financiera
y de cualquier otro tipo que estime necesaria para el ejercicio de sus funciones.

Investigar los posibles incumplimientos de los que tenga conocimiento, a las operaciones,
lineamientos y politicas de operacidn, sistema de control interno y auditoria interna y registro
contable, ya sea de la propia sociedad o de las personas morales que ésta controle, para lo
cual deberd realizar un examen de la documentacion, registros y demas evidencias
comprobatorias, en el grado y extensiéon que sean necesarios para efectuar dicha vigilancia.

Recibir observaciones formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes,
empleados y, en general, de cualquier tercero, respecto de los asuntos a que se refiere el
inciso anterior, asi como realizar las acciones que a su juicio resulten procedentes en
relacién con tales observaciones.

Solicitar reuniones periédicas con.los directivos relevantes, asi como la entrega de cualquier
tipo de informacién relacionada con el control interno y auditoria interna de la sociedad
o personas morales que ésta controle.

Informar al consejo de administracion de las irregularidades importantes detectadas con
motivo del. ejercicio de sus funciones y, en su caso, de las acciones correctivas adoptadas
o proponer las que deban aplicarse.

Convocar a asambleas de accionistas y solicitar que se inserten en el orden del dia de
dichas asambleas los puntos que estimen pertinentes. |

Vigilar que el director general dé cumplimiento a los acuerdos de las asambleas de
accionistas y del consejo de administracién de la sociedad, conforme a las instrucciones
que, en su caso, dicte la propia asamblea o el referido consejo.

Vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que permitan verificar que los
actos y operaciones de la sociedad y de las personas morales que ésta controle, se
apeguen a la normativa aplicable, asi como implementar metodologias que posibiliten
revisar el cumplimiento de lo anterior.

Las demas que esta Ley establezca o se prevean en los estatutos sociales de la sociedad,
acordes con las funciones que el presente ordenamiento legal le asigna.

Articulo 43.- Los presidentes de los comités que ejerzan las funciones en materia de practicas societarias
y de auditoria, seran designados y/o removidos de su cargo exclusivamente por la asamblea general de
accionistas. Dichos presidentes no podran presidir el consejo de administracion y deberan ser seleccionados
por su experiencia, por su reconocida capacidad y por su prestigio profesional. Asimismo, deberan elaborar un
informe anual sobre las actividades que correspondan a dichos drganos y presentarlo al consejo de
administracién. Dicho informe, al menos, contemplara los aspectos siguientes:
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I En materia de practicas societarias:
a) Las observaciones respecto del desempefio de los directivos relevantes.

b) Las operaciones con personas relacionadas, durante el ejercicio que se informa, detallando
las caracteristicas de las operaciones significativas,

c) Los paquetes de emolumentos o remuneraciones integrales de las personas fisicas a que
hace referencia el articulo 28, fraccion lll, inciso d) de esta Ley.

d) Las dispensas otorgadas por el consejo de administracion en términos de lo establecido en
el articulo 28, fraccion ll1, inciso f) de esta Ley.

. En materia de auditoria:

a) El estado que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la sociedad y
personas morales gque ésta controle y, en su caso, la descripcion de sus deficiencias
y desviaciones, asi como de los aspectos que requieran una mejoria, tomando en cuenta las
opiniones, informes, comunicados y el dictamen de auditoria externa, asi como los informes
emitidos por los expertos independientes que hubleren prestado sus servicios durante el
periodo que cubra el informe.

b) La mencién y seguimiento de las medidas preventivas y correctivas implementadas con
base en los resultados de las investigaciones relacionadas con el incumplimiento a los
lineamientos y politicas de operacion y de registro contable, ya sea de la propia sociedad
o de las personas morales que ésta controle.

]

c) La evaluacion del desempefio de la persona moral que otorgue los servicios de auditoria
externa, asi como del auditor externo encargado de ésta.

d) La descripcién y valoracion de los servicios adicionales o complementarios que, en su caso,
proporcione la persona moral encargada de realizar la audﬂorla externa, asi como los que
otorguen los expertos independientes.

- e) Los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la sociedad y de las
- personas morales que ésta controle.

f)  La descripcion y efectos de las modificaciones a las politicas contables aprobadas durante
el periodo que cubra el informe.

g) Las medidas adoptadas con motivo de las observaciones que consideren relevantes,
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general, de
cualquier tercero, respecto de la contabilidad, controles internos y temas relacionados con la
auditoria interna o externa, o bien, derivadas de las denuncias realizadas sobre hechos que
estimen irregulares en la administracion.

h) El seguimiento de los acuerdos de las asambleas de accionistas y del consejo
de administracion.

Para la elaboracién de los informes a que se refiere este precepto legal, asi como de las opiniones
sefaladas en el articulo 42 de esta Ley, los comités de practicas societarias y de auditoria deberan escuchar
a los directivos relevantes; en caso de existir diferencia de opinién con estos ultimos, incorporaran tales
diferencias en los citados informes y opiniones.

Seccion lll
De la gestién, conduccién y ejécucion de los negocios sociales

Articulo 44.- Las funciones de gestién, conduccién y ejecucion de los negocios de la sociedad y de las
personas morales que ésta controle, seran responsabilidad del director general, conforme a lo establecido en
este articulo, sujetandose para ello a las estrategias, politicas y lineamientos aprobados por el consejo
de administracion.

El director general, para el cumplimiento de sus funciones, contara con las mas amplias facultades para
representar a la sociedad en actos de administracién y pleitos y cobranzas, incluyendo facultades especiales
que conforme a las leyes requieran clausula especial. Tratandose de actos de dominio debera ajustarse a lo
dispuesto conforme al articulo 28, fraccion VIII del presente ordenamiento legal.
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El director general, sin perjuicio de lo sefialado con anterioridad, debera:

1. Sorseter a la aprobacién del consejo de admiristracion las estrategias de negocio de la sociedad a
y personas morales que ésta controle, con base en la informacion que estas ultimas d
le proporcionen. ;Y

. Dar cumplimiento a los acuerdos de las asambleas de accionistas y del consejo de |
administracion, conforme a las instrucciones que, en su caso, dicte la propia asamblea o el Y

referido consejo.

. Proponer al comité que desempefie las funciones en materia de auditoria, los lineamientos del
sistema de control interno y auditoria interna de la sociedad y personas morales que ésta
controle, asi como ejecutar los lineamientos que al efecto apruebe el consejo de administracién
de la referida sociedad.

Iv. Suscribir la informacién relevante de la sociedad, junto con los directivos relevantes encargados |
de su preparacién, en el area de su competencia. .
!
V. Difundir la informacién relevante y eventos que deban ser revelados al publico, ajustandose a lo |
previsto en esta Ley.
VI, Dar cumplimiento a las disposiciones relativas a la celebracién de operaciones de adquisicion
y colocacién de acciones propias de la sociedad. ‘
Vil. Ejercer, por si 0 a través de delegado facultado, en el &mbito de su competencia o por instruccién |
del consejo de administracion, las acciones correctivas y de responsabilidad que resulten |
procedentes. .
Vil Verificar que se realicen, en su caso, las aportaciones de capital hechas por los socios.
IX. Dar cumplimiento a los requisitos legales y estatutarios establecidos con respecto a los
dividendos que se paguen a los accionistas.
X. Asegurar que se mantengan los sistemas de contabilidad, registro, archivo o informacién de
la sociedad.
Xl Elaborar y presentar al consejo de administracion el informe a que se refiere el articulo 172 de la

Ley General de Sociedades Mercantiles, con excepcién de lo previsto en el inciso b)
de dicho precepto.

X, Establecer mecanismos y controles internos que permitan verificar que los actos y operaciones de
la sociedad y personas morales que ésta controle, se hayan apegado a la normativa aplicable, asi
como dar seguimiento a los resultados de esos mecanismos y controles internos y tomar las
medidas que resulten necesarias en su caso.

XIIL. Ejercer las acciones de responsabilidad a que esta Ley se refiere, en contra de personas
relacionadas o terceros que presumiblemente hubieren ocasionado un dafo a la sociedad o las
personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, salvo que por
determinacion del consejo de administracion de la sociedad anénima bursatil y previa opinién del
comité encargado de las funciones de auditoria, el dafio causado no sea relevante.

XIV. Las demdas que esta Ley establezca o se prevean en los estatutos sociales de la sociedad,
acordes con las funciones que el presente ordenamiento legal le asigna.

Articulo 45.- El director general, para el ejercicio de sus funciones y actividades, asi como para el debido
cumplimiento de las obligaciones que ésta u otras leyes le establecen, se auxiliara de los directivos
relevantes designados para tal efecto y de cualquier empleado de la sociedad o de las personas morales que
ésta contrale. '

El director general, en la gestién, conduccidn y ejecucion de los negocios de la sociedad, debera proveer |
lo necesario para que en las personas morales que controle la sociedad, se dé cumplimiento a lo sefialado en l
el articulo 31 de esta Ley. '

Los informes relativos a los estados financieros y a la informacion en materia financiera, administrativa,
econdémica y juridica a que se refiere el articulo 104 de esta Ley, deberan estar suscritos, cuando menos, por
el director general y demas directivos relevantes que sean titulares de las areas de finanzas y juridica o sus
equivalentes, en el ambito de sus respectivas competencias. Asimismo, esta informacién debera presentarse
al consejo de administracién para su consideracion y, en su caso, aprobacion, con la documentacion de apoyo.
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Articulo 46.- El director general y los demas directivos relevantes estaran sujetos a lo previsto en el *
articulo 29 de esta Ley, en sus respectivas competencias, por lo que responderan por los dafos y perjuicios
derivados de las funciones que les correspondan. Asimismo, les resultaran aplicables las excluyentes
y limitaciones de responsabilidad a que se refieren los articulos 33 y 40 de esta Ley, en lo conducente.

Adicionalmente, el director general y los demas directivos relevantes seran responsables de los dafios
Yy perjuicios que ocasionen a la sociedad o personas morales que ésta controle por;

I La falta de atencién oportuna y diligente, por causas que les sean imputables, de las solicitudes
de informacion y documentaciéon que en el ambito de sus competencias les requieran los
consejeros de la sociedad.

1. La presentacion o revelacion, a sabiendas, de informacién falsa o que induzca a error.

. La actualizacion de cualquiera de las conductas previstas en los articulos 35, frgpciones MylVa
Vil y 36 de esta Ley, siendo aplicable lo previsto en los articulos 37 a 39 del presente
ordenamiento legal.

Seccién IV
De las asambleas de accionistas y derechos de los socios

Articulo 47.- La asamblea general ordinaria de accionistas, en adicion a lo previsto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, se reunira para aprobar las operaciones que pretenda llevar a cabo la sociedad o las
personas morales que ésta controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando representen el veinte por ciento
0 mas de los activos consolidados de la sociedad con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de la forma en que se ejecuten, sea simultanea o sucesiva, pero que
por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion. En dichas asambleas podran votar los
accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido.

Articulo 48.- Las sociedades andnimas bursatiles podran estipular en sus estatutos sociales clausulas que
establezcan medidas tendientes a prevenir la adquisicion de acciones que otorguen el control de la sociedad,
por parte de terceros o de los mismos accionistas, ya sea en forma directa o indirecta, siempre gue
dichas clausulas:

. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya votado en
contra el cinco por ciento o mas del capital social representado por los accionistas presentes,

il No excluyan a uno o méas accionistas distintos de la persona que pretenda obtener el control, de
los beneficios econémicos que, en su caso, resulten de las referidas clausulas.

L. No restrinjan en forma absoluta la toma de control de la sociedad. Tratandose de clausulas que
requieran de aprobacion del consejo de administracion para la adquisicion de un determinado
porcentaje del capital social, deberan establecerse criterios a considerar por parte del referido
consejo para emitir su resolucién, asi como el plazo a que debera sujetarse para ello sin que
exceda de tres meses.

Iv. No contravengan lo previsto en esta Ley para las ofertas publicas forzosas de adquisicién, ni
hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales del adquirente.

Cualquier clausula estatutaria de las previstas en este articulo que no cumpla con los requisitos antes
seflalados sera nula de pleno derecho.

Las sociedades anénimas bursatiles no podran estipular las clausulas a que se refiere el articulo 13,
fracciones | a |ll de esta Ley, salvo por lo que se refiere a lo establecido en el. articulo 54 del presente
ordenamiento legal.

Articulo 49.- Los accionistas de las sociedades anénimas bursatiles, sin perjuicio de lo que sefalen otras
leyes o los estatutos sociales, gozaran de los derechos siguientes:

I Tener a su disposicién, en las oficinas de la sociedad, la informacion y los documentos
relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de la asamblea
de accionistas que corresponda, de forma gratuita y con al menos quince dias naturales de
anticipacion a la fecha de la asamblea.

. Impedir gue se traten en la asamblea general de accionistas, asuntos bajo el rubro de generales
0 equivalentes.
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. Ser representados en las asambleas de accionistas por personas que acrediten su personalidad
mediante formularios de poderes que elabore la sociedad y ponga a su disposicion a través de
los intermediarios del mercado de valores o en la propia sociedad, con por lo menos quince dias
naturales de anticipacién a la celebracion de cada asamblea.

Los formularios mencionados deberan reunir al menos los requisitos siguientes:

a) Seiialar de manera notoria la denominacién de la sociedad, asi como el respectivo orden
del dia.

b) Contener espacio para las instrucciones que sefiale el otorgante para el ejercicio del poder,

El secretario del consejo estara obligado a cerciorarse de la observancia de lo dispuesto en esta
fraccién e informar sobre ello a la asamblea, lo que se hara constar en el acta respectiva.

Iv. Celebrar convenios entre ellos, en términos de lo establecido en el articulo 16, fraccién VI de
esta Ley.

La celebracion de los convenios referidos en la fraccién IV de este articulo y sus caracteristicas, deberan
notificarlos a la sociedad dentro de los cinco dias habiles siguientes al de su concertacién para que sean
reveladas al publico inversionista a través de las bolsas de valores en donde coticen las acciones o titulos de
crédito que las representen, en los términos y condiciones que las mismas establezcan, asi como para que se
difunda su existencia en el reporte anual a que se refiere el articulo 104, fraccién lll, inciso a) de esta Ley,
quedando a disposicién del publico para su consulta, en las oficinas de la sociedad. Dichos convenios no
seran oponibles a la sociedad y su incumplimiento no afectard la validez del voto en las asambleas de
accionistas, pero sélo seran eficaces entre las partes una vez que sean revelados al piblico inversionista.

Los miembros del consejo de administracién, el director general y la persona fisica designada por la
persona moral que proporcione los servicios de auditoria externa, podran asistir a las asambleas de
accionistas de la sociedad,

Articulo 50.- Los accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que
en lo individual o en conjunto tengan el diez por ciento del capital social de la sociedad tendran derecho a:

I Designar y revocar en asamblea general de accionistas a un miembro del consejo de
administracion. Tal designacion, solo podra revocarse por los demas accionistas cuando a su vez
se revoque el nombramiento de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas
sustituidas no podran ser nombradas con tal caradcter durante los doce meses inmediatos
siguientes a la fecha de revocacion.

I Requerir al presidente del consejo de administracion o de los comités que lleven a cabo las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria a que se refiere esta Ley, en
cualquier momento, se convoque a una asamblea general de accionistas, sin que al efecto resulte
aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

. Solicitar que se aplace por una sola vez, por tres dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados, sin que resulte aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 199 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

Los accionistas de la parte variable del capital social de una sociedad anénima bursatil no tendran el
derecho de retiro a que se refiere el articulo 220 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Articulo 51.- Los titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo
individual o en conjunto tengan el veinte por ciento o mas del capital social, podran oponerse judicialmente a
las resoluciones de las asambleas generales respecto de las cuales tengan derecho de voto, sin que resulte
aplicable el porcentaje a que se refiere el articulo 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Articulo 52.- Los accionistas de las sociedades andénimas bursétiles, al ejercer sus derechos de voto,
deberdn ajustarse a lo establecido en el articulo 196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Al efecto,
se presumira, salvo prueba en contrario, que un accionista tiene en una operacion determinada un interés
contrario al de la sociedad o personas morales que ésta controle, cuando manteniendo el control de la
sociedad vote a favor 0 en contra de la celebracion de aperaciones obteniendo beneficios que excluyan
a otros accionistas 0 a dicha sociedad o personas morales que ésta controle. Y

Las acciones en contra de los accionistas que infrinjan lo previsto en el parrafo anterior, se ejerceran en -

términos de lo establecido en el articulo 38 de esta Ley.
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Seccién V
De las disposiciones especiales aplicables a la emisidn de acciones
de las sociedades anonimas bursatiles

Articulo 53.- Las sociedades andnimas bursatiles, incluso de capital fijo, podran emitir acciones no
suscritas que conserven en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad por el publico, siempre que se
ajusten a lo siguiente:

L Que la asamblea general extraordinaria de accionistas apruebe el importe maximo del aumento
de capital y las condiciones en que deban hacerse las correspondientes emisiones de acciones.

L. Que la suscripcién de las acciones emitidas se efectiue mediante oferta publica, previa inscripcién
en el Registro, dando en uno y otro caso, cumplimiento a lo previsto en esta Ley y demas
disposiciones de caracter general que emanen de ella.

. Que el importe del capital suscrito y pagado se anuncie cuando den publicidad al capital
autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas.

El derecho de suscripciéon preferente a que se refiere el articulo 132 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, no ser4 aplicable tratandose de aumentos de capital mediante ofertas publicas.

Articulo 54.- Las sociedades andnimas bursatiles sélo podran emitir acciones en las que los derechos
y obligaciones de sus titulares no se encuentren limitados o restringidos, las cuales seran denominadas como
ordinarias, salvo en los casos a que se refiere este articulo.

La Comisién podra autorizar la emision de acciones distintas de las ordinarias, siempre que las acciones
de voto limitado, restringido o sin derecho a voto, incluyendo las sefialadas en los articulos 112 y 113 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, no excedan del veinticinco por ciento del total del capital social
pagado que la Comision considere como colocado entre el publico inversionista, en la fecha de la oferta
publica, conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto expida.

La Comisién podra ampliar el limite sefialado en el parrafo anterior, siempre que se trate de esquemas que
contemplen la emision de cualquier tipo de acciones forzosamente convertibles en ordinarias en un plazo no
mayor a cinco aflos, contado a partir de su colocacién o se trate de acciones o esquemas de inversién que
limiten los derechos de voto en funciép de la nacionalidad del titular.

Las acciones sin derecho a voto no contaran para efectos de determinar el quérum de las asambleas de
accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado o restringido unicamente se computaran para sesionar
legaimente en las asambleas de accionistas a las que deban ser convocados sus tenedores para ejercer su
derecho de voto.

Articulo 55.- Ninguna persona podra instrumentar mecanismos a través de los cuales sean negociadas u
ofrecidas de manera conjunta, acciones ordinarias con acciones de voto limitado, restringido o sin derecho a
voto de una misma emisora, incluyendo las sefialadas en los articulos 112 y 113 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, salvo que sean convertibles en ordinarias en un plazo méaximo de cinco afos.
Tampoco podran afectar en fideicomiso acciones ordinarias que tengan por objeto la emision de certificados
de participacion que representen dichas acciones e impidan a la totalidad de sus titulares ejercer libremente
los derechos de voto que les correspondan,

Las prohibiciones antes sefialadas no seran aplicables a los titulos de crédito que representen acciones
del capital social de dos 0 mas sociedades anénimas bursatiles, ni a esquemas de inversion que limiten los
derechos de voto en funcién de la nacionalidad del titular de las acciones.

Seccion Vi
De las operaciones gque las sociedades andnimas bursatiles realizan con acciones de su capital social
o titulos de crédito que las representen

Articulo 56.- Las sociedades andnimas bursatiles podran adquirir las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que representen dichas acciones, sin gue sea aplicable la prohibicion
establecida en el primer parrafo del articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siempre que:

1. La adquisicion se efectie en alguna bolsa de valores nacional.

. La adquisicion y. en su caso, la enajenacion en bolsa, se realice a precio de mercado, salvo que
se frate de ofertas publicas o de subastas autorizadas por la Comisidn.
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1. La adquisicion se realice con cargo a su capital contable, en cuyo supuesto podran mantenerlas
en tenencia. propia sin necesidad de realizar una reduccion de capital social, o bien, con cargo al
capital social, en cuyo caso se convertiran en acciones no suscritas que conserven en tesoreria,
sin necesidad de acuerdo de asamblea. Las sociedades de capital fijo podran convertir las

acciones que adquieran al amparo del presente articulo en acciones no suscritas que conserven
en tesoreria.

En todo caso, debera anunciarse el importe del capital suscrito y pagado cuando se dé publicidad
al capital autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas.

V. La asamblea general ordinaria de accionistas acuerde expresamente, para cada ejercicio, el
monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de acciones propias o titulos de
crédito que represénten dichas acciones, con la unica limitante de que la sumatoria de los
recursos que puedan destinarse a ese fin, en ningln caso exceda el saldo total de las utilidades
netas de la sociedad, incluyendo las retenidas.

V. La sociedad se encuentre al corriente en el pago de las obligaciones derivadas de instrumentos
de deuda inscritos en el Registro.

VI, La adquisicion y enajenacién de las acciones o titulos de crédito que representen dichas
acciones, en ningun caso podran dar lugar a que se excedan los porcentajes referidos en el
articulo 54 de esta Ley, ni a que se incumplan los requisitos de mantenimiento del listado de la
bolsa de valores en que coticen los valores.

Las acciones propias y los titulos de crédito que representen dichas acciones que pertenezcan a la
sociedad o, en su caso, las acciones emitidas no suscritas que se conserven en tesoreria, podran ser
colocadas entre el publico inversionista sin que para tal caso se requiera resolucion de asamblea de
accionistas 0 acuerdo del consejo de administracion. Para efectos de lo previsto en este pdarrafo, no sera
aplicable lo dispuesto en el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

En tanto las acciones pertenezcan a la sociedad, no podran ser representadas ni votadas en las
asambleas de accionistas, ni ejercitarse derechos sociales o econémicos de tipo alguno.

Las personas morales que sean controladas por una sociedad anénima bursatil no podran adquirir, directa
o indirectamente, acciones representativas del capital social de la sociedad anénima bursatil a la que se

encuentren vinculadas o titulos de crédito que representen dichas acciones, Se exceptian de la prohibicién -

anterior las adquisiciones que se realicen a través de sociedades de inversion,

Lo previsto en este articulo sera igualmente aplicable a las adquisiciones o enajenaciones que se realicen
sobre instrumentos financieros derivados o titulos opcionales gque tengan como subyacente acciones
representativas del capital social de la sociedad, que sean liquidables en especie, en cuyo caso no sera
aplicable a las adquisiciones o enajenaciones lo dispuesta en las fracciones | y Il de este precepto legal.

Las adquisiciones y enajenaciones a que se refiere este articulo, los informes que sobre dichas
operaciones deban presentarse a la asamblea de accionistas, las normas de revelacién en la informacién y la
forma y términos en que estas operaciones sean dadas a conocer a la Comision, a la boisa de valores y al
publico, estaran sujetos a las disposiciones de caracter general que expida la propia Comision.

Articulo 57.- Las personas relacionadas a una sociedad anonima bursatil y las fiduciarias de fideicomisos
que se constituyan con el fin de establecer planes de opcion de compra de acciones para empleados y fondos
de pensiones, jubilaciones, primas de antigiiedad y cualquier otro fondo con fines semejantes, constituidos
directa o indirectamente, por alguna sociedad anénima bursatil, ai operar las acciones o titulos de crédito que
representen las acciones representativas del capital social de la sociedad con la que se encuentran
vinculadas, deberan ajustarse a lo establecido en los articulos 366 y 367 de esta Ley.

Capitulo Il
De las sociedades extranjeras y otras emisoras

Articulo 58.- Las sociedades extranjeras que soliciten la inscripcion de los valores representativos de su
capital social en el Registro, deberan acreditar a la Comision que cuentan con derechos de minorias
equivalentes o superiores a los exigidos para las sociedades anonimas bursatiles, asi como que sus 6rganos
sociales mantienen una organizacion, funcionamiento, integracién, funciones, responsabilidades y controles
internos al menos equivalentes a los de dichas sociedades.
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Articulo §9.- Las sociedades extranjeras que soliciten y, en su caso, obtengan la inscripcién en el Registro
de valores representativos de su capital social o titulos de crédito que los representen, no estaran sujetas a lo
previsto en los articulos 23 a 57 de esta Ley.

Articulo 60.- El gobierno federal, los organismos auténomos, las entidades federativas, los municipios y
las empresas de participacion estatal mayoritaria, de orden federal, estatal o municipal, en su caracter de
emisoras, cuando realicen actos en contravencion de lo previsto en esta Ley responderan por los dafos
que, con motivo de su actividad administrativa irregular, causen en los bienes o derechos de los
particulares, en términos de las leyes aplicables en materia de responsabilidad del Estado y, en su caso, de la
legislacion comun,

Titulo 1Nl
De los certificados bursatiles, titulos opcionales y otras disposiciones

Capitulo |
De los certificados bursatiles

Articulo 61.- Las personas morales, nacionales o extranjeras, que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias tengan la capacidad juridica para suscribir titulos de crédito, podran emitir certificados
bursétiles, ajustandose a lo previsto en esta Ley.

Articulo 82.- Los certificados bursatiles son titulos de crédito que representan la participacién individual de
sus tenedores en un crédito colectivo a cargo de personas morales o de un patrimonio afecto en fideicomiso.
Dichos certificados podran ser preferentes o subordinados o incluso tener distinta prelacion.

Articulo 63.- Los certificados bursatiles podran emitirse mediante fideicomiso irrevocable cuyo patrimonio
afecto podra quedar constituido, en su caso, con el producto de los recursos que se obtengan con motivo de
su colocacion. Los certificados que al efecto se emitan al amparo de un fideicomiso deberan denominarse
"certificados bursatiles fiduciarios". Asimismo, dichos titulos incorporaran y representaran alguno.o algunos de
los derechos siguientes:

. El derecho a una parte del derecho de propiedad o de la titularidad sobre bienes o derechos
afectos en fideicomiso.

1. El derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o
derechos afectos con ese propésito en fideicomiso.

. El derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que formen
_el patrimonio fideicomitido.

Iv. El derecho de recibir el pago de capital y, en su caso, intereses o cualquier otra cantidad.

Unicamente las instituciones de crédito y las casas de bolsa podran actuar como fiduciarias en
fideicomisos cuya finalidad sea la emision de certificados bursatiles. Lo anterior, con independencia de que
dichas entidades financieras emitan certificados bursatiles por cuenta propia.

Articulo 64.- Los certificados bursatiles deberan contener:

I La mencion de ser certificados bursatiles y titulos al portador.
. El lugar y fecha de emision.
(R La denominacién de la emisora y su objeto social. Las entidades federativas y municipios

Unicamente estaran obligados a sefialar su denominacion. Tratdndose de fideicomisos,
adicionalmente debera indicarse el fin para el cual fueron constituidos.

V. El importe de la emision, nimero de certificados y, cuando asi se prevea, las series que la
conforman, el valor nominal de cada uno de ellos, asi como la especificacién del destino que
haya de darse a los recursos que se obtengan con motivo de la emisién.

V. El tipo de interés o rendimiento que, en su caso, devengaran.
Vi. En su caso, el plazo para el pago de capital y de los intereses o rendimientos,
Vil Las condiciones y formas de amortizacion.

Vil El lugar de pago.
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1X. Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la emisora y, en su caso, del garante o del avalista. -
X. Las causas y condiciones de vencimiento anticipado, en su caso. '

XI. La especificacion de las garantias que se constituyan para la emision, en su caso.

Xil. El nombre y la firma autdgrafa del representante o apoderado de la persona moral, quien debera

contar con facultades generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito en
los términos de las leyes aplicables, asi como para actos de dominio cuando se graven o afecten
activos de la sociedad.

XIiL. La firma aut6grafa del representante comin de los tenedores, haciendo constar su aceptacion
y declaracidn de haber comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las
garantias de la emision, asi como sus obligaciones y facultades.

La emision de los certificados bursatiles podra constar en diferentes series, las cuales conferiran a sus
tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas.

Los certificados bursatiles podran llevar cupones adheridos para el pago de intereses y, en su caso, para
las amortizaciones parciales, los cuales podran negociarse por separado. Los titulos podran amparar uno o
mas certificados y se mantendran depositados en alguna de las instituciones para el depésito de valores
reguladas en la presente Ley.

Capitulo Il
De los titulos opcionales

Articulo 65.- Las sociedades andénimas o personas morales extranjeras similares a dichas sociedades,
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias tengan la capacidad juridica para suscribir titulos
de crédito, podran emitir titulos opcionales ajustandose a lo previsto en esta Ley.

Las casas de bolsa y las instituciones de crédito podran emitir titulos opcionales referidos a un activo
subyacente, siempre que conforme a su objeto puedan operarlos.

Articulo 66.- Los titulos opcionales son titulos de crédito que conferiran a sus tenedores derechos de
compra o de venta, a cambio del pago de una prima de emision:

| Tratandose de titulos opcionales de compra, el derecho de adquirir del emisor del titulo un activo
subyacente mediante el pago de un precio de ejercicio previamente determinado durante un
periodo o en una fecha preestablecida.

i Tratandose de titulos de venta, el derecho de vender al emisor del titulo un activo subyacente a
un precio de ejercicio previamente determinado durante un periodo o en una fecha
preestablecida.

Los activos subyacentes sélo podran ser acciones de sociedades andnimas inscritas en el Registro o
titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas integrados por acciones representativas
del capital social o titulos de crédito que representen acciones de dos o mas sociedades de las mencionadas;
acciones o titulos equivalentes a éstas listados en el sistema internacional de cotizaciones, asi como indices
de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la Comisidn.

La persona moral que emita los titulos podra liberarse de su obligacion mediante el pago de las diferencias
en efectivo que resulten a su cargo entre el precio de ejercicio y el valor de referencia, cuando asi se hubiere
estipulado.

Los titulos opcionales deberan emitirse con las denominaciones correspondientes a prima de emision y
precio de ejercicio, expresados en moneda nacional o porcentualmente, en relaciéon con el precio de
referencia del activo subyacente.

Los titulos opcionales podran emitirse adheridos a otros valores, en cuyo caso podran negociarse por
separado a partir de la fecha que se determine en el acta de emisién.

Articulo 87.- Los titulos opcionales deberan contener lo siguiente:

L La mencién de ser titulos opcionales, ya sea de compra o de venta. Estos titulos podran ser al
portador.

. El lugar y fecha de emisién.
{18 La denominacion social del emisor del titulo.
V. Los datos de identificacion del activo subyacente, asi como de las coberturas correspondientes.
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V. El plazo de vigencia de los titulos opcionales, asi conto el periodo o fechas establecidos para el
ejercicio del derecho que éstos confieran,

Vi El numero de los titulos opcionales, la prima de emision que debe cubrir el primer adquirente a la
persona que los emite, asi como el nimero y tipo de activos subyacentes que amparan los titulos
opcionales. Tratandose de activos subyacentes referidos a un indice, deberad expresarse en
términos monetarios o en unidades de inversion, identificando dicho subyacente y el
procedimiento para calcularlo.

Vil. El precio de ejercicio, asi como la forma y el lugar de liquidaciéon. Tratandose de titulos opcionales
liquidables en efectivo, deberan sefialarse las bases para determinar el importe de su liquidacion.

Vil Las condiciones de circulacién ante eventos extraordinarios sobre los activos subyacentes y los
titulos opcionales, asi como los procedimientos para el ejercicio, liquidacién y ajustes que, en su
caso, resulten aplicables.

IX. El nombre y la firma autégrafa del representante o apoderado de la persona que emite los titulos,
quien debera contar con facultades generales para actos de administracién y para suscribir titulos
de crédito en los términos de las leyes aplicables.

X. La firma autégrafa del representante comin de los tenedores de titulos, haciendo constar su
aceptacion al cargo, asi como sus obligaciones y facultades.

Capitulo 1l
Otras disposiciones

Articulo 68.- Son aplicables, en lo conducente, a los certificados bursatiles y titulos opcionales, los
articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 2186, 217, fracciones Villy X a
Xil, 218 a 221 y 223 a 227 de la Ley General de Titulos'y Operaciones de Crédito.

La publicacion de las convocatorias podra realizarse en cualquier periédico de amplia circulacién nacional.

En la emisién de certificados de participacion que se inscriban en el Registro, el dictamen, asi como el
peritaje o avaluo a que se refiere el articulo 228-H de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
podréa ser formulado por instituciones de crédito o instituciones calificadoras de valores.

Articulo 69.- Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se coloquen en
territorio nacional, deberan designar a un representante comin de tenedores de los mismos. En el acta de
emisién o titulo correspondiente deberan preverse los derechos y obligaciones del representante coman, asi
como los términos y condiciones en que podra procederse a su remocion y a la designacién de uno nuevo. A
faita de mencién expresa, resultara aplicable supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito con respecto al representante comun de obligacionistas.

Lo previsto en el parrafo anterior no sera aplicable a los valores que se inscriban preventivamente
conforme al articulo 93 de esta Ley.

Titulo IV
De la inscripcién y oferta de valores

Capitulo |
Del Registro

Articulo 70.- El Registro sera publico, estara a cargo de la Comisién y en él se inscribiran los valores
objeto de oferta publica e intermediacién en el mercado de valores, segln corresponda.

Articulo 71.- El Registro contendra los asientos y anotaciones registrales relativos a:
I Los valores inscritos conforme a los articulos 85 y 90 de esta Ley.
1l Los valores inscritos de forma preventiva conforme a los articulos 91 a 94 de esta Ley.

Asimismo, el Registro contendra informacion relativa a la oferta publica en el extranjero, de valores
emitidos en los Estados Unidos Mexicanos o por personas morales mexicanas, directamente o a través de
fideicomisos o figuras similares o equivalentes. Dicha informacién tendra caracter estadistico y no constituira
un asiento o anotacién registral,

Articulo 72.- El Registro se llevara mediante la asignaciéon de folios electronicos por emisora en los que
constaran los asientos relativos a la inscripcion, suspension, cancelacion y demas actos de caracter registral,
relativos a las emisoras y a los valores inscritos.
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Articulo 73.- Los folios del Registro constaran de tres partes conforme a lo siguiente;

I Informacién general de las emisoras. '

. Inscripciones de valores.

1. Toma de notas.

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacién general de las emisoras contendra:
1 La matricula de la emisora.

. La denominacién de la emisora,

. El tipo o naturaleza de la emisora,

v. Los datos generales de la emisora.

Articulo 75.- La parte del folio relativa a las inscripciones de valores contendra:

I La matricula de cada tipo de valor.

. El tipo de los valores y sus caracteristicas principales.

L. Los datos del instrumento publico o documento base de la emision, en su caso.

v, La denominacion del intermediario colocador, en su caso.

V. La fecha y monto colocado, precisando el tipo de oferta realizada.

Vi Los datos del representante comun, cuando corresponda.

VIL Los datos del fiduciario y caracteristicas principales del contrato de fideicomiso, de ser el caso.
Vil Los datos relativos al acto administrativo que contenga la resolucién sobre la inscripcién y, en su

caso, la suspension o cancelacion de la misma.
IX. Los demas asientos registrales relativos a la inscripcion.

Las modificaciones relativas al numero, clase, serie, importe, plazo o tasa y demas caracteristicas de los
valores, asi como el instrumento publico y los documentos o las actas en que consten las mismas, daran lugar
a la actualizacién de la inscripcion.

Articulo 76.- La parte del folio relativa a la toma de notas contendra cualquier anotacion en el Registro
respecto de los actos societarios de la emisora que no dé lugar a una actualizacion de la inscripcion.

En todo caso, se anotaran los datos del instrumento publico, documento o acta base de la anotacién.

Articulo 77.- El Registro tendra un apéndice por cada folio- que formara parte integrante de éste y
contendra los prospectos de colocacién, suplementos o folletos informativos originales y demas documentos
que hayan servido de base para llevar a cabo cada inscripcion de valores, sus modificaciones, suspensiones,
cancelaciones y demas actos de caracter registral.

Articulo 78.- La Comisién podra efectuar rectificaciones a los registros y anotaciones por causas de error,
ya sea de oficio o a peticion de parte interesada.

Los errores materiales deberan corregirse con un nuevo asiento registral, sin eliminar del Registro el
asiento que contenga el error.

Articulo 79.- Las inscripciones en el Registro tendran efectos declarativos y no convalidan los actos
juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de
los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora,

Articulo 80.- La informacion estadistica que conste en el Registro relativa a la oferta publica en el
extranjero, de valores emitidos en los Estados Unidos Mexicanos o por personas morales mexicanas,
directamente o a través de fideicomisos o figuras similares o equivalentes, contendra la denominacién de la
persona moral que emita los valores de que se trate, el tipo de valores y sus caracteristicas principales, la
fecha y monto colocado y la denominacion del intermediario colocador.

La informacién de que se trata debera notificarse a la Comisién por parte del emisor, en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 7, segundo parrafo de esta Ley.

Articulo 81.- Las obligaciones que esta Ley impone a las emisoras seran exigibles mientras la inscripcion
de los valores inscritos en el Registro no haya sido cancelada por la Comision, con apego a lo dispuesto en el
presente ordenamiento legal.
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La inscripcion en el Registro surtira efectos legales en el momento en que los valores sean efectivamente -
colocados. Tratandose de inscripciones de valores sin oferta publica, éstas surtiran efectos en el mismo acto
de su inscripcion.

Los valores inscritos en el Registro tendran aparejada ejecucién, siendo aplicable lo previsto en el articulo
1391 del Cédigo de Comercio, aiin en los casos en que la inscripcién en el Registro haya sido suspendida o
cancelada.

Los valores inscritos en el Registro se tendran por autorizados como objeto de inversion por parte de
inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras que les resulten aplicables establezcan como
requisito, para tal efecto, la autorizacion por parte de la Comisién.  Sin perjuicio de lo anterior, los
inversionistas institucionales tnicamente podran adquirir dichos valores, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Articulo B82.- Las certificaciones, constancias y oficios sobre las inscripciones, suspensiones,
canhcelaciones y demas actos de caracter registral que se lleven en la base de datos contenida en los equipos
y sistemas electrénicos del Registro, asi como las impresiones obtenidas de dichos equipos y sistemas, en las
que conste el sello oficial de la Comisién y la firma autdgrafa del servidor publico facultado para ello, haran fe
piblica para todos los efectos legales que correspondan.

Capitulo Il
De las ofertas publicas de valores

Articulo 83.- Las ofertas publicas de valores podran ser:
L De suscripcion o de enajenacion.
Il De adquisicion.

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley requeriran de la previa autorizacion de la
Comisién.

Articulo 84.- Las operaciones que se lleven a cabo con motivo de una oferta publica sobre valores
listados en alguna bolsa de valores, deberan concertarse dentro de éstas.

Seccion |
De la Inscripcion y oferta de suscripcién o de enajenacion

Articulo 85.- Las personas morales que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en el Registro,
deberan acompaiiar a la solicitud respectiva la documentacion siguiente:

L Instrumento publico en el que conste su escritura constitutiva, asi como sus modificaciones.

1l Prospecto de colocacion y, en su caso, suplemento informativo, preliminares, sustituyéndose a
mas tardar el dia de inicio de la oferta por el definitivo que, en todo caso, retinan los requisitos a
que se refiere el articulo 86 de esta Ley. Dichos documentos se difundiran y proporcionaran al
publico en general, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto expida
la Comision.

Las emisoras de valores representativos de un pasivo con vencimiento igual o menor a un aiio,
no estaran obligadas a presentar el prospecto o suplemento citados.

1. Estados financieros anuales dictaminados de Ia persona moral, o bien, en razén de ia naturaleza
de esta ultima, la informacién de su situacion financiera y resultados de operacian, elaborados, en
cualquier caso, conforme a principios de contabilidad emitidos o reconocidos por la Comision.

Los estados financieros y la informacion financiera a que se refiere esta fraccion, deberan estar
acompanados del dictamen emitido por el auditor externo designado por la persona moral que
proporcione los servicios profesionales de auditoria externa,

v. Opinién legal emitida por licenciado en derecho externo independiente, que verse sobre los
asuntos a que se refiere el articulo 87, fraccion Il de esta Ley.

V. En el caso de instrumentos de deuda y titulos fiduciarios residuales, calificacion sobre el riesgo
crediticio de la emision expedida por cuando menos una institucion calificadora de valores. Se
consideraran titulos fiduciarios residuales, aquéllos que Unicamente otorguen derechos al pago
de principal e intereses con cargo al patrimonio fideicomitido.

Vi, Informacién del avalista o garante, tratandose de instrumentos avalados o garantizados, asi como
de las garantias, su constitucion y forma de ejecucion.

Vil Informacién adicional que en relacién con las fracciones anteriores, la Comision determine
mediante disposiciones de caracter general.
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Tratandose de titulos fiduciarios, la informacion a que se refiere este articulo deberd proporcionarse
raspecto del patrimonio fideicomitido. Cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso dependa total o parciaimente del fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o avalista, o de cualquier otro tercero, éstos deberan presentar la
informacion que la Comisién determine mediante disposiciones de caracter general, en relacién con los
aspectos a que se refiere este articulo.

l.a emisora y el intermediario colocador de la oferta no podran ofrecer publicamente, promocionar, propalar
o de cualquier forma divulgar, las pretensiones de suscribir o enajenar los valores de que se trate, hasta en
tanto no se haya presentado a la Comision y puesto a disposicion del publico para su difusion, el prospecto de

colocacion preliminar y, en su caso, suplemento informativo, de conformidad con lo establecido en Ia fraccién

Il de este articulo.

Las entidades federativas; los municipios; los organismos publicos descentralizados de orden federal,
estatal o municipal; las sociedades nacionales de crédito; las fiduciarias de fideicomisos al amparo de los
cuales se emitan titulos de crédito que representen acciones del capital social de dos o mas personas
morales; las sociedades extranjeras, y las entidades del exterior u organismos distintos de los mencionados
en el articulo 93, fraccién IV de esta Ley, que soliciten la inscripcién de sus valores o sean fideicomitentes en
fideicomisos que los emitan o aporten bienes y derechos a los mismos para la emisién y autorizacién de oferta
pablica, integraran a la solicitud respectiva la misma informacién a que se refiere este articulo o, en su caso,
aquella que la sustituya o sea equivalente, de conformidad con las disposiciones de caracter general que
expida la Comision.

Las personas morales extranjeras podran solicitar la inscripcion en el Registro de valores representativos
de capital, adeudos a su cargo o garantizados por ellas, emitidos conforme a leyes nacionales o extranjeras.

Articulo 86.- Las emisoras que pretendan obtener la inscripcién de sus valores en el Registro, para
realizar una oferta publica, deberan elaborar un prospecto de colocacion o suplemento informativo,
preliminares y definitivos, que acompafien a la solicitud de inscripcion, incluyendo la informacién relevante e
incorporando los derechos y obligaciones del oferente y de quienes, en su caso, acepten la oferta.

El referido prospecto o suplemento debera incluir, en todo caso, la informacion siguiente, conforme a las
disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision:

l: _ Las caracteristicas de la oferta y de los valores objeto de la misma, los derechos y obligaciones
que correspondan, el destino de los- recursos y el plan de distribucion entre el publico. El
prospecto definitivo debera incluir adicionalmente el precio o la tasa.

R La situacion financiera, administrativa, econémica y juridica de la emisora, asi como, en su caso,
del grupo empresarial al que pertenezca, en tanto sea relevante para la misma.

il La descripcién y giro de la emisora, incluyendo la situacién que guarda ésta y, en su caso, el
grupo empresarial al que pertenezca, en el sector comercial, industrial o de servicios en que
participen, cuando sea relevante, asi como los factores de riesgo y contingencias a que se
encuentra expuesta.

v, La integracién del grupo empresarial al que, en su caso, pertenezca.

V. La estructura del capital social precisando, en su caso, las distintas series o clases accionarias y
los derechos inherentes a cada una de ellas, asi como la distribucion de las acciones entre los

accionistas, incluyendo a la persona o grupo de personas gue tengan el control o una influencia

significativa o ejerzan poder de mando en la controladora del grupo empresarial.

VL. Las percepciones, de cualquier naturaleza, que la emisora otorgue a individuos que conforme a
esta Ley tengan el caracter de personas relacionadas.

Vi, Los convenios o programas en beneficio de los miembros del consejo de administracion,
directivos relevantes o empleados de la emisora, que les permitan participar en el capital social,
describiendo sus derechos y obligaciones, mecanica de distribucion y determinacién de los
precios.

VL Las operaciones relevantes celebradas con personas relacionadas, cuando menos
correspondientes a los Ultimos tres ejercicios sociales.

X, Los comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon y situacion
financiera de la emisora, incluyendo sus perspectivas.

X, El dictamen y opinion a que hacen referencia las fracciones Il y IV del articulo 85 de esta Ley.
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Xl Tratandose de entidades financieras que pretendan obtener la inscripcion de las acciones
representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen en el Registro, la
descripcién, en su caso, de las equivalencias, semejanzas y diferencias que tiene el régimen
especial que les resulta aplicable conforme a las leyes que regulan el sistema financiero que las
rijan y disposiciones secundarias que emanan de dichas leyes, en relacién con lo previsto para
las sociedades anénimas bursatiles, incluyendo los érganos sociales que daran cumplimiento a
las funciones que el presente ordenamiento legal prevé para la asamblea de accionistas, el
consejo de administracién, los comités que desempefien las funciones en materia de praciicas
societarias y de auditoria, y el director general, de las referidas sociedades anonimas bursatiles.
Lo anterior a efecto de acreditar el cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, fraccién IV de
esta Ley.

XIl. Las declaraciones bajo protesta de decir verdad y la firma, por parte de las personas que deban
suscribir el prospecto y suplemento respectivo, en las que manifiesten expresamente que dentro
del ambito de su responsabilidad, no tienen conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida, falseada o que induzca al error.

Las emisoras que obtengan la inscripcion en el Registro de sus valores, deberan incorporar de manera
notoria en el prospecto de colocacion, suplemento o folleto informativo, una leyenda en la que expresamente
indiquen que la referida inscripcién no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

La Comisién podra solicitar se amplie, detalle, modifique o complemente, la informacién que, a su juicio,
deba incluirse o anexarse al prospecto, suplemento o folleto informativo, cuando ello favorezca la calidad,
claridad y el grado de revelacién de informacién al publico. Asimismo, la propia Comisién, mediante
disposiciones de caracter general, atendiendo a la naturaleza de la emisora y de la emision, podra establecer
requisitos adicionales o equivalentes a los previstos en este articulo, asi como excepciones al mismo.

Articulo 87.- La elaboraciéon del dictamen de auditoria externa y la opinién legal que las emisoras
acompaiien a su escrito de solicitud para obtener la inscripcion respectiva en el Registro, deberan ajustarse a
lo siguiente:;

1. El dictamen de auditoria externa debera ser elaborado con base en normas y procedimientos de
auditoria emitidas o reconocidas por la Comision y, en todo caso, debera versar sobre:

a) Larazonabilidad de la informacion financiera.
b) Elapego a los principios de contabilidad aplicables.
c) Los estados financieros elaborados por la emisora.

. La opinién legal expedida por licenciado en derecho externo debera versar, cuando menos, sobre
los aspectos siguientes: s

a) La debida constitucion y existencia Iegal de la emisora.

b) EIl apego de los estatutos sociales a lo previsto por esta Ley y por las disposiciones de
caracter general que de ella emanen, tratdndose.de sociedades andnimas que pretendan
inscribir las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las
representen. '

c) La validez juridica de los acuerdos de los érganos competentes, en su caso, que aprueben
la emisién y la oferta publica de los valores objeto de la inscripcion.

d) La validez juridica de los valores y su exigibilidad en contra de la emisora, asi como de las
facultades de quienes los suscriban, al momento de la emision.

e) La debida constitucion y exigibilidad de las garantias y las facultades de quien las otorga,
asi como sobre el procedimiento establecido para su ejecucion, tratandose de instrumentos
avalados o garantizados.

f)  La validez juridica y exigibilidad del contrato de fideicomiso, asi como de los actos juridicos
para la transmisiéon de la propiedad o la titularidad sobre los bienes o derechos
fideicomitidos. tratandose de emisiones al amparo de fideicomisos.
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g) Tratandose de titulos representativos del capital social de sociedades extranjeras, sobre los
aspectos juridicos relativos a las equivalencias en derechos de minorias exigidos para las
sociedades anénimas bursatiles, asi como en relacién con la organizacion, funcionamiento,
integracion, funciones y responsabilidades de sus érganos sociales, igualmente respecto de
dichas sociedades.

h) Tratandose de entidades financieras, sobre los aspectos juridicos relativos a las
equivalencias, semejanzas y diferencias que tiene el régimen especial que les resulta
aplicable conforme a las leyes que regulan el sistema financiero que las rijan y disposiciones
secundarias que emanan de dichas leyes, en relacién con los 6rganos sociales que daran
cumplimiento a las funciones que el presente ordenamiento legal prevé para la asamblea de
accionistas, el consejo de administracion, los comités que desempeifien las funciones en
materia de practicas societarias y de auditoria y el director general de las sociedades
anonimas bursatiles.

Articulo 88.- El prospecto de colocacion o suplemento informativo elaborados con motivo de una oferta
publica, que se utilicen para difundir informacién respecto de valores o emisoras al publico en general,
deberan contener leyendas relativas a la veracidad e integridad de la informacién, ajustandose a las
disposiciones de caracter general que expida la Comisién y ser suscritas por las personas que a continuacion
se mencionan;

1. Dos consejeros delegados, tratandose de acciones representativas del capital social de personas
morales, quienes deberan suscribir exclusivamente el prospecto de colocacion o suplemento
informativo definitivos, validando la informacién contenida en los preliminares; todo lo cual deberé
estar aprobado por el propio consejo de administracion.

L. El director general y los titulares de las areas de finanzas y juridica, o sus equivalentes, de la
emisora.

Tratdndose de servidores publicos, al suscribir el prospecto o suplemento lo haran de
conformidad con la legislacion y disposiciones administrativas o reglamentarias aplicables.

L. El representante legal, mandatario o apoderado del intermediario colocador.

Iv. El representante legal, mandatario 0 apoderado de la persona moral que proporcione los
servicios de auditoria externa y por el auditor externo, que podran ser la misma persona, respecto
del dictamen y opiniones que correspondan con motivo de la oferta publica.

V. El licenciado en derecho externo independiente que rinda la opinion legal con motivo de la oferta

publica.

Articulo 89.- Las emisoras que soliciten la inscripcion de sus valores en el Registro, ton independencia
del tipo de valor de que se trate, deberan simultaneamente promover el listado de éstos en alguna bqlsa de
valores y proporcionarle la misma informacion que entreguen a la Comision, para que se ponga a disposicion
del publico, salvo en los casos a que se refiere el articulo 93 de esta Ley.

La bolsa de valores entregara a la promovente, previa conclusion del tramite para el eventual listado de los
valores, una opinién que verse sobre el cumplimiento de los requisitos previstos al efecto en su reglamento
interior, incluyendo la revelacion de informacion contenida en el prospecto de colocacion, suplemento o folleto
informativo correspondiente. La promovente debera entregar a la Comision una copia de la citada opinion.

Seccidn
De la inscripcion sin oferta

Articulo 90.- Las emisoras que pretendan obtener la inscripcién de sus valores en el Registro, sin que al
efecto medie oferta publica, deberan solicitarlo a la Comisién sujetandose, en lo conducente, a lo previsto en
la Seccién anterior, en el entendido de que en sustitucion del prospecto de colocacion presentaran un folleto
informativo, el cual debera incluir la informacién sefialada en los articulos 86 a 89 de esta Ley, excepto por lo
que se refiere a la oferta publica y al requisito sefalado en el articulo 88, fraccion Il del presente
ordenamiento legal.

Las emisoras que pretendan obtener la inscripcion al amparo del procedimiento previsto en este articulo,
deberan cumplir con los requisitos de ||stado en la bolsa de valores correspondiente que les resulten
aplicables.
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Seccion Il
De la inscripcion preventiva

Articulo 91.- Las sociedades anénimas podran solicitar a la Comisién la autorizacién de la inscripcion
preventiva de las acciones representativas de su capital social en el Registro, conforme a la modalidad de
listado previo, acompafando a su solicitud la documentacion que determine la Comision mediante
disposiciones de caracter general,

La inscripcién preventiva conforme a la modalidad de listado previo tendra por efecto permitir a la sociedad
realizar la oferta publica de las acciones objeto de dicho acto registral, dentro de un plazo que determinara la
Comision mediante disposiciones de caracter general, siempre y cuando se encuentre al corriente en sus
obligaciones de entrega de informacion y al momento que pretenda efectuar la colocacién respectiva, den
cumplimiento a lo previsto en la Seccion | de este Capitulo, asi como a las demas disposiciones legales y
administrativas que resulten aplicables en la fecha de la colocacion.

Las bolsas de valores deberan proveer las medidas que sean conducentes al establecimiento del
correlativo listado a que se refiere este articulo.

Articulo 92.- Las personas morales podran solicitar a la Comisién la inscripcién preventiva de valores
representativos de una deuda en el Registro, conforme a la modalidad de programa de colocacion,

La inscripcion a que se refiere el parrafo anterior permitira la emision y colocaciéon de una o mas series de
valores, en forma sucesiva, durante un plazo y por un monto maximo en circulacién determinado o a ser
fijlado, siempre y cuando la emisora se encuentre al corriente en sus obligaciones de entrega de informacion y
al momento que pretenda efectuar la colocacion respectiva dé cumplimiento a lo previsto en la Seccion | de
este' Capitulo, asi como a las demas disposiciones legales y administrativas que resulten aplicables en la
fecha de la colocacion.

En el evento de que la emisora no realice la primera colocacion de los valores al amparo del programa
correspondiente, en un plazo que determinara la Comisién mediante disposiciones de caracter general,
contado a partir de la fecha en que se otorgue la inscripcion preventiva, la misma caducara quedando sin
efectos por ministerio de ley.

Una vez realizada la colocaciéon correspondiente, la Comision procedera a efectuar la inscripcion en el
Registro.

Articulo 93.- La Comision inscribira en el Registro, previa solicitud del interesado, en forma preventiva y
conforme la modalidad de genérica, valores de un mismo tipo o clase, sean parte 0 no de un programa de
colocacion. Dicha inscripcion, tendra efectos generales y permitira a la emisora llevar a cabo ilimitadamente
emisiones de los valores objeto de dicho acto registral.

La citada Comision sélo podra otorgar la inscripciéon preventiva en su modalidad de genérica, cuando se
trate de valores emitidos por:

. Los Estados Unidos Mexicanos, incluyendo los garantizados por éste.

. El Banco de México.
18 El Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.
V. Los organismos financieros multilaterales de caracter internacional de los que los Estados Unidos

Mexicanos sea parte.

V. Las instituciones de crédito, tratandose de titulos de deuda representativos de un pasivo a su
cargo a plazos iguales 0 menores a un afio.

Vi, Las sociedades de inversion en el caso de acciones representativas de su capital social.

La Secretaria, mediante disposiciones de caracter general, podra determinar otros valores como
susceptibles de inscripcion genérica en los términos de este articulo.

Las emisoras que obtengan la inscripcion genérica no estaran sujetas a lo previsto en los articulos 6, 85 a
89 y 104 a 107 de esta Ley. Asimismo, dichas emisoras no estaran obligadas a listar los valores objeto de la
citada inscripcién en alguna bolsa de valores, salvo que se trate de sociedades de inversion en instrumentos
de deuda, de renta variable y especializadas de fondos para el retiro.

El presente articulo sera aplicable a los valores a que se refieren las fracciones | y Il de este articulo, sean
objeto de oferta publica en el territorio nacional o en el extranjero, o bien, objeto de oferta privada en cuyo
caso no serd aplicable el articulo 90 de esta Ley.
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Articulo 94.- Los organismos auténomos podran solicitar la inscripcion de valores representativos de una |

deuda a su cargo, en forma preventiva y conforme a la modalidad de genérica, cuando de acuerdo con las
leyes que los rijan les permitan contratar deuda publica a su cargo. Lo anterior, también sera aplicable a la
emision de valores representativos de deuda a cargo de paises extranjeros y demas niveles de gobierno que
les correspondan.

Los organismos financieros multilaterales de caracter internacional de los que los Estados Unidos
Mexicanos sea parte, podran solicitar la inscripcién de valores representativos de una deuda a su cargo, en
forma preventiva y en la modalidad de genérica, siempre que conforme al tratado o acuerdo que les dé origen
puedan emitir dichos valores. Al emitir dicho tipo de valores podran hacerlo conforme a leyes extranjeras o
nacionales.

Seccion IV
De las ofertas publicas de adquisicidn

Articulo 95.- Las ofertas publicas de adquisicion podran ser voluntarias o forzosas Y estaran sujetas a lo
previsto en esta Ley y en las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision.

Articulo 96.- Las personas que pretendan obtener la autorizacién de la Comisién para realizar una oferta
publica de adquisicion voluntaria o forzosa, deberan integrar a la solicitud respectiva la documentacion
siguiente:

1. Folleto informativo que contenga la informacion que establezca la Comision mediante

disposiciones de caracter general. Dicho folleto, podra omitir la informacién relativa al precio y

*  monto definitivos, asi como aquélla que sélo sea posible conocer hasta el dia previo al inicio de la:

oferta publica de compra.
. En su caso:

a) Instrumento publico o copia certificada que contenga el poder general o especial del
representante legal o apoderado del oferente. Adicionalmente, tratdndose de personas
morales, constancia suscrita por el secretario del consejo de administraciéon o su
equivalente, que autentifique que el representante legal o apoderado cuenta con las
facultades necesarias y suficientes para realizar la oferta y que las mismas no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas a la fecha de presentacion de la solicitud.

b) Copia autentificada por el secretario del consejo de administracién del acta de asamblea de
accionistas o del acuerdo del consejo de administracién del oferente, que determine lievar a
cabo la oferta publica de adquisicién, o de los drganos sociales equivalentes,

c) Copia de los convenios previos con otros adquirentes, accionistas o consejeros de la
emisora de las valores abjeto de la oferta, relacionados con dicha oferta. En caso de que los
convenios sean verbales, deberan manifestarse las principales caracteristicas de los
mismos.

. La demas documentacion e informacién que la Comisién, en relacién con lo sefialado en las
fracciones anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general.

Apartado A
De las ofertas publicas de adquisicién voluntaria

Articulo 97.- Las ofertas publicas de adquisicion voluntaria deberan ajustarse a los términos y condiciones
siguientes:

. El plazo minimo de la oferta ser4 de veinte dias habiles.

1. La asignacién de la oferta debera ser a prorrata, sin importar el momento de la aceptacion dentro
del plazo de la oferta.

. La oferta y sus caracteristicas podran modificarse en cualquier momento anterior a su conclusion,
siempre que impliquen un trato mas favorable para los destinatarios de la misma o asi se
establezca en el folleto correspondiente. En el evento de que las modificaciones sean relevantes
a juicio de la Comision, debera ampliarse el plazo de la oferta por un periodo que no podra ser
inferior a cinco dias habiles. En todo caso, deberan informarse al publico las modificaciones a
través de los mismos medios por los que se realizd la oferta. Las personas que hayan aceptado
la oferta tendran el derecho de declinar su aceptaciéon en caso de modificaciones relevantes, sin
que implique penalidad alguna.

El oferente y, en su caso, las personas que formen parte del grupo de personas o empresarial al que
pertenezca, no podran, directa o indirectamente, celebrar operaciones con los valores objeto de la oferta,
fuera de ésta, desde el momento en que hayan acordado o decidido llevarla a cabo y hasta su conclusion.
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Apartado B
De las ofertas publicas forzosas de adquisicion

Articulo 98.- La persona o grupo de personas que pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio,
directa o indirectamente, la titularidad del treinta por ciento o mas de acciones ordinarias de una sociedad
anonima, inscritas en el Registro, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, estaran obligadas a realizar la adquisicion
mediante oferta publica ajustandose a lo establecido en el articulo 97 de esta Ley y conforme a las
caracteristicas siguientes:

l. La oferta se hara extensiva a las distintas series de acciones de la sociedad, inclusive a aquéllas
de voto limitado, restringido o sin derecho a voto.

. La contraprestaciéon ofrecida deberd ser la misma, con independencia de la clase o tipo de
accion. Sin perjuicio de lo anterior, el oferente debera revelar, en su caso, los compromisos
asumidos o convenios de hacer o no hacer celebrados en términos de lo establecido en el
articulo 100 de esta Ley, ya sea con la sociedad o con los titulares de los valores que pretende
adquirir.

. La oferta se realizara:

a) Por el porcentaje del capital social de la sociedad equivalente a la proporcién de acciones
ordinarias que se pretenda adquirir en relacién con el total de éstas o por el diez por ciento
de dicho capital, lo que resulte mayor, siempre que el oferente limite su tenencia final con
motivo de la oferta a un porcentaje que no implique obtener el control de la sociedad.

b) Por el cien por ciento del capital social cuando el oferente pretenda obtener el control de la
sociedad.

Iv. La oferta sefalara el nimero maximo de acciones a las que se extiende y, en su caso, el nimero
minimo a cuya adquisicién se condicione. En el evento de que la ofertd de que se trate resulte en
la adquisicién del cien por ciento del capital social de la sociedad, se estara a lo dispuesto en el
articulo 89, fraccion | de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La adquisicion de valores convertibles en acciones ordinarias o titulos de crédito que las representen, asi
como de titulos opcionales o de instrumentos financieros derivados liquidables en especie que tengan como
subyacente dichas acciones o titulos de crédito, computaran para efectos del calculo del porcentaje a que se
refiere el primer parrafo de este articulo.

Articulo 99.- La Comision podra autorizar la realizacion de oferlas publicas de adquisicion por porcentajes
menores al sefialado en la fraccion |ll, inciso b) del articulo 98 de esta Ley, cuando asi se justifique, tomando
en consideracién los derechos de todos los accionistas y en especial el de los minoritarios y siempre que la
solicitud de autorizacién se acompaifie del acta en la que conste la aprobacién del consejo de administracion
de la sociedad, previa opinion favorable del comité que desempefie funciones en materia de practicas
societarias.

Articulo 100.- El oferente de una oferta publica forzosa de adquisiciéon no podra, por si o a través de
interpésita persona, pagar, entregar o proporcionar cualquier prestacion que implique un premio o sobreprecio
al importe de la oferta, en favor de una persona o grupo de personas vinculadas al destinatario de la oferta.

No quedara incluido en la limitacion antes sefialada el pago de contraprestaciones derivadas de la
celebracion de convenios vinculados con la oferta que impongan a una persona obligaciones de hacer o no
hacer en beneficio del oferente o de la sociedad, siempre que dichos convenios hubieren sido aprobados por
el consejo de administracion de la sociedad, escuchando la opinién del comité que realice las funciones en
materia de practicas societarias, asi como que Jos mismos se hubieren revelado previamente al publico.

El oferente debera declarar en el folleto de la oferta, bajo protesta de decir verdad, la inexistencia de
pagos distintos al importe de la contraprestacion objeto de la oferta.

Articulo 101.- La sociedad an6nima y las personas morales que ésta controle, asi como los miembros del
consejo de administracién y directivos relevantes de aquélla, deberan abstenerse de realizar actos u
operaciones en perjuicic de la sociedad que tengan por objeto obstaculizar el desarrollo de la oferta, desde el
momento en que sea de su conocimiento y hasta la conclusion del periodo de la misma, sin perjuicio de la
aplicacién de las estipulaciones que se contengan en las clausulas a que se refiere el articulo 48 de esta Ley.
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Los miembros del consejo de administracion de la sociedad andnima deberan a mas tardar al décimo dia
habil posterior al inicio de la oferta pablica, elaborar, escuchando al comité que desempefie las funciones en
materia de practicas societarias, y dar a conocer al plblico inversionista a través de la bolsa en que coticen
los valores de la sociedad y en los términos y condiciones que dicha bolsa establezca, su opinién respecto del
precio de la oferta y los conflictos de interés que, en su caso, tenga cada uno de sus miembros respecto de la
oferta. La opinién del consejo de administracién podra estar acompafada de otra emitida por un experto
independiente que contrate la sociedad.

Asimismo, los miembros del consejo de administracién y el director general de la sociedad de que se trate,
deberan revelar al publico, junto con la opinién a que se refiere el parrafo anterior, la decision que tomaran
respecto de los valores de su propiedad. |

La Comisién podra requerir al oferente que amplie el plazo de una oferta publica de adquisicién, o bien,
reducir el plazo dentro del cual los miembros del consejo de administracion de la sociedad anonima bursatil
den a conocer al publico inversionista las opiniones a que se refieren el segundo y tefcer parrafos de este
articulo, cuando a su juicio dichos actos contribuyan a la toma de decisiones de inversion.

Articulo 102.- La persona o grupo de personas que hayan realizado la oferta publica a que se refiere el
articulo 98 de esta Ley respecto de una sociedad andnima que a su vez sea tenedora o propietaria del treinta
por ciento o mas de las acciones ordinarias de otra sociedad anénima cuyas acciones representativas del
capital social o titulos de crédito que las representen se encuentren inscritas en el Registro, no estaran
obligadas a llevar a cabo oferta publica forzosa de adquisicion respecto del capital social de esta Ultima
sociedad, siempre que la misma represente menos del cincuenta por ciento de los activos consolidados de la
sociedad anénima sobre la cual se llevé a cabo la oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision podra exceptuar de la obligacién de realizar una oferta publica
forzosa de adquisicion, en los siguientes casos:

: Adgquisiciones a precio de mercado que resulten de una redistribucion de acciones ordinarias
entre integrantes de un mismo grupo de personas, prevalezca o no este dltimo, siempre que los
adquirentes hayan sido accionistas por mas de cinco afios de la sociedad y el grupo de personas
que mantenga el control como resultado de la adquisicion, haya tenido durante dicho plazo un
porcentaje relevante del capital social.

I Reducciones de capital social en las que la participaciéon de la persona ¢ grupo de personas de
gue se trate, resuite en un treinta por cientc o mas del total de acciones ordinarias.

M. Se encuentre en riesgo la viabilidad de la sociedad como negocio en marcha y se adquieran las
acciones ordinarias como consecuencia de aumentos de capital o de reestructuraciones
societarias tales como fusiones, escisiones, compra y venta de activos y capitalizacion de
pasivos, siempre que se cuente con la opinidn favorable del consejo de administracion, previo
acuerdo del comité que desempefie funciones en materia de practicas societarias.

Iv. Ejecucion y adjudicacidén, judicial o extrajudicial, de garantias sobre acciones, derivada de un
adeudo cuya garantia se encuentre constituida a favor de entidades financieras, incluyendo
cuando actien como fiduciarias,

V. Adquisiciones obtenidas por herencia, legado o donacién a titulo gratuito, del cényuge, la
concubina o el concubinario, asi como de personas con las gque tengan parentesco por
consanguinidad, afinidad o civil, hasta el cuarto grado.

Vi, Operaciones que sean consistentes con la proteccion de los intereses de los accionistas
minaritarios de la sociedad. La autorizacion a que se refiere esta fraccién sera otorgada por la
Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobiemo. ;

Articulo 103.- La persona o grupo de personas que estando obligadas a realizar una oferta publica de
adquisicion no la efectien o que obtengan el control de una sociedad en contravencion de lo previsto en el
articulo 98 de esta Ley, no podran ejercer los derechos societarios derivados de las acciones o titulos de
crédito adquiridos en contravencién de dicho precepto, ni de aquéllas que en lo sucesivo obtengan cuando se
encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo nulos los acuerdos tomados en consecuencia. En el
evento de que la adquisicién haya representado la totalidad de las acciones ordinarias, los tenedores de las
demas series accionarias tendran plenos derechos de voto hasta en tanto no se lleve a cabo la oferta
correspondiente.

Las adquisiciones que contravengan lo previsto en el citado articulo 98, estaran afectadas de nulidad
relativa y la persona o grupo de personas que las lleven a cabo responderan frente a los demas accionistas de
los dafios y perjuicios que ocasionen con motivo del incumplimiento a las obligaciones sefialadas en esta Ley.
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Capitulo lll
De las obligaciones de las emisoras

Articulo 104.- Las emisoras con valores inscritos en el Registro estaran obligadas a presentar a la
Comisién y a la bolsa en la que listen sus valores, informacion relevante para su difusién inmediata al publico
en general a través de esta Ultima, mediante los reportes que a continuacién se indican:

I Reportes continuos relativos a los actos societarios, acuerdos adoptados por los 6rganos sociales
y avisos que con motivo de lo anterior deban darse, en cumplimiento de estipulaciones sociales o
de las disposiciones aplicables.

. Reportes trimestrales que comprendan los estados financieros, asi como los comentarios y
analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la
emisora.

Los reportes a que se refiere esta fraccion, deberan estar suscritos en los términos establecidos
en el articulo 88, fraccion Il, de esta Ley.

L. Reportes anuales que comprendan:

a) Los estados financieros anuales o sus equivalentes, en funcién de la naturaleza de la
emisora, acompanados del dictamen de auditoria externa, asi como de un informe que
reuna los requisitos a que se refiere el articulo 86, fracciones Il a 1X, X1y XIl, de esta Ley.

Los reportes y el dictamen del auditor externo referidos en esta fraccion, deberan cumplir,
seglin corresponda, con los requisitos previstos en los articulos 87, fraccion |, y 88,
fracciones Il y IV, de esta Ley.

Cuando el informe a que se refiere esta fraccion se presente a la aprobacién de la asamblea
de accionistas que se celebre con motivo del cierre del ejercicio social, podra utilizarse en
sustitucion de aquél al que se refiere el articulo 172 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, siempre que dicho informe contenga la informacién a que hace referencia la
fraccién IV del articulo 28 de esta Ley.

b) Lo establecido en el articulo 43 de esta Ley, en relacion con las actividades de los comités
que desempefien las funciones en materia de practicas societarias y de auditoria.

v. Reportes sobre reestructuraciones societarias tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o
ventas de activos que apruebe la asamblea de accionistas o el consejo de administracion de la
emisora.

Los reportes a que se refiere esta fraccion, deberan estar suscritos en los términos establecidos
en el articulo 88, fraccion |, de esta Ley y, en su caso, en la fraccion IV de dicho precepto legal,
cuando se requiera la opinién de un auditor externo.

V. Reportes sobre eventos relevantes, ajustandose a lo establecido en el articulo 105 de esta Ley.
VI. Reportes sobre las politicas y operaciones a que se refiere el articulo 28, fraccién I, de esta Ley.
Vil. Los deméas que contengan la informacién y documentacién que determine la Comisién, mediante

disposiciones de caracter general.

Los estados financieros de las emisoras deberan elaborarse conforme a principios de contabilidad
emitidos o reconocidos por la Comisidn. Las sociedades anénimas cuyas acciones representativas del capital
social o titulos de crédito que las representen se encuentren inscritas en el Registro, estaran exceptuadas del
requisito de publicar sus estados financieros, conforme lo establece el articulo 177 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Tratandose de titulos fiduciarios, la informacién a que se refiere este articulo debera proporcionarse
respecto del patrimonio fideicomitido. Cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacion con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del
patrimonio fideicomitido, del garante o avalista o de cualquier otro tercero, éstos deberan presentar la
informacién que la Comisién determine mediante disposiciones de caracter general, en relacion con los
aspectos a que se refiere este articulo.

Las entidades federativas; los municipios; los organismos descentralizados de orden federal, estatal o
municipal; las sociedades nacionales de crédito; las fiduciarias de fideicomisos al amparo de los cuales se
emitan titulos de crédito que representen acciones del capital social de dos o mas personas morales; las
sociedades extranjeras, y las entidades del exterior u arganismos distintos de los mencionados en el articulo
93, fraccion IV, de esta Ley, presentaran la misma informacion a que se refiere este articulo o, en su caso,
aquélla que la sustituya o sea equivalente, de conformidad con las disposiciones de caracter general que
expida la Comision.
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La Comision expedira las disposiciones de caracter general que establezcan los requisitos, términos y
condiciones con que debera cumplir la informacién a que se refiere este articulo.

Articulo 105.- Las emisoras estaran obligadas a revelar a través de la bolsa en la que se listen sus
valores, para su difusién inmediata al publico y en los términos y condiciones que ésta establezca, los eventos
relevantes en el momento en que tengan conocimiento de los mismos y unicamente podran diferir su
divulgacion cuando se cumplan las condiciones siguientes:

I No se trate de actos, hechos o acontecimientos consumados.
. No exista informacion en medios masivos de comunicacién.

1. No existan movimientos inusitados en el precio o volumen de operacién de los valores,
considerandose por dichos movimientos a cualquier cambio en la oferta 0 demanda de los
valores o en su precio, que no sea consistente con su comportamaento histérico y no pueda
explicarse con la informacion disponible en el puablico.

Al revelar los eventos relevantes en términos de lo establecido en el primer parrafo de este articulo, las
emisoras estaran obligadas a difundir al publico toda la informacién relevante en relacion con los citados
eventos.

Las emisoras que pretendan diferir la revelacién de un evento relevante en los términos de este articulo,
deberan adoptar las medidas necesarias para garantizar que la informacion relativa sea conocida
exclusivamente por las personas que sea indispensable que accedan a ella y llevar un control con el nombre
de las personas que hayan tenido acceso al evento de que se trate, la informacion y documentos que
hubieren conocido y la fecha y hora en que tales circunstancias hayan acontecido.

Articulo 106.- Las emisoras con valores inscritos en el Registro estaran obligadas a informar en forma
inmediata al publico inversionista, a solicitud de la Comisién o de la bolsa en la que listen sus valores,
ajustandose a los términos y condiciones previstos en el reglamento interior de ésta, las causas que a su juicio
hayan dado origen a cualquiera de los eventos siguientes:

. Movimientos inusitados en el mercado relativos al precio o volumen de operacion de sus valores.

I Cambios en la oferta o0 demanda de sus valores o en su precio, que no sean consistentes con su
comportamiento histdrico y no puedan explicarse con la informacién disponible en el pablico.

Asimismo, a solicitud de la Comisién o de la bolsa de valores, las emisoras deberan proporcionar
informacién adicional cuando la existente en el mercado sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien, para
rectificar, ratificar, negar o ampliar algun evento que hubiere sido divulgado por terceros entre el publico y que
por su interpretacién pueda afectar o influir en la cotizacién de los valores de la emisora.

En el evento de que las emisoras desconozcan las causas que hayan dado origen a los supuestos a que
se refiere este articulo, deberan formular una declaracion en ese sentido.

Capitulo IV
De la suspension de la inscripcion de valores en el Registro

Articulo 107.- La Comisién podra decretar, como medida precautoria, la suspension de la inscripcion de
los valores de una emisora en el Registro, por un plazo no mayor a sesenta dias habiles, a efecto de evitar
que se produzcan o cuando existan condiciones desordenadas u operaciones no conformes a los usos y
sanas practicas de mercado o en aquellos casos en que las emisoras de los valores correspondientes:

I Incumplan las obligaciones que les imponen los articulos 104 a 106 de esta Ley.

I No sigan politicas respecto de su actividad y panticipaciéon en el mercado de valores, congruentes
con los intereses de sus accionistas. La Comision podra expedir disposiciones de caracter
general en las que se contemplen los aspectos minimos que deberan observar las emisoras en
relacion con las politicas mencionadas.

M. Lleven a cabo actos u operaciones contrarios a esta Ley o a los usos y sanas practicas del
mercado de valores.

V. Inicie el procedimiento de cancelacion a que se refiere el articulo 108 de esta Ley.

Para que la suspension antes mencionada continue por un plazo mayor, la Comisién debera otorgar
derecho de audiencia a la emisora de que se trate.

La suspension de la inscripcion en el Registro tendra por efecto la suspension de la cotizacion de los
valores listados en bolsa y no libera a la emisora de dar cumplimiento a lo previsto en esta Ley

[
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Capitulo V
De la cancelacion de la inscripcion de valores en el Registro

Articulo 108.- La Comision podra cancelar la inscripcion de valores en el Registro, en cualguiera de los
supuestos que se establecen a continuacion, siempre que a su juicio se demuestre que han quedado
salvaguardados los intereses del publico inversionista y adicionalmente se cumplan los requisitos previstos en
este articulo:

Tratandose de sociedades anonimas cuyas acciones representativas del capital social o titulos de
crédito que las representen se encuentren inscritos en el Registro, cuando cometan infracciones
graves o reiteradas a esta Ley, o bien, cuando sus valores no satisfagan los requisitos de
mantenimiento de listado en bolsa, en cuyos supuestos la sociedad de que se trate estara
obligada, previo requerimiento de la Comisién, a realizar una oferta publica en un plazo maximo
de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de que surta efectos tal requerimiento, siendo
aplicable lo previsto en los articulos 96, 97, 98, fracciones | y I, y 101, parrafo primero, de esta
Ley, asi como las reglas siguientes: ‘

a) La oferta debera dirigirse exclusivamente a los accionistas o a los tenedores de los titulos
de crédito que representen las acciones de la emisora, que no formen parte, al momento del
requerimiento de la Comision, del grupo de personas que tenga el control de la sociedad.

b) La oferta debera realizarse cuando menos al precio que resulte mayor entre el valor de
cotizacién y el valor contable de las acciones o titulos de crédito que representen dichas
acciones, de acuerdo, en este segundo caso, al Ultimo reporte trimestral presentado a la
Comisién y a la bolsa antes del inicio de la oferta, ajustado cuando dicho valor se haya
modificado de conformidad con criterios aplicables a la determinacién de informacién
relevante, en cuyo supuesto, debera considerarse la informacién financiera mas reciente
con que cuente la sociedad y presentarse una certificacion de un directivo facultado de la
emisora respecto de la determinacion del valor contable.

El valor de cotizacion en bolsa serd el precio promedio ponderado por volumen de las
operaciones que se hayan efectuado durante los ultimos treinta dias en que se hubieran
negociado las acciones o titulos de crédito que representen dichas acciones, previos al
inicio de la oferta, durante un periodo que no podra ser superior a seis meses. En caso de
que el nimero de dias en que se hayan negociado las acciones o titulos de crédito
mencionados, durante el periodo sefialado, sea inferior a treinta, se tomaran los dias que
efectivamente se hubieren negociado. Cuande no hubiere habido negociaciones en dicho
periodo, se tomara el valor contable.

En el evento de que la sociedad cuente con mas de una serie accionaria listada, el
promedio a que hace referencia el parrafo anterior debera realizarse por cada una de las
series que se pretenda cancelar, debiendo tomarse como valor de cotizacién para la oferta
publica de todas las series, el promedio que resulte mayor,

c) La sociedad obligada a realizar la oferta, debera afectar en fideicomiso por un periodo
minimo de seis meses, contado a partir de la fecha de cancelacién, los recursos necesarios
para adquirir al mismo precio de la oferta los valores de los inversionistas que no hubieren
acudido a la misma.

La persona o grupo de personas que tengan el control de la sociedad al momento en que la
Comision haga el requerimiento seflalado en el primer parrafo de esta fraccion, seran
subsidiariamente responsables con la sociedad del cumplimiento de lo previsto en esta fraccion.

La Comisiéon podra ordenar, a costa de la sociedad, que se practique una valuacién por un
experto independiente con la finalidad de determinar el precio de la oferta, cuando lo considere
indispensable para la proteccién de los intereses del publico inversionista.

Las sociedades anonimas a las que se les hubiere cancelado la inscripcién en el Registro de las
acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen, no podran
colocar nuevamente valores entre el publico inversionista hasta que transcurra un afio contado a
partir de la cancelacién correspondiente.

Lo solicite la emisora, previo acuerdo de su asamblea general extraordinaria de accionistas y con
el voto favorable de los titulares de acciones con o sin derecho a voto, que representen el
noventa y cinco por ciento del capital social.

Una vez obtenido el referido acuerdo de asamblea, debera llevarse a cabo una oferta publica de
adquisicion conforme a lo establecido en la fraccion | de este articulo.
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Para efectos de evaluar la procedencia de la cancelacion de los valores en el Registro, la
Comision considerara los siguientes aspectos:

a) Elnumero de inversionistas gue hubieren acudido a la oferta.
b) El porcentaje del capital propiedad de tales inversionistas.

¢) Las caracteristicas de los inversionistas que no acudieron a la oferta y, en caso de
conocerlas, las circunstancias por las que se abstuvieron de aceptar la oferta.

Asimismo, la Comisién podra establecer mediante disposiciones de caracter.general, excepciones
a la obligacion de llevar a cabo la oferta publica antes mencionada, cuando en virtud del reducido
numero de titulos colocados entre el publico inversionista y su importe asi se justifique, pero en
todo caso debera constituirse el fideicomiso a que hace referencia el inciso c) de la fraccion | de
este articulo.

. Tratandose de instrumentos de deuda, se acredite a la Comision estar al corriente en el pago de
sus obligaciones derivadas de los titulos o, en su caso, el acuerdo de la asamblea de tenedores
que determine la cancelacion registral.

El consejo de administracién de las sociedades anénimas que realicen una oferta publica en los términos
de este articulo, debera dar a conocer su opinion al publico sobre el precio de la oferta, ajustandose a lo
previsto en el articulo 101 de esta Ley.

Las sociedades an6nimas a las que se les hubiere cancelado la inscripcion de las acciones
representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen en el Registro, dejaran de tener el
caracter de bursatiles, quedando sujetas por ministerio de ley al régimen previsto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles para las sociedades anonimas, o bien, a lo establecido en el presente ordenamiento
legal en el supuesto de que adopten la modalidad de sociedad anénima promotora de inversién.

La Comisién podra autorizar el uso de una base distinta para la determinacién del precio de la oferta,
atendiendo a la situacion financiera y perspectivas de la sociedad de que se trate, siempre que se cuente con
la aprobacién del consejo de administracion de dicha sociedad, previa opinion del comité que desempefie
funciones en materia de préacticas societarias, en la que se contengan los motivos por los cuales se estima
justificado establecer un precio distinto, respaldada del informe de un experto independiente.

Titulo V
De las adquisiciones de valores objeto de revelacion

Articulo 109.- La persona o grupo de personas que adquieran, directa o indireetamente, dentro o fuera de
alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas,
acciones ordinarias de una sociedad anoénima, inscritas en el Registro, que tenga como resultado una
tenencia accionaria igual o mayor al diez y menor al treinta por ciento de dichas acciones, estaran obligadas a
informar al publico de tal circunstancia, a mas tardar el dia habil siguiente a que tenga lugar dicho
acontecimiento, a través de la bolsa de valores correspondiente y ajustandose a los términos y condiciones
que ésta establezca. Tratandose de grupos de personas, debarén revelar las tenencias individuales de cada
uno de los integrantes de dicho grupo. :

Asimismo, la persona o grupo de personas antes mencionadas, deberan informar su intencion o no de
adquirir una influencia significativa en la sociedad de que se trate, en términos del parrafo anterior.

Articulo 110.- Las personas relacionadas a una sociedad anonima cuyas acciones représentativas del
capital social se encuentren inscritas en el Registro, que directa o indirectamente incrementen o disminuyan
en un cinco por ciento su participacion en dicho capital, mediante una o varias operaciones, simultaneas o
sucesivas, estaran obligadas a informar al publico de tal circunstancia, a mas tardar el dia habil siguiente a
que dicho acontecimiento tenga lugar, a través de la bolsa de valores corresponduente y ajustandose a los
términos y condiciones que ésta establezca.

Asimismo, deberan expresar su intencién o no de adquirir una influencia significativa o de aumentaria, en
términos del parrafo anterior.

Articulo 111.- La persona o grupo de personas que directa o indirectamente tengan el diez por ciento o
mas de las acciones representativas del capital social de sociedades andnimas, inscritas en el Registro, asi
como los miembros del consejo de administracion y directivos relevantes de dichas sociedades, deberan
informar a la Comisién y, en los casos que ésta establezca mediante disposiciones de caracter general, al
publico, las adquisiciones o enajenaciones que efectlien con dichos valores, dentro de los plazos que sefale
la propia Comision en las citadas disposiciones.
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Articulo 112.- La adquisicion de los valores convertibles en acciones ordinarias; de titulos de crédito que
las representen, y de titulos opcionales o instrumentos financieros derivados liquidables en especie, que
tengan como subyacente dichas acciones o titulos de crédito, computara para efectos del calculo de los
porcentajes a que se refieren los articulos 109 a 111 de esta Ley.

Las operaciones que se realicen sobre acciones representativas del capital social de entidades financieras
inscritas en el Registro, adicionalmente a lo establecido en esta Ley, deberan ajustarse a las autorizaciones y
avisos previstos en las leyes relativas al sistema financiero y disposiciones secundarias, aplicables a la
entidad de que se trate.

La Comision establecera, mediante disposiciones de caracter general, la forma y términos en que la
informacién sefalada en los articulos 109 a 111 de esta Ley, deba ser proporcionada.

Titulo VI
De los intermediarios del mercado de valores
Articulo 113.- Los intermediarios del mercado de valores seran:
L. Casas de bolsa.
, Instituciones de crédito.

M. Sociedades operadoras de sociedades de inversién y administradoras de fondos para el retiro.

V. Sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y entidades financieras
autorizadas para actuar con el referido caracter de distribuidoras.

Las casas de bolsa, en su organizacién y funcionamiento, se ajustarén a lo previsto en esta Ley.

Las instituciones de crédito, las sociedades operadoras de sociedades de inversion, las administradoras
de fondos para el retiro, las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y las entidades
financieras autorizadas para actuar con el referido caracter de distribuidoras, en su organizacién y
funcionamiento deberan observar lo establecido en las leyes del sistema financiero que las rijan y demas
disposiciones que emanen de ellas.

Capitulo |
De las casas de boisa

Seccién |
De la organizacién

Articulo 114.- Para organizarse y operar como casa de bolsa se requiere autorizacion de la Comisién,
previo acuerdo de su Junta de Gobierno. Dicha autorizacién, se otorgara a las sociedades anoénimas
organizadas de conformidad con las disposiciones especiales que se contienen en el presente ordenamiento
legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Por su
naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles y no implicaran certificacion sobre la solvencia de la
casa de bolsa de que se trate.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario
Oficial de la Federacién a costa del interesado. .

Articulo 115.- Las solicitudes de autorizacion para organizarse y operar como casa de bolsa, deberan
acompafiarse de la documentacion siguiente:

I Proyecto de estatutos de una sociedad anénima en el que debera contemplarse lo siguiente:
a) La denominacién social debera contener la expresion "casa de bolsa".
b) La duracién de la sociedad sera indefinida.
c) Eldomicilio social debera ubicarse en territorio nacional.

d) EIl objeto social sera actuar como casa de bolsa realizando las actividades y servicios
previstos en esta Ley.

1. Relacion e informacién de los socios, indicando el monto del capital social que suscribiran y el
origen de los recursos declarado por éstos, asi como de los probables consejeros, director
general y principales directivos de la sociedad.

M. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda, cuando menos, los aspectos
siguientes:

a) Las actividades y servicios a realizar.
b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacién.
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c) Las previsiones de cobertura geografica sefalando las regiones y plazas en las que sg
pretenda operar.

d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.
e) Las bases relativas a su organizacién y control interno.

f)  Las bases para aplicar utilidades, en la inteligencia de que no podran repartir dividendos
durante sus tres primeros ejercicios, debiendo aplicarse las utilidades netas a reservas de
capital.

. Comprobante de deposito bancario en moneda nacional o, en su caso, de valores
gubernamentales por su precio de mercado, depositados en entidades financieras a favor de la
Tesoreria de la Federacién, por una cantidad igual al diez por ciento del capital minimo con que
deba operar la sociedad.

El principal y, en su caso, accesorios del referido depdsito seran devueltos al_solicitante en caso
de desistimiento, asi como en el evento de que la solicitud sea denegada o cuando se inicien
operaciones en los términos previstos en esta Ley. En el caso de que se revoque la autorizacion
conforme a lo previsto en el articulo 153, fracciones | a Ill, de esta Ley, el importe del depdsito se
hara efectivo.

V. La demas documentacién e informacion que la Comision, en relacién con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general, previo acuerdo de su Junta de
Gobierno.

Los estatutos sociales de las casas de bolsa, asi como sus modificaciones, deberan ser aprobados por la
Comisién. Una vez obtenida la aprobacion podran ser inscritos en el Registro Plblico de Comercio. En todo
caso, las referidas casas de bolsa proporcionaran a la Comision, dentro de los diez dias habiles siguientes a
la celebracién de la asamblea correspondiente, copia autentificada por el secretario del consejo de
administracion, de las actas de asamblea y, cuando proceda, instrumento publico en el que conste la
formalizacién de las mismas. Tratandose de aumentos de capital, las casas de bolsa no requeriran de la
autorizacion sefialada, pero en todo caso deberan presentar a la Comisién, con al menos quince dias habiles
de anticipacion a la fecha en que pretendan realizar el aumento del capital, la informacién de los socios
referida en la fraccion |l de este articulo, plazo en el cual la Comisiéon podra oponerse a la realizacion del
referido aumento en el evento de que considere que existe algun |mped|mento para que 1as personas de que
se trate sean socios de la casa de bolsa correspondiente.

Articulo 116.- Las casas de bolsa deberan acreditar a la Comisién, con al menos treinta dias habiles’ de
anticipacion al inicio de sus operaciones o con motivo de la posterior incorporacion a su objeto social de una o
mas de las actividades o servicios referidos en el articulo 171 de esta Ley, el cumplimiento de los reqmsnos
siguientes:

I Que cuentan con el capital social minimo pagado en funcién de las actividades a realizar y
servicios a proporcionar.

. Que los consejeros, el director general, los directivos que ocupen cargos con la jerarquia
inmediata inferior a la de éste y, en su caso, los apoderados para realizar operaciones con el
publico y operadores de bolsa, cumplen los requisitos establecidos en esta Ley y demas
disposiciones de caracter general emitidas por la Comision.

1. Que cuentan con la infraestructura y controles internos necesarios para realizar sus actividades y
prestar sus servicios, conforme a las disposiciones aplicables, incluso ante el evento de contratar
con terceros la prestacion de servicios necesarios para el desarrollo de su objeto social.

La Comisién podra negar el inicio parcial o total de operaciones cuando no se acredite el cumplimiento de
lo previsto en este articulo.

Articulo 117.- El capital social de las casas de bolsa estara formado por una parte ordinaria y podra
también estar integrado por una parte adicional.

El capital social ordinario de las casas de bolsa se integrara por acciones de la serie "O".
En su caso, el capital social adicional estara representado por acciones serie "L", que podran emitirse

hasta por un monto equivalente al cuarenta por ciento del capital social ordinario, previa autorizacion de la
Comiision.
Las acciones representativas de las series "O" y "L" seran de libre suscripcién, salvo tratandose de

personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, las cuales en ningun caso podran participar
en el capital social de las casas de bolsa.
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Las acciones serie "L" seran de voto limitado y otorgaran derecho de voto Unicamente en los asuntos:
relativos a cambio de objeto, fusién, escision, transformacion, disolucién y liquidacién, asi como cancelacién
del listado en cualquier bolsa de valores y de la inscripcidén en el Registro, de las acciones representativas del
capital social o titulos que las representen,

Ademads, las acciones serie "L" podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo, asi
como a un dividendo superior al de las acciones representativas del capital ordinario, siempre y cuando asi se
establezca en los estatutos sociales de la sociedad. En ningln caso los dividendos de esta serie podran ser
inferiores a los de la serie "O",

Las acciones seran de igual valor y dentro de cada serie conferiran a sus tenedores los mismos derechos.

Las casas de bolsa podran emitir acciones no suscritas, que conservaran en tesoreria, las cuales no
computaran para efectos de determinar los limites de tenencia accionaria a que se refiere esta Ley. Los
suscriptores recibiran las constancias respectivas contra el pago total del valor nominal y de las primas que,
en su caso, fije la sociedad. -

Articulo 118.- Las acciones representativas del capital social de las casas de bolsa deberan pagarse
integramente en dinero en el acto de ser suscritas. Las mencionadas acciones se mantendran en depdsito en
alguna de las instituciones para el depdsito de valores reguladas en esta Ley, las cuales en ningln caso se
encontraran obligadas a entregarlas a los titulares.

Cuando el capital social de las casas de bolsa exceda del minimo, debera estar pagado por lo menos en
un cincuenta por ciento, siempre que este porcentaje no sea inferior al minimo establecido. Tratandose de
sociedades andnimas de capital variable, el capital social minimo estara integrado por acciones sin derecho a
retiro. En ningdn caso, el monto del capital variable podra ser superior al minimo.

Las casas de bolsa al anunciar su capital social deberan al mismo tiempo dar a conocer su capital pagado.

Articulo 119.- La adquisicion, mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, de acciones
de la serie "0" del capital social de una casa de bolsa, por parte de una persona o grupo de personas, estara
sujeta a los requisitos siguientes:

I Informar a la Comision la adquisicion del dos por ciento de la parte ordinaria del capital social,
dentro de los tres dias habiles siguientes a que se alcance dicho porcentaje.

L. Obtener la autorizacion previa de la Comision, cuando se pretenda adquirir el cinco por ciento o
mas de la parte ordinaria del capital social, sin que ello represente un porcentaje mayor al
sefialado en la fraccion siguiente o el control de la casa de bolsa. Para tal efecto, deberan
presentar a la Comision la relacion de personas que pretendan adquirir las acciones indicando el
capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con los
que se realizara dicho pago.

. Obtener con anterioridad a la adquisicion, la autorizacién de la Comision, previo acuerdo de su
Junta de Gobierno, cuando se pretenda adquirir el treinta por ciento o mas de la parte ordinaria
del capital social, o bien, el control de una casa de bolsa, para lo cual deberan acompariar a su
solicitud:

a) Relacion e informacion de las personas que pretendan adquirir las acciones indicando el
capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con
los que se realizara dicho pago.

b) Plan general de funcionamiento que contemple los aspectos sefialados en el articulo 115,
fraccion Ill, de esta Ley.

c) La demas documentacion e informacion que la Comision, en relacion con los incisos
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general, previo acuerdo de su Junta
de Gobierno.

Cuando el adquirente del control sea una casa de bolsa, debera proceder a realizar la fusion de ambas
entidades conforme a las disposiciones aplicables a fusiones contenidas en este ordenamiento legal.

Articulo 120.- Las casas de bolsa se abstendran, sin causa de responsabilidad, de efectuar la inscripcion
en el registro a que se refieren los articulos 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de
aquellas transmisiones de acciones que se efectien en contravencion de lo dispuesto por el articulo 119 de
esta Ley, debiendo informar tal circunstancia a la Comision, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la
fecha en que tengan conocimiento de ello.

Las adquisiciones que contravengan lo previsto en el articulo 119 de esta Ley estaran afectadas de
nulidad relativa, en cuyo caso las personas que hubieren adquirido las acciones no podran ejercer los
derechos sociales y economicos derivados de las acciones de que se trate.
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Articulo 121.- Las casas de bolsa, al convocar a las asambleas generales de accionistas, deberan listar
en el orden del dia todos los asuntos a tratar en la asamblea, incluso los comprendidos bajo el rubro de
generales o sus equivalentes. Asimismo, deberan poner a disposicién de los accionistas con por lo menos
quince dias naturales de anticipacion a la celebracion de cada asamblea, la documentacion e informacion
relacionada con los temas a discutir en la misma.

Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas, podran acreditar su
personalidad mediante poder otorgado en formularios elaborados por la propia sociedad, que deberan reunir
los requisitos siguientes:

l Sefialar de manera notoria la denominacion social, asi como el respectivo orden del dia.
L. Contener espacio para las instrucciones que sefiale el otorgante para el ejercicio del poder.

Las casas de bolsa deberan tener a disposicion de los representantes de los accionistas los formularios de
los poderes, durante el plazo a que se refiere el primer parrafo de este articulo, a fin de que aquéllos puedan
hacerlos llegar con oportunidad a sus representados. '

El secretario del consejo estara obligado a cerciorarse de la observancia de lo dispuesto en este articulo e
informar sobre ello a la asamblea, lo que se hara constar en el acta respectiva.

Seccidn Il
De la administracion y vigilancia

Articulo 122.- La administraciéon de las casas de bolsa estarA encomendada a un consejo de
administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

Articulo 123.- El consejo de administracion de las casas de bolsa estard integrado por un maximo de
quince consejeros de los cuales, cuando menos, el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por
cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

Asimismo, el consejo de administracién contara con el apoyo de un secretario, el cual sera désignado por
la mayoria de los integrantes del 6rgano o por la asamblea general de accionistas, y estara sujeto a las
obligaciones y responsabilidades que este ordenamiento legal establece.

Articulo 124.- Los nombramientos de consejeros de las casas de bolsa deberan recaer en personas que
cuenten con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera, legal o administrativa.

Los consejeros que tengan un conflicto de interés en algun asunto deberan abstenerse de participar y de
estar presentes en la deliberacién y votaciéon de dicho asunto, sin que ello afecte el quérum requerido para la
instalacion del consejo. Asimismo, deberan mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos
actos, hechos o acontecimientos relativos a la casa de bolsa de que sean consejeros, cuando la informacion
no sea publica, asi como de toda deliberacién que se lieve a cabo en el consejo, sin perjuicio de fa obligacion
que tendra la casa de bolsa de proporcionar toda la informacién que le sea solicitada por autoridad
competente al amparo de la presente Ley.

En ningln caso podran ser consejeros:

l. Los funcionarios y empleados de la casa de bolsa, con excepcitn del director general y de los
directivos de la sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél, sin
que éstos constituyan mas de la tercera parte del consejo de administracion.

1. El conyuge, la concubina o el concubinario de cualquier consejero, asi como las personas que
tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado, con mas de dos

consejeros. %
118 Las personas que tengan litigio pendiente en contra de la casa de bolsa de que se trate.
. Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales, asi como las inhabilitadas para ejercer el

comercio o para desempefar un empleo, cargo o comisién en el servicio publico, o en el sistema
financiero mexicano.

V. Los quebrados y concursados que no hayan sido rehabilitados.

Vi. Los servidores publicos que realicen funciones de inspeccion y vigilancia, o bien, funciones de
regulacion, de las casas de bolsa, salvo que exista participacion del gobierno federal en el capital
de las mismas.

Vil Las personas que hubieren desempefado el cargo de auditor externo de la casa de bolsa o de

alguna de las empresas que integran el grupo empresarial al que ésta pertenezca, durante los
doce meses inmediatos anteriores a la fecha del nombramiento.
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Los consejeros de las casas de bolsa que participen en el consejo de administracion de otras entidades
financieras, deberan revelar dicha circunstancia a la asamblea de accionistas en el acto de su designacion. '

La mayoria de los consejeros deberan ser residentes en el territorio nacional, en términos de lo dispuesto
por el Codigo Fiscal de la Federacion.

Los accionistas que representen el diez por ciento del capital ordinario de la casa de bolsa, tendran
derecho a designar y revocar en asamblea general de accionistas un consejero, sin que resulte aplicable el
porcentaje a que hace referencia el articulo 144 de fa Ley General de Sociedades Mercantiles. Tal
designacion, solo podra revocarse por los demas accionistas, cuando a su vez se revoque el nombramiento
de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas con tal
caracter durante los doce meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacion.

Articulo 125.- Los cargos de consejeros independientes de las casas de bolsa deberan recaer en
personas ajenas a la administracion de la entidad respectiva que reunan los requisitos y condiciones que
determine la Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter general,
en las que igualmente se estableceran los supuestos bajo los cuales se considerara que un consejero deja de
ser independiente, para los efectos de este articulo.

En ningun caso podran ser consejeros independientes:
I Los empleados o directivos de la casa de bolsa.

L. Los accionistas que sin ser empleados o directivos de la casa de bolsa, tengan-poder de mando
en la sociedad. ;

L. Los socios o empleados de sociedades o asociaciones que presten servicios de asesoria o
consultoria a la casa de bolsa o a las empresas que pertenezcan al mismo grupo empresarial del
cual forme parte ésta, cuyas percepciones, durante los doce meses anteriores a la fecha del
nombramiento, hayan representado el diez por ciento o mas del total de los ingresos de las
citadas sociedades o asociaciones.

Iv. Los clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de una
sociedad que sea cliente, proveedor, deudor o acreedor importante de la casa de bolsa.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando los servicios que le preste la casa
de bolsa o las ventas que le haga a ésta, representen mas del diez por ciento de los servicios o
ventas totales del cliente o del proveedor, respectivamente, durante los doce meses anteriores a
la fecha del nombramiento. Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es importante
cuando el importe del crédito es mayor al quince por ciento de los activos de la casa de bolsa o
de su contraparte.

V. Los empleados de una fundacidn, asociacién o sociedad civiles que reciban donativos
importantes de la casa de bolsa.

Se consideran donativos importantes a aquéllos que representen mas del quince por ciento del
total de donativos recibidos por la fundacién, asociacién o sociedad civiles de que se trate,
durante los doce meses anteriores a la fecha del nombramiento.

vi. Los directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de
administracion participe el director general o un directivo de alto nivel de la casa de bolsa.

Vil. Los conyuges o concubinarios, asi como quienes tengan parentesco por consanguinidad, afinidad
o civil hasta el primer grado, respecto de alguna de las personas mencionadas en las fracciones
11l a VI anteriores, o bien, hasta el cuarto grado, en relacion con las sefialadas en las fracciones |,
Il y VIl de este articulo.

VIll.  -Las personas que hayan ocupado un cargo de direccion o administrativo en la casa de bolsa o en
el grupo financiero al que, en su caso, pertenezca la propia entidad, durante los doce meses
inmediatos anteriores a la fecha de designacion,

Articulo 126.- El consejo de administracion debera contar con un comité de auditoria.

La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, establecera mediante disposiciones de caracter
general las funciones minimas que debera realizar el comité de auditoria, asi como las normas relativas a su
integracién, periodicidad de sus sesiones y la oportunidad y suficiencia de la informacion que deba considerar.

Articulo 127.- El consejo de administracion de las casas de bolsa debera sesionar, por lo menos, cuatro
veces durante cada ejercicio social y cuando sea convocado por su presidente, por al menos el veinticinco por
ciento de los consejeros, o por cualquiera de los comisarios de la casa de bolsa.
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El auditor externo de la casa de bolsa podra asistir a las sesiones del consejo de administracion para
‘nTormar sobre aquellos asuntos relacionados con el desarrollo o los resultados de la auditoria, en cuyo caso
oodra estar presente (nicamente durante el desahogo del asunto correspondiente, en calidad de invitado con
YDZ Yy sin voto.

Articulo 128.- Los nombramientos del director general de las casas de bolsa y de los directivos que
necupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de éste, deberan recaer en personas que cuenten con
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio y que retinan los requisitos siguientes:

I Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Codigo Fiscal de la
Federacion,

iL. Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo
desempeiio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera y administrativa.

lit. No tener alguno de los impedimentos que para ser consejero sefialan las fracciones Ill a VIl del
articulo 124 de esta Ley.

Articulo 129.- Las casas de bolsa deberan verificar que las personas que sean designadas como
consejeros, comisarios, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de éste, cumplan
con anterioridad al inicio de sus gestiones y durante el desarrollo de las mismas con los requisitos seialados
en esta Ley. La Comisidn podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, los criterios de
integracién de expedientes que acrediten el cumplimiento a lo sefialado en el presente articulo, asi como para
la integracion de la documentacién comprobatoria relativa.

Las personas mencionadas en el parrafo anterior deberan manifestar por escrito:

I Que no se ubican en ninguno de los supuestos a que se refieren las fracciones Il a VIl del
articulo 124 de esta Ley, tratandose de consejeros y la fraccion Ill del articulo 128 para el caso
del director general y directivos a que se refiere el primer parrafo de este articulo.

in. Que conocen los derechos y obligaciones que asumen al aceptar el cargo que corresponda.

Las casas de bolsa deberan informar a la Comisiéon los nombramientos, renuncias y remociones de
consejeros, comisarios, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de éste, dentro
de los diez dias habiles posteriores a que dicho supuesto acontezca, manifestando expresamente,
en el caso de nombramientos, que las personas cumplen con los requisitos aplicables.

Articulo 130.- Los consejeros, directivos y delegados fiduciarios de las casas de bolsa, para acreditar su
personalidad y facultades, bastara que exhiban una certificacion de su nombramiento expedida por el
secretario del consejo de administracién. )

Articulo 131.- El érgano de vigilancia de las casas de bolsa estara integrado por lo menos por un
comisario designado por los accionistas de la serie "O" y por un comisario nombrado por los de la serie "L"
cuando existan este tipo de acciones, asi como sus respectivos suplentes. El nombramiento de comisarios
debera hacerse en asamblea especial por cada serie de acciones. A las asambleas que se rednan con este
fin, les seran aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las asambleas generales ordinarias
previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los comisarios de las casas de bolsa deberan cumplir con el requisito establecido en la fraccion | del
articulo 128 de esta Ley.

Seccion lll
De la fusion y escision

Articulo 132.- La fusion de dos o mas casas de bolsa, o de cualquier sociedad con una casa de bolsa,
debera ser autorizada por la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno. Dicha fusién se efectuara con
sujecién a las bases siguientes:

I Las sociedades presentardn los proyectos de los acuerdos de las asambleas generales
extraordinarias de accionistas relativos a la fusion, convenio de fusion, plan de fusién de las
sociedades respectivas con indicacion de las etapas en que debera llevarse a cabo y estados
financieros que presenten la situacion de las sociedades, asi como los proyectados de la
sociedad fusionante. )

. Los acuerdos de fusidn, asi como las actas de asamblea respectivas, se inscribiran en el Registro
Publico de Comercio una vez obtenida la autorizacidn a que se refiere este articulo. A partir de la
fecha en que se inscriban surtira efectos la fusion.
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-1k Las bases, procedimientos y mecanismos de proteccion que seran adoptadas a favor de su
clientela.
V. Los acuerdos de fusion adoptados por las respectivas asambleas generales extraordinarias de

accionistas, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacién y en dos periédicos de amplia
circulacion en la plaza en que tengan su domicilio las sociedades, una vez hecha la inscripcion en
el Registro Plblico de Comercio,

V. Los acreedores de las sociedades podran oponerse judicialmente a la fusion, dentro de los
noventa dias naturales siguientes a la fecha de publicacion a que se refiere la fraccion anterior,
con el Unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicion suspenda los efectos
de ésta.

VL. La Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra establecer mediante disposiciones
de caracter general, la demas documentacién e informacion que en relacién con las fracciones
anteriores deba proporcionarse.

Articulo 133.- Las autorizaciones para constituirse y operar como casas de bolsa, que pamcapen en un
proceso de fusion en calidad de fusionadas, quedaran revocadas por ministerio de ley, una vez que la fusiéon
surta sus efectos.

Articulo 134.- La escision de casas de bolsa debera ser autorizada por la Comision, previo acuerdo de su
Junta de Gobierno. Dicha escision se efectuara con sujecion a las bases siguientes:

R La sociedad escindente presentara el proyecto de acta de asamblea que contenga los acuerdos
de su asambiea general extraordinaria de accionistas relativos a su escision, proyecto de
reformas estatutarias de la sociedad escindente, proyecto de estatutos sociales de la sociedad
escindida y estados financieros que presenten la situacién de la sociedad escindente, asi como
los proyectados de las sociedades que resulten de la escision,

L. Los acuerdos de la asamblea general extraordinaria de accionistas relativos a la escision, las
actas de asamblea, asi como la escritura constitutiva de la escindida, se inscribiran en el Registro
Publico de Comercio una vez obtenida la autorizacién a que se refiere este artlcu!o A partir de la
fecha en que se inscriban surtira efectos la escision.

. Las bases, procedimientos y mecanismos de proteccién que seran adoptadas a favor de su
clientela. _
V. Los acuerdos de escision adoptados por la asamblea general extraordinaria de accionistas de la

sociedad escindente, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacién y en dos periédicos de
amplia circulacién en la plaza en que tenga su domicilio social la escindente, una vez hecha la
inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

V. Los acreedores de las sociedades podran oponerse judicialmente a la escision, dentro de los
noventa dias naturales siguientes a la fecha de publicacion a que se refiere la fracciéon anterior,
con el unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicidén suspenda los efectos
de ésta.

VL. La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobiemno, podra establecer mediante disposiciones
de caracter general, la demas documentacion e informacién que en relacién con las fracmones
anteriores deba proporcionarse.

La sociedad escindida no se entendera autorizada para organizarse y operar como casa de bolsa.

Con motivo de la escision, a la sociedad escindida no se le podran transmitir operaciones activas ni
pasivas de la casa de bolsa, salvo en los casos en que lo autorice la Comision.

Seccion IV
De las medidas preventivas y correctivas, la suspension de operaciones, la intervencién,
la revocacién de autorizaciones y la disolucién y liquidacion

Articulo 135.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comision, mediante
disposiciones de caracter general que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, establecera las medidas
preventivas y correctivas que deberan cumplir las casas de bolsa, tomando como base el capital global a que
se refiere el articulo 173 de esta Ley.

Para efectos del parrafo anterior, la Comisioén podra establecer diversas categorias, dependiendo si las
casas de bolsa mantienen un capital global superior o inferior al requerido conforme a las disposiciones que
las rijan.
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La Comisién debera definir mediante disposiciones de caracter general, las medidas que seran aplicables
en funcién del cumplimiento al mencionado capital global, asi como los criterios para su aplicacion.

Articulo 136.- De manera enunciativa y no limitativa, las medidas a las que se refiere el articulo anterior
podran incluir:

.

V.

Suspender el pago de dividendos, la adquisicién de acciones propias y cualquier otro mecanismo
que implique una transferencia de beneficios patrimoniales a los accionistas.

Presentar a la Comisiéon para su aprobacion, un plan orientado a reducir los riesgos en los que
incurra la casa de bolsa en su operacién y, en su caso, a la restauracion del capital global. El plan
deberé ser aprobado por el consejo de administracion de la casa de bolsa de que se frate antes
de ser presentado a la Comision. il

La casa de bolsa debera determinar en el referido plan, las actividades a realizar para cumplir con
el capital global requerido conforme a las disposiciones aplicables, asi como el plazo para
llevarlas a cabo. Y

La Comisién dard seguimiento y verificard el cumplimiento del plan, sin perjuicio de la
procedencia de otras medidas preventivas o correctivas.

La Comisién definirda en las disposiciones de caracter general que emita con fundamento en el
articulo 135 de esta Ley, las caracteristicas, plazos de presentacion y demas condiciones que
debera cumplir el plan a que se refiere esta fraccion.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salario del
director general y de los funcionarios de los dos niveles jerarquicos inferiores a éste, asi como no
otorgar nuevas compensaciones en el futuro para el director general y funcionarios, hasta en
tanto la casa de bolsa cumpla con el capital global requerido conforme a las disposiciones
aplicables. Esta prevision debera contenerse en los contratos y demas documentacién que
regulen las condiciones de trabajo.

Lo previsto en el presente inciso también sera aplicable respecto de pagos que se realicen a
personas morales distintas a la casa de bolsa de que se trate, cuando dichas personas morales
efectien los pagos a los funcionarios de la casa de bolsa.

La medida prevista en esta fraccion es sin perjuicio de los derechos laborales adquiridos a favor
de las personas que conforme a la misma puedan resultar afectadas.

Suspender el pago de intereses, diferir el pago de principal y, en su caso, convertir
anticipadamente en acciones las obligaciones subordinadas que se encuentren en circulacion
hasta por la cantidad que sea necesaria para cubrir el faltante de capital global. Esta medida
correctiva sera aplicable a aquellas obligaciones subordinadas que, en términos de lo previsto en
las disposiciones a que se refiere el primer parrafo del articuio 173 de esta Ley, computen como
parte del capital global de las casas de bolsa.

Las casas de bolsa que emitan obligaciones subordinadas de las referidas en el parrafo
inmediato anterior, deberan incluir en el acta de emision, en el prospecto informativo, asi como en
cualquier otro instrumento que documente la emision, la posibilidad de que sea procedente la
implementacién de dicha medida cuando se actualicen las causales correspondientes conforme a
las disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 135 de esta Ley, sin que sea
causal de incumplimiento por parte de la casa de bolsa emisora,

Abstenerse de realizar operaciones cuya realizacion genere que su capital global se ubique por
debajo del requerido conforme a las disposiciones aplicables.

Articulo 137.- La Comision podra ordenar la suspension parcial de actividades de las casas de bolsa que
incurran en las causales a las que se refiere esta Ley, asi como de las que asi lo soliciten previa resolucion de
su asamblea general extraordinaria.

La suspension parcial podra estar referida a la realizacion de una o mas actividades, asi como a
operaciones con ciertos tipos de valores u operaciones nuevas.

.

La Comisién debera, en su caso, ordenar a la casa de bolsa que adopte las medidas necesarias para
corregir las causas que dieron origen a la suspension y las que fueren necesarias para preservar la integridad
del mercado o proteger los activos de los clientes de las casas de bolsa. La suspensién no implicara que se
afecte el cumplimiento de las operaciones que se hayan celebrado con anterioridad a que surta efectos la
notificacién de la orden de la Comisién, salvo que se trate de operaciones ilicitas en las que se presuma que
el cliente o la casa de bolsa actuaron con dolo 0 mala fe.
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Articulo 138.- La Comisién podra, previo derecho de audiencia, suspender o limitar de manera parcial las
actividades de una casa de bolsa, cuando ésta se ubique en alguno de los supuestos siguientes:

I No cuente con la infraestructura o controles internos necesarios para realizar sus actividades y
prestar sus servicios, conforme a las disposiciones aplicables,

. Deje de cumplir o incumpla con alguno de los requisitos para el inicio de operaciones.
1. Realice operaciones distintas a las autorizadas conforme a su objeto social.

Iv. Incumpla con los requisitos necesarios para realizar operaciones especificas, establecidos en
disposiciones de caracter general,

V. Realice operaciones que impliqguen conflicto de interés en perjuicio de sus clientes o intervengan
en aquéllas que estan prohibidas en esta Ley o en las disposiciones que de ella emanen.

Vi, Omita reiteradamente dar cumplimiento a los requerimientos de las autoridades financieras con
motivo del ejercicio de sus facultades.

VIL Intervenga en operaciones con valores no inscritos en el Registro, salvo los casos previstos en
esta Ley.

Vil Realice operaciones con valores fuera de bolsa, en contravencion a lo establecido en esta Ley.

1X. Sea declarada por la autoridad judicial en concurso mercantil.

X. Se determinen errores en los registros contables o no aparezcan debida y oportunamente

registradas en su contabilidad las operaciones que hubiere efectuado y por tanto, no refleje su
verdadera situacion financiera.

La orden de suspensién a que se refiere este articulo, es sin perjuicio de las sanciones que en su caso,
resulten aplicables en términos de lo previsto en esta Ley y demas disposiciones.

Articulo 139.- Lo dispuesto en los articules 137 y 138 de esta Ley, se aplicard sin perjuicio de las
facultades que se atribuyan a la Comisién de conformidad con el presente ordenamiento y demas
disposiciones aplicables.

Articulo 140.- Cuando en virtud de la supervision que realice la Comision, ésta detecte operaciones de
alguna casa de bolsa que sean violatorias de las leyes que las regulan o de las disposiciones de caracter
general que de ellas deriven, la Comisién podra:

R Dictar las medidas necesarias para que se pongan en buen orden las operaciones irregulares,
seflalandole un plazo para que se lleven a cabo, asi como para que, en su caso, se ejerzan las
acciones que procedan en términos de las leyes.

. Ordenar que de acuerdo con el articulo 138 de esta Ley, se suspenda la ejecucion de las
operaciones irregulares o se proceda a la liquidacion de las mismas.

Articulo 141.- La Comisién podra declarar la intervencion gerencial de las casas de bolsa, cuando a su
juicio existan irregularidades de cualquier género que afecten su estabilidad, solvencia o liquidez y pongan en
peligro los intereses de sus clientes o acreedores,

Al efecto, el presidente de la Comision podrd proponer a su Junta de Gobierno, la declaracion de
intervencion con caracter gerencial de la casa de bolsa y la designacion de la persona que se haga cargo de
la administracion del intermediario de que se trate, con el caracter de interventor-gerente en los términos
previstos en este articulo.

Las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores que sean reconocidas por la
Comisiéon como organismos autorregulatorios y que lleven a cabo certificaciones en términos de lo establecido
en el articulo 229, antependlitimo parrafo de esta Ley, deberan implementar mecanismos para que personas
interesadas en ocupar el cargo de interventor-gerente de una casa de bolsa o fungir como miembro del
consejo consultivo a que se refiere el articulo 146 de esta Ley, puedan inscribirse en un registro que se lleve
al efecto, si cumplen con la certificacion de dichos organismos.

Para ser certificado e inscrito en el mencionado registro, las personas interesadas en actuar como
interventores-gerentes, deberan presentar por escrito su solicitud. a alguna de las asociaciones gremiales
mencionadas en el parrafo anterior, con los documentos que acrediten el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 128 de esta Ley, sin que sea aplicable lo dispuesto en la fraccién VI del articulo 124
del mismo ordenamiento y cumplir con los requisitos que al efecto establezca el organismo de que se trate.
Las personas interesadas en ser inscritas en el registro como miembros del consejo consultivo, deberan
presentar junto con su solicitud, la documentacion que acredite que cumplen con los requisitos establecidos
en el articulo 124 de esta Ley y que no se ubican en algunas de las causales de improcedencia previstas en
dicho articulo. a
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La Comisién designara al interventor-gerente de entre la terna de personas certificadas que le sefale
alguna de las asociaciones gremiales mencionadas en este articulo. En caso de que al momento de
declararse la intervencién no hayan asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores
reconocidas por la Comision para actuar como organismos autorregulatorios, o bien, éstas no cuenten con los
mecanismos a que se refiere el tercer parrafo de este articulo, la Comisién podra designar al interventor-
gerente y, en su caso, a los miembros del consejo consultivo, por acuerdo de su Junta de Gobierno, siempre
que las personas designadas cumplan con los requisitos previstos en esta Ley para desempefiar dichos
cargos.

Articulo 142.- Las personas que obtengan la inscripcion en el registro a que se hace referencia en el
articulo 141 de esta Ley, deberan cumplir con probidad y diligencia las funciones que deriven de su
designacion ya sea como interventor-gerente o miembro del consejo consultivo, de conformidad con esta Ley
y demas disposiciones aplicables, debiendo guardar la debida confidencialidad respecto de la informacion a la
que tengan acceso en ejercicio de sus funciones,

Articulo 143.- El oficio que contenga el nombramienio de interventor-gerente y su revocacion, deberan
inscribirse en el Registro Publico de Comercio que corresponda al domicilio del intermediario intervenido, sin
mas requisitos que el oficio respectivo de la Comisién en que conste dicho nombramiento, la sustitucién de
interventor-gerente o su revocacién cuando la Comisién autorice levantar la intervencion,

En el evento de que por causa justificada, el interventor-gerente o algin miembro del consejo consultivo
renuncien a su cargo, la Comisién contara con un plazo de hasta treinta dias naturales para designar a la
persona que lo sustituya. Para la sustitucién correspondiente debera observarse lo sefialado en el articulo 141
de esta Ley.

Articulo 144.- El interventor-gerente tendra todas las facultades que requiera la administracién de la
sociedad intervenida y plenos poderes generales para actos de dominio, de administracion y de pleitos y
cobranzas, con las facultades que requieran clausula especial conforme a la ley, para otorgar y suscribir
titulos de crédito, para presentar denuncias y querellas y desistir de estas ultimas y para otorgar los poderes
generales o especiales que juzgue convenientes, y revocar los que estuvieren otorgados por la casa de bolsa
intervenida y los que él mismo hubiere conferido.

Articulo 145.- El interventor-gerente ejercera 'sus facultades sin supeditarse a la asamblea de accionistas

.. ni al consejo de administracion. Desde el momento que inicie la intervencién gerencial quedaran supeditadas

al interventor-gerente todas las facultades del consejo de administracion y los poderes de las personas que el
interventor determine. La asamblea de accionistas podréa continuar reuniéndose regularmente para conocer de
los asuntos gue le competen y lo mismo podra hacer el consejo para estar informado de los asuntos que el
interventor-gerente considere convenientes sobre el funcionamiento y las operaciones que realice la sociedad,
asi como para opinar sobre los asuntos que el mismo interventor-gerente someta a su consideraciéon. El
interventor-gerente podra citar a asamblea de accionistas y reuniones del consejo de administracién con los
propésitos que considere necesarios o convenientes.

Articulo 146.- Para el ejercicio de sus funciones, el interventor-gerente podra contar con el apoyo de un
consejo consultivo, el cual estard integrado por un minimo de tres y. un maximo de cinco personas,
designadas por la Comisién, dentro-de aquéllas que se encuentren mscntas en el registro a que se refiere el
tercer parrafo del articulo 141 de esta Ley.

El consejo consultivo se reunira previa convocatoria del interventor-gerente para opinar sobre los asuntos
que desee someter a su consideracién. De cada sesién se levantara acta circunstanciada que contenga las
cuestiones mas relevantes y los acuerdos de la sesion correspondiente.

Los miembros del consejo consultivo sélo podran excusarse de asistir a las reuniones a las que hayan sido
convocados cuando, medie causa justificada. De igual forma, sélo podran abstenerse de conocer y
pronunciarse respecto de los asuntos que les sean sometidos a su consideracién, cuando exista conflicto de
interés, en cuyo caso deberan hacerlo del conocimiento de la Comisién.

Articulo 147.- El interventor-gerente debera levantar un inventario de los activos y pasivos de la casa de
bolsa intervenida y remitirlo a la Comisiéredentro de los treinta dias naturales siguientes a aquél en que haya
tomado posesion de su encargo, junto con un plan de trabajo en el que se expresen las acciones a desarrollar
para el ejercicio de su funcion, asi como para, en su caso, cumplir con lo que haya ordenado la Comision
conforme a lo dispuesto por el articulo 140 de esta Ley.

Articulo 148.- El interventor-gerente debera formular un informe trimestral de actividades, asi como un
dictamen respecto de la situacion integral de la casa de bolsa, debiendo informar a la Comisian y a la
asamblea general de accionistas sobre el contenido de dichos documentos.
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Cuando habiendo convocado a la asamblea, ésta no se re(na con el quérum necesario, el interventor-
gerente debera publicar en dos diarios de los de mayor circulacién en territorio nacional, un aviso dirigido a los
accionistas indicando que los referidos documentos se encuentran a su disposicién, sefialando el lugar y hora
en que podran ser consultados. Asimismo, debera remitir a la Comisién copia del dictamen e informe
referidos.

El interventor-gerente deberd ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las
responsabilidades economicas que, en su caso, existan y deslindar las responsabilidades que en términos de
ley y demas disposiciones resulten aplicables.

Articulo 149.- Los honorarios del interventor-gerente y del personal auxiliar que dichos interventores
contraten para el desempeiio de sus funciones, asi como los correspondientes a los miembros del consejo
consultivo previsto en el articulo 146 de esta Ley, seran cubiertos por la casa de bolsa intervenida. Para tales
efectos, la Comision podré establecer mediante disposiciones de caracter general los critefios mediante los
cuales se efectuara el pago de dichos honorarios, considerando la situacion financiera del intermediario y
teniendo como principio rector la evolucion de las remuneraciones en el sistema bursatil del pais.

La Comision prestara los servicios de asistencia y defensa legal a los interventores-gerentes que sean
designados por la Comisién en términos de esta Ley, al personal auxiliar que dichos interventores contraten,
asi como a los miembros del consejo consultivo previsto en el articulo 146 del presente ordenamiento legal,
con respecto a los actos que desempefien en el ejercicio de las funciones que esta Ley les encomiende,
cuando la casa de bolsa de que se trate no cuente con recursos liquidos suficientes para hacer frente a dicha
asistencia y defensa legal.

La asistencia y defensa legal a que se refiere este articulo, se proporcionara con cargo a los recursos con
los que para estos fines cuente la Comisién de acuerdo con los lineamientos de caracter general que apruebe
la Junta de Gobierno de la propia Comisién. Para tales efectos, la Secretaria oyendo la opinién de la
Comisién, establecera los mecanismos necesarios para cubrir los gastos que deriven de la asistencia y
defensa legal previstos en este articulo.

Articulo 150.- La Comision debera acordar el levantamiento de la intervenciéon cuando las irregularidades
que hayan afectado la estabilidad o solvencia del intermediario se hubieran corregido.

En caso de que en un plazo improrrogable de nueve meses contado a partir de la declaracion de
intervencion, no haya sido posible corregir las irregularidades, la Comisioén, considerando el resultado del
dictamen formulado por el interventor-gerente, procedera de conformidad con lo previsto en el articulo 153 de
esta Ley.

Cuando la Comisién acuerde levantar la intervenciéon con caracter gerencial, deberd informarlo al
encargado del Registro Publico de Comercio que haya hecho la anotacién a que se refiere el primer parrafo
del articulo 143 de esta Ley, a'efecto de que cancele |a inscripcién respectiva.

Articulo 151.- El interventor-gerente debera formular un informe final de su gestién, el cual debera incluir
las acciones realizadas durante la intervencién y la situacion financiera de la casa de bolsa de que se trate.

El citado informe debera ser presentado a la asamblea general de accionistas en términos de lo previsto
en el articulo 148 de esta Ley, debiendo remitirse copia del mismo a la Comision.

El interventor-gerente continuara en el desempeiio de su encargo, mientras no se haya inscrito en el
Registro Publico de Comercio el nombramiento del nuevo administrador, liquidador o sindico, segun se trate, y
no hayan entrado en funciones.

Articulo 152.- Tratandose de casas de bolsa intervenidas, la Comision continuara con el ejercicio de sus
facultades de supervision que le confiere esta Ley y las demas disposiciones aplicables.

Articulo 153.- La Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno y previo otorgamiento del derecho de
audiencia, podra revocar la autorizacién para operar como casa de bolsa, cuando el intermediario de que se
trate:

. No se constituya o no presente los datos relativos a su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio, dentro de un plazo de seis meses contado a partir de la fecha de su autorizacién,

Il No hubiere pagado el capital minimo al momento de su constitucién.

1. No inicie sus operaciones dentro de un plazo de seis meses contado a partir de |a inscripcion en
el Registro Publico de Comercio.
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Vil

VIIL

XI.

XIL.

Xl
XIv.

XV.

Obtenga la autorizacion para conslituirse y operar mediante documentacion, informacién o
declaraciones falsas, siempre y cuando existan elementos fehacientes que sustenten dicha
presuncion.

Arroje pérdidas que reduzcan su capital @ un nivel inferior al minimo. La Comisién podra
establecer un plazo que no sea menor de quince dias habiles para que se reintegre el capital en
la cantidad necesaria para mantener la operacion de la casa de bolsa dentro de los limites
legales. .

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, no resultaran aplicables los plazos para llevar a
cabo las convocatorias para las asambleas de accionistas, sefialados en la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Proporcione en forma dolosa informaciéon falsa, imprecisa o incompleta a las autoridades
financieras, que tenga como consecuencia que no se refleje su verdadera situacién ﬁnancnera
administrativa, economica y juridica.

Incumpla las medidas preventivas o correctivas a que se refiere el articulo 136 de esta Ley,

Reincida en las situaciones o conductas que dieron lugar a la suspension parcial de sus
actividades, a que se refieren los articulos 137 y 138 de esta Ley.

Incumpla reiteradamente con las disposiciones relativas a la separacion de efectivo y valores de
sus clientes respecto a los activos de la casa de bolsa.

Incumpla en forma reiterada con las disposiciones aplicables al registro contable y operativo.

Falte reiteradamente por causa imputable a ella al cumplimiento de cobligaciones derivadas de las
operaciones contratadas.

Cometa infracciones graves o reiteradas a las disposiciones legales o administrativas que le son
aplicables.

Deje de realizar su objeto social durante un plazo de seis meses.
Entre en proceso de disolucion y liquidacion.

Sea declarada por la autoridad judicial en quiebra.

Articulo 154.- La Comisién, a solicitud de la casa de bolsa y previo acuerdo de su Junta de Gobierho,
podra revocar la autorizacion para operar con tal caracter, siempre que se cumpla con lo siguiente:

La asamblea de accionistas de la casa de bolsa haya acordado su disolucion y liquidacion y
aprobado los estados financieros en los que ya no se encuentren registradas obligaciones a
carge de la sociedad por cuenta propia, derivadas de las operaciones reservadas como
intermediario.

La sociedad haya presentado a la Comisién los mecanismos y procedimientos para realizar la
entrega o transferencia de los valores o efectivo de sus clientes, asi como las fechas estimadas
para su aplicacién,

La sociedad haya presentado a la Comision los estados financieros, aprobados por la asamblea
de accionistas, acompafados del dictamen de un auditor externo, que incluya las opiniones del
auditor relativas a componentes, cuentas o partidas especificas de los estados financieros, donde
se confirme el estado de los registros a que se refiere la fraccion | anterior.

Articulo 155.- La Comision publicara en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periddicos de amplia
circulaciéon en el pais, la declaracion de revocacion y, se inscribira en el Registro Publico de Comercio que
corresponda al domicilio social de la casa de bolsa. La revocacién pondra en estado de disolucion y
liquidacion a la sociedad sin necesidad del acuerdo de la asamblea de accionistas.

Articulo 156.- La disolucién y liquidacion de las casas de bolsa se regira por lo dispuesto en los capitulos
X y Xl de la Ley General de Sociedades Mercantiles, con las excepciones siguientes:

Correspondera a la asamblea de accionistas el nombramiento del liquidador, cuando la disolucién
y liquidacion haya sido voluntariamente acordada por dicho 4rgano y sujeto al procedimiento
sefialado en el articulo 154 de esta Ley.

Las casas de bolsa deberan hacer del conocimiento de la Secretaria el nombramiento del
liquidador, dentro de los cinco dias habiles siguientes a su designacion. ‘
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La Secretaria podra oponer su veto respecto del nombramiento de la persona que ejercerd el
cargo de liquidador, cuando considere que no cuenta con la suficiente calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio de sus funciones, no retna los
requisitos al efecto establecidos o haya cometido infracciones graves o reiteradas a la presente
Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven.

El nombramiento del liquidador podra recaer en instituciones de crédito, en casas de bolsa, en el
organismo Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes, o bien, en personas fisicas o
morales que cuenten con experiencia en liquidacion de entidades financieras.

Cuando el nombramiento del liquidador recaiga en personas fisicas, debera observarse que tales
personas cumplan con los requisitos sefialados en el articulo 128, primer parrafo y fracciones | y
Ill, de esta Ley, sin que sea aplicable lo dispuesto en la fraccién VI del articulo 124 del mismo
ordenamiento, debiendo ademas estar inscritas en el registro que lleva el Instituto Federal de
Especialistas de Concursos Mercantiles, o bien contar con la certificacion de alguna asociacion
gremial reconocida como organismo autorregulatorio por la Comision.

Tratandose de personas morales en general, las personas fisicas designadas para desempefar
las actividades vinculadas a esta funcién, deberan cumplir con los requisitos a que se hace
referencia en los dos parrafos anteriores.

El Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes podra ejercer el encargo de liquidador con
su personal o a través de apoderados que para tal efecto designe. El apoderamiento podra ser
hecho a favor de instituciones de crédito, de casas de bolsa o de personas fisicas que cumplan
con los requisitos sefialados en esta fraccién.

Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al de la casa de bolsa, deberan
abstenerse de aceptar el cargo de liquidador manifestando tal circunstancia.

La Secretaria llevara a cabo la designacion del liquidador, cuando la disolucién y liguidacion de la
casa de bolsa de que se trate, sea consecuencia de la revocacion de su autorizacion de
conformidad con lo previsto en el articulo 153 de esta Ley.

La Secretaria podra designar liquidador a cualquiera de las personas a que se refiere la fraccion
anterior, siempre y cuando se observen los requisitos previstos en la citada fraccion.

En el evento de que por causa justificada el liquidador designado por la Secretaria renuncie a su
cargo, ésta debera designar a la persona que lo sustituya dentro de los quince dias naturales
siguientes al en que surta efectos la renuncia.

En los casos a que se refiere esta fraccién, la responsabilidad de la Secretaria se limitara a la
designacion del liquidador, por lo que los actos y resultados de la actuacion del liquidador seran
de la responsabilidad exclusiva de éste.

En el desempefio de su funcion, el liquidador debera:

a) Elaborar un dictamen respecto de la situacién integral de la casa de bolsa. En el evento de
que de su dictamen se desprenda que la casa de bolsa se ubica en causales de concurso
mercantil, debera solicitar al juez la declaracién del concurso mercantil conforme a lo
previsto en la Ley de Concursos Mercantiles, informando de ello a la Secretaria.

b) Presentar a la Secretaria para su aprobacion, los procedimientos para realizar la entrega o
transferencia de los valores o efectivo de sus clientes derivados de operaciones de la casa
de bolsa por cuenta de terceros, asi como las fechas estimadas para su aplicacion.

c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso b) anterior, instrumentar y adoptar un plan de
trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas necesarias para que las
obligaciones a cargo de la sociedad derivadas de las operaciones reservadas a las casas de
bolsa, sean finiquitadas o transferidas a otros intermediarios del mercado de valores a mas
tardar dentro del afio siguiente a la fecha en que haya protestado y aceptado su
nombramiento.

d) Cobrar lo que se deba a la casa de bolsa y pagar lo que ésta deba.

Para efectos de lo anterior, en primer término el liquidador debera separar y realizar la
entrega o transferencia de los valores o efectivo de sus clientes derivados de operaciones
de la casa de bolsa por cuenta de terceros, conforme a lo sefialado en el inciso b) de
esta fraccion.
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En caso de'que los valores o efectivo de los clientes de la casa de bolsa, derivados de
operaciones por cuenta de terceros no sean suficientes para el cumplimiento de sus
obligaciones, en proteccion de los intereses de los clientes de las casas de bolsa, el
liquidador debera destinar los activos de que disponga la casa de bolsa por cuenta propia
preferentemente al pago de las operaciones que conforme a derecho haya realizado con
sus clientes, en cumplimiento de su objeto, incluyendo el pago de operaciones realizadas
por el intermediario por cuenta de terceros. Lo anterior, siempre y cuando los referidos
valores, efectivo o activos, no estén afectos en garantia de otros compromisos o no se
vulneren los derechos de terceros acreedores.

En caso de que los referidos activos no sean suficientes para cubrir los pasivos de la
sociedad, el liquidador deberéa solicitar el concurso mercantil,

e) Convocar a la asamblea general de accionistas, a la conclusion de su gestion, para
presentarle un informe completo del proceso de liquidacion. Dicho informe debera contener
el balance final de la liquidacién.

En el evento de que la liquidacién no concluya dentro de los doce meses inmediatos
siguientes, contados a partir de la fecha en que el liquidador haya aceptado y protestado su
cargo, el liquidador debera convocar a la asamblea de accionistas con el objeto de
presentar un informe respecto del estado en que se encuentre la liquidacion sefalando las
causas por las que no ha sido posible su conclusion. Dicho informe debera contener el
estado financiero de la sociedad y debera estar en todo momento a disposicion de los
accionistas. Sin perjuicio de lo previsto en el siguiente parrafo, el liquidador debera convocar
a la asamblea de accionistas en los términos antes descritos, por cada afio que dure la
liquidacion, para presentar el informe citado.

Cuando habiendo el liquidador convocado a la asamblea, ésta no se retina con el quorum
necesario, deberé publicar en dos diarios de los de mayor circulacién en territorio nacional,
un aviso dirigido a los accionistas indicando que los informes se encuentran a su
disposicion, sefialando el lugar y hora en los que podran ser consultados. )

f)  Promover ante la autoridad judicial la aprobacion del balance final de liquidacion, en los
casos en que no sea posible obtener la aprobacién de los accionistas a dicho balance en
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, porque dicha asamblea, no obstante
haber sido convocada, no se reuna con el quérum necesario, o bien, dicho balance sea
objetado por la asamblea de manera infundada a juicio del liquidador. Lo anterior es sin
perjuicio de las acciones legales que correspondan a los accionistas en términos de las
leyes.

g) Hacer del conocimiento del juez competente que existe imposibilidad fisica y material de
llevar a cabo la liquidacion legal de la sociedad para que éste ordene la cancelacion de su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio, que surtira sus efectos transcurridos ciento
ochenta dias naturales a partir del mandamiento judicial.

El liquidador debera publicar en dos diarios de mayor circulacién en el territorio nacional, un
aviso dirigido a los accionistas y acreedores sobre la solicitud al juez competente.

Los interesados podran oponerse a esta cancelaciéon dentro de un plazo de sesenta dias
naturales siguientes al aviso, ante la propia autoridad judicial.

h) Ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las responsabilidades
econdémicas que, en su caso, existan y deslindar las responsabilidades que en términbs de
ley y demas disposiciones resulten aplicables.

i)  Abstenerse de comprar para si o para otro, los bienes propiedad de la casa de bolsa en
liquidacién, sin consentimiento expreso de la asamblea.

Articulo 157.- La Comision ejercera las funciones de supervisién unicamente respecto del cumplimiento
de los procedimientos a los que se refiere el inciso b) de la fraccion IV del articulo 156 de esta Ley. Lo
anterior, sin perjuicio de las facultades conferidas en el presente ordenamiento respecto de los delitos
sefialados en el Capitulo Il del Titulo XIV de esta Ley.
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Articulo 158.- El concurso mercantil de las casas de bolsa se regira por lo dispuesto en la Ley de
Concursos Mercantiles, con las excepciones siguientes:

. La Secretaria debera solicitar la declaracién del concurso mercantil de una casa de bolsa, cuando
existan elementos que puedan actualizar los supuestos para la declaracién del concurso
mercantil. '

. Declarado el concurso mercantil, la Secretaria, en defensa de los intereses de los acreedores,
podra solicitar que el procedimiento se inicie en la etapa de quiebra, o bien la terminacion
anticipada de la etapa de conciliacion, en cuyo caso el juez declarara la quiebra.

IR El cargo de conciliador o sindico correspondera a la persona que para tal efecto designe la
Secretaria en un plazo maximo de diez dias habiles. Dicho nombramiento podra recaer en
instituciones de crédito, en personas morales o fisicas que cumplan con los requisitos previstos
en la fraccion Il del articulo 156 de esta Ley, o en el Servicio de Administraciéon y Enajenacion de
Bienes, el cual podra ejercerlo con su personal o a través de apoderados que para tal efecto
designe, quienes deberan cumplir con los requisitos a que se refiere la fraccion Il del articulo 156
de esta Ley. '

. Declarado el concurso mercantil, quien tenga a su cargo la administracion de la casa de bolsa
debera presentar para aprobacion del juez los procedimientos para realizar la entrega o
transferencia de los valores o efectivo de sus clientes, derivados de operaciones de la casa de
bolsa por cuenta de terceros, asi como las fechas para su aplicacion. El juez, previo a su
aprobacién, oira la opinién de la Secretaria.

V. La Comision ejercera las funciones de supervisién unicamente respecto del cumplimiento de los
procedimientos citados en la fraccién anterior.

Si la Comision detectara algn incumplimiento debera hacerlo del conocimiento del juez.

Seccion V
De las oficinas de representacion y filiales de casas de bolsa del exterior

Apartado A
De las oficinas de representacion

Articulo 159.- La Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra autorizar el establecimiento
en el territorio nacional de oficinas de representacion de casas de bolsa del extranjero.

Dichas oficinas de representacién no podran realizar actividades de intermediacion con valores, ya sea por
cuenta propia o ajena. Las actividades que realicen las oficinas de representaciéon se sujetaran a las
disposiciones de caracter general que expida la Secretaria.

La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra declarar la revocaciéon de las autorizaciones
correspondientes cuando las referidas oficinas no se ajusten a las disposiciones a que se refiere este articulo,
sin perjuicio de la aplicacién de las sanciones establecidas en la presente Ley y en los demas ordenamientos
legales.

Las oficinas de representacion estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

Apartado B
De las filiales

Articulo 160.- Las filiales, para organizarse y operar como tales, requeriran de autorizaciéon que otorgara
la Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno. Por su naturaleza, estas autorizaciones seran
intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen a las filiales, asi como sus modificaciones, se publicaran en
el Diario Oficial de la Federacion a costa del interesado. ]

Articulo 161.- Las filiales se regiran por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes; en el presente apartado; en las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las casas
de bolsa, y en las disposiciones de caracter general para el establecimiento de filiales que al efecto expida la
Secretaria. : *

La Secretaria estara facultada para interpretar para efectos administrativos las disposiciones sobre
servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos internacionales a que hace mencion el parrafo
anterior, asi como para proveer a su observancia.
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Articulo 162.- Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias, garantizaran el
cumplimiento de los compromisos de trato nacional que en su caso sean asumidos por los Estados Unidos
Mexicanos, en los términos establecidos en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las filiales podran realizar las mismas operaciones que las casas de bolsa, a menos que el tratado o
acuerdo internacional aplicable establezca alguna restriccion.

Articulo 163.- Las instituciones financieras del exterior, para invertir en el capital social de una filial,
deberan realizar en el pais en el que estén constituidas, directa o indirectamente, de acuerdo con la
legislacion aplicable, el mismo tipe de operaciones que la filial de que se trate esté facultada para realizar en
los Estados Unidos Mexicanos de conformidad con lo que sefalen la presente Ley y las disposiciones de
caracter general a las que se refiere el articulo 161 del presente ordenamiento legal.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo anterior a las filiales en cuyo capital participe una sociedad
controladora filial de conformidad con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y las disposiciones
mencionadas en el referido parrafo.

Articulo 164.- La solicitud de autorizacion para organizarse y operar como filial, debera cumplir con los
requisitos establecidos en la presente Ley y en las disposiciones de caracter general a las que se refiere el
articulo 161 de la misma.

Articulo 165.- El capital social de las filiales estard integrado por acciones de la serie "F" que
representaran cuando menos el cincuenta y uno por ciento de dicho capital. El cuarenta y nueve por ciento
restante del capital social podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones series "F" y "B",

Las acciones de la serie "F" solamente podran ser adquiridas por una sociedad controladora filial o, directa
o indirectamente, por una institucion financiera del exterior, salvo en el caso a que se refiere el Gltimo parrafo
del articulo 163 de esta Ley, tratandose de acciones representativas del capital social de las filiales.

Las acciones de las series "F" y "B" de las filiales se regiran por lo dispuesto en esta Ley para las acciones:

de la serie "O" de las casas de bolsa. Las instituciones financieras del exterior o las sociedades controladoras
filiales propietarias de las acciones serie “F" de una filial, no estaran sujetas a lo establecido en los articulos
119 y 120 de esta Ley, respecto de su tenencia de acciones serie "B".

Articulo 166.- Las acciones serie "F" representativas del capital social de una filial, unicamente podran ser
enajenadas con autorizacion de la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una institucion financiera del exterior, una sociedad controladora
filial o una filial, para llevar a cabo la enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la filial cuyas
acciones sean objeto de la operacién. Tratandose de filiales, deberd cumplirse con lo dispuesto en este
Capitulo.

Cuando el adquirente sea una institucién financiera del exterior, una sociedad controladora filial o una filial,
debera observarse lo dispuesto en la fraccion | y uitimo parrafo del articulo 167 de esta Ley.

Articulo 167.- La Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra autorizar a las instituciones
financieras del exterior, a las sociedades controladoras filiales o a las filiales, la adquisicion de acciones
representativas del capital social de una casa de bolsa, siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

l. La institucién financiera del exterior, la sociedad controladora filial o la filial, segin sea el caso,
debera adquirir acciones que representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital
social, en cuyo caso no sera aplicable lo establecido en el articulo 119 de esta Ley.

. Los estatutos sociales de la casa de bolsa cuyas acciones sean objeto de enajenacion sean
modificados, a efecto de cumplir con lo dispuesto en el presente apartado.

En el evento de que el adquirente sea una filial, la casa de bolsa debera fusionarse con aquélia.

Articulo 168.- El consejo de administracion de las filiales estara integrado por un maximo de quince
consejeros, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes conforme a lo
previsto en el articulo 125 de esta Ley. Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente,
en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo
caracter. :

El nombramiento de los miembros del consejo de administracion debera hacerse en asamblea especial
por cada serie de acciones. A las asambleas que se reunan con este fin, asi como a aquéllas que tengan el
proposito de designar comisarios por cada serie de acciones, les seran aplicables, en lo conducente, las
disposiciones para las asambleas generales ordinarias previstas en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

P B S
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El accionista de la serie "F" que represente cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital social
designara a la mitad mas uno de los consejeros y por cada diez por ciento de acciones de esta serie que
exceda de ese porcentaje, tendra derecho a designar un consejero mas. Los accionistas de la serie "B"
designaran a los consejeros restantes. Solo podra revocarse el nombramiento de los consejeros de minoria,
cuando se revoque el de todos los demas de la misma serie, en cuyo caso no deberan ser designados con tal
caracter durante los doce meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacion.

Los consejeros independientes seran designados en forma proporcional conforme a lo sefalado en los
parrafos que anteceden.

En el caso de filiales en las cuales cuando menos el noventa y nueve por ciento de los titulos
representativos del capital social sean propiedad, directa o indirectamente, de una institucién financiera del
exterior o una sociedad controladora filial, se podra determinar libremente el nimero de consejeros.

La mayoria de los consejeros y el director general de las filiales deberan residir en territorio nacuonal en
términos de lo dispuesto por el Cédigo Fiscal de la Federacion.

Articulo 169.- El dérgano de vigilancia de las filiales estara integrado por lo menos por un comisario
designado por los accionistas de la serie “F" y por un comisario nombrado por los de la serie "B" cuando
existan este tipo de acciones, asi como sus respectivos suplentes.

Articulo 170.- La Comision, respecto de las filiales, tendra todas las facultades que le atribuye la presente
Ley en relacion con las casas de bolsa. Cuando las autoridades supervisoras del pais de origen de la
institucion financiera del exterior, propietaria de acciones representativas del capital social de una filial o de
una sociedad controladora filial, segun sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccién a filiales, deberan
solicitarlo a la citada Comision, ajustandose a lo establecido en el articulo 358 de esta Ley.

- Capitulo Il
Del funcionamiento, actividades y servicios de las casas de bolsa

Articulo 171.- Las casas de bolsa podran realizar las actividades y proporcionar los servicios siguientes,
ajustandose a lo previsto en esta Ley y demas disposiciones de caracter general que al efecto expida la
Comision:

L Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de
adquisicion. También podran realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacion con los
valores objeto de la colocacion.

. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de valores, por cuenta propia o de
terceros, asi como operaciones internacionales y de arbitraje internacional.

. Fungir como formadores de mercado respecto de valores.

v. Conceder préstamos o créditos para la adquisicién de valores con garantia de éstos.

V. Asumir el caracter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de valores, asi como asumir

obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios
del mercado de valores, para los efectos de su compensacion y liquidacion ante dichas
contrapartes centrales, de las que sean socios,

Vi Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o de terceros.

Vil Promover o comercializar valores.

VIIL Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y listado de valores en
el sistema internacional de cotizaciones.

1X. Administrar carteras de valores tomando decisiones de inversion a nombre y por cuenta de
terceros.

X. Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversion en valores, andlisis y emision de
recomendaciones de inversion.

Xl. Recibir depésitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de valores y
en general de documentos mercantiles.

Xl Fungir como administrador y ejecutor de prendas bursatiles.

XL Asumir el caracter de representante comun de tenedores de valores.

XV, Actuar como fiduciarias.
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XV. Ofrecer a otros intermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios para la adecuada
operacién de la propia casa de bolsa o de dichos intermediarios.

XVI. Operar con divisas y metales amonedados.

XVIl.  Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valores o instrumentos

financieros derivados gue se les encomienden.

XVIll.  Recibir préstamos y créditos de instituciones de crédito u organismos de apoyo al mercado de
valores, para la realizacién de las actividades que les sean propias.

XIX. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos represehiativos de su capital
social, ajustandose a lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como
titulos opcionales y certificados bursatiles, para la realizaciéon de las actividades que les sean

) propias.
XX. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a esta Ley.
XXI. Fungir como liquidadoras de otras casas de bolsa.

XXIL. Actuar como distribuidoras de acciones de sociedades de inversion.

XXIll.  Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en este Gltimo
caso, al amparo de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que exclusivamente las
realicen por cuenta de clientes que puedan participar en el sistema internacional de cotizaciones.
Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de intermediacion que presten respecto de valores
listados en el sistema internacional de cotizaciones de las bolsas de valores.

XXIV. Ofrecer servicios de mediacién, depésito y administracién sobre acciones representativas del
capital social de personas morales, no inscritas en el Registro, sin que en ningin caso puedan
participar por cuenta de terceros en la celebracién de las operaciones.

XXV. Las andlogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la
Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.

Las disposiciones que expida la Comision conforme a este articulo no podran referirse a aquellas
actividades y servicios cuya regulacion esté conferida por ésta u otras leyes a la Secretaria o al Banco
de México.

Seccién |
De los requerimientos de capital y diversificacion

Articulo 172.- La Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, determinara mediante disposiciones
de caracter general el importe del capital social minimo de las casas de bolsa en funcién de las actividades
que realicen y servicios que proporcionen.

Articulo 173.- Las casas de bolsa, con independencia de contar con el capital social minimo, deberan
mantener un capital global en relacién con los riesgos en que incurran en su operacion, que no podra ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por cada tipo de riesgo, en términos
de las disposiciones de caracter general que emita la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

El capital global serd el que se obtenga conforme a lo que establezca la propia Comision en las
mencionadas disposiciones.

Articulo 174.- La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra determinar mediante
disposiciones de caracter general los porcentajes maximos de operacion de las casas de bolsa respecto de
una misma persona, entidad o grupo de personas que de acuerdo con las mismas disposiciones deban
considerarse para estos efectos como un solo cliente.

Articulo 175.- Las disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 174 de esta Ley, deberan
procurar condiciones de seguridad para las operaciones y la adecuada prestacion del servicio de
intermediacion, asi como evitar el establecimiento de relaciones de dependencia para las casas de bolsa,

Seccion |l
De las reglas de operacién

Articulo 176.- Las casas de bolsa que pretendan recibir préstamos o créditos para la realizacion de las
actividades que les son propias; otorgar préstamos o créditos para la adquisicion de valores; celebrar reportos
y préstamos sobre valores; realizar operaciones con instrumentos financieros derivados; operar con divisas o
metales amonedados, o actuar como fiduciarias conforme a esta Ley, se sujetaran para la realizacion de
dichas actividades a las disposiciones de caracter general que al efecto expida el Banco de México.
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Las casas de bolsa tendran prohibido otorgar créditos o préstamos con garantia de:

L Obligaciones subordinadas a cargo de instituciones de crédito, casas de bolsa o sociedades
controladoras de grupos financieros.

. Derechos sobre fideicomisos, mandatos 0 comisiones que, a su vez, tengan por objeto los
pasivos mencionados en la fraccion anterior.

. Acciones representativas del capital social de instituciones de crédito, casas de bolsa o
sociedades controladoras de grupos financieros, propiedad de cualquier persona que mantenga
el cinco por ciento 0 mas del capital social de la institucion de crédito, casa de bolsa o sociedad
controladora de que se trate.

Tratandose de acciones distintas a las sefialadas en el parrafo anterior, representativas del
capital social de instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades controladoras o de cualquier
entidad financiera, las casas de bolsa deberan dar aviso con treinta dias naturales de anticipacion
a la Comisién.. )

Articulo 177.- Las casas de bolsa que participen en colocaciones de valores o presten servicios de
representacién comun, deberan contar con mecanismos y procedimientos para el efectivo control,
confidencialidad y Seguridad de la informacion generada como resultado de su actuacion.

Las casas de bolsa que actiien como formadores de mercado se ajustaran a los términos y condiciones de
operacion que se establezcan en los mercados en que participen.

Articulo 178.- Las casas de bolsa, al colqcar valores objeto de una oferta publica, deberan llevar un
registro en el que hagan constar las solicitudes u 6rdenes que reciban para la suscripcion, enajenacion o
adquisicién de dichos valores asi como de las asignaciones que realicen, ajustandose a las disposiciones de
caracter general que expida la Comisién en materia de distribucién de valores entre el publico inversionista y a
las estipulaciones que se contengan en el prospecto de colocacién, suplemento o folleto informativo que
corresponda.

Articulo 179.- Las casas de bolsa no podran operar fuera de las bolsas de valores los valores listados en
éstas, salvo que lo autorice la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, supuesto en el cual
adicionalmente podra determinar las operaciones que sin ser concertadas en bolsa puedan considerarse
como realizadas en ésta. Las operaciones con valores listados en bolsas de valores que celebren las casas
de bolsa en mercados del exterior, quedan exceptuadas del requisito de autorizaciéon antes establecido.

El ejercicio de la facultad de la Comision a que se refiere el pamrafo anterior, quedara sujeto a que las
operaciones respectivas sean registradas en bolsa y dadas a conocer al plblico, conforme a las disposiciones
de caracter general que expida la Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

La Comisién podra establecer en las citadas disposiciones los valores que podran operarse fuera de bolsa,
sin necesidad de autorizacién, siempre que las operaciones asi realizadas se informen a la institucion para el
depésito de valores en que se encuentren depositados los valores.

No sera aplicable lo previsto en este articulo a los traspasos de valores solicitados por los clientes a las
casas de bolsa, siempre que estas ultimas no hubieren participado en la operacién que les dé origen,

Articulo 480%- Las casas de bolsa que reciban instrucciones de terceros respecto de operaciones con
valores, deberan contar con un sistema automatizado para la recepcién, registro, canalizacion de 6rdenes y
asignacion de operationes.

Los sistemas automatizados de las casas de bolsa que, adicionalmente al servicio aludido en el parrafo
anterior, realicen la concertacion de las operaciones correspondientes, deberan incorporar mecanismos para
transmitir dichas ordenes a los sistemas de negociacion en que operen.

Los sistemas a que se refiere el presente articulo deberan reunir los requisitos minimos que establezca la
Comision mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 181.- La recepcion y transmision de érdenes y asignacion de operaciones en cuentas globales
administradas por casas de bolsa, se ajustara a las disposiciones de caracter general que expida la Comisién,

Al efecto, se entendera por cuenta global aquélia administrada por casas de bolsa, entidades financieras
del exterior, instituciones de crédito o sociedades operadoras de sociedades de inversion, en donde se
registran las operaciones de varios clientes siguiendo sus instrucciones en forma individual y anénima frente a
una casa de bolsa con la que aquéllas suscriban un contrato de intermediacion bursatil,
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Articulo 182.- Las casas de bolsa deberan mantener depositados los valores que adquieran por cuenta
propia o de terceros en una institucion para el depésito de valores o en instituciones que sefiale la Comisién _
tratandose de valores que por su naturaleza no puedan ser depositados en las primeras. Dicho deposito
debera realizarse directamente o a través de otro intermediario del mercado de valores que conforme a su
régimen autorizado pueda mantener valores depositados en las citadas instituciones,

Articulo 183.- Las casas de boisa sélo podran actuar como fiduciarias en negocios directamente
vinculados con las actividades que les sean propias y podran recibir cualquier clase de bienes, derechos,
efectivo o valores referidos a operaciones o servicios que estén autorizadas a realizar. Asimismo, podran
afectarse en estos fideicomisos bienes, derechos o valores diferentes a los antes sefialados exclusivamente
en los casos en que la Secretaria lo autorice, mediante disposiciones de caracter general,

Articulo 184.- Las casas de bolsa previamente a la realizacion de las actividades fiduciarias deberan
establecer las medidas necesarias para prevenir conflictos de interés que puedan originarse en la prestacion
de servicios fiduciarios y los que proporcionen a sus clientes, asi como evitar practicas que afecten una sana
operacion o vayan en detrimento de los intereses de las personas a las que les otorguen sus gervicios.

Asimismo, las casas de bolsa, en su calidad de fiduciarias, deberan ajustarse, en lo conducente, a lo
dispuesto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y desempefiaran su cometido y ejerceran
sus facultades por medio de delegados fiduciarios. Los citados delegados fiduciarios deberan satisfacer los
requisitos de calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, en términos de lo establecido en
el articulo 193 de esta Ley.

Articulo 185.- Las casas de bolsa que actien como instituciones fiduciarias, responderan civilmente por
los dafios y perjuicios que causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el
fideicomiso.

En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas, se podra prever la formacion de un comité
técnico, las reglas para su funcionamiento y facultades del fiduciario. Cuando dichas casas de bolsa obren
ajustandose a los dictamenes o acuerdos de este comité, estaran libres de toda responsabilidad.

El personal que las citadas casas de bolsa utilicen directa o exclusivamente para la realizacion de
fideicomisos, podra no formar parte del personal de la casa de bolsa, en cuyo caso se considerara al servicio
del patrimonio dado en fideicomiso. Sin embargo, los derechos que asistan a esas personas conforme a la ley,
los ejercitaran contra las mencionadas casas de bolsa, las que, en su caso, para cumplir con las resoluciones
que la autoridad competente dicte, afectaran, en la medida que sea necesario, los bienes, derechos, efectivo o
valores materia del fideicomiso. '

A falta de procedimiento convenido en forma expresa por las partes en el acto constitutivo de los
fideicomisos que tengan por objeto garantizar el cumplimiento de obligaciones, se aplicaran los
procedimientos establecidos en el Titulo Tercero Bis del Codigo de Comercio, a peticién del fiduciario.

Articulo 186.- Las casas de bolsa que actuen con el caracter de fiduciarias tendran prohibido:

I Utilizar los bienes, derechos, efectivo o valores afectos en fideicomiso, cuando tengan la facultad
discrecional en el manejo de dichos actives, para la realizacion de operaciones en virtud de las
cuales resulten o puedan resultar deudores o beneficiarios:

a) Los miembros del consejo de administracion, el director general o directivos qué ocupen el
nivel inmediato inferior a éste, o sus equivalentes, asi como los comisarios o auditores
externos de la casa de bolsa.

b) Los delegados fiduciarios o los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo.

c) Los ascendientes o descendientes en primer grado o el conyuge, la concubina o el
concubinario de las personas citadas en los incisos a) y b) anteriores.

d) Las sociedades en cuyo capital tengan mayoria las personas a que hacen referencia los
incisos a) a c) anteriores o la misma casa de bolsa.

. Celebrar operaciones por cuenta propia, salvo las autorizadas por el Banco de México mediante
disposiciones de caracter general, cuando no impliquen conflicto de interés.

. Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de. los deudores por los
bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa segun lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la
percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.
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Si al término del fideicomiso, los bienes, derechos o valores no hubieren sido pagados por los
deudores, la fiduciaria debera transferirlos, junto con el efectivo, bienes y demas derechos o
valores que constituyan el patrimonio fiduciario, al fideicomitente o fideicomisario, seguin sea el
caso, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso se insertara en forma notoria lo previsto en esta fraccién y una
declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las
personas de quienes haya recibido los bienes para su afectacion fiduciaria.

V. Actuar como fiduciarias en fideicomisos a través de los cuales se capten, directa o
indirectamente, recursos del publico mediante cualquier acto causante de pasivo directo o
contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de
la Secretaria y de aquellos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro de conformidad con lo previsto en esta Ley, incluyendo la emisién de certificados de
participacién ordinaria, como excepcion a lo dispuesto por el articulo 228-B de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, asi como de certificados bursatiles.

V. Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan limitaciones o prohibiciones contenidas
en las leyes financieras.

VL Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que aporten periédicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializaciéon, destinados a la
adquisicion de determinados bienes o servicios, incluyendo los previstos en la Ley Federal de
Protecciéon al Consumidor.

Vil Administrar fincas rusticas.

Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituya el Gobierno Federal o que éste, para los
efectos de este articulo, declare de interés publico a través de la Secretaria, no sera aplicable el plazo que
establece la fraccion Ill del articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Cualquier pacto que contravenga lo dispuesto en este articulo sera nulo de pleno derecho.,

Articulo 187.- Las casas de bolsa que actien como fiduciarias, cuando al ser requeridas no rindan las
cuentas de su gestion dentro de un plazo de quince dias habiles, o cuando sean declaradas por sentencia
ejecutoriada, culpables de las pérdidas o menoscabo que sufran los bienes dados en fideicomiso o
responsables de esas pérdidas 0 menoscabo por negligencia grave, procedera su remocion como fiduciarias.

Las acciones para pedir cuentas, para exigir la responsabilidad de las citadas casas de bolsa y para pedir
la remocion, corresponderan al fideicomisario o a sus representantes legales, y a falta de éstos al ministerio
publico, sin perjuicio de poder el fideicomitente reservarse en el acto constitutivo del fideicomiso o en las
modificaciones del mismo, el derecho para ejercitar esta accion. '

En caso de renuncia o remocion se estara a lo dispuesto en el articulo 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Seccion lll
De las practicas de venta

Articulo 188.- Las casas de bolsa, en el manejo de las cuentas de sus clientes, deberan actuar
profesionalmente y tendran prohibido:

1. Celebrar operaciones con valores cuya cotizacion se encuentre suspendida.

. Garantizar, directa o indirectamente, rendimientos; asumir la obligacion de devolver la suerte
principal de los recursos que les hayan sido entregados para la celebracion de operaciones con
valores, salvo tratdndose de reportos o préstamos de valores; responsabilizarse de las pérdidas
que puedan sufrir sus clientes como consecuencia de dichas operaciones, o en cualquier forma
asumir el riesgo de las variaciones en el diferencial del precio o tasa a favor de sus clientes.

Articulo 189.- Las casas de bolsa seran responsables de la existencia, autenticidad e integridad de los
valores que coloquen mediante ofertas publicas, asi como de aquélios que depositen en instituciones para el
depésito de valores o en instituciones que sefiale la Comision tratdndose de valores que por su naturaleza no
puedan ser depositados en las primeras. )

Asimismo, las casas de bolsa estaran obligadas a excusarse de dar cumplimiento, sin causa de
responsabilidad, a las instrucciones de sus clientes que contravengan esta Ley y demas disposiciones que
emanen de ella, asi como las normas aplicables en el sistema de negociacion a través del cual realicen las
operaciones.
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Las recomendaciones que efectien las casas de bolsa a sus clientes para la realizacion de cualquier
operacion sobre valores, o bien, las operaciones que efectuen al amparo de contratos discrecionales, deberan
ajustarse a los perfiles establecidos al efecto por la propia sociedad.

Los clientes responderan frente a la casa de bolsa de los dafios y perjuicios que le ocasionen, cuando
ordenen, autoricen o consientan actos u operaciones bursatiles a sabiendas de que estan prohibidas por la
ley, que contravienen lo previsto en el contrato celebrado con la casa de bolsa o cuando no entreguen en
realidad el monto de las inversiones. Los apoderados para celebrar operaciones: con el publico que
intervengan en los actos u operaciones de referencia por parte de la casa de bolsa, seran responsables
solidarios con el cliente frente a la citada casa de bolsa, cuando hayan tenido conocimiento de dichas
irregularidades. '

Articulo 190.- Las casas de bolsa que reciban instrucciones de clientes o realicen operaciones por cuenta
de éstos, deberan contar con lineamientos y politicas tendientes a identificar y conocer a sus clientes, asi
como para determinar sus objetivos de inversion. Asimismo, las casas de bolsa deberan_proporcionar a su
clientela la informacién necesaria para la toma de decisiones de inversion, considerando los perfiles que
definan al efecto, ajustandose a las disposiciones de caracter general que expida la Comision.

Al operar, las casas de bolsa se ajustaran al perfil que corresponda al cliente. Cuando se contraten
operaciones y servicios sobre valores que no sean acordes con el perfil del cliente, debera contarse con el
consentimiento expreso del mismo. Las casas de bolsa seran responsables de los dafos y perjuicios
ocasionados al cliente por el incumplimiento a lo previsto en este parrafo.

Articulo 191.- Las casas de bolsa deberan proporcionar a sus clientes la informacion relativa a las
comisiones cobradas por las actividades y servicios que les proporcionen. Dicha informacién debera
proporcionarse en forma desglosada en los contratos correspondientes y, tratdndose de operaciones con
valores, en los estados de cuenta que envien mensualmente a los clientes.

Seccion IV
De la proteccién al inversionista

Articulo 192.- Las casas de bolsa en ningun caso podran dar noticias o informacién de las operaciones
que realicen o servicios que proporcionen, sino a los titulares, comitentes, mandantes, fideicomitentes,
fideicomisarios, beneficiarios, representantes legales de los anteriores o quienes tengan otorgado poder para
disponer de la cuenta o para intervenir en la operacion o servicio, salvo cuando las pidieren, la autoridad
judicial en virtud de providencia dictada en juicio en el que el titular sea parte 0 acusado y las autoridades
hacendarias federales, por conducto de la Comisién, para fines fiscales.

Los empleados y funcionarios de las casas de bolsa, en los términos de las disposiciones aplicables, por
violacion del secreto que se establece y las casas de bolsa, estaran obligadas en caso de revelacion del
secreto, a reparar los dafos y perjuicios que se causen.

Lo previsto en este articulo, no afecta en forma alguna la obligacion que tienen las casas de bolsa de
proporcionar a la Comisién, toda clase de informacién y documentos que, en ejercicio de sus funciones de
supervision, les solicite en relacién con las operaciones que celebren y los servicios que presten, o bien, a
efecto de atender solicitudes de autoridades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en el
articulo 358 del presente ordenamiento legal.

Articulo 193.- Las casas de bolsa que reciban instrucciones de terceros, celebren operaciones en bolsa o
proporcionen servicios fiduciarios, deberan utilizar los servicios de personas fisicas para operar en bolsa, para
celebrar operaciones con el publico de asesoria, promocién, compra y venta de valores o para actuar como
delegados fiduciarios, segun se frate, autorizadas por la Comision, siempre que se acredite que cuentan con
calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio. En todo caso deberan otorgarse los poderes
que correspondan.

Dicha autorizacion se otorgara a las personas fisicas que acrediten contar con calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, ante aiguna asociaciéon gremial reconocida por la Comisién
como organismo autorregulatorio. Tratandose de operadores de bolsa, adicionalmente deberan cumplir los
requisitos previstos en el reglamento interior de la bolsa de valores correspondiente. Lo anterior, conforme a
las disposiciones de caracter general que al efecto expida la propia Comision.

En ningln caso las personas fisicas que cuenten con la autorizacién a que se refiere el presente articulo,
podran ofrecer en forma simultanea sus servicios a mas de una entidad financiera, salvo que formen parte de
un mismo grupo financiero o que actien como distribuidoras de acciones de sociedades de inversion.
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Articulo 194.- Las casas de bolsa, cuando por cualquier circunstancia no puedan aplicar los recursos al fin
correspondiente el mismo dia de su recibo, deberan, si persiste impedimento para su aplicacion, depositarios
en una institucién de crédito a mas tardar el dia habil siguiente o adquirir acciones representativas del capital
social de una sociedad de inversion en instrumentos de deuda, depositandolas en la cuenta del cliente
respectivo, o bien, invertirlos en reportos de corto plazo sobre valores gubernamentales. En ambos casos, los
fondos se registraran en cuenta distinta de las que forman parte del activo de la casa de bolsa.

Articulo 195.- Las casas de bolsa que reciban instrucciones de terceros para la realizacion de
operaciones con valores y, que al amparo de lo establecido en los articulos 219 y 220 de esta Ley, canalicen
tales instrucciones para su ejecucién y liquidacién a través de otra casa de bolsa, deberan transferir a estas
ultimas los recursos dinerarios que, en su caso, les entreguen los terceros, el mismo dia de su recepcion.

Articulo 196.- Las casas de bolsa no podran disponer de los recursos recibidos de un cliente o de sus
valores para fines distintos de los ordenados o contratados por éste.

Articulo 197.- Las casas de bolsa no podran celebrar operaciones en las que se pacten condiciones y
términos que se aparten significativamente de los sanos usos y practicas del mercado. -

Articulo 198.- Las casas de bolsa responderan frente a sus clientes de los actos realizados por sus
consejeros, directivos, apoderados y empleados en el cumplimiento de sus funciones, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles o penales en que ellos incurran personalmente.

Seccion V
De la contratacion

Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su clientela inversionista y por cuenta
de la misma, se regiran por las previsiones contenidas en los contratos de intermediacién bursatil que al
efecto celebren por escrito, salvo que, como consecuencia de lo dispuesto en ésta u otras leyes, se
establezca una forma de contratacion distinta.

Por medio del contrato de intermediacién bursatil, el cliente conferira un mandato bara que, por su cuenta,
la casa de bolsa realice las operaciones autorizadas por esta Ley, a nombre de la misma casa de bolsa, salvo

- que, por la propia naturaleza-de la operacion, deba convenirse a nombre y representacién del cliente, sin que

en ambos casos sea necesario que el poder correspondiente se otorgue en escritura publica.
Articulo 200.- Como consecuencia del contrato de intermediacion bursatil:

R La casa de bolsa en el desempeiio de su encargo actuara conforme a las instrucciones del cliente
que reciba el apoderado para celebrar operaciones con el publico designado por la propia casa
de bolsa, o et que en su ausencia temporal la misma casa de bolsa designe. Cualquier sustitucién
definitiva del apoderado designado para manejar la cuenta sera comunicada al cliente, asentando
el nombre y, en su ‘caso, el nimero del nuevo apoderado facultado, en el estado de cuenta del
mes en que se produzca la sustitucion.

Los clientes podran instruir la celebracion de operaciones a través de representantes legales
debidamente acreditados, o bien, por conducto de personas autorizadas por escrito para tal
efecto en el propio contrato.

il A menos que en el contrato se pacte el manejo discrecional de la cuenta, las instrucciones del
cliente para la ejecuciéon de operaciones especificas o movimientos en la cuenta del mismo,
podran hacerse de manera escrita, verbal, electronica o telefonica, debiéndose precisar en todo
caso el tipo de operacion o movimiento, asi como el género, especie, clase, emisor, cantidad,
precio y cualquiera otra caracteristica necesaria para identificar los valores materia de cada
operacién o movimiento en la cuenta.

Las partes podran convenir libremente el uso de cualquier medio de comunicacion, para el envio,
intercambio 0, en su caso, confirmacion de las érdenes de la clientela inversionista y demas
avisos que deban darse conforme a lo estipulado en el contrato, asi como los casos en que
cualquiera de ellas requiera otra confirmacion por esas vias.

1, Las instrucciones del cliente para la celebracion de operaciones por su cuenta, seran ejecutadas
por la casa de bolsa de acuerdo al sistema de recepcién y asignacién de operaciones que tenga
establecido conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comisién.

. La casa de bolsa elaborara un comprobantt de cada operacion realizada en desempefio de las
instrucciones del cliente, que contendra todos los datos necesarios para su identificacion y el
importe de la operacion. Este comprobante y el nimero de su registro contable guedara a
disposicion del inversionista en la oficina de la casa de bolsa donde haya abierto la cuenta, con
independencia de que cada operacion se vea reflejada en el estado de cuenta que deba enviarse
al inversionista conforme a lo previsto en esta Ley.
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V. En caso de que las partes convengan el uso de medios electrénicos, de computo o de
telecomunicaciones para el envio, intercambio y en su caso confirmacién de las érdenes y demas
avisos que deban darse, incluyendo la recepcion de estados de cuenta, habran de precisar las
claves de identificacién reciproca vy las responsabilidades que conlleve su utilizacion.

Las claves de identificacion que se convenga utilizar conforme a este articulo sustituiran a la firma
autografa, por lo que las constancias'documentales o técnicas en donde aparezcan, produciran
los mismos efectos que las leyes otorguen a los documentos suscritos por las partes y, en
consecuencia, tendran igual valor probatorio.

VI La casa de bolsa quedara facultada para suscribir en nombre y representacion del cliente, los
endosos y cesiones de valores nominativos expedidos o endosados a favor del propio cliente,
que éste confiera a la casa de bolsa en depdsito en administracién o custodia.

VIL En ningln supuesto la casa de bolsa estara obligada a cumplir las instrucciones que reciba para
el manejo de la cuenta, si el cliente no la ha provisto de los recursos o valores necesarios para
ello, o si no existen en su cuenta saldos acreedores por la cantidad suficiente para ejecutar las
instrucciones relativas.

VI, Cuando en el contrato se convenga expresamente el manejo discrecional de la cuenta, las
operaciones que celebre la casa de bolsa por cuenta del cliente ser4n ordenadas por el
apoderado para celebrar operaciones con el publico, designado por la casa de bolsa para dicho
objeto, sin que sea necesaria la previa autorizacion o ratificacion del cliente para cada operacién.

Se entiende que la cuenta es discrecional, cuando el cliente autoriza a la casa de bolsa para
actuar a su arbitrio, conforme la prudencia le dicte y cuidando las inversiones como propias,
ajustandose en todo caso al perfil del cliente conforme a lo establecido en el tltimo parrafo del
articulo 190 de esta Ley. +

El inversionista podra limitar la discrecionalidad a la realizacién de determinadas operaciones o al
manejo de valores especificos, pudiendo en cualquier tiempo revocar dicha facultad, surtiendo
efectos esta revocacion desde la fecha en que haya sido notificada por escrito a la casa de bolsa,
sin afectar operaciones pendientes de liquidar.

1X. Todos los valores y efectivo propiedad del cliente que estén depositados en la casa de bolsa, se
entenderan especial y preferentemente destinados al pago de las remuneraciones, gastos o
cualquier otro adeudo que exista en favor de la casa de bolsa con motivo del cumplimiento de la
intermediacién bursatil que le fue conferida, por lo que el cliente no podra retirar dichos valores o
efectivo sin satisfacer sus adeudos.

X. Las partes deberan pactar en los contratos de intermediacion bursatil de manera clara las tasas
de interés ord'nario y moratorio que puedan causarse con motivo de los servicios y operaciones
materia del contrato, asi como las férmulas de ajuste a dichas tasas y la forma en que se
notificaran sus medificaciones. Las tasas pactadas se aplicaran por igual a los adeudos que sean
exigibles tanto a la casa de bolsa como al cliente.

A falta de convenio expreso, la tasa aplicable sera igual a la que resuite del promedio aritmético
de los rendimientos que hayan generado las diez sociedades de inversion en instrumentos de
deuda con mayor rentabilidad durante los seis meses anteriores a la fecha en que se actualice el
supuesto que dé origen a la aplicacién de la tasa.

Xl Las partes deberan pactar en los contratos de intermediacion bursatil, que el cliente otorga su
consentimiento para que la Comisién investigue actos o hechos que contravengan lo previsto en
esta Ley, para lo cual le podra practicar visitas de inspeccion sobre tales actos o hechos, asi
como emplazarlo, requerirle informacién que pueda contribuir al adecuado desarrollo de la
investigacién y solicitar su comparecencia para que declare al respecto.

Articulo 201.- En los contratos que celebren las casas de bolsa con su clientela, el inversionista que sea
titular de la cuenta podra en cualquier tiempo designar o cambiar beneficiario.

En‘caso de fallecimiento del titular de la cuenta, la casa de bolsa entregara al beneficiario que haya
seflalado de manera expresa y por escrito, el saldo registrada en la cuenta que no exceda el mayor de los
limites siguientes:

1 El equivalente a veinte veces el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal
elevado al afio.

il El equivalente al setenta y cinco por ciento del saldo registrado en la cuenta.
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El beneficiario tendra derecho de elegir la entrega de determinados valores registrados en la cuenta o el
importe de su venta, con sujecion a los limites sefalados.

El excedente, en su caso, debera entregarse de conformidad con la legislacién comun.

Articulo 202.- La falta de la forma exigida por esta Ley o por convenio de las partes, respecto de los actos
o las operaciones que sean contratadas entre las casas de bolsa y su clientela inversionista, produce la
nulidad relativa de dichos actos u operaciones.

En el evento de modificaciones a los contratos, dichos intermediarios enviaran a su clientela, debidamente
firmado por su representante legal, via correo registrado con acuse de recibo y precisamente al dltimo
domicilio que les haya sido notificado por el cliente, el convenio modificatorio relativo, cuyos términos podran
ser objetados dentro de los veinte dias habiles siguientes a la fecha de su recepcion. De no hacerlo asi,
transcurrido ese plazo, el convenio se tendra por aceptado y surtira plenos efectos legales, aun sin contener la
firma del cliente.

Previamente a la conclusion del plazo establecido en el parrafo anterior, cualquier acto o instruccién
realizados por el cliente de acuerdo a los términos del convenio modificatorio, se tendra como una aceptacion
del mismo, surtiendo plenos efectos legales.

Cuando las partes hayan convenido el uso de telégrafo, télex, telefax, o cualquier otro medio electronico,
de coémputo o de telecomunicaciones, las modificaciones a los contratos que tengan celebrados podran
realizarse a través de los mismos, observando el plazo y las modalidades para la manifestacion del
consentimiento a que se refiere este articulo.

Articulo 203.- Las casas de bolsa deberan enviar a sus clientes, dentro de los primeros cinco dias habiles
posteriores al corte mensual, un estado de cuenta autorizado con la relacién de todas las operaciones
realizadas que refleje la posicion de valores de dichos clientes al Gltimo dia del corte mensual, asi como la
posicién de valores del corte mensual anterior.

Este documento hara las veces de factura global respecto de las operacicnes en él consignadas.

Los citados estados de cuenta, salvo pacto en contrario, deberan ser remitidos precisamente al ultimo
domicilio del cliente notificado por éste a la casa de bolsa. En su caso, los asientos que aparezcan en los
mismos podran ser objetados por escrito o a través de cualquier medio convenido por las partes, dentro de los
sesenta dias habiles siguientes a la fecha de su recepcion. Se presumira, salvo prueba en contrario, que
existe aceptacion con el contenido de los estados de cuenta, cuando los clientes no realicen objeciones dentro
del plazo antes sefialado. El cliente podra autorizar a la casa de bolsa para que en lugar de que le envien los
referidos estados de cuenta a su domicilio, le permitan su consulta a través de medios electronicos.

El cliente, para hacer las objeciones respectivas en tiempo, tendra a su disposicion y podra recoger en las
oficinas de la casa de bolsa, una copia del estado de cuenta desde el dia siguiente a la fecha de corte de la
cuenta. En el evento de que el cliente se considere afectado porgue dentro de sus estados de cuenta no se
reflejé una operacién, no obstante que dicho cliente haya entregado los recursos necesarios para efectuarla,
para hacer objeciones debera acreditar ante la casa de bolsa o instancia correspondiente la entrega de los
recursos a favor de la casa de bolsa, conforme a lo pactado en el contrato.

Las acciones que tengan por objeto exigir la responsabilidad de las casas de bolsa por los servicios que al
amparo de la presente Ley otorguen a sus clientes, prescribirAn en dos afios contados a partir del acto o
hecho que les dé origen.

Articulo 204.- La prenda bursatil constituye un derecho real sobre valores que tiene por objeto garantizar
el cumplimiento de una obligacién y su preferencia en el pago.

Para la constitucién de la prenda bursatil bastara la celebracion del contrato por escrito, asi como solicitar
a una instituciéon para el depésito de valores, la apertura o incremento de una o mas cuentas en las que
deberan depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega de los valores objeto de
la prenda, ni la anotacion en los registros del emisor de los valores. Las partes podran garantizar una o mas
operaciones al amparo de un mismo contrato.

Las partes podran pactar que la propiedad de los valores otorgados en prenda se transfiera al acreedor,
en cuyo caso quedara obligado a restituir al deudor, en caso de que cumpla con la obligacién respectiva, otros
tantos de la misma especie, siendo aplicables las prevenciones establecidas, en relacion con el reportador y el
reportado, respectivamente, en los articulos 261 y 263, primera parte, de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. En este caso no seran aplicables las previsiones relativas a la apertura de cuentas
establecidas en el parrafo anterior y la garantia se perfeccionara mediante la entrega juridica de los titulos al
acreedor, a través de los procedimientos que para los traspasos en cuenta le son aplicables a las instituciones
para el depésito de valores.
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Las partes de los contratos de prenda bursatil podrén convenir |la venta extrajudicial de los valores dados
en garantla siempre que, cuando menos, observen el siguiente procedimiento de ejecucion:

L. Que las partes designen de comun acuerdo al ejecutor de la prenda bursatil y, de pactarlo asi, al
administrador de dicha garantia; nombramientos que podran recaer en una casa de bolsa o
institucion de crédito, distinta del acreedor. EI nombramiento del ejecutor podra conferirse al
administrador de la garantia.

En el contrato debera preverse el procedimiento para la sustituciéon del ejecutor, para los casos
en gue surgiere alguna imposibilidad en su actuacion o si aconteciere algun conflicto de interés
entre el ejecutor y el acreedor o el deudor de la obligacion garantizada.

1. Si al vencimiento de la obligacion garantizada o cuando deba reconstituirse la prenda bursatil, el
acreedor no recibe el pago o se incrementa el importe de la prenda, o no se haya acordado la
prorroga del plazo o la novacion de la obligacion, éste, por si o a través del administrador de la
garantia solicitara al ejecutor que realice la venta extrajudical de los valores afectos en garantia.

. De la peticion sefalada en la fraccion anterior, el acreedor o, en su caso, el administrador de la
garantia, notificar4 al otorgante de la prenda, el que podra oponerse a la venta unicamente
exhibiendo el importe del adeudo o el documento que compruebe la prérroga del plazo o la
novacion de la obligacién o el comprobante de su entrega al acreedor o demostrando la
constitucion de la garantia faitante.

Iv. Si el otorgante de la garantia no exhibe el importe del adeudo o el documento que compruebe la
prérroga del plazo o la novacion de la obligacién o el comprobante de su entrega al acreedor o no
acredita la constitucion de la garantia faltante, el ejecutor ordenara la venta de los valores materia
de la prenda a precio de mercado, hasta por el monto necesario para cubrir el principal y
accesorios pactados, los que entregara en pago al acreedor. La venta se realizara conforme a lo
convenido por las partes, pudiendo ejecutarse incluso fuera de bolsa.

En los contratos de prenda bursatil podra pactarse que el otorgante de la misma pueda sustituir a
satisfaccién del acreedor los valores dados en garantia, antes de que se hagan las notificaciones previstas en
la fraccién |1l de este articulo.

Cuando el administrador de la garantia no sea acreedor de la obligacién garantizada podra fungir como
ejecutor, suscribir el contrato de prenda bursatil y afectar los valores correspondientes por cuenta de sus
clientes, en ejercicio del mandato que para tal efecto los mismos le otorguen, siempre que no se haya pactado
con tales clientes el manejo discrecional de su cuenta.

En los estados de cuenta que envien las casas de bolsa a sus clientes se destacaran los elementos
correspondientes a las prendas bursatiles constituidas por éstos, con los datos necesarios para la
identificacién de los valores otorgados en prenda. El estado de cuenta servird de resguardo de los valores
hasta la terminacion del contrato de prenda bursatil.

Seccion Vi
De la contabilidad y auditoria externa

Articulo 205.- Los actos o contratos que signifiquen variacién o modificacién en el activo, pasivo, capital o
impliquen una obligacién directa o contingente, incluso en sus cuentas de orden, de una casa de bolsa,
deberan ser registrados en la contabilidad el mismo dia en que se efectuen.

La contabilidad, los libros y documentos correspondientes y el plazo que deban ser conservados, se
regiran por las disposiciones de caracter general que dicte la Comision.

Articulo 206.- Los fondos y valores de clientes de las casas de bolsa deberan registrarse en cuenta
distinta de las que forman parte del activo de la casa de bolsa.

Articulo 207.- Las casas de bolsa, en las operaciones de fideicomisos, mandatos o comisiones, abriran
contabilidades especiales por cada contrato debiendo registrar en las mismas y en su propia contabilidad, el
dinero y demas bienes, valores o derechos que se les confien, asi como los incrementos o disminuciones, por
los productos o gastos respectivos.

Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas de orden de la contabilidad de la casa de
bolsa, con los de las contabilidades especiales.

En ningln caso estos bienes estaran afectos al cumplimiento de ofras obligaciones que no sean las
derivadas del fideicomiso o las que contra ellos corresponda a terceros de acuerdo con la Ley.
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Articulo 208.- Los documentos, grabaciones de voz o medios electronicos o digitales relativos a las
instrucciones de los clientes seran conservados durante un plazo de cuando menos cinco afios como parte
integrante de la contabilidad de la casa de bolsa, sin perjuicio de lo establecido en el (ltimo parrafo de la
fraccion 11l del articulo 212 de esta Ley.

Articulo 209.- Las casas de bolsa podran microfilmar, grabar en formato digital, medios opticos o
magnéticos o en cualquier otro medio que autorice la Comision, los libros, registros y documentos en general
que estén obligadas a llevar con arreglo a las leyes y que mediante disposiciones de caracter general sefale
la Comision, de acuerdo a las bases técnicas que para su manejo y conservacion establezca la misma.

Los negativos originales de camara obtenidos por el sistema de microfilmaciéon y la primera copia que se
obtenga de los discos pticos o magnéticos con imagenes digitalizadas, asi como las impresiones logradas
con base en esa tecnologia, debidamente certificadas por personal autorizado por la casa de bolsa respectiva,
tendran en juicio el mismo valor probatorio que los libros, registros y documentos originales.

Articulo 210.- La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, sefialara las bases a que se
sujetara la aprobacion de los estados financieros por parte de los administradores de las casas de bolsa; su
difusién a través de cualquier medio de comunicacion incluyendo a los medios electronicos, opticos o de
cualquier otra tecnologia, asi como el procedimiento a que se ajustara la revision que de los mismos efectie
la propia Comision.

La Comision establecera mediante disposiciones de caracter general, la forma y el contenido que deberan
presentar los estados financieros de las casas de bolsa, de igual forma podra ordenar que los estados
financieros se difundan con las modificaciones pertinentes cuando contengan errores o alteraciones y en los
plazos que al efecto establezca. '

Las casas de bolsa estaran exceptuadas del requisito de publicar sus estados financieros, conforme lo
establece el articulo 177 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los estados financieros anuales deberan estar dictaminados por un auditor externo independiente, quien
sera designado directamente por el consejo de administracion de la casa de bolsa de que se trate.

La propia Comision, mediante disposiciones de caracter general, podra establecer las caracteristicas y
requisitos que deberan cumplir los auditores externos independientes; determinar el contenido de sus
dictamenes y otros informes; dictar medidas para asegurar una adecuada alternancia de dichos auditores en
las casas de bolsa, asi como sefalar la informacion que deberan revelar en sus dictdmenes, acerca de otros
servicios y, en general, de las relaciones profesionales o de negocios que presten 0 mantengan con las casas
de bolsa que auditen, o con empresas relacionadas.

Articulo 211.- La Comisién fijara las reglas para la estimacion maxima de los activos de las casas de
bolsa y las reglas para la estimacién minima de sus obligaciones y responsabilidades.

. Seccién VI
Otras disposiciones

Articulo 212.- Las casas de bolsa, en términos de las disposiciones de caracter general que emita la
Secretaria, escuchando la previa opinién de la Comision, estaran obligadas a:

L Establecer medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones
que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualguier especie para la
comision del delito previsto en el articulo 139 del Codigo Penal Federal o que pudieran ubicarse
en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo Caédigo.

1. Presentar a la Secretaria, por conducto de la Comision, reportes sobre;

a) Los actos, operaciones y servicios que realicen con sus clientes y usuarios, relativos a la
fraccion anterior.

b) Todo acto, operacion o servicio que pudiese ubicarse en el supuesto previsto en la fraccién |
de este articulo o que, en su caso, pudiesen contravenir o vulnerar la adecuada aplicacion
de las disposiciones sefaladas en la misma, que realice o en el que intervenga algun
miembro del consejo de administracion, administrador, directivo, funcionario, empleado
0 apoderado,
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Los reportes a que se refiere esta fraccion, de conformidad con las disposiciones de caracter
general previstas en este articulo, se elaborar.én y presentaran tomando en consideracion,
cuando menos, las modalidades que al efecto estén referidas en dichas disposiciones; las
caracteristicas que deban reunir los actos. operaciones y servicios a que se refiere este articulo
para ser reportados, teniendo en cuenta sus montos, frecuencia y naturaleza, los instrumentos
monetarios y financieros con que se realicen, y las practicas comerciales y bursatiles que se
observen en las plazas donde se efectuen; asi como la periodicidad y los sistemas a través de los
cuales habra de transmitirse la informacion.

. Contar, conforme a lo que establezca la Secretaria en las citadas disposiciones de caracter
general, con lineamientos sobre el procedimiento y criterios que deberan observar respecto-de:

a) El adecuado conocimiento de sus clientes y usuarios, para lo cual aquéllas deberan
considerar los antecedentes, condiciones especificas, actividad econémica o profesional y
las plazas en que operen.

-

b) La informacién y documentacién que deban recabar para la apertura de cuentas o
celebracién de contratos relativos a las operaciones y servicios que ellas presten y que
acredite plenamente la identidad de sus clientes.

c) La forma en que deberan resguardar y garantizar la seguridad de la informacién y
documentacion relativas a la identificacion de sus clientes y usuarios o quienes lo hayan
sido, asi como la de aquellos actos, operaciones y servicios reportados conforme al
presente articulo.

d) Los términos para proporcionar capacitacion al interior de la casa de bolsa sobre la materia
objeto de este articulo. Las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente
articulo, sefialaran los términos para su debido cumplimiento.

Dichos intermediarios deberan conservar, por al menos diez afios, la informacion y
documentacion a que se refiere el inciso c) de esta fraccién, sin perjuicio de lo establecido en
éste u otros ordenamientos aplicables.

La Secretaria estara facultada para requerir y recabar, por conducto de la Comision, informacion y
documentacién relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere la fraccion |l de este
articulo. Asimismo, la Secretaria estara facultada para obtener informacién adicional de otras personas con el
mismo fin y a proporcionar informacién a las auteridades competentes.

El cumplimiento de las obligaciones sefialadas en este articulo no implicara trasgresion alguna a lo
establecido en el articulo 192 de esta Ley. ’

Las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo deberan ser observadas por las casas
de bolsa, asi como por los miembros del consejo de administracién, administradores, directivos, funcionarios,
empleados y apoderados respectivos, por lo cual, tanto las entidades como las personas mencionadas seran
responsables del cumplimiento de las obligaciones que mediante dichas disposiciones se establezcan.

Articulo 213.- Las casas de bolsa, ajustandose a los porcentajes y demas requisitos que establezca la
Comision mediante disposiciones de caracter general, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podran invertir
su capital pagado y reservas de capital en:

L. Mobiliario, bienes inmuebles, gastos de instalacion y demas necesarios para la realizacion de su
objeto social.

Il. Titulos representativos del capital social de empresas o sociedades a que se refieren los articulos
214y 215 de esta Ley.
1L Valores y demas operaciones activas conforme a su objeto.

En ningun caso, las casas de bolsa podran participar en sociedades que no sean de responsabilidad
limitada.

La Comision podra establecer en las disposiciones de caracter general a que se refiere el primer parrafo
de este articulo, un régimen de inversién minimo para los recursos del capital pagado y reservas de capital,
que procure mantener condiciones adecuadas de solvencia y liquidez.

Articulo 214.- Las casas de bolsa podran invertir en titulos representativos del capital social de empresas
que les presten servicios complementarios o auxiliares en su administracion o en la realizacion de su objeto,
asi como de sociedades inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes destinados a sus
oficinas.
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Las empresas y sociedades a que se refiere el parrafo anterior estaran sujetas a las disposiciones de’
caracter general que expida la Comision, asi como a la inspeccion y vigilancia de ésta.

Articulo 215.- Las casas de bolsa podran invertir, directa o indirectamente, en titulos representativos del
capital social de entidades financieras del exterior que realicen el mismo tipo de operaciones que-la casa de
bolsa de que se trate, siempre que previamente obtengan autorizacion de la Comision,

Las casas de bolsa que tengan el controi de alguna entidad financiera del exterior, deberan proveer lo
necesario para que dicha entidad realice sus actividades sujetandose a la legislacién extranjera que le sea
aplicable y, en su caso, a las disposiciones que al efecto determinen las autoridades financieras mexicanas.

Las casas de bolsa, previa autorizacion de la Comision, podran invertir en el capital social de sociedades
de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion, administradoras de fondos para el retiro, asi
como en el de sociedades de inversidbn especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la
legislacion aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros, en el de organizacioné$ auxiliares del
crédito y casas de cambio. Dichas entidades podran utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de
manera conjunta y ofrecer servicios complementarios. .

Las solicitudes respectivas deberan acompanarse del documento que precise las politicas para resolver el
probable conflicto de interés que en la realizacién de sus operaciones con el publico pudieren presentarse.

Asimismo, las casas de bolsa podran invertir en el capital social de bolsas de valores, instituciones para el
depdsito de valores y contrapartes centrales de valores, sin necesidad de autorizacién por parte de la
Comision.

Las inversiones referidas en el articulo 214 de esta Ley, asi como en este precepto legal, efectuadas por
casas de bolsa en cuyo capital participe el Gobierno Federal, no computaran para considerarlas como
empresas de participacién estatal y, por lo tanto, no estaran sujetas a las disposiciones aplicables a las
entidades de la administracion publica federal.

Articulo 218.- Las casas de bolsa podran realizar las actividades que les son propias en mercados del
exterior, conforme a lo previsto en este ordenamiento, en las disposiciones de caracter general que para ese
fin expida la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobiemno, y con sujecién a las leyes del pais en que
desemperien tales actividades.

Articulo 217.- Las casas de bolsa deberan dar aviso a la Comisién, con por lo menos treinta dias habiles
de anticipacién, de la aperiura, cambio de ubicacién y cierre de sus oficinas.

Para el cierre de oficinas, junto con el aviso a que se refiere este articulo, deberan informarse las medidas
adoptadas para asegurar la continuidad de servicios a la clientela. La Comisién podra oponerse al cierre de la
oficina de que se trate, en caso de que la casa de bolsa no presente y hasta en tanto le sea acreditada la
realizacion satisfactoria de estas medidas.

En el supuesto de que las casas de bolsa abran o cambien sus oficinas sin dar el aviso relativo, o bien en
su operacion y funcionamiento contravengan lo dispuesto en este articulo, la Comisién podra proceder a la
clausura de las mismas, cuidando que gqueden cubiertos de manera adecuada los servicios que reciba la
clientela. Previamente a que dicte su resolucién, la Comision debera oir a la casa de bolsa de que se trate.

Las casas de bolsa podran llevar a cabo actividades de las que le son propias a través de oficinas,
sucursales o agencias de instituciones de crédito, pero‘en todo caso, deberan dar el aviso a que se refiere
este articulo.

Articulo 218.- Las casas de bolsa deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones en los dias que
sefale la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

Los dias sefialados en los citados términos se consideraran inhéabiles para todos los efectos legales,
cuando asi lo determine la propia Comision.

Articulo 219.- Las casas de bolsa podran contratar con terceros la prestacion de servicios para la
realizacion de las actividades que conforme a esta Ley puedan llevar a cabo, siempre que previamente
obtengan autorizacién de la Comisién y se sujeten a las disposiciones de caracter general mencionadas en el
parrafo siguiente.

La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, debera establecer mediante disposiciones de
caracter general, los servicios que podran ser objeto de contratacion con terceros, asi como aquellos que por
su falta de relevancia con el objeto de la casa de bolsa no requeriran de autorizacion.
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Articulo 220.- Las casas de bolsa que pretendan obtener la autorizacion a que se refiere el articulo 219 de .
esta Ley, deberan cumplir con los requisitos siguientes: '

I Presentar a la Comisiéon un informe que especifique los servicios a contratar y sus riesgos, asi
como los criterios y procedimientos para seleccionar al prestador del servicio. Dichos criterios y
procedimientos estaran orientados a evaluar la capacidad técnica, financiera y en recursos
humanos del proveedor, para prestar el servicio con niveles adecuados de desempefio,
confiabilidad y seguridad.

Las casas de bolsa deberan mantener a disposicion de la Comision la documentacién que
acredite el procedimiento de seleccion aplicado.

1l Contar con politicas y procedimientos para vigilar el desempefio del proveedor de servicios y el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales, que deberan contener aspectos relativos a:

a) La cantidad, calidad y costos de los servicios contratados, especificando metas de
desemperfio y formas de medicién de las mismas.

b) Las restricciones o condiciones, respecto a la posibilidad de que el proveedor del servicio
subcontrate, a su vez, la prestacién del servicio.

c) La confidencialidad y seguridad de la informacion de los clientes y de la cuenta propia.

d) Las responsabilidades de la casa de bolsa y del proveedor del servicio, los procedimientos
para vigilar el cumplimiento de las responsabilidades, asi como las garantias e
indemnizaciones en caso de incumplimiento.

e) El compromiso del proveedor del servicio para proporcionar, a solicitud de la casa de bolsa,
los registros, la informacién y el apoyo técnico relativos a los servicios prestados a la casa
de bolsa, a sus auditores y a los supervisores.

fy  Los mecanismos para la solucién de disputas relativas al contrato de prestacién del senricit':-‘

g) Las medidas para asegurar la continuidad del negocio, asi como los procedimientos de
contingencia que incluyan un plan de recuperacion en caso de desastres.

h) En caso de que la prestacion de servicios sea realizada por un proveedor ubicado en el
extranjero, dicho proveedor debera aceptar por escrito, apegarse a las disposiciones de esta

Ley.
L. Contar con planes para evaluar y reportar al consejo de administracion el desempefio del
prestador del servicio, asi como el cumplimiento de la normativa aplicable relacionada con dicho
servicio,

El consejo de administracién sera responsable de aprobar y verificar el cumplimiento de las politicas y
criterios para seleccionar a los proveedores de los servicios que contrate la casa de bolsa en términos de o
previsto en este articulo, asi como de los servicios que se otorguen y actividades que se realicen al amparo de
dichas politicas y criterios.

El director general sera responsable de la implementacion de las politicas y criterios a que se refiere el
parrafo anterior.

Articulo 221.- La contratacién de los servicios a que se refiere el articulo 219 de esta Ley no eximira a las
casas de bolsa ni a sus consejeros, directivos y empleados, de la obligacién de observar estrictamente lo
establecido en el presente ordenamiento legal y en las disposiciones de caracter general que emanen de éste.

Las disposiciones legales relativas al secreto bursatil seran extensivas a los proveedores de los servicios
de que se trate. Dichas disposiciones también seran aplicables a los representantes, directivos y empleados
de los proveedores de servicios, aun cuando dejen de laborar o brindar sus servicios en los citados
proveedores.

La Comisién podra solicitar informacion, incluyendo libros, registros y documentos, a los terceros que
provean los servicios antes mencionados, asi como realizar visitas de inspeccion y decretar las medidas que
estime necesarias para asegurar |la continuidad de los servicios que las casas de bolsa proporcionan a sus
clientes, la integridad de la informacion y el apego a lo establecido en esta Ley.

Articulo 222.- La proveeduria de servicios se regir4 por un contrato suscrito por la casa de bolsa y el
prestador de los servicios, en el que se deberan precisar los derechos y obligaciones de las partes.
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Articulo 223.- La Comision podra expedir disposiciones de caracter general en relacion con los aspectbs
minimos que deberan cumplir los contratos suscritos en términos de lo establecido en el articulo 222 de esta
Ley, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 220, fraccién Il de la misma.

Articulo 224.- La Comisién podra establecer normas prudenciales orientadas a preservar la liquidez,
solvencia y estabilidad de las casas de bolsa en materia de controles internos, prevencion de conflictos de
interés, practicas societarias y de auditoria, administracion de riesgos y transparencia y equidad en las
operaciones y servicios, en proteccion del publico y de los usuarios y clientes en general,

Titulo VII
De los asesores en inversiones

Articulo 225.- Las personas que sin ser intermediarios del mercado de valores proporcionen de manera
habitual y profesional servicios de administracion de cartera de valores tomando decisiones de inversion a
nombre y por cuenta de terceros, asi como que otorguen asesoria de inversion en valores, analisis y emision
de recomendaciones de inversion, tendran el caracter de asesores en inversiones.

Las personas a que se refiere el parrafo anterior podran formar parte de un organismo auto‘rregulatorio
reconocido por la Comision en términos de esta Ley.

Las actividades a que se refiere el primer parrafo de este articulo no se consideraran intermediacién con
valores,

Los asesores en inversiones no estaran sujetos a la supervision de la Comision.
Articulo 226.- Los asesores en inversiones, en la prestacion de sus servicios deberan:

I Contar con mandato que les faculte girar instrucciones para la celebracion de operaciones con
valores a nombre y por cuenta de sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto en los contratos
celebrados por el cliente con intermediarios del mercado de valores o instituciones financieras del
exterior del mismo tipo.

. Documentar a nombre del cliente respectivo las operaciones con valores que ordenen por cuenta

de éste.

1. Informar a sus clientes cuando se encuentren en presencia de conflictos de interés, sefalandoles
expresamente en qué consisten.

V. Ajustarse a los objetivos de inversion de sus clientes, para lo cual deberan recabar la informacién
necesaria para determinar su perfil de inversion y riesgo. -

V. Observar las normas de autorregulacién que emita el organismo autorregulatorio del cual, en su
caso, sean integrantes, :

Vi. " Certificar su calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, ante un organismo

autorregulatorio reconocido por la Comisién, en relacién con los servicios que proporcionen al
publico, o bien, utilizar los servicios de personas fisicas que cuenten con dicha certificacion.

Vil. Informar a sus clientes que no estan sujetos a la supervision de la Comision,

Los asesores en inversiones, con independencia de lo sefialado en la fraccién IV de este articulo, deberan
contribuir con los intermediarios del mercado de valores para la adecuada identificacién de sus clientes, para
los efectos a que hace referencia el articulo 212 de esta Ley.

Los intermediarios del mercado de valores estaran exentos de responsabilidad frente a sus clientes,
cuando la celebracion de las operaciones se realice en cumplimiento de las instrucciones giradas por parte de
asesores en inversiones, en términos de lo previsto en la fraccion | de este articulo. Lo anterior, sin perjuicio
de lo establecido en el articulo 189, segundo parrafo y 190, segundo parrafo del presente ordenamiento legal.

Articulo 227.- Los asesores en inversiones tendran prohibido:

l. Percibir cualquier tipo de remuneracion proveniente de emisoras por la promocién de los valores
que éstas emiten.

1l Percibir cualquier tipo de remuneracion proveniente de intermediarios del mercado de valores
nacionales o del extranjero, por referenciar clientes u operaciones con éstos.
. Recibir en depésito en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, dinero o

valores que pertenezcan a sus clientes, ya sea directamente de éstos o provenientes de las
cuentas que les manejen, salvo tratandose de las remuneraciones por la prestacion de sus
servicios.

V. Ofrecer rendimientos garantizados.
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Los asesores en inversiones responderan a sus clientes por los dafios y perjuicios que les ocasionen, en
los términos de las disposiciones aplicables, con motivo del incumplirmiento a lo previsto en este articulo 0 2
las obligaciones convenidas en los contratos de prestacion de servicios que al efecto celebren.

Titulo ViINl
De los organismos autorregulatorios

Articulo 228.- Los organismos autorregulatorios tendran por objeto implementar estandares de conducta y
operacion entre sus miembros a fin de contribuir al sano desarrollo del mercado de valores.

Las bolsas de valores y las contrapartes centrales de valores, por ministerio de esta Ley, tendran el
caracter de organismos autorregulatorios.

Adicionalmente, contaran con el referido caracter aquelias asociaciones gremiales de intermediarios del
mercado de valores o de asesores en inversiones que sean reconocidos por la Comisién, previo acuerdo de
su Junta de Gobierno.

Articulo 229.- Los organismos autorregulatorios, en funcién del tipo y de las actividades que les son
propias, podran emitir normas relativas a:

L Los requisitos de ingreso, exclusion y separacion de los miembros.

I Las politicas y lineamientos que deben seguir en la contratacion con la clientela a la cual presten
sus servicios los miembros.

Ml La revelaciéon de informacion distinta o adicional a la que derive de esta Ley.
Iv. El fortalecimiento de la conducta ética de sus miembros y otras personas vinculadas a éstos.
V. Las politicas y lineamientos de conducta tendientes a que sus miembros y otras personas

vinculadas a éstos con motivo de un empleo, cargo o comisiébn, conozcan y se apeguen a la
normativa aplicable, asi como a los sanos usos y practicas del mercado de valores.

Vi, Los requisitos de calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio aplicables al
personal de sus agremiados.

Vil La procuracién de la eficiencia y transparencia en el mercado de valores.

VIIL El proceso para la adopcion de normas y la verificacion de su cumplimiento.

IX. Las medidas disciplinarias y correctivas que se aplicaran en caso de incumplimiento, asi como el

procedimiento para hacerlas efectivas.

Adicionalmente, las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores o de asesores en
inversiones que obtengan el reconocimiento de organismo autorregulatorio por parte de la Comisién, podran
llevar a cabo certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 141, 183 6 226, fraccién VI, de esta
Ley, siempre que para tal efecto se ajusten a las disposiciones de caracter general que al efecto establezca la
propia Comisién. Cuando no existan organismos autorregulatorios reconocidos por la Comisién que cumplan
con las disposiciones mencionadas, la Comisién podra hacer las designaciones u otorgar las autorizaciones a
que hacen referencia dichos preceptos legales, sin necesidad de dicha certificacion.

Los organismos autorregulatorios llevaran a cabo evaluaciones periddicas sobre el cumplimiento de las
normas que expidan. Los resultados de dichas evaluaciones deberan informarse a la Comisién, dentro de los
cinco dias habiles siguientes a la fecha en que sean concluidas, cuando puedan derivar en infracciones
administrativas o delitos, sin perjuicio de las facultades de supervision que corresponda ejercer a la propia
Comisién. Asimismo, dichos organismos deberan llevar un registro de las medidas correctivas y disciplinarias
que apliquen, el cual estara a disposicion de la propia Comision.

Las normas autorregulatorias que se expidan en términos de lo previsto en este articulo no podran
contravenir lo establecido en la presente Ley.

Articulo 230.- La Comisién podra expedir disposiciones de caracter general en las que establezca los
requisitos que deberan cumplir los organismos autorregulatorios para obtener el reconocimiento a que se
refiere el articulo 228 de esta Ley, asi como para regular su funcionamiento,

Articulo 231.- La Comision tendra facultades para:
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I Vetar las-normas de autorregulacion que expidan los organismos autorregulatorios.

11 Ordenar la remocion o destitucion de los consejeros y directivos de los organismos
autorregulatorios, cuando cometan infracciones graves o reiteradas a esta Ley y-demas
disposiciones de caracter general que emanen de ella, con independencia de las sanciones
economicas que conforme a ésta u otras leyes correspondan.

1. Revocar el reconocimiento de organismos autorregulatorios cuando cometan infracciones graves
o reiteradas a lo previsto en esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen
de ella.

Para efecto de proceder en términos de lo previsto en las fracciones Il y Il de este articulo, la Comisién
debera contar con el previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

Titulo IX
De los sistemas de negociacion bursatiles y extrabursatiles

Capitulo |
Disposiciones preliminares

Articulo 232.- Las actividades que tengan por objeto proporcionar acceso a sistemas de negociacién que
permitan poner en contacto oferta y demanda de valores, centralizando posturas para la celebraciéon de
operaciones, podran ser desarrolladas por:

I Bolsas de valores.
. Sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores.
. Personas fisicas 0 morales que desarrollen sistemas de negociacién extrabursatil,

Las actividades referidas en este articulo, que tengan por objeto acciones representativas del capital social
de una sociedad o titulos de crédito que representen dichas acciones, inscritos en el Registro, asi como
valores listados en el sistema internacional de cotizaciones, se considerardn un servicio publico y estaran
reservadas a las bolsas de valores.

Tratandose de valores inscritos en el Registro, distintos de los sefialados en el parrafo anterior, asi como
de acciones representativas del capital social no inscritas en dicho Registro, las actividades mencionadas en
este precepto legal podran proporcionarse en forma indistinta por las entidades sefialadas en las fracciones | y
Il anteriores.

Las personas a que se refiere la fraccion Ill de este precepto Iegél. unicamente podran proporcionar las
referidas actividades sobre acciones representativas del capital social no inscritas en el Registro, siempre que
exclusivamente participen en las operaciones inversionistas institucionales y calificados.

Articulo 233.- Los titulares de acciones listadas en bolsas de valores, podran realizar fuera de éstas
roperaciones con dichos valores, siempre que se ajusten a las disposiciones aplicables a las adquisiciones de
valores objeto de revelacion y ofertas publicas forzosas de adquisicion, cuando asi corresponda.

Capitulo Il
De las bolsas de valores

Seccién |
De la organizacién

- Articulo 234.- Para organizarse y operar como bolsa de valores se requiere concesién del Gobieno
Federal, la cual sera otorgada discrecionalmente por la Secretaria, oyendo la opinién de la Comision, a las
sociedades andénimas organizadas de conformidad con las disposiciones especiales que se contienen en el
presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El otorgamiento de la concesidn se resolvera en atencién al mejor desarrollo y posibilidades del mercado.

Las concesiones que al efecto se atorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial
de la Federacion a costa del interesado.

Articulo 235.- Las solicitudes de concesion para organizarse y operar como bolsa de valores, deberan
acompanarse de la documentaci6n siguiente:
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I Proyecto de estatutos de una sociedad anénima en el que debera contemplarse lo siguiente:
a) La denominacion social debera contener la expresion "bolsa de valores".
b) La duracion de la sociedad sera indefinida.
¢) Eldomicilio debera ubicarse en territorio nacio‘na;l.
d) El objeto social sera actuar como bolsa de valores.

1. Relacién e informacion de los socios, indicando el monto del capital social que suscribiran y el
origen de los recursos declarado por éstos, asi como de los probables consejeros, director
general y principales directivos de la sociedad.

IR Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda, cuando menos, los aspectos
siguientes:

a) Laindicacion de los valores respecto de los cuales pretende otorgar sus servicios.

b) Los locales, instalaciones y plataformas de negociacion que se utilizaran para la
concertacién de operaciones con valores.

¢) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la '!nfon'nacién.

d) El proyecto de reglamento interior que cumpla cuando menos con los requisitos a que hace
referencia esta Ley.

e) Los manuales de politicas y procedimientos de operacion.

fy La descripcion de los programas de auditoria que efectuard a sus miembros y a las
emisoras que listen sus valores en ellas con el objeto de comprobar las obligaciones a su
cargo, previstas en el reglamento interior de la bolsa de valores.

g) La descripcion de los programas que implementara para vigilar que los procesos de
formacion de precios se efectlien can transparencia, correccion e integridad.

V. Comprobante de depédsito bancario en moneda nacional o, en su caso, de valores
gubernamentales por su precio de mercado depositados en entidades financieras a favor de la
Tesoreria de la Federacion, por una cantidad igual al diez por ciento del capital minimo con que
deba contar la sociedad.

El principal y, en su caso, accesorios del referido depésito seran devueitos al solicitante en caso
de desistimiento, asi como en el eveﬁlo de que la solicitud sea denegada o cuando se inicien
operaciones en los términos previstos en esta Ley. En el caso de que se revoque la concesion
conforme a lo previsto en el articulo 269, fracciones | a lll de esta Ley, el importe del depésito se
hara efectivo.

V. Las politicas y lineamientos que se emplearan para que las emisoras que listen sus valores, asi
como los intermediarios del mercado de valores y los apoderados que participen en ellas, den
cumplimiento a lo previsto en su reglamento interior.

Vi, La demas documentacién e informacion que la Secretaria, en relacion con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general.

Los estatutos sociales de las bolsas de valores, asi como sus modificaciones, deberan ser aprobados por
la Secretaria. Una vez obtenida la aprobacion podran ser inscritas en el Registro Publico de Comercio. En
todo caso, las referidas bolsas de valores deberan proporcionar a la citada Secretaria, dentro de los diez dias
habiles siguientes a la celebracion de la asamblea correspondiente, copia autentificada por el secretario del
consejo de administracion, del acta de asamblea y, cuando proceda, instrumento publico en el que conste la
formalizacion de la misma. Tratandose de aumentos de capital, las bolsas de valores no requeriran de la
autorizacion sefialada, pero en todo caso deberan presentar a la Secretaria, con al menos quince dias habiles
de anticipacion a la fecha en que pretendan realizar el aumento del capital, la informacion de los socios
referida en la fraccion |l de este articulo, plazo en el cual la Secretaria podra oponerse a la realizacién del
referido aumento en el avento de que considere que existe algun impedimento para que las personas de que
se trate sean socios de la bolsa de valores correspondiente.
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Articulo 236.- Las bolsas de valores deberan acreditar a la Comisién, con al menos treinta dias habiles de
anticipacién al inicio de sus actividades, el cumplimiento de los requisitos siguientes:

L. Que cuentan con el capital social minimo pagado.

1. Que los consejeros, el director general, los directivos que ocupen cargos con la jerarquia
inmediata inferior a la de éste y los comisarios, cumplen los requisitos establecidos en esta Ley y
demas disposiciones de caracter general emitidas por la Comision.

IR Que cuentan con la infragstructura y controles internos necesarios para realizar sus actividades y
otorgar sus servicios, conforme a las disposiciones aplicables.

La Comisién podra negar el inicio parcial o total de operaciones cuande no se acredite el cumplimiento de
lo previsto en este articulo.

Articulo 237.- Las bolsas de valores deberan contar con el capital minimo que establezca la Secretaria
mediante disposiciones de caracter general.

El capital social de las bolsas de valores se integrara exclusivamente por acciones ordinarias en las que
los derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren limitados o restringidos en forma alguna. Las
acciones seran de igual valor y conferiran los mismos derechos y obligaciones a sus tenedores.

La sola suscripcidon y pago de acciones representativas del capital social no dara derecho a su titular para
realizar transacciones en las bolsas de valores y Unicamente podran operar en éstas los miembros que
cumplan con los requisitos que se establezcan en su reglamento interior.

Las acciones representativas del capital social de las bolsas de valores seran de libre suscripcion, salvo
tratandose de personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad o personas que sean
propietarias, directa o indirectamente, del diez por ciento o mas del capital de las entidades a que se refiere el
parrafo siguiente, las cuales en ninglin caso podran participar en el capital social de las bolsas de valores.

Las casas de bolsa, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas,® sociedades de
Inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversién y administradoras de fondos para el retiro,
podran invertir, con cargo a su capital, en acciones representativas del capital social de las bolsas de valores.

Articulo 238.- Las acciones representativas del capital social de las bolsas de valores deberan pagarse
integramente en dinero en el acto de ser suscritas. Las mencionadas acciones se mantendran en depésito en
alguna de las instituciones para el depdsito de valores reguladas en esta Ley, las cuales en ningln caso se
encontraran obligadas a entregarlas a los titulares, salvo cuando se hubiere obtenido su inscripcion en el
Registro y, en su caso, oferta publica, en términos de lo establecido en el articulo 266 de esta Ley.

Cuando el capital social de las bolsas de valores exceda del minimo debera estar pagado por lo menos en
un cincuenta por ciento, siempre que este porcentaje no sea inferior al minimo establecido. Tratdndose de
sociedades anénimas de capital variable, el capital social minimo estara integrado por acciones sin derecho a
retiro. En ningln caso, el monto del capital variable podra ser superior al minimo.

Las bolsas de valores al anunciar su capital social deberan al mismo tiempo dar a conocer su capital
pagado.

Articulo 239.- Ninguna persona o grupo de personas podran adquirir directa o indirectamente, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, el control de acciones
representativas del capital social de una bolsa de valores por mdas del diez por ciento del total de dichas
acciones. La Secretaria podra autorizar excepcionalmente un porcentaje mayor.

Secciom |l
De la administracion y vigilancia

Articulo 240.- La administracion de las bolsas de valores estard encomendada a un consejo de
administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

Articulo 241.- El consejo de administracion de las bolsas de valores estara integrado por un minimo de
cinco ¥ un maximo de quince consejeros de los cuales, cuando menos, el veinticinco por ciento deberan ser
independientes, conforme a los requisitos de independencia previstos en esta Ley para las sociedades
anénimas bursatiles. Por cada consejero propietario podra designarse.a su respectivo suplente, en el
entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo
caracter.

En ningin caso podran ser consejeros indepengdientes las personas fisicas que participen en el capital
social de entidades financieras o desempefien en éstas cargos, empleas o comisiones, excepto tratandose de
consejeros independientes de alguna de las entidades financieras mencionadas.
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Los accionistas que en lo individual o en conjunto tengan el diez por ciento de las acciones representativas
del capital social podran designar en asamblea general de accionistas un consejero y un comisario, asi como .
revocar dichos nombramientos, sin que resulten aplicables los porcentajes a que hacen referencia los
articulos 144 y 171 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Tales designaciones, solo podran revocarse
cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demdas consejeros o0 comisarios, segun sea el caso,
en cuyo supuesto no deberan ser designados con tal car4cter durante los doce meses inmediatos siguientes a
la fecha de revocacion,

Articulo 242.- El consejo de administracién podra establecer los cqmités que estime necesarios para el
mejor desempeiio de las funciones de la sociedad, pero en todo caso debera contar con comités encargados
de la admisién de miembros, del listado de emisaras, de auditoria, de normativa y de sanciones. El comité de
auditoria debera ser presidido por un consejero independiente.

Dichos comités se organizaran y funcionaran conforme a las normas de autorregulacion que establezca
la bolsa.

Articulo 243.- Las bolsas de valores estaran sujetas, en lo conducente, a lo previsto en los articulos 26,
penultimo y dltimo parrafos, 121, 123, segundo parrafo, 124, primero, segundo y pentltimo parrafos, 127 a
129, 131, segundo parrafo, 132 a 134, 205, 209 a 211 y 218 de esta Ley. Las facultades previstas en los
articulos 132 y 134 competeran a la Secretaria.

La documentacion y los registros relativos a las operaciones celebradas en bolsa, asi como la informacién
que les proporcionen sus miembros o las emisoras, deberan conservarse durante un plazo de cuando menos
cinco anos.

La Comisién podra establecer mediante disposiciones de caracter general las reglas a las que deberan
sujetarse las bolsas de valores en la aplicacién de su capital contable.

Seccién lll
De las actividades y servicios

Articulo ‘244.- Las boisas de valores realizaran las actividades siguientes:

L Las establecidas en los arficulos 232 y 255 de esta Ley, para lo cual deberan desarrollar:
a) Sistemas operativos de negociacion.
b) Sistemas de divulgacion de informacion al publico.

c) Sistemas de seguimiento y vigilancia de las operaciones que se celebren en sus sistemas
operativos de negociacion, asi como en relacién con el cumplimiento de los requisitos de
listado y mantenimiento del listado de los valores.

. Establecer locales, instalaciones y mecanismos automatizados que faciliten la concertacién de
operaciones con valores por parte de sus miembros, asi como fomentar la negociacion de
valores, }

. Listar valores para su negociacion en los sistemas que establezcan, a solicitud de sus emisoras,
siempre que se satisfagan los requisitos que determine su reglamento interior.

. Establecer un listado especial de valores denominado sistema internacional de cotizaciones
conforme a lo establecido en esta Ley.

V. Proporcionar y mantener a disposicion del publico informacion sobre los valores listados en las
mismas y sus emisoras, incluyendo la revelada por éstos, asi como de las operaciones que en
ella y en el sistema internacional de cotizaciones se realicen,

VL. Certificar la cotizacién de valores, asi como las operaciones concertadas en ellas.

VIL. Fijar las medidas necesarias para que [as operaciones que se realicen en ellas se sujeten a las
disposiciones que les sean aplicables.

VIl Expedir normas de autorregulaciéon que reglamenten sus actividades y las de sus miembros y

vigilar su cumplimiento para lo cual podran imponer medidas disciplinarias y correctivas, asi como
establecer medidas para que las operaciones que se realicen en ellas se ajusten a las
disposiciones aplicables.

IX. Proponer a las autoridades la introduccién de nuevos productos y facilidades para la negociacion
de valores. _
X. Realizar actos necesarios para la consecucién de su objeto social.
L]
X1. Las analogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la

Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.
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Articulo 245.- Los sistemas operativos de negociacion de las bolsas de valores deberan permitir a s‘us
miembros participar en igualdad de condiciones. Para tal efecte, dichos sistemas deberan satisfacer los
requisitos siguientes:

.
.

v,
V.
Vi

VIl

Dar acceso a la informacién de posturas, operaciones o hechos realizados y mercado en general,

Identificar las partes de las operaciones, asi como la fecha y hora de concertacién, precio,
volumen y monto de la transaccion, clase y tipo de valores y forma de liquidacion.,

Detectar irregularidades en los procedimientos de recepcién de posturas y concertacion de
operaciones, asi como evitar la alteracion y falsificacién de los registros de las transacciones.

Contener medidas de seguridad para el acceso a la base de datos que mantengan.
Asegurar la continuidad en la negociacion de valores.

Contemplar planes de contingencia para evitar la interrupcion, alteracién, limitacién y demas
actos o hechos que impidan la negociacion de los valores.

Contar con mecanismos para mantener la integridad del mercado de valores.

Adicionalmente, las bolsas de valores deberan contar con sistemas automatizados que les permitan
resguardar y proteger el acceso a la informacion que reciban relativa a las emisoras y el contenido de la
misma, mientras ésta no sea divulgada al publico inversionista por su conducto.

Las bolsas de valores deberan privilegiar la utilizacidn de medios electronicos para lo cual deberan
establecer claves de identificacion reciproca que sustituyan la firma autégrafa, a fin de permitir el acceso a sus
sistemas automatizados.

Articulo 246.- Las bolsas de valores solamente permitiran operar en ellas a las casas de bolsa. En todo
caso, dichas casas de bolsa deberan cumplir los requisitos establecidos en el reglamento interior de las
propias bolsas.

Articulo 247.- Las bolsas de valores estaran obligadas a formular un reglamento interior que contenga,
como minimo, las normas aplicables a:

VI

VIl

Vil

Los requisitos que debaré'm cumplir las casas de bolsa para operar con valores listados en ellas,
asi como los supuestos de suspensién o exclusion de aquélias y de las personas que las
representen.

Los derechos y obligaciones de la bolsa, sus miembros y las emisoras que listen sus valores, asi
como las medidas disciplinarias y correctivas aplicables en caso de incumplimiento y el
procedimiento para hacerlas efectivas.

Los requisitos que ademas de los establecidos en el articulo 193 de esta Ley, deben cumplir para
ser autorizados para operar en bolsa, los apoderados de las casas de bolsa.

‘Los requisitos de listado, mantenimiento y cancelacién de los valores listados en la bolsa y

dependiendo del tipo de valor de que se trate, se deberan contemplar aquellos relacivnados con
la situacion financiera del emisor y sus accionistas, gobierno societario, diversificacion de la
tenencia accionaria y demas necesarios para que los valores cuenten con una circulacién amplia.

Asimismo, deberan preverse las modalidades especiales de negociaciéon que, en su caso, las
bolsas de valores determinen para aquellas emisoras que no cumplan con los requisitos de
mantenimiento sefialados, incluyendo parametros que eviten condiciones desordenadas de
mercado o manipulacion de precios.

Los requisitos que deberan contener los programas de adopcidn progresiva a que hace referencia
el articulo 19, fraccion |, inciso c) del presente ordenamiento legal, asi como los procedimientos a
seguir para verificar en forma periédica los grades de avance y cumplimiento a dichos programas,
por parte de las sociedades andnimas promotoras de inversion bursatil.

Los términos en que deberan realizarse las operaciones con valores listados en la bolsa, la
manera en que deberan llevar sus registros y los casos en que proceda la suspension de
cotizaciones de valores en particular o del mercadoe en su conjunto.

Las reglas de operacion a que deberdn sujetarse los miembros que opten por participar como
formadores de mercado.

Los requisitos y procedimientos para el listado de valores en el sistema internacional de
cotizaciones, asi como los relativos a la suspension y cancelacion del listado del sistema.
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IX. Los términos en que deberan realizarse fas operaciones con valores en el sistema internacional
de cotizaciones, asi como las obligaciones de quienes operen en dicho sistema,

X. Las atribuciones para vigilar que los procesos de formacion de precios se efectien en forma
adecuada, con transparencia e integridad.

Xl. El proceso para la adopcién y supervision de las normas de autorregulacion.

Xl Los términos y condiciones para el envio y recepcién de la informacion que las emisoras e

instituciones calificadoras de valores se encuentren obligadas a proporcionar al publico.

X1, Las bases para la practica de auditorias a sus miembros o a las emisoras que listen sus valores
en ellas, con el objeto de comprobar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo, previstas en
el propio reglamento.

XIv. Las medidas para asegurar la continuidad en la negociacion de valores, asi como los planes de
contingencia para evitar la interrupcién, alteracion, limitacion y demas actos o hechos que
impidan dicha negociacion.

El reglamento y sus modificaciones deberan someterse a la previa autorizacién de la Comisién, la cual
podra formular observaciones y modificaciones cuando considere que el reglamento no se ajusta a lo
establecido en esta Ley o a los sanos usos y practicas de mercado. No requeriran de autorizacién las normas
de autorregulacién, pero en todo caso, la Comision tendra facuitad de veto en relacion con dichas normas.

Articulo 248.- Las bolsas de valores podran suspender la cotizacion de valores hasta por un plazo de
veinte dias habiles, en cualquiera de los supuestos siguientes:

L. Cuando las emisoras se abstengan de proporcionar, en tiempo y forma, aquella informacién que
conforme a las disposiciones aplicables deban difundir al mercado.

Il Con el objeto de evitar que se produzcan o cuando existan condiciones desordenadas u
operaciones no conformes a sanos usos o practicas de mercado.

|8 Cuando las emisoras de los valores dejen de satisfacer los requisitos de mantenimiento del
listado o incumplan las obligaciones previstas en sus reglamentos interiores.

Para tal efecto, las bolsas de valores deberan dar aviso el mismo dia a la emisora y a la Comisién, la cual
podra ordenar que se levante la suspension. Dicha suspension podra durar mas de veinte dias habiles,
siempre que la Comision lo autorice, previa audiencia de la emisora de los valores de que se trate. Sin
perjuicio de lo anterior, la propia Comision podra, previo al otorgamiento del derecho de audiencia
mencionado, decretar como medida precautoria que la suspension continte vigente por un plazo no mayor a
cuarenta dias habiles y en adicién a los veinte dias habiles referidos en el primer parrafo de este articulo, a
efecto de evitar que se produzcan condiciones desordenadas de mercado o se celebren operaciones no
conformes a sanos usos o practicas de mercado.

Las bolsas de valores también podran, previa autorizacién de la Comisién, cancelar el listado de valores
en los supuestos a que hacen referencia las fracciones | y Il de este articulo, cuando se trate de
incumplimientos graves o reiterados por parte de las emisoras. Para dictar la resolucién, la Comisién debera
previamente escuchar a la emisora interesada.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién podra ordenar a las bolsas de valores, por escrito o a fravés de
cualquier medio de comunicacion que deje constancia fehaciente, la suspensién de la cotizacién de valores,
como medida precautoria, por un plazo no mayor a sesenta dias habiles, a efecto de evitar que se produzcan
o cuando existan condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos usos o practicas de
mercado o en aquellos casos en que las emisoras incumplan con las obligaciones que les impone la presente
Ley, las disposiciones de caracter general que de ella emanen o los requisitos de mantenimiento de, listado
establecidos en los reglamentos interiores de las bolsas. Para que la suspension antes mencionada contintie
por un plazo mayor, la Comisién debera otorgar derecho de audiencia a la emisora de que se trate, siendo
aplicable lo establecido en el Gltimo parrafo del articulo 107 de esta Ley.

Articulo 249.- Los aranceles que las bolsas de valores cobren por los semicios relacionados con el listado
y mantenimiento de valores y operaciones en el mercado, deberan ser autorizados por la Comision, fa cual
tendra la facultad de formular observaciones y ordenar modificaciones durante el procedimiento de
autorizacion.

Las bolsas de valores deberan poner a disposicién del publico para su consulta, en forma gratuita y de
manera inmediata, la informacién que las emisoras les proporcionen en cumplimiento de lo establecido en
esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen de ella.
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Articulo 250.- Las bolsas de valores podran invertir en titulos representativos del capital social de otras
bolsas de valores y de instrumentos financieros derivados, instituciones para el depésito de valores,
contrapartes centrales de valores, camaras de compensacién de instrumentos financieros derivados,
sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores, proveedores de precios,
empresas que les presten servicios complementarios o auxiliares en su administracion o en la realizacion de
su objeto, asi como de sociedades inmobiliarias que sean propietarias 0 administradoras de bienes destinados
a sus oficinas.

Las sociedades a que se refiere el parrafo anterior estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la
Comisién, cuando las bolsas de valores tengan el control sobre las mismas.

Articulo 251.- Las bolsas de valores para invertir, directa o indirectamente, en titulos representativos del
capital social de entidades nacionales o extranjeras del mismo tipo o que realicen funciones equivalentes a las
de instituciones para el depésito de valores o contrapartes centrales de valores, requeriran autorizacion de la
Comision. .

Articulo 252.- La Comision podra expedir disposiciones de caracter general respecto a la informacion que
deban proporcionar periddicamente las bolsas de valores a las autoridades financieras, para lo cual podra
requerir datos, informes, registros, libros de actas, auxiliares, documentos, correspondencia y en general, la
informacion que estime necesaria en la forma y términos que sefale en las citadas disposiciones.

Capitulo
De los sistemas de negociacién extrabursatil

Seccion |
De las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores

Articulo 253.- Para organizarse y operar como sociedad que administra sistemas para facilitar
operaciones con valores se requiere autorizacion de la Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.
Dicha autorizacion, se otorgara a las sociedades anénimas organizadas de conformidad con las disposiciones
especiales que se contienen en el presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles.

Articulo 254.- Las solicitudes de autorizacion para organizarse y operar como sociedad que administra
sistemas para facilitar operaciones con valores deberan acompafarse de la documentacién siguiente:

1. Proyecto de estatutos de una sociedad anénima.

R Relaciéon e informacién de los socios, asi como de los probables consejeros, director general
y principales directivos de la sociedad.

1. Plan general de funcionamienta.

V. Medios que se utilizaran para difundir cotizaciones con el objeto de canalizar solicitudes u

drdenes para llevar a cabo’ operaciones con valores, asi como los procedimientos para la
‘asignacion de érdenes y ejecucién de operaciones.

V. La demas documentacién e informacion gque la Comisién, en relacién con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general, previo acuerdo de su Junta de
Gobierno.

Las sociedades que administren sistemas para facilitar operaciones con valores deberan dar aviso a la
Comision sobre las modificaciones que efectien a la documentacion sefialada en el presente articulo, dentro
de los diez dias habiles siguientes a la fecha en que las realicen. La propia Comisién podra objetar las citadas
modificaciones, dentro de los veinte dias habiles siguientes a la fecha en que reciba el aviso correspondiente,
cuando las modificaciones no se ajusten o contravengan lo establecido en el presente ordenamiento legal y
demas disposiciones aplicables.

Articulo 255.- Las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores realizaran
las actividades siguientes:

I Difundir cotizaciones con el objeto de canalizar solicitudes u ordenes para llevar a cabo
operaciones con valares, instrumentos financieros derivados y otros activos financieros, mediante
la utilizacion de equipos automatizados o de comunicacion.

. Suministrar informacion relativa a las cotizaciones de los valores, instrumentos financieros
derivados y activos financieros, respecte de los cuales presten sus servicios.

L. Prestar servicios a través de sistemas o de equipos de comunicacion relacionados con la difusién
de cotizaciones para llevar a cabo operaciones.

V. Las demas contempladas en sus estatutos sociales.
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Las operaciones con valores realizadas a través de los sistemas a que se refiere este articulo se
consideraran celebradas fuera de bolsa.

Articulo 256.- El suministro de informacién que realicen las sociedades que administran sistemas para
facilitar operaciones con valores a un proveedor de precios, debera proporcionarse en forma idéntica y con la
misma oportunidad, costo y medio de entrega, a cualquier otro proveedor de precios gue lo solicite.

Articulo 257.- Las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores sdlo
podran otorgar los servicios a que se refieren las fracciones | y Ill del articulo 255 de esta Ley a instituciones
de crédito y casas de bolsa.

Las actividades de suministro de informacion referidas en la fraccion Il del articulo 255 de esta Ley, podran
proporcionarse a cualquier persona.

Articulo 258.- Las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores tendran
prohibido asumir el caracter de contraparte de cualquiera de sus usuarios en las operaciones que se canalicen
a través de sus sistemas. '

Articulo 259.- La Comision, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, autorizara la fusién o la escision de
las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores, en términos de lo establecido
en los articulos 132 a 134 de esta Ley.

La Comisién podra emitir disposiciones de caracter general relativas a la informacién que las sociedades
que administran sistemas para facilitar operaciones con valores deban presentarle de manera continua y
periddica.

Seccién |l
De los sistemas de negociacion extrabursatil con acciones no inscritas en el Registro

Articulo 260.- La dferta privada, promocion, comercializacion y negociacion de acciones representativas
del capital social de personas morales, no inscritas en el Registro, a través de sistemas de informacion
centralizada que faciliten la realizacion de dichas actividades, podra llevarse a cabo por cualquier persona y
sin necesidad de obtener autorizacion de las autoridades financieras, siempre que exclusivamente participen
en dichos sistemas y en la negociacion de las acciones inversionistas institucionales y calificados. Sin

perjuicio de lo anterior, las personas que realicen la oferta deberan notificar a la Comisién, para fines °

estadisticos, los- términos y condiciones de la oferta, dentro de los diez dias habiles siguientes a su
realizacion, asi como proporcionar a los interesados en participar la informacion relevante.

La oferta, promocibn, comercializacion y negociacion de las acciones antes seflaladas podra efectuarse
sin la intervencion de intermediarios del mercado de valores. Las casas de bolsa y las instituciones de crédito
podran ofrecer servicios de mediacion, depésito y administracién sobre dichas acciones, sin que en ningun
caso puedan participar por cuenta de terceros en la celebracién de las operaciones.

)
Las casas de bolsa podran proporcionar los sistemas de informacion centralizada para la oferta y
negociacion de acciones conforme a lo previsto en este articulo.

Articulo 2681.- Las personas que desarrollen sistemas para la oferta ;;rivada y negociacion de acciones,
conforme a lo establecido en el articulo 260 de esta Ley, no estaran sujetas a la supervision de la Comision,
salvo tratdndose de entidades financieras. '

Capitulo IV
De los mercados internacionales

Articulo 262.- Las bolsas de valores podran establecer un listado especial de valores que se denominara
si;lema internacional de cotizaciones.

La negociacion de valores en el citado sistema Unicamente podra realizarse directamente por casas de
bolsa y por instituciones de crédito. i

Articulo 263.- En el sistema internacional de cotizaciones podran listarse valores extranjeros que
satisfagan los requisitos siguientes:

) Que no estén inscritos en el Registro.

L. Que los emisores o el mercado de origen de los titulos reciban, de acuerdo a sus caracteristicas,
los reconocimientos que sefiale la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

L. Que satisfagan los requisitos establecidos en el reglamento interior de la bolsa de valores
respectiva.
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Las disposiciones de caracter general que emita la Comision conforme a la fraccion |l de este articulo,
deberan considerar, entre otros aspectos, la participacion directa de las casas de bolsa y de las instituciones
de crédito en los procedimientos para el listado de los valores y, en su caso, los que pudieran corresponder a
las emisoras para que sus valores se listen en el sistema internacional de cotizaciones; la obligacion de que
se divulgue al publico inversionista, con igual oportunidad, la misma informacién que el emisor de los titulos
proporcione en los mercados de origen; la celebracién de convenios entre bolsas de valores que aseguren la
divulgacién de la informacion en las condiciones citadas; la suscripcion de acuerdos de asistencia e
intercambio de informacién entre autoridades reguladoras, asi como los usos y practicas internacionales que
sean compatibles con las disposiciones legales del pais.

Articulo 264.- Las operaciones sobre valores representativos del capital social de una persona moral, sus
equivalentes o referenciados a dichos valores, listados en el sistema internacional de cotizaciones, se
consideraran como efectuadas en bolsa.

Las bolsas de valores y las entidades financieras que participen en el sistema internacional de
cotizaciones deberan adoptar las providencias necesarias para que los valores que se operen a través de
dicho sistema sean adquiridos exclusivamente por inversionistas institucionales o calificados.

Capitulo V
Disposiciones comunes

Articulo 265.- Las bolsas de valores tendran prohibido asumir el caracter de contraparte de sus miembros,
en las operaciones que se canalicen a través de sus sistemas de negociacion.

Articulo 266.- Las bolsas de valores y sociedades que administran sisternas para facilitar operaciones con
valores podrdn solicitar la inscripcion en el Registro y, en su caso, la oferta publica de las acciones
representativas de su capital social, siempre que se ajusten a lo previsto para las sociedades anénimas
bursatiles.

Articulo 267.- Las bolsas de valores y sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con
valores deberan conservar durante un plazo de cinco afios los registros escritos, automatizados o de voz
relativos a las operaciones que se realicen a través de sus sistemas de negociacién, identificando las partes,
clase o serie, el nimero, volumen, precio y tipo de operacidn y, en su caso, la forma de liquidacién,

Capitulo VI
De la revocacion y de la disolucién y liquidacion

Articulo 268.- La Secretaria, a propuesta de la Comisién, o bien, oyendo su opinion y previo otorgamiento
del derecho de audiencia, podra revocar la concesion para operar como bolsa de valores, cuando se actualice
alguno de los supuestos a que se refiere el articulo 269 de esta Ley.

Tratandose de sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores, correspondera
a la Comisién la revocaciéon de las autorizaciones correspondientes, cuando se actualice alguno de los
supuestos previstos en el citado articulo 269.

Articulo 269.- La Secretaria o la Comisién, segin corresponda, podran revocar la concesion o
autorizacién para operar como bolsa de valores o sociedad que administra sistemas para facilitar operaciones
con valores, cuando:

I No se constituyan o no presenten los datos relativos a su inscripcién en el Registra Publico de
Comercio, dentro de un plazo de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de la fecha en
& que se le haya notificado la concesién o autorizacién, segun sea el caso.

i, No hubieren pagado el capital minimo al momento de su constitucion, tratdndose de bolsas de
valores,

I, No inicien sus operaciones dentro de un plazo de seis meses contado a partir de la inscripcion en
el Registro Publico de Comercia.

V. Dejen de realizar su objeto social durante un plazo de seis meses.

V. Entren en proceso de disolucién y liquidacion.,

Vi, Sean declaradas por la autoridad judicial en quiebra.

Vil Cometan infracciones graves o reiteradas a las disposiciones legales o administrativas que les

son aplicables.
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Articulo 270.- La disolucion y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las bolsas de valores,*se
regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Concursos Mercantiles, salvo
por lo que se refiere a lo siguiente: )

L El cargo de liquidador, conciliador o sindico correspondera a la persona que para tal efecto

autorice la Secretaria.

1. La Secretaria podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil.

Titulo X
Del depésito, liquidacién y compensacién de valores

Articulo 271.- El servicio centralizado de depésito, guarda, administracién, compensacién, liquidacion y
transferencia de valores, se considera un servicio publico y Unicamente podra desarrollarse por instituciones
para el depdsito de valores y por el Banco de México. El servicio de compensacién, adicionalmente podra
proporcionarse por confrapartes centrales de valores, en términos de lo establecido en el Capitulo |l de este
Titulo.

Capitulo |
De las instituciones para el depésito de valores

Seccion |
De la organizacién

Articulo 272.- Para organizarse y operar como institucion para el deposito de valores se requiere
concesion del Gobierno Federal, la cual sera otorgada discrecionalmente por la Secretarfa, oyendo la opinién
de la Comisién y del Banco de México, a las sociedades andénimas organizadas de conformidad con las
disposiciones especiales que se contienen en el presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, en
lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Las concesiones que al efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial
de la Federacion a costa del interesado.

Articulo 273.- Las solicitudes de concesion para organizarse y operar como instituciéon para el depésito de
valores deberan acompaniarse de la documentacién siguiente;

L Proyecto de estatutos de una sociedad anonima en el que debera contemplarse lo siguiente:
a) La denominaciéon social debera contener la expresién "institucion para el depdsito de
valores”.

b) La duracién de la sociedad sera indefinida.
c) El domicilio debera ubicarse en territorio nacional,
d) El objeto social sera actuar como institucion para el depésito de valores.

1. Relacion e informacién de los socios, indicando el monto del capital social que suscribiran y el
origen de los recursos declarado por éstos, asi como de los probables consejeros, director
general y principales directivos de la sociedad.

113 Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda, cuando menos, los aspectos
siguientes:

a) Laindicacién de los valores respecto de los cuales pretende otorgar sus servicios.

b) Los mecanismos y sistemas que se utilizaran para el depésito, guarda, administracion,
compensacion, liquidacién y transferencia de valores.

¢) Las medidas que se adoptaran para permitir el ejercicio de los derechos inherentes a los
valores objeto de deposito. .

d) El proyecto de reglamento interior que cubra cuando menos los aspectos a que hace
referencia esta Ley, asi como los manuales respectivos.

Iv. Comprobante de depdsito bancario en moneda nacional o, en su caso, de valores

gubernamentales por su precio de mercado depositados en entidades financieras a favor de la
Tesoreria de la Federacion, por una cantidad igual al diez por ciento del capital minimo con que
deba contar la sociedad.
El principal y, en su caso, accesorios del referido depdsito seran devueltos al solicitante en caso
de desistimiento, asi como en el evento de que la solicitud sea denegada o cuando se inicien
operaciones en los términos previstos en esta Ley. En el caso de que se revoque la concesién
conforme a lo prevista en el articulo 299, fracciones | a Ill, de esta Ley, el importe del depdsito se
hara efectivo.

l
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V. Las politicas y lineamientos que se emplearan para que los depositantes den cumplimiento a lo
previsto en su reglamento interior.

VI. La demas documentacion e informacién que la Secretaria, en relacion con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general.

Los estatutos sociales de las instituciones para el depésito de valores, asi como sus modificaciones,
deberan ser aprobadas por la Secretaria. Una vez obtenida la aprobacién podran ser inscritos en el Registro
Publico de Comercio. En todo caso, las referidas instituciones proporcionaran a la citada Secretaria, dentro de
los diez dias habiles siguientes a la celebracion de la asamblea correspondiente, copia autentificada por el
secretario del consejo de administracion, del acta de asamblea y, cuando proceda, instrumento publico en el
que conste la formalizacién de la misma. Tratandose de aumentos de capital, las instituciones para el depésito
de valores no requeriran de la autorizacion sefialada, pero en todo caso deberdn presentar a la Secretaria,
con al menos quince dias habiles de anticipacion a la fecha en que pretendan realizar el aumento del capital,
la informacién de los socios referida en la fraccion |l de este articulo, plazo en el cual la Secretaria podra
oponerse a la realizacion del referido aumento en el evento de que considere que existe algun impedimento
para que las personas de que se trate sean socios de la institucion para el depodsito de valores
correspondiente.

Articulo 274.- Las instituciones para el depésito de valores deberan contar con el capital minimo que
establezca la Secretaria mediante disposiciones de caracter general.

El capital social de las instituciones para el depésito de valores se integrara exclusivamente por acciones
ordinarias en las que los derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren limitados o restringidos en
forma alguna. Las acciones seran de igual valor y conferiran los mismos derechos y obligaciones a sus
tenedores.

Articulo 275.- Las acciones representativas del capital social de las instituciones para el depédsito de
valores sélo podran ser adquiridas por el Banco de México, casas de bolsa, instituciones de crédito,
administradoras de fondos para el retiro, sociedades de inversién, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y entidades que actien con el
referido caracter, instituciones de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros,
bolsas de valores, contrapartes centrales de valores y demas personas que autorice la Secretaria.

El nimero de socios de las instituciones para el depdsito de valores no podra ser inferior a veinte y cada
accionista solo podra ser propietario de una accion.

Las acciones representativas del capital social deberan manténerse depositadas en la propia institucion,

La transmision de las acciones s6lo podra efectuarse a persona que retna los requisitos sefalados en
este articulo para ser accionista. Cuando por cualquier circunstancia un accionista deje de satisfacer los
requisitos que para ello establece esta Ley, debera separarse de la sociedad en términos de las disposiciones
aplicables. Si dicha separacién ocasiona la reduccion del capital social minimo, el resto de los accionistas
aportaran proporcionalmente la cantidad necesaria para reconstituirlo.

Seccion I
De la administracion

Articulo 276.- La administracion de las instituciones para el deposito de valores estara encomendada a un
consejo de administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

Articulo 277.- El consejo de administracién de las instituciones para el depésito de valores estara
integrado por un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros, de los cuales cuando menos el
veinticinco por ciento deberan ser independientes, conforme a los requisitos de independencia previstos para
las sociedades andénimas bursatiles. Por cada consejero propietario podra designarse a su respectivo
suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener
este mismo caracter.

El consejo debera contar con la participacién de un representante del Banco de México, asi como de una
persona que represente a las instituciones de banca de desarrollo designada por la Secretaria, cuando aquel
o alguna de éstas sean socios de la institucion para el depésito de valores de que se trate, en cuyo caso unos
y otros tendran el caracter de independientes

En ninglin caso podran ser consejeros independientes las personas que participen en el capital social de
entidades financieras o desempefien en éstas cargos, empleos 0 comisiones, excepto tratandose de
consejeros independientes en alguna de las entidades financieras mencionadas.
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Articulo 278.- El consejo de administracion podra establecer los comités que estime necesarios para el
mejor desempefio de las funciones de la sociedad, pero en todo caso debera contar con al menos un comité
que se encargue de las funciones de auditoria, el cual sera presidido por un consejero independiente.

Articulo 279.- Las instituciones para el depésito de valores estaran sujetas, en lo conducente, a lo previsto
en los articulos 26, penultimo y Ultimo parrafos, 121, 123, segundo parrafo, 124, primero, segundo y pentitimo
parrafos, 127 a 129, 131, segundo parrafo, 132 a 134, 205, 206, 209 a 211, 218, 236, 241, ultimo parrafo y
243, segundo parrafo, de esta Ley. Las facultades previstas en los articulos 132 y 134 competeran a la
Secretaria.

La Comision podra establecer mediante disposiciones de caracter general las reglas a las que deberan
sujetarse las instituciones para el depésito de valores en la aplicacion de su capital contable.

Seccioén il :
De las actividades y servicios

Articulo 280.- Las instituciones para el depésito de valores realizaran las actividades siguientes:

L Otorgar los servicios de deposito, guarda, administracion, compensacién, liquidacion vy
transferencia de valores inscritos en el Registro, en favor de:

a) Entidades financieras nacionales o extranjeras.

b) Otras personas que retnan las caracteristicas que establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

I Otorgar servicios de deposito, guarda, administracion, compensacién, liquidacion y transferencia
de valores y prestar de otros servicios inherentes a las funciones que les son propias en favor de
entidades financieras, instituciones de crédito nacionales o del exterior o instituciones para el
depdsito de valores extranjeras, asi como recibir dichos servicios de las entidades que
corresponda, ajustandose a las disposiciones de caracter general que expida la Comisién,

1. Entregar valores que mantengan en depésito, mediante anotaciones en cuenta que lleven a sus
depositantes con motivo de las operaciones que realicen sobre dichos valores o conforme a las
instrucciones que reciban de eéstos, asi como hacer constar mediante los asientos
correspondientes en cuenta los derechos patrimoniales de los depositantes.

V. Proporcionar servicios para la compensacion y liquidacion de operaciones con valores que
realicen sus depositantes, sin asumir el caracter de contraparte en dichas transacciones.

V. Operar sistemas de negociacion para que sus depositantes celebren 6peraciones de-préstamo de
valores, siendo aplicable lo previsto en el articulo 258 de esta Ley.

Vi Intervenir en operaciones mediante las cuales se constituya prenda bursatil sobre los valores que
les sean depositados, sin responsabilidad ante la eventual ejecucion de la prenda, salvo que
actien de manera negligente o en contravencion de las instrucciones del depositante.

VII. Llevar el registro de acciones representativas del capital social de sociedades anénimas y realizar
las inscripciones correspondientes en los términos y para los efectos a que se refieren los
articulos 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

ViIl. Expedir certificaciones de los actos que realicen en el ejercicio de las funciones a su cargo.

IX. Administrar los valores que se les entreguen en depdsito, a solicitud del depositante, en cuyo
caso sblo podran hacer efectivos los derechos patrimoniales que deriven de los mismos.
Tratandose de depositantes domiciliados en el extranjero, las instituciones para el depdsito de
valores podran ejercer los derechos corporativos inherentes a los titulos, siempre que, en cada
caso, reciban instruccion por escrito sobre el sentido en que habrdn de cumplir con tal

representacion.
X. Realizar actos necesarios para la consecucion de su objeto social.
Xl Las analogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la

Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 281.- Las instituciones para el depédsito de valores podran invertir en el capital social de
sociedades nacionales o extranjeras que les presten servicios complementarios o auxiliares a los de su objeto,
asi como de contrapartes centrales de valores, siempre que se los autorice la Secretaria, oyendo la opinion de
la Comisién y del Banco de México.

Las sociedades a que se refiere el parrafo anterior estaran sujetas a la inspeccién y vigilancia de la
Comisién, cuandg las instituciones para el deposito de valores tengan el control sobre las mismas.
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Articulo 282.- Los valores objeto de depdsito en las instituciones para el depésito de valores, podran ser
representados en titulos mualtiples o un solo titulo que ampare parte o la totalidad de los valores materia de la
emision y del depésito.

Tratandose de valores nominativos, los titulos que los representen seran emitidos coen la mencion de estar
depositados en la institucion para el deposito de valores de que se trate, sin que se requiera expresar en el
documento el nombre, domicilio, ni la nacionalidad de los titulares. La mencion anteriormente prevista
producira los mismos efectos del endoso en administracion a que se refiere el articulo 283 de esta Ley.

Asimismo, cuando lo estipule la emisora podran emitirse titulos que no lleven cupones adheridos. En este
caso, las constancias que expida la citada institucién haran las veces de dichos cupones para todos los
efectos legales.

Las emisoras tendran la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, en su caso, con los
cupones respectivos, cuando asi lo requiera la institucion para el depdsito de valores para atender las
solicitudes de retiro de valores en ella depositados. .

Las instituciones para el deposito de valores podran actuar como apoderadas de las emisoras a efecto de
realizar los actos a que se refiere el parrafo anterior.

Articulo 283.- El servicio de depdsito a que se refiere este Capitulo se constituira mediante la entrega de
los valores a la institucion para el deposito de valores, la que abrira cuentas a favor de los depositantes.

Constituido el deposito, la transferencia de los valores depositados se hard mediante asientos en los
registros de la institucion depositaria sin que sea necesaria la entrega fisica de los valores, ni su anotacion en
los mismos o, en su caso, en el registro de sus emisiones,

Tratandose de valores nominativos, los titulos que los representen deberan ser endosados en
administracion a la institucion para el deposito de valores. Este tipo de endoso tendra como unica finalidad
justificar la tenencia de los valores, el ejercicio de las funciones que este capitulo confiere a las instituciones
para el deposito de valores y legitimar a las propias instituciones para llevar a cabo el endoso previsto en el
ultimo parrafo de este articulo, sin constituir en su favor ningun derecho distinto a los expresamente
consignados en el mismo.

No se podran oponer al adquirente de valores nominativos por el procedimiento establecido en este
articulo, las excepciones personales del obligado anteriores a la transmision contra el autor de la misma.

Cuando los valores nominativos dejen de estar depositados en las instituciones para el depdsito de
valores, cesaran los efectos del endoso en administracion debiendo la institucién depositaria endosarlos, sin
responsabilidad, al depositante que solicite su devolucion, quedando dichos valores sujetos al régimen
general establecido en las leyes mercantiles y demas ordenamientos legales que les sean aplicables.

Articulo 284.- Los depdsitos constituidos por los depositantes se haran siempre a su nombre, indicando,
en su caso, cuales son por cuenta propia y cuéles por cuenta de terceros.

Articulo 285.- El depositante sera responsable de la existencia, autenticidad e integridad de los valores
materia del depdsito y de la validez de las transacciones que le sean inherentes; por lo tanto, las instituciones
para el deposito de valores no tendran responsabilidad por los defectos, legitimidad o nulidad de los propios
valores o transacciones.

Articulo 286.- Las instituciones para el depdsito de valores seran responsables de la guarda y debida
conservacion de los valores, quedando facultadas para mantenerlos en sus instalaciones, en cualquier
institucion de crédito, o bien, en el Banco de México, en adicién a lo establecido en el articulo 280, fraccion I,
de esta Ley. '

Articulo 287.- Las instituciones para el depésito de valores restituiran a los depositantes, titulos del mismo
valor nominal, especie y clase de los que sean materia del depésito.

Articulo 288.- Con el objeto de que las instituciones para el depésito de valores puedan hacer valer
oportunamente los derechos patrimoniales derivados de los valores que mantengan en depésito, se observara
lo siguiente:

l. Cuando una emisora decrete el pago de dividendos, intereses u otras prestaciones o la
amortizacidn de los valores, debera informar por escrito a las instituciones para el depdsito de
valores, al dia habil siguiente de celebrada la asamblea respectiva o adoptada la resolucion
correspondiente, los derechas que podran ejercer los tenedores de sus valores, indicando los
titulos o cupones contra los cuales se haran efectivos esos derechos, asi como los términos para
su ejercicio, informando, igualmente, cuando menos con cinco dias habiles de anticipacién a la
fecha en que se inicie el plazo fijado para el ejercicio de tales derechos.
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La emisora debera cumplir frente a las instituciones para el depésito de valores con las
obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de los derechos patrimoniales sefialados con
anterioridad, el dia que tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depdsito de
valores acreditaran a sus depositantes tales derechos, el dia habil siguiente al que los hayan
hecho efectivos.

Cuando se incumpla con la entrega de los valores o, tratdndose de acciones, no se sustituyan los
certificados provisionales con los titulos definitivos al haber transcurrido el plazo legal establecido
al efecto, las instituciones para el depésito de valores informaran de tales circunstancias a la
Comision.

11 Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccion anterior se requiera que los
titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depésito de valores aporten
recursos en efectivo, éstos les deberan ser entregados con una anticipacién no menor de dos
dias habiles al vencimiento del plazo decretado por el emisor para dicho ejercicio. En caso de que
no se hagan las ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones para el
depdsito de valores no estaran obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no
tendran responsabilidad si no realizan los actos de administracién referidos.

Articulo 289.- Las instituciones para el depésito de valores, para hacer valer los derechos patrimoniales a
que se refiere el articulo 288 de esta Ley, expediran una certificacion de los titulos o cupones que tengan en
su poder, debiendo hacer entrega de los mismos al emisor dentro de los sesenta dias naturales posteriores a
la fecha de cumplimiento por parte de éste, salvo lo establecido en el articulo 282, parrafo cuarto, de esta Ley,
en cuyo caso las constancias habran de contener los datos necesarios para identificar los derechos que
deban ejercerse.

Articulo 290.- Las instituciones para el deposito de valores expediran a los depositantes constancias no
negociables sobre los valores depositados, las cuales complementadas, en su caso, con el listado de titulares
de dichos valores que los propios depositantes formulen al efecto, serviran, respectivamente, para:

I Acreditar la titularidad de los valores y el derecho de asistencia a asambleas y, tratdndose de
acciones, para exigir la inscripciéon en el registro a que se refieren los articulos 128 y 129 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los requisitos previstos en los articulos 128, fraccion 1, y 129 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, no seran exigibles respecto de sociedades cuyas acciones se encuentren
depositadas en una institucion para el depésito de valores. Sin perjuicio de lo anterior, tratdndose
de acciones que otorguen diferentes derechos debera anotarse la serie o clase que corresponda.

En el periodo comprendido desde la fecha en que se expidan las constancias mencionadas en
esta fraccion, hasta el dia habil siguiente de celebrada la asamblea respectiva, los depositantes
no podran retirar los valores que las referidas constancias amparen.

. Legitimar el ejercicio de derechos que otorgan los valores, inclusive de caracter procesal en
juicio, en los que sea necesario exhibir los referidos valores.

Las personas que pretendan convocar a una asamblea de accionistas o de tenedores de valores en
términos de esta Ley, de los estatutos sociales, del acta de emision o del titulo correspondiente, deberan
proporcionar a las instituciones para el depésito de valores un ejemplar de la convocatoria a mas tardar el dia
habil anterior al de su publicacién. Ademas, deberan informarle con una anticipacién no menor de cinco dias
habiles la fecha de cierre de sus registros de asistencia. Previamente a la celebracién de cualguier asamblea
y a fin de actualizar las inscripciones correspondientes, los depositantes estaran obligados a proporcionar a la
persona que convoco a asamblea, los listados de titulares de los valores correspondientes.

Las constancias deberan referirse expresamente al tipo y cantidad de valores que éstas representan de la
emisora.

Articulo 291.- Las certificaciones por parte del director general o directivos de las instituciones para el
depésito de valores, que cuenten con facultades para ello, en cuanto a los derechos derivados de los registros
relativos a los servicios que prestan dichas instituciones a los depositantes, traeran aparejada ejecucion,
siempre que se acompaiien de los documentos en los que consten el origen de los actos que les dieron lugar,
certificados igualmente por las personas sefialadas.

Articulo 292.- Las instituciones para el depdsito de valores, a solicitud judicial o de arbitro designado por
las partes, abriran cuentas especiales respecto de los valores depositados que sean motivo de litigio e
inmovilizaran los titulos relativos no registrando ninguna operacion sobre ellos hasta en tanto se les
comunique sentencia judicial ejecutoriada o laudo arbitral que ponga fin a la controversia. Lo anterior, sin
perjuicio del ejercicio de los derechos societarios que corresponda ejercer a la institucién para el depésito de
valores conforme a lo previsto en esta Ley, derivado del endoso en administracion realizado a su favor.
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Articulo 293.- Las instituciones para el deposito de valores, a solicitud de sus depositantes, actualizaran
las constancias a que se refiere el articulo 290 de esta Ley expedidas con anterioridad a que se lleve a cabo
la asamblea correspondiente, siempre que se lo soliciten a mas tardar el dia habil anterior a que la misma
tenga verificativo.

La persona que presida la asamblea estara obligada a ajustar el libro de registro de accionistas y otorgar
el derecho a participar en la sesion correspondiente a gquienes acrediten contar con las constancias
correspondientes para tal efecto.

Las instituciones para el depdsito de valores, al sustituir las constancias de que se trata, notificaran de
dicho acto a quien convoque a la asamblea, asi como a los depositantes de los valores que corresponda, el
mismo dia de su sustitucién, emitiendo en consecuencia una nueva constancia, sin responsabilidad para
dichas instituciones. '

Articulo 294.- Las instituciones para el depdsito de valores deberan formular su reglamento interior,
contemplando, al menos, normas aplicables a:

L. El depésito de valores o depdsito en administracion de valores que implique la entrega, asi como
los procedimientos para su entrega o devolucidn, o bien, para la elaboracién de constancias de

depésito.

1. Procedimientos para la determinacién de las nomenclaturas de los valores sobre los cuales
presten sus servicios de depésito o liquidacion. _

. Los procedimientos que deben seguirse para la anotacion en cuenta, compensacion y liguidacion
de las operaciones que se realicen respecto de los valores materia de depdsito.

V. Procedimientos para el ejercicio y, en su caso, pago de los derechos patrimoniales relativos a los
valores depositados.

V. Los derechos y obligaciones de los depositantes, asi como contratos celebrados con los mismos.

Vi Las modalidades para la prestacion de los servicios.

Vil Los procedimientos aplicables para el caso de incumplimiento de operaciones con valores

depositados, celebradas por los depositantes.

Vill. Las penas convencionales para casos de incumplimiento.

El reglamento y sus modificaciones deberan someterse a la previa autorizacién de la Comisién y del
Banco de México, los cuales podran formular observaciones y modificaciones cuando consideren que el
reglamento no se ajusta a lo establecido en esta Ley 0 a los sanos usos y practicas de mercado.

Seccidn IV
Otras disposiciones

Articulo 295.- Las instituciones para el depdsito de valores en ningln caso podran dar noticias o
informacién de los depésitos y demas operaciones o servicios que realicen o en las que intervengan, sino al
depositante, a sus representantes legales o quienes tengan otorgado poder para disponer de la cuenta o para
intervenir en la operacién o servicio, salvo cuando las pidieren, la autoridad judicial en virtud de providencia
dictada en juicio en el que el depositante sea parte o acusado y las autoridades hacendarias federales, por
conducto de la Comisién, para fines fiscales.

Los empleados y funcionarios de las instituciones para el depésito de valores, en los términos de las
disposiciones aplicables, por violacion del secreto que se establece y las instituciones para el depdsito de
valores, estaran obligadas en caso de revelacion del secreto, a reparar los dafios y perjuicios que se causen.

Lo previsto en este articulo, no afecta en forma alguna la obligacién que tienen las instituciones.para el
depdsito de valores de proporcionar a la Comisién, toda clase de informacion y documentos que, en ejercicio
de sus funciones de supervision, les solicite en relacién con las operaciones que celebren y los servicios que
presten, o bien, a efecto de atender solicitudes de autoridades financieras del exterior, de conformidad con lo
establecido en el articulo 358 del presente ordenamiento legal.

Articulo 296.- Las instituciones para el depdsito de valores enviaran a sus depositantes, dentro de los
primeros cinco dias habiles posteriores al corte mensual, un estado de cuenta que incluya con detalle los
movimientos registrados durante el periodo comprendido desde el ultimo corte.
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Los depositantes podran objetar por escrito o a través de cualquier medio convenido con la institucion para
el depdsito de valores de que se trate, los asientos que aparezcan en los estados de cuenta, dentro de los
sesenta dias habiles siguientes a la fecha de su recepcién. Se considerard que existe aceptacion con el
contenido de los estados de cuenta, cuando los depositantes no realicen objeciones dentro del plazo antes
sefalado.

Articulo 297.- Los aranceles que las instituciones para el depdsito de valores cobren por sus servicios
deberan ser autorizados por la Comision, la cual tendra facultad para formular observaciones y ordenar
modificaciones.

Seccion V
De la revocacion y de la disolucién y liquidacién

Articulo 298.- La Secretaria, a propuesta de la Comisién o del Banco de México, o bien, oyendo la opinion
de dichas autoridades, y previo otorgamiento del derecho de audiencia, podra revocar la concesién para
operar como institucion para el depdsito de valores, en los casos a que se refiere el articulo 299 de esta Ley.

Articulo 299.- La Secretaria podra revocar la concesién para operar como institucion para el depésito de
valores, cuando:

I No se constituya o no presente los datos relativos a su inscripcién en el Registro Publico de
Comercio, dentro de un plazo de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de la fecha en
que se le haya notificado la concesion.

il No hubiere pagado el capital minimo al momento de su constitucion.

HL. *  No inicie sus operaciones dentro de un plazo de seis meses contado a partir de la inscripcion en
el Registro Publico de Comercio.

V. Falte reiteradamente por causa imputable a ella al cumplimiento de las obligaciones derivadas de
los contratos celebrados con los usuarios de sus servicios.

V. Deje de realizar su objeto social durante un plazo de seis meses.

VL. Entre en proceso de disolucién y liquidacion.

Vil. Sea declarada por la autoridad judicial en quiebra.

Vil Cometa infracciones graves o reiteradas a las disposiciones legales o administrativas que le son
aplicables. ’

Articulo 300.- La disolucién y liquidacién, asi como el concurso mercantil de las instituciones para el
depdsito de valores, se regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de
Concursos Mercantiles, salvo por lo que se refiere a lo siguiente:

I Eil cargo de liquidador, conciliador o sindico correspondera a la persona que para tal efecto
-autorice la Secretaria.

1. La Secretaria podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil.

Capitulo 1l
De las contrapartes centrales de valores

Seccion |
De la organizacién

Articulo 301.- Las actividades que tengan por objeto reducir los riesges de incumplimiento de las
obligaciones a cargo de los intermediarios del mercado de valores, asumiendo el caracter de acreedor y
deudor reciproco de los derechos y obligaciones que deriven de operaciones con valores previamente
concertadas por cuenta propia o de terceros entre dichos intermediarios, mediante novacion, se consideraran
un servicio publico y Gnicamente podran realizarse por contrapartes centrales de valores.

Para organizarse y operar como contraparte central de valores se requiere concesién del Gobierno
Federal, la cual sera otorgada discrecionalmente por la Secretaria, previa opinién de la Comisién y del Banco
de México, a las sociedades anénimas organizadas de conformidad con las disposiciones especiales que se
contienen en el presente ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto en la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

Las concesiones que al efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial
de la Federacion a costa del interesado.
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Articulo 302.- Las solicitudes de concesion para organizarse y operar como contraparte central de valores
deberan acompafarse de lo siguiente:

L. Proyecto de estatutos de una sociedad anénima en el que debera contemplarse lo siguiente:
a) Ladenominacién social debera contener la expresion “contraparte central de valores”.
b) La duracién de la sociedad sera indefinida.
c) El domicilio debera ubicarse en territorio nacional.
d) El objeto social sera actuar como contraparte central de valores,

. Relacion e informacién de los socios, indicando el monto del capital social que suscribiran y el
origen de los recursos declarado por éstos, asi como de los probables consejeros, director
general, principales directivos de la sociedad y miembros de los drganos colegiados a que se
refiere el articulo 306 de esta Ley. .

. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda por lo menos:

a) Laindicacion del tipo de operaciones respecto de las que pretende actuar como contraparte
central de valores.

b) El sistema y los mecanismos de administracién de riesgos para limitar y reducir la
exposicion de la contraparte central de valores frente a los participantes, la forma en que la
citada contraparte tendra acceso a fondos suficientes para cumplir puntualmente con sus
obligaciones y las normas operativas, prudenciales y autorregulatorias que se
instrumentaran. Dicho sistema tendrda por objeto asegurar el cumplimiento de las
obligaciones que derivan de las operaciones en las que una contraparte central de valores
actia como acreedor y deudor reciproco.

c) Las medidas que adoptara para la supervision operativa y financiera de los intermediarios
del mercado de valores que sean sus socios y por los que actuara como deudor y acreedor
reciproco.

d) Proyecto de reglamento interior que cubra cuando menos los aspectos a que hace
referencia esta Ley.

V. Comprobante de depésito bancario en moneda nacional o, en su caso, de valores
gubernamentales por su precio de mercado depositados en entidades financieras a favor de la
Tesoreria de la Federacion, por una cantidad igual al diez por ciento del capital minimo con que
deba contar la sociedad.

El principal y, en su caso, accesorios del referido depésito seran devueltos al solicitante en caso
de desistimiento, asi como en el evento de que la solicitud sea denegada o cuando se iniciei:
operaciones en los términos previstos en esta Ley. En el caso de que se revoque la concesion
conforme a lo previsto en el articulo 320, fracciones | a lll, de esta Ley, el importe del deposito y
de los accesorios se hara efectivo.

V. Las politicas y lineamientos relativos a los recursos que recibira de sus deudores y acreedores
reciprocos para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones, asi como el programa de inversion
de dichos recursos y el procedimiento para su aplicacion.

VI La demas documentacién e informacién que la Secretaria, en relacion con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general.

Los estatutos sociales de las contrapartes centrales de valores, asi como sus modificaciones, deberan ser
aprobados por la Secretaria. Una vez obtenida la aprobacion podran ser inscritos en el Registro Publico de
Comercio. En todo caso, las referidas entidades deberan proporcionar a la citada Secretaria, dentro de los
diez dias habiles siglientes a la celebracién de la asamblea correspondiente, copia autentificada por el
secretario del consejo de administracién, del acta de asamblea y, cuando proceda, instrumento publico en el
que conste la formalizacién de la misma. Tratandose de aumentos de capital, las contraparies centrales de
valores no requeriran de la autorizaciéon sefialada, pero en todo caso deberan presentar a la Secretaria, con al
menos quince dias habiles de anticipacion a la fecha en que pretendan realizar el aumento del capital, la
informacién de los socios referida en la fraccion Il de este articulo, plazo en el cual la Secretaria podra
oponerse a la realizacion del referido aumento en el evento de que considere que existe algun impedimento
para que las personas de que se trate sean socios de la contraparte central de valores correspondiente.

Articulo 303.- Las contrapartes centrales deberan contar con el capital minimo que establezca la
Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.
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Las acciones ordinarias representativas del capital social de las contrapartes centrales de valores sdlo
podran ser adquiridas por bolsas de valores, instituciones para el depdsito de valores, casas de bolsa,
instituciones de crédito o personas que autorice la Secretaria.

Las acciones representativas del capital social de las que sean titulares las casas de bolsa e instituciones
de crédito, estaran afectas en garantia real y preferente para asegurar el pago puntual y oportuno de las
obligaciones que dichas entidades tengan frente a la sociedad, para lo cual se deberan depositar con tal
caracter en una institucién para el depédsito de valores. Lo anterior, sin que al efecto resulte aplicable lo
previsto en el articulo 139 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

En el supuesto de que se haga necesaria la ejecucion de la garantia sefialada en el parrafo anterior, el
consejo de administracién de la contraparte central de valores procedera a cancelar las acciones
correspondientes, las que se conservaran en tesoreria y los recursos que correspondan se utilizaran para
cubrir las obligaciones que el socio tenga frente a la sociedad hasta por el valor de las acciones. Lo anterior,
sin que al efecto resulte aplicable lo previsto en el articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Cuando la accién cancelada sea representativa de la parte minima fija del capital social, el consejo de
administracion que la cancele debera convocar a asamblea general extraordinaria de accionistas, para que
ésta, en un plazo que no exceda de seis meses contados a partir de la fecha de cancelacion, acuerde la
modificacion respectiva a los estatutos sociales.

Articulo 304.- Ninguna persona o grupo de personas podra adquirir, directa o indirectamente, mediante
una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, acciones que representen el diez por ciento o mas del
capital social de una contraparte central de valores. La Secretaria podra autorizar excepcionalmente un
porcentaje mayor,

Seccion Il
De la administracion

Articulo 305.- La administracion de las contrapartes centrales de valores estara encomendada a un
consejo de administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

El consejo de administracién estara integrado por un minimeo de cinco y un maximo de quince consejeros,
de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes, conforme a los requisitos de
independencia previstos para las sociedades anénimas bursatiles. Por cada consejero propietario podra
designarse a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros
independientes, deberan tener este mismo caracter.

En ningln caso podran ser consejeros independientes las personas que participen en el capital social de
entidades financieras o desempefien en éstas cargos, empleos o comisiones, excepto lratandose de
consejeros independientes en alguna de las entidades financieras mencionadas. '

Articulo 306.- El consejo de administracion de las contrapartes centrales de valores debera contar con al
menos tres érganos colegiados que se encargaran respectivamente de llevar a cabo las siguientes funciones:

L El primero determinara y aplicara el sistema de administracién de riesgos y emitird normas de
caracter operativo, prudencial y autorregulatorio aplicables a la sociedad y a sus deudores y
acreedores reciprocos.

L. El segundo vigilara el cumplimiento de las normas citadas en la fraccién anterior.

Il El tercero aplicara las medidas disciplinarias por el incumplimiento de las normas citadas en la
fraccion | de este articulo.

Seccion lll
De las actividades y servicios

Articulo 307.- Las contrapartes centrales de valores realizarédn las actividades siguientes:

. Constituirse como deudor y acreedor reciproco en operaciones con valores previamente
concertadas, en términos de lo establecido en el articulo 301 de esta Ley. Sélo podran actuar con
el caracter referido en los casos siguientes: '

a) Con las personas autorizadas conforme a ésta u otras leyes para otorgar servicios de
intermediacion en el mercado de valores, que sean sus socios, quienes podran participar
por cuenta propia o de terceros.

b) En operaciones distintas de las sefaladas en esta fraccion cuando asi lo autorice la
Secretaria, escuchando la opinion del Banco de México y de la Comisién.
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Las contrapartes centrales de valores asumiran tal caracter respecto de operaciones con valores
que se ajusten a las disposiciones legales y administrativas que les resulten aplicables, asi como
a las normas que regulen la relacién de dichas contrapartes con sus socios.

Il Establecer y aplicar los procedimientos para administrar riesgos y hacer frente a incumplimientos.

. Exigir a sus socios liquidadores recursos para reducir el riesgo sobre las operaciones con valores
en las que se constituya como acreedora y deudora reciproca, en caso de que los socios dejen
de cumplir sus obligaciones frente a la contraparte central de valores. Dichos recursos deberan
mantenerse en un fondo de aportaciones constituido en la propia sociedad.

Iv. Requerir a sus socios liquidadores, respecto de las operaciones con valores en las que se
constituya como acreedora y deudora reciproca, los recursos necesarios para el correcto
funcionamiento del sistema de administracién de riesgos, los que habra de conservar en un fondo
de compensacion, constituido en la sociedad, con el propésito de mutualizar con sus socios el
incumplimiento de obligaciones y, en su caso, las pérdidas.

V. Recibir y administrar los recursos sefalados en las fracciones Ill y IV anteriores.

VL. Realizar por cuenta propia operaciones de compraventa y préstamo de valores para el
cumplimiento de las obligaciones que tenga en su caracter de contraparte central de valores,
debiendo contratar para ello los servicios de una persona que en términos de ésta u otras leyes
se encuentre autorizada para otorgar servicios de intermediacion en el mercado de valores.

. VI, Contratar créditos y préstamos para la consecucién de su objeto social, de conformidad con las
disposiciones que emita Banco de México.
VIIL. Garantizar las operaciones a que se refieren las fracciones VI y VII de este articulo.
IX. Expedir certificaciones de los actos que realice en el ejercicio de sus funciones.

Las certificaciones por parte del director general o directivos de las contrapartes centrales de
valores, que cuenten con facultades para ello, en las que conste el incumplimiento de las
obligaciones de sus acreedores y deudores reciprocos frente a la sociedad, traerd aparejada
ejecucion, siempre-que se acompafnen de los documentos en los que consten las obligaciones
que les dieron origen, certificados igualmente por las personas sefialadas.

X. Participar en el capital social de sociedades nacionales o extranjeras que les presten servicios
complementarios o auxiliares a los de su objeto, previa autorizacién de la Secretaria.

XL Realizar actos necesarios para la consecucién de su objeto social. B

Xll. Las analogas, conexas 0 complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la

Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 308.- Las personas autorizadas conforme a ésta u otras leyes para otorgar servicios de
intermediacion en el mercado de valores deberan acordar entre ellas si habran de compensar y liquidar las
operaciones que celebren con la participacion de alguna contraparte central de valores, en cuyo caso,
designaran a esta ultima.

Las personas a que se refiere este articulo que no compensen y liquiden alguna operacién con valores a
través de una contraparte central de valores, estaran obligadas a informar previamente tal circunstancia a sus
clientes.

Articulo 309.- Las obligaciones que las contrapartes centrales de valores tengan con sus deudores y
acreedores reciprocos, se extinguiran por compensacion hasta por el importe que corresponda.

La liquidacién de los saldos de efectivo y de valores o bienes producto de las obligaciones que subsistan
con posterioridad a la compensacién a que alude el parrafo anterior, se realizara a través de las entidades
financieras autorizadas por ésta u otras leyes para efectuar las transferencias que correspondan.

Articulo 310.- Los recursos a que se refiere el articulo 307, fracciones Il y IV, de esta Ley, que las
contrapartes centrales de valores reciban de los intermediarios del mercado de valores que sean sus Socios,
se transmitiran en propiedad para el exclusivo fin que se sefala en cada fraccion.

Articulo 311.- Las contrapartes centrales de valores deberan informar a la Comisién, al Banco de México
y a las personas que celebren las operaciones en las que se constituyan como deudor y acreedor reciproco,
cuando dejen de asumir tal caracter respecto de alguno de éstos. En este supuesto estaran facultadas para
dar por vencidas de manera anticipada las obligaciones de dicha persona y para aplicar sin restriccion alguna
los recursos recibidos para asegurar el cumplimiento de las obligaciones.
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Articulo 312.- Las contrapartes centrales de valores podran divulgar la informacién de sus procedimientds
us recursos financieros y del monto de los recursos que reciban para garantizar

para administrar riesgos, de s .
ones de sus deudores y acreedores reciprocos.

el cumplimiento de las obligaci

Articulo 313.- Las contrapartes centrales de valores deberan mantener informados a sus deudores y
acreedores reciprocos del cumplimiento o incumplimiento de sus obligaciones, asi como de las aportaciones
que deben realizar y los excesos en las mismas.

Articulo 314.- Las contrapartes centrales de valores deberan llevar contabilidades especiales, en los
términos que mediante disposiciones de caracter general determine la Comisién, para registrar los recursos
que reciban de las personas autorizadas conforme a ésta u otras leyes, para otorgar servicios de
intermediacién en el mercado de valores que sean sus socios, tanto por cuenta propia, como de terceros.

Articulo 315.- Las contrapartes centrales de valores deberan formular su reglamento interior, el cual
debera contener, como minimo, las normas aplicables a:

I Los requisitos que deberan cumplir las personas que conforme a ésta u otras leyes Se encuentren
autorizadas para otorgar servicios de intermediacion, a fin de que la sociedad se constituya como
deudor y acreedor reciproco, asi como los supuestos en los gue no asumiria ¢ dejaria de tener tal

caracter.

Il Los procedimientos y sistemas a través de los cuales se compensaran y liquidaran las
operaciones.

L. Los derechos y obligaciones de la sociedad y de las personas sefialadas en la fraccion | de este
articulo.

V. Los procedimientos para administrar riesgos; los mecanismos para obtener recursos financieros

que le permitan cubrir sus obligaciones; las normas operativas y prudenciales aplicables a la
contraparte central de valores y a los acreedores y deudores reciprocos de ésta; el proceso para
la adopcién y supervision de dichas normas, asi como de las de autorregulacién que emitan; las
medidas disciplinarias y correctivas que se aplicaran en caso de incumplimiento, asi como el
procedimiento para hacer efectivas dichas medidas.

V. El procedimiento para la aplicacion de los recursos a que se refieren las fracciones Ill y IV del
articulo 307 de esta Ley.
V1. Los procedimientos para modificar el reglamento.

El reglamento y sus modificaciones deberan someterse a la previa autorizacion de la Comision y del
Banco de México, los cuales podran formular observaciones y modificaciones cuando consideren que el
reglamento no se ajusta a lo establecido en esta Ley o a los sanos usos y practicas de mercado. No
requeriran de autorizacion las normas de autorregulacién, pero en todo caso, la Comision y el Banco de
México tendran facultad de veto en relacion con dichas normas.

Articulo 316.- La Comision, sin perjuicio de lo establecido en otros articulos, respecto de las contrapartes
centrales de valores, tendra las facultades siguientes:

L Supervisar el funcionamiento de los procedimientos de administracion de riesgos, la suficiencia
de los recursos para cumplir con sus obligaciones, el cumplimiento de sus normas operativas,
prudenciales y autorregulatorias, asi como la aplicacion de las medidas disciplinarias en caso de
incumplimiento.

L. Ordenar modificaciones a los procedimientos de administracion de riesgos y a la forma de aplicar
recursos para cumplir con sus obligaciones.

. Emitir la regulacion necesaria para propiciar el correcto funcionamiento de las contrapartes
centrales de valores, el cumplimiento de las operaciones en las que se constituyan como deudor
y acreedor reciproco y la eficiencia de los procedimientos y sistemas de compensacion y
liquidacién.

Las facultades contenidas en las fracciones Il y lll de este articulo seran ejercidas en forma conjunta por la

Comisién y el Banco de México.

La Comisién y el Banco de México, en el ambito de su competencia, podran solicitar toda la informacion y
documentos que determinen mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 317.- Los aranceles que las contrapartes centrales de valores cobren por sus servicios deberan
ser autorizados por la Comisién, la cual tendra facultad para formular observaciones y ordenar modificaciones
durante el procedimiento de autorizacion.
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Articulo 318.- Las contrapartes centrales de valores estaran sujetas, en lo conducente, a lo previsto en los
articulos 26, pentltimo y dltimo parrafos, 121, 123, segundo parrafo, 124, primero, segundo y penultimo
parrafos, 127 a 129, 131, segundo parrafo, 132 a 134, 205, 208, 209 a 211, 236, 237, segundo parrafo, 238,
241, dultimo parrafo y 243, segundo parrafo, de esta Ley. Las facultades previstas en los articulos 132 y 134
competeran a la Secretaria.

La Comisién podra establecer mediante disposiciones de caracter general las reglas a las que deberan
sujetarse las contrapartes centrales de valores en la aplicacion de su capital contable.

Seccion IV
De la revocacion y de la disolucion y liquidacion

Articulo 319.- La Secretaria, a propuesta de la Comisién o del Banco de México, o bien, oyendo la opinién
de dichas autoridades, y previo otorgamiento del derecho de audiencia, podra revocar la concesion para
operar como contraparte central de valores, en los casos a que se refiere el articulo 320 de esta Ley.

Articulo 320.- La Secretaria podra revocar la concesion para operar como contraparte central de valores,
cuando:

. No se constituya o no presente los datos relativos a su inscripcién en el Registro Publico de
Comercio, dentro de un plazo de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de la fecha en
que se le haya notificado la concesion.

. No hubiere pagado el capital minimo al momento de su constitucion.

Il No inicie sus operaciones dentro de un plazo de seis meses contado a partir de la inscripcién en
el Registro Publico de Comercio. _

V. Falte reiteradamente por causa imputable a ella al cumplimiento de las obligaciones derivadas de
los contratos celebrados con los usuarios de sus servicios.

V. Deje de realizar su objeto social durante un plazo de seis meses.

Vi, Entre en proceso de disolucion y liquidacion.

Vil Sea declarada por la autoridad judicial en quiebra. v

Vi, Cometa infracciones graves o reiteradas a las disposiciones legales o administrativas que le son
aplicables.

Articulo 321.- La disolucion y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las contrapartes centrales de
valores, se regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de. Concursos
Mercantiles, salvo por lo que se refiere a lo siguiente:

l. El cargo de quuidador. conciliador o sindico correspondera a la persona gue para tal efecto
autorice la Secretaria.

i La Secretaria podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil.

L. Los recursos a que se refiere el articulo 307, fracciones Il y IV, de esta Ley se destinaran al fin

que les corresponda conforme a lo sefialado en tales fracciones,

Los recursos excedentes sefialados en la citada fraccion |ll, recibidos de sus socios por cuenta de terceros
cuyas operaciones con valores hayan sido compensadas y liquidadas en su totalidad, podran ser excluidos o
separados del proceso de disolucion, liquidacion o concurso mercantil de la contraparte central de valores y
devueltos a los socios que corresponda, quienes los aceptarian a nombre propio y por cuenta de los terceros.

Igual régimen sera aplicable a los referidos recursos excedentes, recibidos de socios, por cuenta propia,
siempre que no existan obligaciones a su cargo y a favor de la contraparte central de valores,

Titulo XI
De otras entidades que participan en el desarrollo del mercado de valores

Capitulo |
De los proveedores de precios

Articulo 322.- Las actividades que tengan por objeto la prestacion habitual y profesional del servicio de
célculo, determinacién y proveeduria o suministro de precios actualizados para la valuacion de valores,
instrumentos financieros derivados en mercados reconocidos por las autoridades financieras o indices, asi
como de envio de informacién relacionada con dichas actividades, estaran reservadas a los proveedores
de precios.
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Para efectos de esta Ley se entendera por precio actualizado para valuacion, aquel precio de mercado-o
teérico obtenido con base en algoritmos, criterios técnicos y estadisticos y en modelos de valuacion, para
cada uno de los valores, instrumentos financieros derivados o indices. Dentro de los precios actualizados para
valuacién se incluiran los relativos a las operaciones de reporto y préstamo de valores, asi como de las
operaciones con instrumentos financieros derivados.

No se considerara como proveeduria o suministro de precios, la exclusiva transmisiéon o difusion de
cualquier tipo de precios respecto de valores, instrumentos financieros derivados o indices, por medios
electrénicos, de telecomunicaciones o impresos.

Articulo 323.- Para organizarse y operar como proveedor de precios se requiere autorizacion de la
Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, Dicha autorizacion, se otorgarad a las sociedades
andnimas organizadas de conformidad con las disposiciones especiales que se contienen en el presente
ordenamiento legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles,
Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles.

Articulo 324.- Las solicitudes de autorizacion para organizarse y operar como proveedor de precios
deberan acompafiarse de [o siguiente:

1, Proyecto de estatutos de una sociedad anénima.

Il Relacion e informaciéon de los socios, asi como los probables consejeros, director general y
principales directivos.

. Plan general de funcionamiento.
V. Manuales internos que contengan como minimo lo siguiente:

a) La descripcién de la metodologia y de los modelos de valuacion de los valores, instrumentos
financieros derivados e indices, asi como los algoritmos y criterios técnicos y estadisticos.

b) La metodologia para la determinacién de las tasas de interés, de descuento y equivalentes.
c) Las fuentes de informacion que utilizaran para el otorgamiento de sus servicios.
V. Politicas y medios que utilizaran para proveer o suministrar los precios,

VL Proyecto de codigo de conducta que regira la actuacion de la propia sociedad, asi como de los
consejeros y demas directivos involucrados en el proceso de calculo, determmambn y
proveeduria o suministro de precios actualizados.

VIl La demas documentacion e informacién que la Comision, en relacion con las fracciones

anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general, prewo acuerdo de su Junta de
Gobierno.

Los proveedores de precios deberdn dar aviso a la Comisién sobre las modificaciones que efectien a la
documentacion sefalada en el presente articulo, dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en que
las realicen. La propia Comisién podra objetar las citadas modificaciones, dentro de los veinte dias habiles
siguientes a la fecha en que reciba el aviso correspondiente, cuando las modificaciones no se ajusten o
contravengan lo establecido en el presente ordenamiento legal y demas disposiciones aplicables.

Articulo 325.- Los proveedores de precios realizaran las actividades siguientes:

K Prestar servicios de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de precios actualizados
para la valuacion de valores, instrumentos financieros derivados o indices, asi como de envio de
informacion relacionada con dichas actividades, ajustandose a las metodologias y modelos a que
se refiere el articulo 324, fraccion IV de esta Ley.

. Publicar y difundir calificaciones emitidas por instituciones calificadoras de valores.

1. Medir riesgos financieros de inversiones realizadas por entidades financieras, asi como
publicarlos y difundirlos cuando cuenten con autorizacién de éstas.

V. Determinar y difundir indices de tasas de interés e instrumentos representativos de deuda a cargo
de emisoras.

V. Las demas contempladas en sus estatutos sociales,

Articulo 326.- Los proveedores de precios deberan contar con un cddigo de conducta que rija la actuacion
de la propia sociedad, asi como de los consejeros y demas directivos involucrados en el proceso de calculo,
determinacion y proveeduria o suministro de precios actualizados.
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La Comisiéon podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, requisitos minimos que
deberan contemplar los proveedores de precios en la elaboracién del cddigo de conducta a que se refiere este
articulo.

Articulo 327.- Los proveedores de precios deberan contar con un comité de valuaciéon encargado de
realizar al menos las funciones siguientes:

3 Proponer las metodologias y los modelos para la valuacion de valores, instrumentos financieros
derivados e indices, asi como revisar dichas metodologias para mantenerlas actualizadas.

1L Solucionar las controversias y observaciones que sobre las metodologias de valuacion presenten
sus clientes o autoridades.
i

Articulo 328.- Los proveedores de precios deberan notificar a la Comision los precios actualizados para la
valuacién de valores, instrumentos financieros derivados e indices, el mismo dia en que los calculen.
Asimismo, los proveedores de precios deberan notificar las modificaciones que lleven a cabo sobre dichos
precios, el mismo dia en que las acuerden.

En el supuesto de que se presenten eventos no previstos en las metodologias autorizadas, los
proveedores de precios deberan hacer del conocimiento de la Comisién al momento de su aplicacién,
el procedimiento de calculo alternativo que utilizaran, sefialando las razones que justifiquen la utilizaciéon
del mismo.

Articulo 329.- Los accionistas, miembros del consejo de administracion, director general, directivos e
integrantes del comité de valuacién, de los proveedores de precios, no podran mantener, directa o
indirectamente, acciones representativas del capital social de entidades financieras que utilicen los servicios
del proveedor de precios, ni fungir o tener el caracter de socios, consejeros, comisarios o directivos de dichas
entidades. Se exceptian de lo anterior, las inversiones realizadas en acciones representativas del capital
social de sociedades de inversion.

Articulo 330.- Los proveedoraé de precios deberan conservar durante un plazo de cinco afios, los precios
actualizados para valuacion de valores, instrumentos financieros derivados e indices, asi como la informacién
relativa a las variables utilizadas en su calculo y demas datos o documentos relacionados con las actividades
que realizan.

Articulo 331.- Los proveedores de precios tendran prohibido proporcionar a uno o mas de sus usuarios,
precios actualizados para valuacién relacionados con un mismo valor, instrumentos financieros derivados ©
indices, que difieran de los entregados respecto de una misma fecha, a otro u otros usuarios, incluyendo sus
modificaciones.

Asimismo, los proveedores de precios tendran prohibido proporcionar precios actualizados para valuacion,
cuando tengan un conflicto de interés respecto de la valuacion de los valores, instrumentos financieros
derivados o indices de que se trate.

Articulo 332.- La Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno y previa audiencia del interesado,
podra decretar la revocacion de la autorizacion para organizarse y operar como proveedor de precios, cuando:

I Dejen de otorgar sus servicios, de manera injustificada, durante un plazo mayor a seis meses.

il Cometan infracciones graves o reiteradas a lo establecido en esta Ley o las disposiciones de
caréacter general que emanen de ella.

[ Sean declarados en quiebra, o bien, acuerden su disolucién y liquidacion,

Articulo 333.- La Comisién, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, autorizara la fusion o la escision de
los proveedores de precios, en términos de lo establecido en los articulos 132 a 134 de esta Ley.

La Comisién podra emitic disposiciones de caracter general relativas a la informacion financiera,
administrativa y operativa que los proveedores de precios deban presentarle de manera continua y periodica.

Capitulo 1l
De las instituciones calificadoras de valores

Articulo 334.- Las actividades gue tengan por objeto la prestacion habitual y profesional del servicio
consistente en el estudio, analisis, opinion, evaluacion y dictaminacion sobre la calidad crediticia de valores,

‘estaran reservadas a las instituciones calificadoras de valores.
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Para organizarse y operar como institucion calificadora de valores se requiere autorizacion de la Comisién,
previo acuerdo de su Junta de Gobierno. Dicha autorizacién, se otorgara a las sociedades anénimas
organizadas de conformidad con las disposiciones especiales que se contienen en el presente ordenamiento
legal y, en lo no previsto por éste, en lo dispuesto en ia Ley General de Sociedades Mercantiles. Por su
naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles. ’

Articulo 335.- Las solicitudes de autorizacidon para organizarse y operar como institucién calificadora de
valores deberan acompanarse de lo siguiente:

I Proyecto de estatutos de una sociedad anénima.

1. Relacién e informacion de los socios, asi como los probables consejeros, director general y
principales directivos de la sociedad.

. Programa general de funcionamiento.
V. Manuales internos que contengan como minimo fo siguiente:

a) Descripcion del proceso de calificacion, en el cual debera precisarse la escala,
nomenclaturas e interpretacion de la calificacion,

b) Politicas y medios de divulgacion al publico sobre los dictdmenes, calificaciones y analms
emitidos, asi como sus modificaciones.

V. Proyecto de codigo de conducta que regira la actuacién de la propia sociedad, asi como de los
consejeros y demas directivos involucrados en el proceso de dictaminacion de la calidad crediticia
de los valores sobre los cuales presten sus servicios, que se ajuste a estandares internacionales.

vi. La demas documentacion e informacién que la Comisién, en relacién con las fracciones
anteriores, requiera mediante disposiciones de caracter general, previc acuerdo de su Junta de
Gobiemo.

Las instituciones calificadoras de valores deberan dar aviso a la Comisién sobre las modificaciones que
efectien a [a documentacion sefialada en este articulo, dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que las realicen. La propia Comisién podra objetar las citadas modificaciones, dentro de los veinte dias
habiles siguientes a la fecha en que reciba el aviso correspondiente, cuando las modificaciones no se ajusten
o contravengan lo establecido en el presente ordenamiento legal y demas disposiciones aplicables.

Articulo 336.- Las instituciones calificadoras de valores deberén contar con un cédigo de conducta que
rija la actuacion de la propia sociedad, asi como de los consejeros y demas directivos involucrados en el
estudio, analisis, opinién, evaluacién y dictaminacion de la calidad crediticia de los valores sobre los cuales
presten sus servicios, el cual se ajuste a los estandares intemacionales exigidos en la materia.

La Comision podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, requisitos minimos gque
deberan contemplar las instituciones calificadoras de valores en la elaboracrbn del codigo de conducta a que
se refiere este articulo.

Articulo 337.- Los socios, miembros del consejo de administracion, director general, comisarios y
directivos de instituciones calificadoras de valores, no podran mantener, directa o indirectamente, acciones
representativas del capital social de entidades financieras a las que otorguen calificaciones en términos de
esta Ley, ni fungir o tener el caracter de socios, consejeros, comisarios o directivos de dichas entidades.
Se exceptian de lo anterior, las inversiones realizadas en acciones representativas del capital social de
sociedades de inversion. '

Articulo 338.- Las instituciones calificadoras de valores, en ningun caso podran celebrar contratos
respecto de valores emitidos por emisoras con las cuales sus accionistas, consejeros o directivos invoiucrados
en el proceso de dictaminacién de la calidad crediticia de dichos valores, tengan conflictos de interés,

Articulo 339.- Las instituciones calificadoras de valores deberan revelar al publico las calificaciones que
realicen sobre valores inscritos en el Registro o a ser inscritos en el mismo, asi como sus modificaciones y
cancelaciones, a través de los medios que establezca la Comision mediante disposiciones de caracter
general. Dichas calificaciones deberan realizarse conforme al proceso de calificacion a que se refiere la
fraccion IV del articulo 335 de esta Ley.

Asimismo, la Comisidn establecera en las citadas disposiciones, la informacion financiera, administrativa y
operativa que deberan presentarie las instituciones calificadoras de valores.

e —————— - e
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Articulo 340.- La Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno y previa audiencia del interesado,
podra decretar la revocacion de la autorizacién para organizarse y operar como institucion calificadora de
valores, cuanda:

L Cometan infracciones graves o reiteradas a lo establecido en esta Ley o las disposiciones de
caracter general que emanen de ella. .

L. Sean declaradas en quiebra, o bien, acuerden su disolucién y liquidacion.

Articulo 341.- Las instituciones calificadoras de valores estaran sujetas a lo previsto en el articulo 330 de
esta Ley.

La Comisién autorizara, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, la fusién o la escisién de las instituciones
calificadoras de valores, en términos de lo establecido en los articulos 132 a 134 de esta Ley.

Titulo Xl
De la auditoria externa y otros servicios

Articulo 342.- Las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en el Registro, las emisoras,
las casas de bolsa, las bolsas de valores, las instituciones para el depdsito de valores y las contrapartes
centrales de valores, deberan observar lo dispuesto en este Titulo respecto a los requisitos que debe cumplir
la persona moral que les proporcione los servicios de auditoria externa, asi como el auditor externo que
suscriba el dictamen correspondiente a los estados financieros.

Articulo 343.- Los auditores externos que suscriban el dictamen a los estados financieros en
representacion de las personas morales que proporcionen los servicios de auditoria externa, deberdn contar
con honorabilidad; reunir los requisitos personales y profesionales que establezca la Comisidon mediante
disposiciones de caracter general, y ser socios de una persona moral que preste servicios profesionales de
auditoria de estados financieros, y que cumpla con los requisitos de control de calidad que al efecto
establezca la propia Comision en las citadas disposiciones.

Adicionalmente, los citados auditores externos, la persona moral de la cual sean socios y los socios o
personas que formen parte del equipo de auditoria, no deberan ubicarse en ninguno de los supuestos de falta
de independencia que al efecto establezca la Comision, mediante disposiciones de caracter general, en las
que se consideren, entre otros aspectos, vinculos financieros o de dependencia econdmica, prestacion de
servicios adicionales al de auditoria y plazos maximos durante los cuales los auditores externos puedan
prestar los servicios de auditoria externa a las personas morales que soliciten la inscripcion de valores en el
Registro, las emisoras, casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores y
contrapartes centrales de valores.

Articulo 344.- Los licenciados en derecho y los expertos independientes que elaboren opiniones en
términos de esta Ley, deberan reunir los requisitos previstos en las disposiciones a que hace referencia el
articulo 343 de esta Ley. Dichos requisitos seran igualmente aplicables, en lo conducente, a la persona moral
que preste los servicios profesionales a la emisora de. que se trate de la que, en su caso, sean socios o0 para
la cual laboren.

Adicionalmente, los licenciados en derecho a que se refiere este precepto, no podran mantener acuerdos
de reciprocidad con los auditores externos que contrate la emisora, cuando impliquen la existencia de
relaciones de negocio para la prestacion de sus servicios profesionales que puedan derivar en conflictos
de interés.

Articulo 345.- El auditor y el licenciado en derecho, externos, asi como las personas morales de las
cuales sean socios, estaran obligados a conservar la documentacién, informaciéon y demas elementos
utilizados para elaborar el dictamen, informe u opinién proporcionados al publico con motivo de lo dispuesto
en este ordenamiento legal, por un plazo de al menos cinco afios. Al conservar los datos y archivos de que se
trata, podran hacerlo a través de medios automatizados o digitalizados.

Asimismo, los auditores externos deberan suministrar a la Comision los informes y demas elementos de
juicio en los que sustenten sus dictamenes y conclusiones. Si durante la practica o como resultado de la
auditoria encuentran irregularidades que afecten la liquidez, estabilidad o solvencia de alguna de las
entidades financieras o emisoras a las que presten sus servicios de auditoria, deberan presentar al comité que
desempefie funciones en materia de auditoria, tratandose de sociedades andnimas bursatiles o promotoras de
inversion bursatil, o al érgano de vigilancia de la entidad financiera o emisora de que se trate, y en todo caso a
la Comision, un informe detallado sobre la situacion observada.
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Articulo 346.- Los dictamenes de auditoria externa y las opiniones de los licenciados en derecho o.

expertos externos independientes que seé entreguen a las emisoras para los efectos de las solicitudes de
inscripcion de valores, autorizacion de oferta publica y cumplimiento de las obligaciones de entrega y clrf!.asi_On
de informacion que a dichas emisoras les impone esta Ley, constituiran informacién divulgada al publico
directamente por dichas personas, con independencia de que la propia emisora sea quien realice la referida
entrega y difusion al’publico.

Lo dispuesto en este articulo resultard igualmente aplicable a los dictamenes, opiniones, informes,
estudios y calificacién crediticia que elaboren expertos, peritos, instituciones calificadoras y demas personas
que presten sus servicios a las emisoras.

Articulo 347.- Las personas que proporcionen servicios de auditoria externa, asi como dictamenes,
informes u opiniones previstas en esta Ley, responderan por los dafios y perjuicios que ocasionen a la
emisora que los contrate, cuando:

I Por negligencia inexcusable, el dictamen u opinién que proporcionen contenga vicios, u omisiones

que en razén de su profesion u oficio debieran formar parte del anélisis, evaluacion o estudio que
dio origen al dictamen u opinién.

Il Intencionalmente, en el dictamen u opinién:

a) Omitan informacién relevante de la que tengan conocimiento, cuando deba contenerse en
su dictamen u opinion.

b) Incorporen informacién falsa o que induzca a error, o bien, adecuen el resultado con el fin
de aparentar una situacion distinta de la que corresponda a la realidad,

¢} Recomienden la celebracion de alguna operacion, optando dentro de las alternativas, en su
caso existentes, por aquélla que, a sabiendas, habra de generar efectos patrimoniales
notoriamente perjudiciales para la sociedad o para un determinado grupo de socios o
tenedores de valores.

d) Sugieran, acepten, propicien o propongan que una determinada transaccion se registre en
contravencion de los principios de contabilidad emitidos o reconocidos por la Comisién.

Las acciones por los actos ilicitos a que se refiere este articulo se ejerceran en términos de lo establecido
en el articulo 38 de esta Ley, o bien, tratandose de instrumentos de deuda, por el representante comun de los
tenedores de valores, previo acuerdo de la asamblea de tenedores.

Articulo 348.- Las personas a que se refiere el articulo 347 de esta Ley, no incurriran en responsabilidad
por los dafios o perjuicios que ocasionen, derivados de los servicios u opiniones que emitan, cuando actuando
de buena fe y sin dolo, se actualice cualquiera de las excluyentes de responsabilidad siguientes:

I Rindan su dictamen u opinion con base en informacion proporcionada por la persona a la que
otorguen sus servicios.

il Rindan su dictamen u opinién apegandose a los procedimientos y, en su caso, metodologias, con
que cuenten para realizar el analisis, evaluacién o estudio que corresponda a su profesién u
oficio. :

Titulo X1l
De las autoridades financieras

Articulo 349.- La Comision, la Secretaria y el Banco de México, sin perjuicio de las atribuciones a que
hacen referencia otros articulos de ésta u otras leyes, tendran las facultades establecidas en este Titulo.

Articulo 350.- La Comisién contara con facultades de supervision, en términos de su Ley, respecto de los
intermediarios del mercado de valores, organismos autorregulatorios, bolsas de valores, sociedades que
administran sistemas para facilitar operaciones con valores, instituciones para el depdsito de valores,
contrapartes centrales de valores, instituciones calificadoras de_ valores y proveedores de precios.

Para tal efecto, la Comisién podra practicar visitas de inspeccion a cualquiera de las entidades sefialadas
y requerirles, dentro de los plazos y en la forma que la propia Comision establezca, toda la informacion y
documentacion necesaria a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones
de caracter general que de ella emanen.

Las personas a que se refiere este articulo, deberan presentar la informacién y documentacion que en el

ambito de sus respectivas competencias les soliciten la Comisién, la Secretaria y el Banco de México, dentro
de los plazos, condiciones y demas caracteristicas que las mismas establezcan.
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La Comision llevara a cabo la supervision de las entidades financieras a que se refiere este articulo, adn y
cuandeo se encuentren en disolucion y liquidacion o sean declaradas en concurso mercantil, en los términos
que se sefialan en esta Ley,

La Comisién, como resultado de sus facultades de supervision, podra formular observaciones y, en su
caso, ordenar la adopciéon de medidas tendientes a corregir los hechos, actos u omisiones irregulares que
haya detectado con motivo de dichas funciones, en términos de esta Ley.

Articulo 351.- La Comision contara con facultades de supervisién respecto de las emisoras, pudiendo al
efecto y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de caracter
general que de ella emanen, practicar visitas de inspeccién y requerir toda clase de inforrmacién y
documentacion relacionadas con las actividades que realizan las emisoras, dentro de los plazos y en la forma
que la propia Comision establezca.

La Comision estara facultada para reconocer las normas de cardcter contable a que deberan sujetarse las
referidas emisoras en la elaboracién y formulacion de sus estados financieros o equivalentes, pudiendo hacer
distinciones por tipo de emisora. Asimismo, la Comisién podra expedir normas de caracter contable en caso
de que las normas reconocidas en los términos de este parrafo sean insuficientes, existan distintas
alternativas respecto de un tratamiento contable o no reflejen en forma real y actualizada la situacion
financiera de las emisoras.

Adicionalmente, la Comision podra, en proteccion de los intereses del piblico inversionista:

Ordenar que se convoque a asambleas de accionistas o de tenedores de valores, en casos de
notoria urgencia y sin que medie instancia judicial al respecto.

I Concurrir sin voz ni voto a las asambleas de accionistas o de tenedores de valores.

La Comisién, tratdndose de sociedades extranjeras y organismos financieros multilaterales de caracter
internacional que tengan valores inscritos en el Registro, ejercera la supervisién de dichas emisoras con base
en convenios de colabaraciéon que suscriba con organismos internacionales con funciones de supervision y
regulacion similares a las de la citada Comisién.

Articulo 352.- La Comisién contara con facultades de inspeccion y vigilancia, respecto de las personas
morales que presten servicios de auditoria externa en términos de esta Ley, incluyendo los socios o
empleados de aquéllas que formen parte del equipo de auditoria, pudiendo al efecto y a fin de verificar el
cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de caracter general que de ella emanen:

I Requerir toda clase de informacion y documentacion.
. Practicar visitas de inspeccion.
1L Requerir la comparecencia de socios, representantes y demas empleados de las personas

morales que presten servicios de auditoria externa.

v. Reconocer normas y procedimientos de auditoria que deberan observar las personas morales
gue presten servicios de auditoria externa al dictaminar o emitir opiniones relativas a los estados
financieros de las entidades financieras o emisoras, pudiendo distinguir por tipo de entidad o
emisor. Asimismo, la Comisién podra expedir normas y procedimientos de auditoria en el evento
de que en relaciéon con alguna materia no existan normas o procedimientos aplicables, o bien,
cuando a juicio de la propia Comisién las normas reconocidas en términos de este parrafo sean
insuficientes.

El ejercicio de las facultades a que se refiere este articulo estara circunscrito a los dictamenes, opiniones y
practicas de auditoria que en términos de esta Ley practiquen las personas morales que presten servicios de
auditoria externa. y

Articulo 353.- La Comision contara con facultades de inspeccion y vigilancia respecto de licenciados en
derecho que emitan opiniones exigidas por el presente ordenamiento legal pudiendo al efecto y a fin de
verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de caracter general que de ella
emanen:;

1. Requerir toda clase de informacion o documentacion.
. Practicar visitas de inspeccion,

1. Requerir la comparecencia del licenciado en derecho y demas empleados de éste que participen
en la elaboraciéon de las opiniones legales emitidas en cumplimiento de lo establecido en
esta Ley.
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El ejercicio de las facultades a que se refiere este articulo estara circunscrito a las opiniones que en
términos de esta Ley emitan los licenciados en derecho.

Articulo 354.- La Comision, en el ejercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia a que se refieren
los articulos 159, ditimo pdrrafo, 214, dGlitimo parrafo, 250, Gitimo péarrafo y 281, Gltimo parrafo del presente
ordenamiento legal, y a fin de verificar el cumplimiento de esta Ley y la observancia de las disposiciones de
caracter general que de ella emanen, podra:

I Requerir toda clase de informacion y documentacion.

I, Practicar visitas de inspeccion.

115 Requerir la comparecencia de socios, representantes y demas empleados de la persona o

entidad de que se trate.

Articulo 355.- La Comision estara facultada para investigar, en la esfera administrativa, actos o hechos
que presuntamente constituyan o puedan llegar a constituir una infraccion a lo previsto en esta Ley o a las
disposiciones de caracter general que de ella deriven.

Para tal efecto, asi como para verificar el cumplimiento de lo previsto en esta Ley'y demas disposiciones
de caracter general que emanen de ella, la citada Comisién estara facultada para:

I Requerir toda clase de informacion y documentacion a cualquier persona o autoddgd que pueda

contribuir en el desarrollo dé la investigacion correspondiente.

Il Practicar visitas de inspeccién a cualquier persona que pueda contribuir en el desarrollo de la

investigacion, ’

. Requerir la comparecencia de personas que puedan contribuir o aportar elementos a la

investigacion.

V. Contratar los servicios de auditores y de otros profesionistas que le auxilien en dicha funcién.

Articulo 356.- En el desahogo de las comparecencias a que se refiere esta Ley, la Comisién formulara los
cuestionamientos que estime pertinentes, en cuyo caso los comparecientes deberan responder, bajo protesta
de decir verdad, los cuestionamientos que se fes formulen.

Las visitas de inspeccion a que hace referencia este Titulo podran ser ordinarias, especiales o de
investigacion. . .

Las visitas ordinarias seran aquellas que se efectiien de conformidad con el programa anual que apruebe
el presidente de la Comision.

Las visitas especiales, seran aquellas que sin estar incluidas en el programa anual a que se refiere el
parrafo anterior, se practiguen en cualquiera de los supuestos siguientes: :

. Para examinar y, en su caso, corregir situaciones especiales operativas.

1. Para dar seguimiento a los resultados obtenidos en una visita de inspeccion.

. ~ Cuando se presenten cambios o modificaciones en la situacion contable, juridica, econémica,
financiera o administrativa de una emisora o entidad financiera.

V. Cuando una entidad financiera inicie operaciones después de la elaboraciéon del programa anual
a que se refiere el tercer parrafo de este articulo.

V. Cuando se presenten actos, hechos u omisiones en emisoras o entidades financieras que no

hayan sido originalmente contempladas en el programa anual a que se refiere el tercer parrafo de
este articulo, que motiven la realizacién de la visita. |

Vi. Cuando deriven de la cooperacién internacional.

Las visitas de investigacion se efectuaran siempre que la Comisién tenga indicios de los cuales pueda
desprenderse la realizacién de algina conducta que presuntamente contravenga lo previsto en esta Ley y
demas disposiciones de caracter general que emanen de ella.

Articulo 357.- Las entidades financieras, las emisoras y las demas personas fisicas o morales que sean
objeto de una visita de inspeccion en términos de esta Ley y demas disposiciones aplicables, estaran
obligadas a permitir al personal designado por la Comisién, el acceso inmediato al lugar o lugares objeto de la
visita, a sus oficinas, locales y demas instalaciones, incluyendo el acceso irrestricto a la documentacion y
demas fuentes de informacion que éstos estimen necesaria para el cumplimiento de sus funciones, asi como
a proporcionar el espacio fisico necesario para desarrollar la visita y poner a su disposicion el equipo de
computo, de oficina y de comunicacién que requieran al efecto.
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En la documentacién a que se refiere el parrafo anterior, queda comprendida de manera enunciativa mas
no limitativa, la informacién general o especifica contenida en informes, registros, libros de actas, auxiliares,
correspondencia, sistemas automatizados de procesamiento y conservacién de datos, incluyendo
cualesquiera otros procedimientos técnicos establecidos para ese objeto, ya sean archivos magnéticos o
documentos microfilmados, digitalizados o grabados, y procedimientos dpticos para su consulta o de cualquier
otra naturaleza.

Articulo 358.- La Comisién estara facultada a proporcionar a las autoridades del exterior toda clase de
documentacion, constancias, registros, archivos y demas informacién que reciba con motivo del ejercicio de
sus facultades o que requiera para dar cumplimiento a una solicitud de informacién por parte de dichas
autoridades, siempre que tenga suscritos acuerdos de intercambio de informacién en los que se contemple el
principio de reciprocidad, debiendo abstenerse de proporcionar la informacién cuando a su juicio ésta pueda
ser usada para fines distintos a los previstos en los citados acuerdos, 0 bien por causas de orden publico,
seguridad nacional o por cualquiera otra que se convenga en los acuerdos respectivos.

Para tal efecto, la Comision, a solicitud de las citadas autoridades, podra realizar visitas de inspeccién a
emisoras extranjeras que tengan valores inscritos en el Registro o filiales. A discrecion de la misma, las visitas
podran hacerse por su conducto o sin que medie su participacién,

La solicitud a que hace mencion el pafrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con treinta
dias naturales de anticipacion y debera acompaifiarse de lo siguiente:

L Descripcion del objeto de la visita.
1. Disposiciones legales aplicables al objeto de la solicitud.

La Comisién podra solicitar a las autoridades que realicen visitas en términos de este articulo un informe
de los resultados obtenidos.

Articulo 359.- En relacion con la informacion relevante que se haya hecho publica cuando los actos
involucrados con dicha informacién pudieran ubicarse en supuestos de infraccién previstos en esta Ley o en
las disposiciones de caracter general que de ella emanen, la Comisién en ejercicio de sus facultades de
supervision y en proteccion de los intereses de los inversionistas y del mercado en general, podra afirmar o
negar para conocimiento del publico, que esta llevando a cabo una investigacion sobre los hechos
involucrados. En caso de que las investigaciones concluyeran en que no se determine la infraccion, o que su
gravedad fuese inferior a la comunicada originaimente, el funcionario que haya hecho tal manifestacion estara
obligado a informar a la brevedad posible por los mismos medios de dichos resultados, y sera en su caso
responsable en los términos de las Leyes aplicables.

Articulo 360.- La Comision, en el ejercicio de las facultades a que se refiere esta Ley, podra sefalar la
forma y términos en que las entidades financieras, emisoras y demas personas fisicas o morales a las cuales
les solicite informacién, deberan dar cumplimiento a sus requerimientos.

Asimismo, la Comisién, para hacer cumplir sus determinaciones, podrad emplear, indistintamente, los
siguientes medios de apremio:

L. Amonestacién con apercibimiento.

. Multa de 100 a 5,000 dias de salario,

L. Muita adicional por cada dia que persista la infraccion.
. Clausura temporal, parcial o total.

V. El auxilio de la fuerza publica.

Si fuera insuficiente el apremio, se podra solicitar a la autoridad competente se proceda contra el rebelde
por desobediencia a un mandato legitimo de autoridad competente.

Articulo 361.- Para efectos de lo previsto en el articulo 360 de esta Ley, las autoridades federales y los
cuerpos de seguridad o policiales deberan prestar en forma expedita el apoyo que solicite la Comision.

En los casos de cuerpos de seguridad publica de las entidades federativas o de los municipios, el apoyo
se solicitara en los términos de los ordenamientos gue regulan la seguridad publica o, en su caso, de
conformidad con los acuerdos de colaboracién administrativa que se tengan celebrados con la Federacion.



104

(Cuarta Seccidn) DIARIO OFICIAL Viernes 30 de diciembre de 2005

Titulo XIV .
De las infracciones y prohibiciones de mercado y de los delitos

Capitulo |
De las infracciones y prohibiciones de mercado

Articulo 362.- El conocimiento de eventos relevantes que no hayan sido revelados al publico por la
emisora a través de la bolsa en la que coticen sus valores, constituye informacion privilegiada para los efectos

de esta Ley.

No sera necesario que la persona conozca todas las caracteristicas del evento relevante para que cuente
con informacién privilegiada, siempre que la parte a la que tenga acceso pueda incidir en la cotizacion o precio
de los valores de una emisora,

Articulo 363.- Para efectos de esta Ley, se considera que tienen informacion privilegiada relativa a una
emisora, salvo prueba en contrario: .

VL.

Vil

VIl

Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el director general y
demas directivos relevantes, asi como los factores y los auditores externos de la emisora o
personas morales que ésta controle,

Las personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mas de las acciones
representativas del capital social de una emisora o titulos de crédito que representen dichas
acciones.

Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el director general y
demas directivos relevantes, los factores y los auditores externos o los equivalentes de los
anteriores, de personas morales que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o mas
del capital social de la emisora.

Los miembros y secretario del consejo de administracion, los comisarios, el director general y los
directivos que ocupen el nivel jerarquico inmediato inferior al de éste, el contralor normativo, los
factores y dependientes, o los equivalentes de los anteriores, de intermediarios del mercado de
valores 0 personas que proporcionen servicios independientes o personales subordinados a una
emisora, en cualquier evento relevante que constituya informacion privilegiada.

Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o0 mas del capital social
de entidades financieras, cuando éstas tengan el caracter de emisoras.

Los accionistas que, directa o indirectamente, tengan el cinco por ciento o mas del capital social
de las sociedades controladoras de grupos financieros, asi como quienes- directa o
indirectamente tengan el diez por ciento o mas del capital social de otras entidades financieras,
cuando todas ellas formen parte de un mismo grupo financiero y al menos uno de los integrantes
del grupo sea la emisora. :

Los miembros y secretario del consejo de administracion, el director general y los directivos que
ocupen el nivel jerarquico inmediato inferior al de éste, el contralor normativo y los factores de las
sociedades controladoras y entidades financieras a que se refiere la fraccién anterior.

La persona o grupo de personas que tengan una influencia significativa en la emisora y, en su
caso, en las sociedades que integran el grupo empresarial o consorcio al que la emisora
pertenezca.

Las personas que ejerzan poder de mando en la emisora.

Aquellas personas que realicen operaciones con valores apartandose de sus patrones histéricos
de inversion en el mercado y que razonablemente puedan haber tenido acceso a la informacion
privilegiada a través de las personas a que se refieren las fracciones | a IX anteriores.
Se entendera que razonablemente pudieron haber tenido acceso a la informacion privilegiada,
aquellas personas que hubiesen tenide contacto o sostenido comunicacion, por cualquier medio,
con cualquiera de las personas siguientes:

a) El coényuge, la concubina o el concubinario de las personas a que se refieren las
fracciones | a IX de este articulo.

b) Las personas que tengan vinculos de parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta
el cuarto grado, con las personas a que se refieren las fracciones | a IX de este articulo,

¢) Los socios, asociados y los copropietarios de las personas a que se refieren las
fracciones | a IX de este articulo.
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Las personas a que se refiere este articylo, estan obligadas a guardar confidencialidad de la informacion a
la que tengan 2ccesc por lo que deberan abstenerse de usarla o transmitirla a otra u otras personas, salvo
que por motivo de su empleo, cargo o comision, la persona a la que se le transmita o proporcione deba
conocerla.

Para los efectos de calcular los porcentajes a que se refieren las fracciones Il, Ill, V, VIl y VIl de este
articulo, computaran aquellas acciones propiedad de otra persona sobre la cual los accionistas ejerzan la
patria potestad o estén afectadas en fideicomisos sobre los cuales tengan el caracter de fideicomitente o
fideicomisario.

Articulo 364.- Las personas que dispongan de informacién privilegiada, en ningun caso podran:

I Efectuar o instruir la celebraciéon de operaciones, directa o indirectamente, sobre cualquier clase
de valores emitidos por una emisora o titulos de crédito que los representen, cuya cotizacién o
precio puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada.
Dicha restriccién sera igualmente aplicable a los titulos opcicnales o instrumentes financieros
derivados que tengan como subyacente dichos valores o titulos.

L. Proporcionar o transmitir la informacién a otra u otras personas, salvo que por motivo de su
empleo, cargo o0 comision, la persona a la que se le transmita o proporcione deba conocerla.

. Emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores emitidos por una emisora o titulos de
crédito que los representen, cuya cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha informacion
en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada. Dicha restriccion sera iguaimente aplicable a los
titulos opcionales o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente dichos
valores o titulos.

Los intermediarios del mercado de valores que tengan informacién privilegiada podran realizar
operaciones respecto de los valores a que dicha informacién se refiera, por cuenta de terceros no
relacionados a ellos, siempre que la orden y condiciones especificas de la operacién provengan del cliente,
sin que al efecto medie asesoria o recomendacion del propio intermediario y con independencia de las
infracciones a esta Ley en las que el cliente, en su caso, pueda incurrir, ]

Aquellos que hubieren celebrado una operacién teniendo como contraparte personas que hubieren
operado con infarmacién privilegiada, podran demandar ante los tribunales competentes la indemnizacion
correspondiente.

La accion prevista en el parrafo anterior, prescribird en cinco afios contados a partir de la celebracion de la
operacién. Para tal efecto, la Comisién debera proporcionar a la autoridad judicial que conozca del proceso
correspondiente toda aquélla documentacidn necesaria para la instruccion del mismo.

Las operaciones que realicen las personas que dispongan de informaciéon privilegiada, en contravencion
de lo previsto en esta Ley, incluso aquéllas concertadas fuera del territorio nacional que tengan algun efecto
dentro de éste, seran objeto de las sanciones que el presente ordenamiento legal establece.

Articulo 365.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IX del articulo 363 de esta Ley, tendran
prohibido adquirir, directa o indirectamente, valores emitidos por una emisora a la que se encuentren
vinculados o titulos de crédito que los representen, durante un plazo de tres meses contado a partir de la

' Ultima enajenacién que hubieren realizado sobre los valores o titulos de crédito sefalados. Esta prohibicién

también sera aplicable a las enajenaciones, pero con relacién a la Gltima adquisicién que hubieren efectuado.
El plazo a que se refiere este articulo no sera aplicable a las operaciones que:

L Realicen por cuenta propia los intermediarios del mercado de valores, las sociedades de
inversién y las instituciones de seguros y de fianzas.

. Tengan por objeto titulos emitidos por instituciones de crédito, representativos de un pasivo a su
cargo.
. Representen adquisiciones o enajenaciones de valores realizadas por directivos o empleados de

una emisora o personas morales que ésta controle, adquiridos con motivo del ejercicio de
opciones derivadas de prestaciones o planes otorgados para empleados, previamente aprobados
por la asamblea de accionistas de la emisora de que se trate y que prevean un trato general y
equivalente para directivos o0 empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

V. Realicen los accionistas, consejeros, directivos, gerentes, factores, auditores externos, comisarios
y secretarios de dorganos colegiados, prestadores de servicios independientes y asesores en
general de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda a las que
les resulte aplicable este articulo, respecto de las acciones representativas del capital social de
dichas sociedades de inversién,
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V. Autorice expresamente la Comision, cuando se trate de:

a) Reestructuraciones corporativas tales como fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas de
activos que representen cuando menos el diez por ciento de los activos y ventas del
ejercicio social anterior de la emisora.

b) Recomposiciones en la tenencia accionaria de la emisora, cuando se trate de volimenes
superiores al uno por ciento de su capital social,

c) Ofertas publicas.
d) Derechos de preferencia en el caso de suscripcion de acciones.

e) Enajenaciones de valores de una serie para que con los recursos obtenidos se adquieran
valores de ofra serie de la misma emisora.

f)  Obtener liquidez para hacer frente a casos de urgencia, fortuitos o de fuerza mayor.

Lo previsto en el primer parrafo de este articulo sera aplicable a las operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente los valores emitidos por la emisora o titulos
de crédito que los representen.

Las operaciones que se realicen en contravencién de lo previsto en este articulo, incluso aquéllas
concertadas fuera del territorio nacional que tengan algun efecto patrimonial o juridico dentro de éste, seran
objeto de las sanciones que el presente ardenamiento legal establece.

Articulo 366.- Las personas a que se refieren las fracciones | a IV del articulo 363 de esta Ley y las
fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de opcion de compra de
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigiiedad del personal de
una emisora o personas morales que ésta controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, constituido
directa o indirectamente por dicha emisora, sélo podran enajenar o adquirir de la emisora con la cual se
encuentren vinculados, las acciones representativas de su capital social o los titulos de crédito que las
representen, mediante oferta publica o subastas autorizadas por la Comision.

Las personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, previo a la concertacion de
operaciones, deberan consultar a la emisora con la cual se encuentran vinculadas, si ha transmitido o
pretende transmitir 6rdenes para adquirir o colocar acciones representativas de su capital social o titulos de
crédito que las representen, en cuyo caso, tales personas e instituciones fiduciarias se abstendran de enviar
ordenes de compra o venta, segin corresponda, saivo que se trate de ofertas publicas.

Lo previsto en este articulo serd aplicable a las operaciones con titulos opcionales o instrumentos
financieros derivados que tengan como subyacente acciones representativas del capital social de la emisora o
titulos de crédito que las representen.

Articulo 367.- Las personas a que se refiere el primer parrafo del articulo 366 de esta Ley, no estaran
sujetas a lo previsto en el referido precepto, cuando se trate de alguno de los actos siguientes:

I Traspasos de acciones que la emisora de que se trate realice a las instituciones fiduciarias de
fideicomisos irrevocables, que se constituyan con el (nico fin de establecer planes de opciones
de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de
antigliedad del personal de una emisora, personas morales que ésta controle o que la controlen y
cualquier otro fondo con fines semejantes, siempre que la emisora comunique al publico tal
circunstancia en forma previa a la realizacion de los mencionados traspasos, dando a conocer las
condiciones y causas que los motivan y ajustdndose a las disposiciones de caracter general que
expida la Comision.

Los planes de opciones de compra de acciones para empleados y de los fondos de pensiones,
jubilaciones o primas de antigiledad del personal de una emisora o personas morales que ésta
controle y cualquier otro fondo con fines semejantes, deberan ser previamente aprobados por la
asamblea de accionistas de la emisora de que se trate y prever un trato general y equivalente
para empleados que mantengan condiciones similares de trabajo.

. Operaciones de colocacion que la emisora de que se trate realice con las personas e
instituciones fiduciarias a que se refiere el primer parrafo de este articulo, cuando dichas
personas o instituciones ejerzan derechos derivados de titulos opcionales de compra liquidables
en especie emitidos por la emisora, cuyo subyacente corresponda a las acciones de la emisora o
titulos de crédito que las representen. Lo anterior, siempre que los titulos opcionales hayan sido
adquiridos en el mercado secundario por persona distinta a [a emisora o en oferta publica.
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. Las adquisiciones o colocaciones de acciones propias o titulos de crédito que representen dichas
acciones, que la emisora de que se trate efectle con las instituciones fiduciarias mencionadas en
este articulo, siempre y cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que las instituciones fiduciarias acrediten haber ordenado la presentacion en bolsa, de
posturas de compra o venta sobre las acciones de la emisora o titulos de crédito que
representen dichas acciones, asi como el mantenimiento de dichas posturas, durante un
lapso minimo de una hora, en la sesién bursatil que corresponda.

b) Que la emisora dé a conocer al publico, a través de los medios que establezca la bolsa, su
intencion de participar en una operacién de subasta, al menos diez minutos antes de la
transmision a bolsa de las posturas derivadas de sus dérdenes.

¢) Que la adquisicidn o colocacion se lleve a cabo mediante operaciones de subasta en los
términos del reglamento interior de la bolsa de valores correspondiente en cuyo caso lag
instituciones fiduciarias a que se hace referencia, deberan instruir la presentacion de su
postura al mismo precio al que instruyeron las 6rdenes a que se refiere el inciso a) anterior.

V. Las adquisiciones o colocaciones que la emisora lleve a cabo con las personas a que se refiere el
articulo 363, fracciones | y Il, de esta Ley, en cumplimiento de estipulaciones contenidas en
acuerdos o contratos reconocidos en los estatutos de la emisora de que se trate, en los cuales se
establezcan derechos a favor de socios estratégicos cuya tenencia de valores se encuentre
restringida hasta un determinado porcentaje del capital social, siempre que la emisora comunique
tal circunstancia a la bolsa, a través de los medios que esta ultima establezca.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, podra establecer excepciones adicionales a las
seialadas en este articulo.

Articulo 368.- Se prohibe la difusion de informacion falsa o que induzca a error sobre valores, o bien,
respecto de la situacién financiera, administrativa, econémica o juridica de una emisora, a través de
prospectos de colocacién, suplementos, folletos, reportes y demas documentos informativos y, en general,
de cualquier medio masivo de comunicacion.

Articulo 369.- Se considerara que existe difusién de informacién falsa o que induce a error, salvo prueba
en contrario, cuando en algun prospecto de colocacién, suplemento, folleto, reporte, revelacion de evento
relevante y demas documentos informativos, se haya omitido informacién relevante por parte de una emisora,
intermediarios del mercado de valores, auditores externos, licenciados en derecho, expertos independientes,
proveedores de precios e instituciones calificadoras de valores, en el ambito de su competencia.

Articulo 370.- Las personas que participen o intervengan, directa o indirectamente, en actos u
operaciones del mercado de valores, tendran prohibido:

L. Manipular el mercado.
. Celebrar operaciones de simulacién.

1. Distorsionar el correcto funcionamiento del sistema de negociacion o equipos de computo de las
bolsas de valores o de las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con
valores.

Iv. Intervenir en operaciones con conflicto de interés.

V. Contravenir los sanos usos y practicas del mercado.

Vi Ordenar o intervenir en la celebracién de operaciones con valores, en beneficio propio o de

terceros, a sabiendas de la existencia de una o varias instrucciones giradas por otro u otros
clientes de un intermediario del mercado de valores, sobre el mismo valor, anticipdndose a la
ejecucion de las mismas, i

Para efectos de esta Ley, se entendera por manipulacién de mercado todo acto realizado por una o varias
personas, a través del cual se interfiera o influya en la libre interaccion entre oferta y demanda, haciendo
variar artificiaimente el volumen o precio de valores, con la finalidad de obtener un beneficio propio o de
terceros.

No serd manipulacion de mercado, la realizacién de operaciones de estabilizacion consistentes en la
compra de acciones o titulos de crédito que representen dichas acciones, realizadas una vez efectuado el
cruce en bolsa con motivo de una oferta publica, respecto de valores de la misma clase, serie 0 especie y
siempre que no se presenten posturas a un precio mayor al de colocacién o a aquél al que se hubiere
concertado la ultima operacién en el mercado, lo que resulte menor.
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Articulo 371.- Las entidades que se indican a continuacion, estaran obligadas a establecer lineamientos,
politicas y mecanismos de control, con apego a las disposiciones de caracter general que al efecto emita la
Comision, para aquellas operaciones con valores que realicen sus consejeros, directivos y empleados que por
virtud de su empleo, cargo o comisién, tengan o puedan tener acceso a informacién privilegiada o confidencial
relacionada con procesos de inscripcion de valores en el Registro, ofertas publicas, adquisicion o enajenacion
de acciones propias de emisoras, o bien, de operaciones ordenadas por la clientela inversionista:

I Los intermediarios del mercado de valores.
L. Las bolsas de valores.
. Las instituciones para el depésito de valores y las contrapartes centrales de valores.

V. Las instituciones calificadoras de valores, los proveedores de precios y las sociedades que
administran sistemas para facilitar operaciones con valores.

V. Las entidades financieras gue formen parte de grupos financieros a los que” pertenezcan
instituciones de banca multiple, casas de bolsa, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversiéon o entidades
financieras que distribuyan acciones de sociedades de inversion.

Articulo 372.- Los vocales y secretario de la Junta de Gobierno de la Comisién, asi como los servidores
publicos adscritos a ella, no podran invertir en acciones representativas del capital social de una sociedad
anénima, inscritas en el Registro, salvo que lo hagan a través de sociedades de inversion, de fideicomisos
constituidos para ese unico fin en los que no intervengan en las decisiones de inversién, en titulos referidos a
indices o canastas de acciones o en titulos de crédito que representen acciones del capital social de dos o
mas sociedades andnimas emitidos al amparo de fideicomisos.

La restriccion a que se refiere el parrafo anterior, sera aplicable a las operaciones con titulos opcionales o
instrumentos financieros derivados, que tengan como subyacente acciones representativas del capital social
de una sola sociedad andnima, inscritas en el Registro.

Capitulo Il
De los delitos

Articulo 373.- Seran sancionados con prisién de cinco a quince afos quienes dentro del territorio
nacional, realicen intermediacién con valores con el publico, sin contar con la correspondiente autorizacién de
la autoridad competente conforme a ésta u otras leyes.

Articulo 374.- Seran sancionados con prision de dos a diez afos quienes lleven a cabo cualquiera
de las conductas siguientes:

. Hagan oferta publica de valores no inscritos en el Registro, sin contar con la autorizacién de la
Comision.

Il Ofrezcan de manera privada valores, en contravencion de lo establecido en el articulo 8
de esta Ley.

Articulo 375.- Seran sancionados con prision de cinco a quince afos, los miembros del consejo de
administracion, asi como los directivos, empleados o quienes desempefien cargos o comisiones en un
intermediario del mercado de valores, que dispongan para si o para un tercero de los recursos recibidos de un
cliente o de sus valores, para fines distintos a los ordenados o contratados por éste, causandole con ello un
dafio patrimonial al cliente en beneficio econémico propio, y sea directamente o a través de interposita
persona o a favor de tercero.

Las mismas penas se impondran a los miembros del consejo de administracién, asi como a las personas
que desempeiien funciones directivas, empleos, cargos o comisiones, en un intermediario del mercado de
valores, cuando incurran en la conducta de realizar operaciones ilicitas o prohibidas por la Ley que resulten en
dafo patrimonial al intermediario del mercado de valores de que se trate en beneficio econémico propio, ya
sea directamente o a través de interpdsita persona o a favor de tercero.

Articulo 376.- Seran sancionados con prisibn de dos a diez afos, los miembros del consejo de
administracion, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico,
comisarios o auditores externos, de un intermediario del mercado de valores, bolsa de valores, instituciones
para el deposito de valores, contrapartes centrales de valores o emisoras, que cometan cualquiera de las
siguientes conductas:
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1 Omitan registrar en la contabilidad las operaciones efectuadas o alteren los registros contables o
aumenten o disminuyan artificialmente los activos, pasivos, cuentas de orden, capital o resultados
de las citadas entidades, para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas o su
registro contable.

i Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad, o bien, proporcionen datos
falsos en los documentos, informes, dictamenes, opiniones, estudios o calificacion crediticia, que
deban presentarse a la Comisioén en cumplimiento de lo previsto en esta Ley.

1. Destruyan u ordenen que se destruyan total o parciaimente, los sistemas o registros contables o
la documentacién soporte que dé origen a los asientos contables respectivos, con anterioridad al
vencimiento de los plazos legales de conservacion y con el propdsito de ocultar su registro.

iv. Destruyan u ordenen que se destruyan total o parcialmente, informacién, documentos o archivos,
incluso electronicos, con el proposito de impedir u obstruir los actos de supervision de la
Comision.

V. Destruyan u ordenen se destruyan total o parcialmente, informacién, documentos o archivos,

incluso electrénicos, con el propésito de manipular u ocultar de quienes tengan interés juridico en
conocer los datos o informacién relevante de la sociedad, que de haberse conocido se hubiere
evitado una afectacién de hecho o de derecho de la propia entidad, de sus socios o de terceros.

Vi, Presenten a la Comisiébn documentos o informacién falsa o alterada con el objeto de ocultar su
verdadero contenido o contexto, o bien, asienten o declaren ante ésta hechos falsos.

Articulo 377.- Seran sancionados con prision de tres a nueve afios los miembros del consejo de
administracion, directivos o empleados de un intermediario del mercado de valores o institucion para el
depésito de valores, que den noticias o informacién sobre las operaciones, servicios o depésitos que realicen
o en las que intervengan por cuenta de sus clientes, en contravencion de lo establecido en los articulos 192,
parrafo primero 6 295, parrafo primero de esta Ley, segln corresponda. Se aplicara la misma penalidad a
aquellas personas que usen sin autorizacion del titular del contrato la informacién antes referida.

Articulo 378.- Sera sancionado con prision de dos a siete afios todo aquél que habiendo sido removido,
suspendido o inhabilitado, por resolucién firme de la Comisién, en términos de lo previsto en el articulo 393 de
esta Ley, continue desempefiando las funciones respecto de las cuales fue removido o suspendido, o bien,
ocupe un empleo, cargo o comision, dentro del sistema financiero mexicano, a pesar de encontrarse
suspendido o inhabilitado para ello.

Articulo 379.- Seran‘sancionados con prisién de dos a seis afios quienes con motivo de una oferta plblica
de adquisicién forzosa de acciones representativas del capital social de una sociedad anénima o titulos de
crédito que representen dichas acciones, inscritos en el Registro, realizada en términos de lo previsto en el
articulo 98 de esta Ley, paguen, entreguen o proporcionen cualquier contraprestaciéon, por si o a través de
interpdsita persona, que implique un premio econdmico o sobreprecio al importe de la oferta, en favor de una
persona o grupo de personas determinado que acepten su oferta o de quien éstos designen.

Se impondran las mismas penas a las personas que aceptando la oferta en los términos sefialados en el
parrafo anterior, reciban el premio o sobreprecio.

Articulo 380.- Sera sancionado con prisién de dos a seis afios tode aquél que estando obligado legal o
contractualmente a mantener confidencialidad, reserva o secrecia, proporcione por cualquier medio o
transmita informacién privilegiada a otra u otras personas.

Las mismas penas se impondran a las personas que estando obligadas legal o contractualmente a
mantener confidencialidad, reserva o secrecia, emitan o formulen recomendaciones con base en informacién
privilegiada sobre valores o instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente valores cuya
cotizacidn o precio pueda ser influido por dicha informacion,

Articulo 381.- Las personas que haciendo uso de informacién privilegiada, efectien o instruyan la
celebracion de operaciones, por si 0 a través de interposita persona, sobre valores o instrumentos financieros
derivados que tengan como subyacente valores cuyo precio o cotizacion pueda ser influido por dicha
informacién, y que derivado de dicha operacion obtengan un beneficio para si o para un tercero, seran
sancionadas conforme a lo siguiente:

. Con prisiéon de dos a seis afios, cuando el monto del beneficio sea de hasta 100,000 dias de
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal al momento en que se efectue la
operacion de que se frate.

L Con prisién de cuatro a doce afos, cuando el monto del beneficio exceda de 100,000 dias de
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal al momento en que se efectue la
operacion de que se trate.
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Para los efectos del presente articulo se entiende como beneficio, la abtencion de una ganancia o el

evitarse una pérdida.

El beneficio y su respectivo célculo se determinaran para los efectos del delito a que se refiere este
precepto legal, con base en el método establecido en el articulo 392, fraccion IV, inciso a) de esta Ley.

Articulo 382.- Las personas que participen directa o indirectamente, en actos de manipulaciéon de
mercado en términos de lo establecido en el articulo 370, penultimo parrafo de esta Ley, y que obtengan un
beneficio para si o para un tercero, seran sancionadas conforme a lo siguiente:

I. Con prisién de dos a seis afios, cuando el monto del beneficio sea de hasta 100,000 dias de
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal al momento en que se efectie la
operacion de que se trate,

Il Con prisién de cuatro a doce afios, cuando el monto del beneficio exceda de 100,000 dias de
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal al momento en Que se efectie la
operacién de que se trate.

Para los efectos del presente articulo se entiende como beneficio, la obtencién de una ganancia o el
evitarse una pérdida.

El beneficio y su respectivo calculo se determinaran para los efectos del delito a que se refiere este
precepto legal, con base en el método establecido en el articulo 392, fraccion V, de esta Ley.

Articulo 383.- Seran sancionadas con prision de uno a cinco afos, las personas que:

L Difundan por si o a través de un tercero, informacion falsa sobre valores, o bien, respecto de la
situacién financiera, administrativa, econdmica o juridica de una emisora, a través de prospectos
de colocacion, suplementos, folletos, reportes, revelacion de eventos relevantes y demas
documentos informativos y, en general, de cualquier medio masivo de comunicacion.

1L Oculte u omita revelar informacion o eventos relevantes, que en términos de este ordenamiento
legal deban ser divulgados al publico o a los accionistas o tenedores de valores, salvo que se
haya diferido su divulgacion en los términos de esta Ley.

Articulo 384.- Sera sancionado con prisién de seis meses a dos afos, todo aquél que, sin consentimiento
del titular, sustraiga o utilice las claves de acceso al sistema de recepcion de dérdenes y asignacion de
operaciones de un irtermediario del mercado de valores o a los sistemas operativos de negociacién de las
bolsas de valores, para ingresar posturas y realizar operaciones obteniendo un beneficio para si o para un
tercero. La sancion prevista en este articulo sera independiente de la que corresponda por la comisién de otro
u otros delitos previstos en este capitulo o en otras leyes aplicables.

Articulo 385.- Seran sancionados con prision de uno a dos afios las personas que por si 0 a través de
otra persona o por medio de nombres comerciales, por cualquier medio de publicidad se ostenten frente al
" publico como intermediarios del mercado de valores, sin contar con la autorizacion de la autoridad competente
conforme a ésta u otras leyes.

Articulo 386.- Se impondra de tres a doce afios de prision, a los miembros del consejo de administracion,
director general y deméas directivos o representantes legales de las sociedades andénimas promotoras de
inversion bursatil o sociedades andnimas bursatiles que, mediante la alteracién de las cuentas activas o
pasivas o de las condiciones de los contratos hagan u ordenen que se registren operaciones 0 gastos
inexistentes o que se exageren los reales, o que dolosamente realicen cualquier acto u operacion ilicita o
prohibida por la ley, generando en cualquiera de dichos supuestos un quebranto o perjuicio en el patrimonio
de la sociedad de que se trate o de las personas morales controladas por ésta, en beneficio econémico propio
ya sea directamente o a través de interpdsita persona.

La pena a que se refiere este articulo serd de uno a tres afios de prision cuando se acredite haber
reparado el dafio y resarcido el perjuicio acasionado.

No se procedera penalmente por el delito previsto en este articulo cuando las personas actien en
términos de lo establecido por el articulo 40 de esta Ley, asi como en cumplimiento de las leyes que regulen
los actos a que se refiere el primer parrafo de este articulo.

Articulo 387.- Los accionistas, consejeros y directivos que ordenen o insten a directivos o empleados de
un intermediario del mercado de valores a la comision de los delitos contenidos en los articulos 375 a 378 y
384 de esta Ley, seran sancionados hasta en una mitad mas de las penas previstas en los citados preceptos
legales.
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Articulo 388.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguiran a peticion de la Secretaria,
previa opinién de la Comision; salvo tratandose de los delitos previstos en los articulos 375, 377, 384 y 386 de
esta Ley, en cuyo caso las victimas o los ofendidos también podran formular directamente la querelia.

Tratdndose del delito previsto en el articulo 386 del presente ordenamiento legal, Unicamente podra
perseguirse por querella de las victimas u ofendidos gue sean fitulares de al menos treinta y tres por ciento del
capital social de la sociedad anénima promotora de inversion bursatil o sociedad anénima bursatil afectada, o
bien, a peticion de la Secretaria, previa opinidn de la Comisién, siempre que asi lo soliciten las victimas u
ofendidos que sean titulares de al menos el diez por ciento del capital social de la sociedad de gue se trate.

La Comisién podra abstenerse de emitir la opinién a que se refiere este articulo, cuando se trate de delitos
en que los daflos y perjuicios causados no excedan de 25,000 dias de salario minimo general diario vigente
para el Distrito Federal, siempre y cuando se haya reparado el dafio y resarcido el perjuicio a la victima u
ofendido, sin que hubiese mediado acto de autoridad alguna; gue se trate de hechos en los que participen
personas que no hayan estado relacionadas anteriormente con hechos ilicitos que afecten al sisterna
financiero; que no se trate de delito grave en términos del articulo 194 del Cédigo Federal de Procedimientos
Penales, y que a juicio de la Comisién los probables responsables hubiesen colaborado eficazmente,
proporcionando informacién veraz para la investigacion respectiva.

En los asuntos en que la Comision se hubiere abstenido de emitir la opinion a que se refiere el primer
parrafo de este articulo, debera informar a la Secretaria sobre su determinacién.

Los delitos contenidos en esta Ley so6lo admitirdn consumacién dolosa. La accion penal en los delitos a
que se refiere esta Ley prescribira en tres afios contados a partir del dia en que la Secretaria o persona con
interés juridico tenga conocimiento del delito y del probable responsable, y si no tienen ese conocimiento, en
cinco afios que se computaran a partir de la fecha de la comision del delito.

Las penas previstas en esta Ley, con excepcion de las seflaladas en el articulo 386, se reduciran a un
tercio cuando se acredite haber reparado el dafio o haber resarcido el perjuicio ocasionado.

En lo no contemplado en esta Ley en materia de delitos, se estara a lo dispuesto en el Cédigo Penal
Federal y Codigo Federal de Procedsmnentos Penales.

Titulo XV
De los procedimientos administrativos

Capitulo |
Disposiciones preliminares

Articulo 389.- En.los procedimientos administrativos previstos en esta Ley se admitiran toda clase de
pruebas. En el caso de la confesional a cargo de autoridades, la misma debera ser desahogada por escrito.

Una vez desahogado el derecho de audiencia a que hace referencia el articulo 391 de esta Ley, o bien,
presentado el escrito mediante el cual se interponga recurso de revocacion, tinicamente se admitiran pruebas
supervenientes, siempre y cuando no se haya emitido la resolucion correspondiente.

La Comision podra allegarse de los medios de prueba que considere necesarios, pudiendo al efecto
acordar sobre fa admisibilidad de las pruebas ofrecidas. Sélo podran rechazarse las pruebas propuestas por
los interesados cuando no fuesen ofrecidas conforme a derecho, no tengan relacion con el fondo del asunto,
sean improcedentes, innecesarias o contrarias a la moral y al derecho. La valoracién de las pruebas se hara
conforme a lo establecido en el Codigo Federal de Procedimientos Civiles.

Concluido el desahogo de pruebas se emitira la resolucién correspondiente, sin que para emitir dicha
resolucion sea necesaria la notificaciéon previa al interesado.

Articulo 390.- La facultad de la Comisién para imponer sanciones de caracter administrativo caducara en
un plazo de cinco afos, contado a partir del dia habil siguiente al que se realiz6 la conducta o se actualizd el
supuesto de infraccion.

El plazo antes sefialado se interrumpira al iniciarse los procedimientos relativos. Se entendera que el
procedimiento de que se trata ha iniciado, cuando la Comisién otorgue audiencia al probable infractor, en
términos de lo previsto en la fraccion | del articulo 391 de esta Ley.

Para calcular el importe de las multas asi como aquellos supuestos contemplados por esta Ley a razdn de
dias de salario, se tendra como base el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal, el dia en
que se realice la conducta sancionada o se actualice el supuesto.



112 (Cuarna Seccidn) DIARIO OFICIAL Viernes 30 de diciembre de 20035

Las multas que la Comision imponga deberan ser pagadas dentro de los quince dias habiles siguientes a
la fecha de su notificacion. Cuando (as multas no se paguen dentro del plazo seflalado, €l monto de las
mismas se actualizara desde el mes en que debio hacerse el pago y hasta que el mismo se efectle, en los
términos que establece el Cadigo Fiscal de la Federacion para este tipo de supuestos.

En caso de que el infractor pague las multas impuestas por la mencionada Comision dentro de los quince
dias referidos en el parrafo anterior, se aplicara una reduccién en un veinte por ciento de su monto, siempre y
cuando no se interponga medio de defensa alguno.

Capitulo Il
De la imposicidn de sanciones administrativas

Articulo 391.- La Comisién, en la imposicion de sanciones de caracter administrativo, se sujetara a lo

siguiente;

L Se otorgara audiencia al presunto infractor, quien en un plazo de diez dias habiles, contado a
partir del dia habil siguiente a aquél en que surta efectos la notificacién correspondiente, debera
manifestar por escrito lo que a su interés convenga, ofrecer pruebas y formular alegatos. La
Comisién, a peticion de parte, podra ampliar por una sola ocasion el plazo a que se refiere esta
fraccién, hasta por el mismo lapso, atendiendo a las circunstancias particulares del caso. La
notificacion surtira efectos al dia habil siguiente a aquél en que se practique.

11, En caso de que el presunto infractor no hiciere uso del derecho de audiencia dentro del plazo
establecido, o bien, habiéndolo ejercido no lograre desvamecer las imputaciones vertidas en su
contra, se tendran por acreditadas las infracciones imputadas y se procedera a la imposicion de
la sancién correspondiente.

. En la imposicion de sanciones se tomaran en cuenta:
a) Los antecedentes personales y condicion econdmica del infractor,

b) La naturaleza y gravedad de la infraccién cometida, asi como la cuantia de la operacién en
caso de ser cuantificable.

¢) Las atenuantes, asi como la no existencia de afectacion a terceros o del propio sistema
financiero.

d) En caso de reincidencia, las causas que la originaron y, en su caso, las acciones correctivas
aplicadas por el presunto infractor,

Las sanciones seran impuestas por la Junta de Gobiemo de la Comisién, la que podré delegar esa
facultad en razon de la naturaleza de la infraccién o del monto de la multa, al presidente o a los demas
servidores publicos de la propia Comision.

Atendiendo a las circunstancias de cada caso, Ja Comision podra ademas de la imposicion de la sancién
que corresponda amonestar al infractor, o bien, solamente amonestarlo, considerando sus antecedentes
personales, la gravedad de la conducta, que no se afecten los intereses de terceros o del propio sistema
financiero, asi como la existencia de atenuantes.

En el caso de personas morales, las multas podran ser impuestas tanto a dichas personas como a sus
consejeros, directores generales, directivos, empleados o apoderados que hayan incurrido directamente o
hayan ordenado la realizacién de la conducta materia de la infraccion.

La Comisién considerara como atenuante en la imposicion de sanciones administrativas, cuando el
infractor, de manera espontanea y previo al inicio del procedimiento de imposiciéon de sancion, informe por
escrito de la violacion en que hubiere incurrido a la citada Comision y corrija las omisiones o contravenciones
0, en su caso, presente un programa de correccion. Asimismo, se considerard como atenuante, cuando el
presunto infractor acredite ante la Comision haber resarcido el dafio causado, asi como el hecho de que
aporte informacién que coadyuve en el ejercicio de las atribuciones de la Comision, a efecto de deslindar
responsabilidades. ;

La Comisién podra imponer muita equivalente hasta por el doble de la prevista en esta Ley en caso de
reincidencia. Se considerara reincidente, al que habiendo incurrido en una infraccion que haya sido
sancionada, cometa otra del mismo lipo o naturaleza, dentro de los dos afios inmediatos siguientes a la fecha
en que haya quedado firme la resolucidn correspondiente.

Los procedimientos para la imposicion de las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley se
iniciaran con independencia de la opinidén de delito que, en su caso, emita la Comision en términos del articulo
388 del presente ordenamiento legal, asi como de los procedimientos penales que correspondan. Asimismo,
seran independientes de la reparacion de los dafos y perjuicios qué, en su caso, demanden las personas
afectadas por los actos de que se trate.
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En ejercicio de sus facultades sancionadoras, la Comision, ajustandase a los lineamientos que apruebe su
Junta de Gobierno, debera hacer del conocimiento del publico en general por el medio que considere
conveniente, las sanciones que al efecto imponga por infracciones a esta Ley, una vez que dichas
resoluciones hayan quedado firmes o sean cosa juzgada, sefialando exclusivamente el nombre del infractor,
el precepto infringido y la sancién impuesta. Lo anterior, cuando a su juicio la importancia de las infracciones
asi lo ameriten y con el proposito de procurar el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en
proteccion de los intereses del publico.

Articulo 392.- Las infracciones a esta Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven,
seran sancionadas con multa administrativa que impondra la Comisién, a razén de dias de salario, conforme a

lo siguiente:

l. Multa de 200 a 10,000 dias de salario, a:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

)

Las entidades financieras, asi como las personas fisicas y morales reguladas por esta Ley,
que incumplan con las solicitudes de informacion y documentacién que en el ambito de sus
respectivas competencias les soliciten la Secretaria, el Banco de México y lavComisién,
dentro de los plazos, condiciones y demas caracteristicas que las mismas establezcan.

Las personas morales mexicanas que en forma directa o a través de fideicomisos o figuras
similares o equivalentes, realicen oferta publica de valores en el extranjero, en
contravencion a lo establecido en el articulo 7, sequndo parrafo, de esta Ley.

Los integrantes de los comités que ejerzan las funciones en materia de auditoria o practicas
societarias, que se abstengan de emitir opinién al consejo de administracion de las
sociedades andnimas bursatiles, sobre los asuntos a que se refieren las fracciones |, inciso
a) y ll, inciso a) del articulo 42 de esta Ley, asi como los directores generales de ese tipo de
sociedades que omitan cumplir con las obligaciones previstas en el articulo 44, fracciones IV
y V, del presente ordenamiento legal.

Los consejeros y el director general de las sociedades andnimas bursatiles, que omitan dar
a conocer al publico inversionista su opinién con respecto del precio de la oferta y los
conflicios de interés que tuvieren, asi como la decision que tomaran respecto de los valores
de su propiedad, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 101, segundo y tercer
parrafos, de esta Ley.

Las emisoras con valores inscritos en el Registro que omitan proporcionar a la Comisién o a
la bolsa en la que listen sus valores, la informacién o los reportes a que se refiere el articulo
104 de esta Ley, o bien, cuando los presenten en forma incompleta o sin cumplir con los
requisitos, términos o condiciones exigidos para ello.

Las emisoras con valores inscritos en el Registro que omitan dar a conocer al publico
inversionista la informacién que, a solicitud de la Comision o de la bolsa en la que listen sus
valores, estén obligadas a informar de conformidad con lo dispuesto por el articulo 106 de
esta Ley.

Las personas relacionadas de una sociedad andnima cuyas acciones representativas del
capital social se encuentren inscritas en el Registro, que omitan proporcionar los informes a
que se refiere el articulo 110 de esta Ley.

Las personas o grupo de personas que, directa o indirectamente, tengan el diez por ciento o
mas de las acciones representativas del capital social de sociedades andnimas bursatiles,
asi como los miembros del consejo de administracion y directivos relevantes de dichas
sociedades, que omitan informar a la Comisiéon y, en los casos que ésta establezca
mediante disposiciones de caracter general, al publico a través de los medios que
establezca la bolsa en que coticen las acciones o titulos de crédito que las representen,
respecto de la adquisicién o enajenacion que efectien con dichos valores, en contravencién
con lo dispuesto por el articulo 111 de esta Ley.

Las casas de bolsa que omitan informar a la Comision, respecto de la adquisicion de
acciones a que se refiere el articulo 119 de esta Ley, en contravencion a lo establecido en el
articulo 120 del presente ordenamiento legal.

Las casas de bolsa o las instituciones de crédito que omitan contar con lineamientos y
politicas tendientes a identificar y conocer a sus clientes, asi como para determinar sus
objetivos de inversion, o bien, cuando omitan proporcionarle la informacion necesaria, en
contravencién a lo establecido en el articulo 190 de esta Ley.
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k)

m)

n)

0)

P)

q)

f)

5)

Y

v)

w)

X)

Las casas de bolsa que omitan proporcionar a sus clientes la informacion relativa a Iog
costos totales cobrados por las actividades y servicios que les proporcionen, en
contravencion a lo establecido en el articulo 191 de esta Ley.

Las entidades financieras que utilicen los servicios de personas fisicas que no estén
autorizadas por la Comisién, en contravencion a lo establecido en el articulo 193 de esta Ley.

Las entidades financieras que omitan registrar el mismo dia los actos o contratos que
signifiquen variacion o modificacion en el activo, pasivo, capital o impliquen una obligacién
directa o contingente, incluso en sus cuentas de orden, en contravencion a lo establecido en
el articulo 205 de esta Ley.

Las personas que omitan conservar dentro del plazo legal establecido, la documentacién e
informacién a que se refieren los articulos 208, 212, fraccién Iil, ultimo péarrafo, 243,
segundo parrafo, 267, 330 6 345 de,esta Ley.

Las entidades financieras que en la presentacién de los estados financieros no se sujeten a
las disposiciones de caracter general que emita la Comisién, en contravenciéon a lo
establecido en el articulo 210, parrafo primero de esta Ley.

Los auditores externos-independientes de emisoras o entidades financieras que omitan
suministrar a la Comisién los informes, opiniones y demas elementos de juicio en los que
sustenten sus dictamenes y conclusiones en contravencién a lo establecido en el articulo
345, segundo parrafo de esta Ley.

Las entidades financieras que omitan dar aviso dentro del plazo legal establecido, de la
apertura, cambio de ubicacion y cierre de sus oficinas, asi como cerrar sus puertas y
suspender operaciones en los dias que sefiale la Comisién, en contravencion a los articulos
217 6 218 de esta Ley.

Las bolsas de valores que suspendan la cotizacion de valores, por mas de veinte dias, sin la
autorizacion de la Comision, en contravencioén a lo establecido por el articulo 248, segundo
parrafo de esta Ley.

Las bolsas de valores y las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones
con valores que no proporcionen la informacion que mediante disposiciones de caracter
general establezca la Comision, en contravencién a lo establecido por los articulos 252 6
259, segundo parrafo de esta Ley.

Las bolsas de valores y entidades financieras que parlicipen en el sistema internacional de
cotizaciones, que no adopten las providencias necesarias para que los valores gue se
operen a través de dicho sistema sean adquiridos exclusivamente por inversionistas
institucionales o calificados, en contravencion a lo establecido por el articulo 264, segundo
parrafo de esta Ley. '

Las personas autorizadas para otorgar servicios de intermediacién en el mercado de valores
que contravengan lo establecido en el articulo 308 de esta Ley.

Las contrapartes centrales de valores que no informen a sus deudores y acreedores
reciprocos del cumplimiento o incumplimiento de sus obligaciones, asi como de las
aportaciones que deban realizar y los excesos en las mismas, en contravencion a lo
establecido en el articulo 313 de esta Ley.

Las contrapartes centrales de valores que omitan dar a la Comision, al Banco de México y a
las personas que celebren las operaciones en las que se constituyan como deudor o
acreedor reciproco, el aviso respectivo, cuando dejen de asumir tal caracter respecto de
alguno de éstos, en contravencién con el articulo 311 de esta Ley.

Las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores, los
proveedores de precios y las instituciones calificadoras de valores, que no den aviso a la
Comisién, dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en que realicen
modificaciones a la documentacion necesaria para organizarse y operar como tales, en
contravencidén a lo establecido en los articulos 254, dltimo pérrafo, 324, Gltimo pérrafo, ¢
335, ultimo parrafo, de esta Ley, segun se trate.
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y)

z)

Los proveedores de precios que no comuniquen a la Comisién, el mismo dia en que se
acuerden, los cambios que lleven a cabo a los precios actualizados para la valuacion de
valores, instrumentos financieros derivados e indices, en contravencién a lo establecido en
el articulo 328 de esta Ley. :

Las instituciones calificadoras de valores que no revelen al publico, a través de los medios
que establezca la Comision mediante disposiciones de caracter general, las calificaciones
que realicen sobre valores inscritos en el Registro 0 a ser inscritos en el mismo, asi como
sus modificaciones y cancelaciones, en contravencion con el articulo 339, primer parrafo, de
esta Ley.

Multa de 3,000 a 20,000 dias de salario, a:

a)

b)

)

d)

e)

9)

h)

Las personas que difundan al pablico en general informacién con fines de promocién,
comercializacién o publicidad sobre valores, sin la autorizacion respectiva, en contravencion
con lo establecido en el articulo 6 de esta Ley.

Los miembros del consejo de administracion de sociedades anénimas bursatiles, que:

1. Omitan presentar a la asamblea general de accionistas que se celebre con motivo
del cierre del ejercicio social, alguno de los informes a que se refieren los incisos a)
a e) de la fraccién IV del articulo 28, de esta Ley.

2. Se abstengan de determinar las acciones que correspondan a fin de subsanar
irregularidades que sean de su conocimiento e implementar las medidas correctivas
correspondientes, asi como de ordenar al director general su revelaciéon al publico
cuando se trate de eventos relevantes, en contravencion a fas fracciones Vil 6 IX del
articulo 28 de esta Ley.

3. Actien con falta de diligencia al no revelar al consejo de administracion o, en su
caso, a los comités de los que formen parte, informacion que conozcan y que sea
necesaria para la adecuada toma de decisiones, en contravencion a la fraccién I del
articulo 32 de esta Ley.

Los presidentes de los comités que ejerzan funciones en materia de practicas societarias o
de auditoria de sociedades andnimas bursatiles, que omitan elaborar el informe anual sobre
sus actividades y presentario al consejo de administracién de la sociedad, en contravencién
con lo establegcido en el articulo 43, fracciones | y I, de esta Ley.

Los miembros del comité que ejerza funciones en materia de auditoria, asi como los
directores generales, de sociedades andnimas bursétiles, que omitan cumplir con alguna de
las obligaciones previstas en los articulos 42, fraccién I, incisos b), j), m) y o), y 44,
fracciones 11, Vl y Xl, de esta Ley, segun corresponda,

Las sociedades andnimas bursatiles que adquieran acciones representativas de su capital
social o titulos de crédito que las representen, en contravencién a lo establecido en el
articulo 56 de esta Ley. Tratdndose de infracciones graves o reiteradas, la Comisién
adicionalmente podra ordenar la suspension de la adquisicién de acciones propias.

Las personas que celebren operaciones en contravencién con lo dispuesto por los articulos
57 & 370, fracciones |l a V de esta Ley.

Las emisoras o los intermediarios colocadores que ofrezcan publicamente, promocionen,
propalen o de cualquier forma divulguen las pretensiones de suscripcion o’enajenacién de
valores en contravencién con lo dispuesto en el articulo 85, tercer parrafo, de esta Ley.

Las personas autorizadas para realizar ofertas publicas de adquisicién voluntaria que omitan
observar lo dispuesto por el articulo 97 de esta Ley,

Las personas o grupo de personas que, en contravencion a lo dispuesto por el articulo 109
de esta Ley, omitan informar, para su difusién al publico, a través de la bolsa de valores que
corresponda, sobre la adquisicion directa o indirecta. dentro o fuera de alguna bolsa de
valores, de acciones ordinarias de una sociedad anénima que tenga como resultado una
tenencia accionaria igual o mayor al diez y menor al treinta por ciento de dichas acciones.
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)

k)

m)

n)

0)

P)

Q)

s)

Y

u)

v)

w)

La misma sanci6n se impondra a quienes en contravencion a lo dispuesto por dicho articulo,
omitan informar a la bolsa de valores que corresponda, para su difusién al publico, su
intencién o no de adquirir una influencia significativa en la sociedad anénima de la que haya
adquirido acciones ordinarias.

Las casas de bolsas, bolsas de valores, instituciones para el depdsito de valores y
contrapartes centrales de valores, que no sometan a la aprobacién y, en su caso,
autorizacién de la Secretaria o Comision, segun corresponda, sus estatutos sociales, asi
como sus modificaciones, en contravencion a lo establecido por los articulas 115, ultimo
parrafo, 235, Gltimo parrafo, 273, ultimo parrafo, 6 302, ultimo parrafo, de esta Ley.

Las entidades financieras que inicien sus actividades sin acreditar a la Comisién el
cumplimiento de los requisitos sefialados en los articulos 116 6 236 de la presente Ley.

Las personas que adquieran acciones de una entidad financiera, en contravenciéon de lo

. establecido en alguno de los articulos 119, 167, 239 y 304 de esta Ley.

Las entidades financieras que no cuenten con los 6rganos o comités a que 'se refieren los
articulos 126, 242, 278, 308 y 327 de esta Ley, segln corresponda.

Las casas de bolsa que omitan contar o que no adopten los mecanismos y procedimientos
para la proteccion y control de la confidencialidad y seguridad de la informacién a que se
refieren los articulos 177 y 220, fraccién Il, inciso ¢) de esta Ley, o bien, que omitan llevar el
registro a que se refiere el articulo 178 del presente ordenamiento legal.

Las entidades financieras que omitan contar con un sistema automatizado para la
recepcion, registro, canalizacion de érdenes y asignacion de operaciones, de conformidad
con las disposiciones de caracter general que emita la Comisién, en contravenciéon con lo
establecido en el articulo 180 de esta Ley.

Las casas de bolsa o instituciones para el depésito de valores, que no cumplan con alguna
de las obligaciones previstas en los articulos 203, 284, 287, 290, 292 y 296 de la presente
Ley, segln corresponda.

Las casas de bolsa que inviertan, directa o indirectamente en titulos representativos del
capital social de entidades financieras del exterior, sin obtener previamente la autorizacion
de la Comision, en contravencion con lo establecido en el articulo 215 de esta Ley, o bien,
que omitan obtener previamente la autorizacién de la Comision para contratar con terceros
la prestacion de servicios necesarios para su operacién, en contravencion con lo establecido
en el articulo 219 del presente ordenamiento legal.

Las bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores y contrapartes centrales de
valores, que no formulen su reglamento interior de conformidad con los articulos 247, 294 y
315 de esta Ley, o bien, que lo modifiquen sin obtener la autorizacién a que hacen
referencia los articulos 247, ultimo parrafo, 294, ultimo parrafo y 315, Gltimo parrafo, de este
ordenamiento legal, segin se trate.

Las bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores y contrapartes centrales de
valores que por sus servicios cobren cuotas, comisiones o aranceles no autorizados por la
Comisién, en contravencion con lo dispuesto en los articulos 249, 297 6 317 de esta Ley,
segun se trate.

Las bolsas de valores que inviertan directa o indirectamente, en titulos representativos del
capital social de entidades nacionales o extranjeras del mismo tipo o que realicen funciones
equivalentes a las de las instituciones para el depésito de valores o contrapartes centrales
de valores, sin la autorizacién de la Comisién, en contravencion a lo previsto por el articulo
251 del presente ordenamiento legal.

Las emisoras que no expidan y canjeen los titulos necesarios y, en su caso, los cupones

respectivos, en contravencién con lo establecido por el cuarto parrafo del articulo 282 del
presente ordenamiento legal.

Las emisoras que no cumplan frente a las instituciones para el depésito de valores, con las
obligaciones a su cargo provenientes del ejercicio de los derechos patrimoniales sefialados
en el parrafo sequndo de la fraccién |, del articulo 288, de |a presente Ley.

Las casas de bolsa e instituciones de crédito que no depositen en una institucion para el
depdsito de valores, las acciones representativas del capital social de una contraparte
central que sean de su propiedad, a fin de garantizar el pago puntual y oportuno de las
obligaciones que dichas entidades tengan frente a la sociedad, en contravencién con el
articulo 303, tercer parrafo de esta Ley.
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Muilta de 10,000 a 100,000 dias de salario, a:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

)

k)

m)

n)

0)

Las personas que hagan oferta piblica de valores en territorio nacional sin que éstos estén
inscritos en el Registro, en contravencion con lo establecido en el articulo 7 de esta Ley.

Las personas que realicen alguna de las actividades'previstas en los articulos 9, 114, 159,
180, 234, 253, 272, 301, 322 6 334 de esta Ley, sin contar con la autorizacién
correspondiente.

Los miembros del consejo de administracion de sociedades anénimas bursatiles que
aprueben, sin contar con la previa opinion del comité respectivo, alguno de los asuntos
previstos en la fraccién il incisos a), b) y ¢) del articulo 28 de esta Ley.

Los miembros y secretario del consejo de administracion, asi como los directivos relevantes
de sociedades andnimas bursétiles que actuen con deslealtad o que obren ilicitamente en
contra de la sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa, en contravencion a lo establecido en los articulos 34, parrafo
primero, 35, 36 6 46, fracciones Il 4 Ill, de esta Ley.

Los miembros del comité que ejerza las funciones en materia de auditoria, de las
sociedades andnimas bursatiles, que omitan cumplir con las obligaciones previstas en el
articulo 42, fraccion I, incisos e) y g), de esta Ley.

Las sociedades anénimas bursatiles que prevean en sus estatutos sociales clausulas que
establezcan medidas tendientes a prevenir la adquisicidn de acciones gque otorguen el
control de la sociedad, en contravencion de lo establecido en el articulo 48 de esta Ley.

Los accionistas que se encuentren presentes o deliberen en una operaciéon en la que tengan
un interés contrario al de la sociedad, en contravencion al articulo 52 de esta Ley.

Las sociedades andnimas bursatiles que emitan acciones distintas de las ordinarias, sin
contar con la autorizacion de la Comisién a que se refiere el articulo 54, segundo parrafo, de
esta Ley.

Las personas que contraviniendo lo dispuesto en el articulo 55 de esta Ley:

1. Instrumenten mecanismos para negociar u ofrecer de manera conjunta acciones
ordinarias con acciones de voto limitado, restringido o sin derecho a voto.

2. Afecten en fideicomiso acciones ordinarias que tengan por objeto la emision de
certificados de participacion que las representen, con la finalidad de impedir a la
totalidad de sus titulares, ejercer libremente los derechos de voto que les
corresponden.

Las personas que estando obligadas a llevar a cabo una oferta publica de adquisicion
forzosa en términos de lo dispuesto por el articulo 98 de esta Ley, no la realicen, o bien, la
lleven a cabo sin cumplir con los requisitos previstos en dicho precepto legal.

Las sociedades anbnimas y personas morales que éstas controlen, asi como a los
miembros del consejo de administracion y directivos relevantes de dichas sociedades que,

" en contravencion a lo dispuesto por el articulo 101 de esta Ley, realicen actos u operaciones

que tengan por objeto obstaculizar el desarrollo de una oferta publica de forzosa
adquisicion.

Las emisoras que, en contravencion a lo dispuesto por el articulo 104 de esta Ley, omitan
elaborar sus estados financieros conforme a principios de contabilidad emitidos o
reconocidos por la Comisién, o bien, cuando omitan revelar eventos relevantes, en
contravencion a lo establecido en el articulo 105 del presente ordenamiento legal.

Las casas de bolsa que se ubiquen en alguno de los supuestos de suspension a que se
refiere el articulo 138, fracciones | a Vil y X, de esta Ley.

Las casas de bolsa que se ubiquen en alguno de los supuestos de revocacion a que se
refiere el articulo 153, fracciones IV y VI a XlI, de esta Ley.

Las oficinas de representacion de casas de bolsa del extranjero que realicen actividades en
el territorio nacional distintas a las previstas en las disposiciones de caracter general que
expida la Secretaria, en contravencién a lo establecido en el articulo 159, segundo parrafo
de esta Ley. :
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P)

q)

)

t)

u)

v)

w)

x)

¥)

Las filiales que enajenen acciones serie "F" sin contar con autorizacién de la Secretaria, en
contravencion a lo establecido en el articulo 166 de esta Ley,

Las casas de bolsa y proveedores de precios que contravengan los articulos 186, 188, 196,
197 6 331 de esta Ley, segun corresponda.

Las casas de bolsa que omitan mantener un capital global en relacion con los riesgos en
que incurran en su operacion, en contravencion a lo establecido en el articulo 173
de esta Ley.

Las casas de bolsa que operen fuera de bolsa los valores listados en ésta, sin contar con la
previa autorizacion de la Comision, en contravencién a lo establecido en el articulo 179 de
esla Ley.

Las casas de bolsa que omitan mantener depositados los valores que adquieran por cuenta
propia o de terceros, en una institucion para el depdsito de valores o instituciones que
sefiale la propia Comision, en contravencion a lo establecido en el articulo 182 de esta Ley.

Las casas de bolsa e instituciones para el depdsito de valores que den noticias o
informacién de las operaciones y servicios que presten, en contravencion a lo dispuesto por
los articulos 192 6 295 de esta Ley, segln corresponda.

Las personas fisicas autorizadas por la Comisién que ofrezcan en forma simultanea sus
servicios a mas de una entidad financiera, en contravencion a lo previsto en el uhlmo parrafo
del articulo 193 de esta Ley.

Las casas de bolsa que omitan depositar los recursos de un cliente en una institucién de
crédito a mas tardar el dia habil siguiente o adquirir acciones representativas del capital

social de una sociedad de inversion en instrumentos de deuda, en la cuenta del cliente

respectivo, o bien invertirlos en reportos sobre valores gubernamentales, en contravenciéon a
lo establecido en el articulo 194 de esta Ley.

Las casas de bolsa que omitan registrar en cuenta distinta de las que forman parte de su
activo, los fondos y valores de clientes, en contravencidn a lo establecido en el articulo 206
de esta Ley.

Las casas de bolsa y contrapartes centrales de valores que omitan abrir 0 no lleven
contabilidades especiales, en contravencién a lo establecido en los articulos 207 6 314 de
esta Ley, segln corresponda.

Muita a las personas que infrinjan los articulos 364 6 365 de esta Ley, conforme a lo siguiente:

Al

Tratandose de infracciones a lo dispuesto en la fraccidon | del articulo 364 del presente
ordenamiento legal, multa por el importe de una a dos veces el beneficio obtenido en la
operacion de que se trate, mas la cantidad que resulte de aplicar a dicho beneficio una tasa
igual al promedio aritmético de los rendimientos que hayan generado las diez sociedades de
inversién en instrumentos de deuda con mayor rentabilidad durante los seis meses
anteriores a la fecha de la operacién. Cuando no exista beneficio, multa entre el diez y
cincuenta por ciento del importe de la operacion. .

Para el calculo del beneficio se debera aplicar alguno de los métodos que se describen a
continuacion, segun sea el caso:

1.

Si el infractor efectda la operacion contraria- a aquélla que dio origen a la infraccién, dentro
de los diez dias habiles inmediatos siguientes, contados a partir de la fecha en. que se
hubiere revelado la informacién que tenia el caracter de privilegiada, resultard de la
diferencia entre Jos precios de una y otra operaciones atendiendo al voiumen
correspondiente.

En el supuesto de que el evento relevante se refiera a la celebracion de una oferta publica,
resultara de la diferencia entre el precio de dicha oferta o aquél al cual el infractor hubiere
realizado la operacién contraria a aquélla que dio origen a la infraccion, con anterioridad a la
oferta, ponderada por el volumen correspondiente.

En los demas supuestos se tomara la diferencia entre el promedio aritmético de los precios
de los valores correspondientes que den a conocer los proveedores de precios, durante los
cinco dias habiles siguientes a la fecha en que la informacién haya sido hecha del
conocimiento del publico y el del precio de la operacion realizada atendiendo al volumen
correspondiente.
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b) Tratandose de infracciones a lo previsto en las fracciones Il y i} del articulo 364 del’
presente ordenamiento legal, multa de 4,000 a 20,000 dias de salario.

c) Tratandose de las infracciones a lo sefalado en el articulo 365, parrafo primero de esta Ley,
multa por el importe de una a dos veces el beneficio obtenido en la operacién de que se
trate. El beneficio sera el que resulte de la diferencia entre los precios de una y otra
operaciones, atendiendo al volumen de las mismas. En caso de no existir beneficio, la multa
sera por el importe de 500 a 5,000 dias de salario.

V. Multa de 500 a 10,000 dias de salario, a todo aquél que participe de manera directa o indirecta en
actos que impliquen manipulacién de mercado, cuando el beneficio obtenido no sea cuantificable
o el mismo sea inferior a 5,000 dias de salario, en contravencién a lo establecido en el articulo
370, fraccién |, de esta Ley.

Si el beneficio obtenido es superior a 5,000 dias de salario, la multa a imponer podra ser de una a
dos veces dicho beneficio, mas la cantidad que resulte de aplicar al mismo una tasa igual al
promedio aritmético de los rendimientos que hayan generado las diez sociedades de iffversion en
instrumentos de deuda con mayor rentabilidad durante los seis meses anteriores a la fecha de la
operacion.

El calculo del beneficio se obtendra de la diferencia entre el precio del titimo hecho registrado en
el mercado, previo al acto de manipulacién, y aquél al que se celebren operaciones
aprovechando el movimiento generado, multiplicando el diferencial obtenido por el volumen de
estas uftimas operaciones. En caso de gue el beneficio derive de actos conexos o relacionados
que involucren los mismos valores y sea cuantificable, el calculo se realizara con base en el lucro
obtenido en las mismas.

Por beneficio no cuantificable se entendera todo privilegio, ventaja, provecho, prerrogativa o
exencion, presente o futuro, que se obtenga como resultado de la manipulacién de mercado, en
actos conexos o relacionados que involucren los mismos valores y que no pueda ser determinado
en dinero.

Vi Multa por el importe de hasta dos veces el premio o sobreprecio de la operacién de que se trate,
si éste es cuantificable, pagado, entregado o proporcionado, a las personas que incurran en
conductas que contravengan lo dispuesto por el articulo 100 de esta Ley.

Si dicha prestacién no es cuantificable, se impondra una multa de 10,000 a 100,000 dias de
salario.

Vil Multa de 200 a 100,000 dias de salario, a los infractores de cualquiera otra disposicion de esta
Ley o de las disposiciones de caracter general gue de ella deriven, distinta de las anteriores y que
no tengan sancién especialmente seftalada en este ordenamiento.

Para efectos de lo previsto en las fracciones IV y V de este articulo, por beneficio se entendera tanto el
obtener una ganancia como el evitarse una pérdida.

Las sanciones que este articulo prevé para las sociedades andnimas burséatiles, accionistas, miembros v
secretario del consejo de administracion y directivos relevantes, seran igualmente aplicables a las sociedades
andnimas promotoras de inversién bursatil, accionistas y demas personas que desempefien alguno de los
cargos sefialados, cuando los preceptos legales objeto de la infraccion les resulten aplicables.

Las multas a que se refiere esta Ley son independientes de las suspensiones, inhabilitaciones,
cancelaciones, intervenciones y revocaciones que en su caso procedan.

A propuesta del presidente de la Comision, las multas administrativas podran ser condonadas parcial o
totalmente por la Junta de Gobierno de la misma.

Articulo 393.- La Comisi4n, con independencia de las sanciones econdémicas que conforme a ésta u ofras
leyes correspondan y por acuerdo de su Junta de Gobierno, podra decretar la remocién o suspension de tres
meses a cinco afios para desempediar un empleo, cargo o comisién en las entidades financieras o en las
emisoras, tratandose de:

I Los miembros del consejo de administracion, comisarios, directivos de cualquier nivel,
apoderados autorizados para operar con el publico u operadores de bolsa, delegados fiduciarios
y auditores externos, de los intermediarios del mercado de valores, bolsas de valores,
instituciones para el deposito de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de
precios, sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores e
instituciones calificadoras de valores; cuando se ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:
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a) No cuenten con calidad técnica, honorabilidad o historial crediticio satisfactorio para el
desempefio de sus funciones, cuando dichos requisitos les resulten aplicables, segun lo
dispuesto por esta Ley.

b) Incurran en infracciones graves o reiteradas a la presente Ley.

. Las personas que infrinjan los lineamientos, politicas y sistemas a que se refiere el articulo 371
de esta Ley.

1. Los miembros y secretario del consejo de administracién y directivos relevantes de las emisoras,
cuando incurran en infracciones graves o reiteradas a la presente Ley.

V. Las personas que proporcionen dictamenes, opiniones o estudios a emisoras, que contengan
informacién falsa divulgada al publico inversionista.

En los supuestos a que se refieren las fracciones I, inciso b), Il y Il de este articulo, la Comisién podra
ademds inhabilitar a las citadas personas para desempefiar un empleo, cargo o comisién dentro del sistema
financiero mexicano, por el mismo periodo de tres meses hasta cinco afios, sin perjuicio de las sanciones que
conforme a éste u otros ordenamientos legales fueren aplicables.

Adicionalmente, tratandose de las personas fisicas que obtengan la autorizacion en términos del articulo
193 de esta Ley, la Comision podra determinar la revocacion de ésta cuando se ubiquen en alguno de los
supuestos previstos en la fraccién 1, incisos a) y b) de este articulo.

Articulo 394.- Para los efectos del articulo 393 de esta Ley, se entendera por:

I Remocidn, a la separacion del infractor del empleo, cargo o comisién que tuviere en la entidad
financiera o emisora, al momento de cometerse la infraccion.

. Suspension, a la interrupcion temporal en el desempeiio de las funciones que ‘el infractor tuviere
en el momento en que se cometié la infraccion; pudiendo realizar funciones distintas a. aquéllas
que dieron origen a la sancion.

L. Inhabilitacién, al impedimento temporal en el ejercicio de un empleo, cargo o comision, dentro del
sistema financiero mexicano.

Articulo 395.- Seran sancionados con la destitucion del puesto en los términos de la Ley Federal de
Responsabilidades Administrativas de los Servidores Publicos, los vocales y secretario de la Junta de
Gobierno de la Comisién, asi como los servidores publicos de la misma que dolosamente contravengan lo
establecido en el articulo 372 de esta Ley.

Capitulo Il
Del recurso de revisién

Articulo 396.- Los afectados con motivo de los actos emitidos por la Comisién que pongan fin a los
procedimientos de autorizacion, registro, suspension, cancelacion e imposicién de sanciones administrativas,
podran acudir en defensa de sus intereses interponiendo recurso de revision ante la Junta de Gobierno de la
propia Comision, cuando el acto haya sido emitido por ésta o por el Presidente de la misma, o ante este ultimo
cuando se trate de actos realizados por otros servidores publicos, en los términos previstos por la Ley Federal
de Procedimiento Administrativo.

La interposicion del recurso de revision a que se refiere el presente articulo serd optativa para el particular
afectado.

La resolucién de los recursos de revision debera ser emitida en un plazo que no exceda a los noventa dias
habiles posteriores a la fecha en que se interpuso el recurso, cuando deba ser resuelto por el presidente de la
Comision, ni a los ciento veinte dias habiles cuando se trate de recursos que sean competencia de la Junta de
Gobierno.

Capitulo IV
Del procedimiento de queja

Articulo 397.- El procedimiento de queja se seguira ante el presidente de la Comision quien resolvera en
definitiva y Unicamente procedera en los supuestos siguientes:

L Cuando a un intermediario del mercado de valores le sea negado injustificadamente el acceso a
los locales, instalaciones y el uso de sistemas que faciliten la realizacion de operaciones gque
pongan en contacto la oferta y demanda de valores, que para tal fin proporcionen las bolsas
de valores.

DA ey
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IL Cuando una bolsa de valores suspenda o excluya la operacién de un intermediario del mercadd
de valores en los locales, instalaciones y el uso de sistemas que faciliten la realizacion de
operaciones que pongan en contacto la oferta y demanda de valores, instrumentados por la boisa
de valores de que se trate.

. Cuando las emisoras que pretendan listar sus valores en alguna bolsa de valores 0, en su caso,
que hubieren obtenido dicho listado, les sea negado el listado, suspendido o cancelado
injustificadamente.

. Cuando un intermediario del mercado de valores se considere afectado por una determinacion o

medida adoptada por algun organismo autorregulatorio reconocido en términos de esta Ley.

La Comision, para dictar la resolucion que corresponda, debera correr traslado con la queja a la bolsa de
valores u organismo autorregulatorio de que se trate, a fin de que dentro de un plazo de diez dias habiles,
manifieste lo que a su derecho convenga y, en su caso, aporte los elementos probatorios que estime
pertinentes.

Articulo 398.- La Comision, al resolver el procedimiento de queja podra:

I. En el supuesto de la fraccion | del articulo 397 de esta Ley, confirmar la negativa u ordenar a la
bolsa de valores que permita al intermediario del mercado de valores el acceso a sus locales,
instalaciones y uso de sistemas que faciliten la realizacion de operaciones gue pongan en
contacto la oferta y demanda de valores.

1L Tratandose de las fracciones Il a IV del articulo 397 de esta Ley, confirmar la decision de la bolsa
u organismo autorregulatorio, o bien, ordenarle el levantamiento de la determinacion o medida
adoptada.

Capitulo V
De las notificaciones

Articulo 399.- Las notificaciones de los requerimientos, visitas de inspeccién ordinarias y especiales,
medidas cautelares, solicitudes de informacion y documentacidn, citatorios, emplazamientos, resoluciones de
imposicién de sanciones administrativas o de cualquier acto que ponga fin a los procedimientos de
suspension, revocacion de autorizaciones o concesiones y de cancelacion de autorizaciones o inscripciones a
que se refiere la presente Ley, asi como los actos por los que se nieguen autorizaciones, concesiones o
inscripciones y las resoluciones administrativas que recaigan a los recursos de revocacion interpuestos
conforme a esta Ley, se podran realizar de cualquiera de las siguientes formas: '

L Personalmente, conforme a lo siguiente:

a) En las oficinas de las autoridades financieras, en términos de lo previsto en el articulo 402
de esta Ley,

b) En el domicilio del interesado, en términos de lo previsto en los articulos 403 y 406
de esta Ley.

c) En cualquier lugar en el que se encuentre el interesado, en los supuestos establecidos en el
articulo 404 de esta Ley.

| Mediante oficio entregado por mensajero o por correo certificado, ambos con acuse de recibo.
. Por edictos, en los supuestos sefialados en el articulo 407 de esta Ley,
V. Por medio electrénico, en el supuesto previsto en el articulo 408 de esta Leay.

Articulo 400.- Las autorizaciones y concesiones emitidas conforme a esta Ley, las revocaciones o
cancelaciones de autorizaciones o inscripciones solicitadas por el interesado, los actos que provengan de
tramites promovidos a peticién del interesado y demas actos distintos a los seflalados en el articulo 399 de
esta Ley, podran notificarse conforme a lo dispuesto por dicho articulo o mediante la entrega del oficio en el
que conste el acto correspondiente, en las oficinas de la autoridad financiera que realice la notificacion,
recabando en copia de dicho oficio la firma y nombre de la persona que la reciba, o bien, por correo ordinario,
telegrama, fax, correo electrénico o mensajeria.’

Las autoridades financieras podran efectuar notificaciones por correo electrénico, cuando el interesado lo
solicite por escrito sefialando la direccion de correo electronico a la que se debera transmitir la resolucién que
se notifique, dejando constancia en el expediente respectivo, de la fecha y hora en que se realizé.

La notificacion de los actos a que se refiere este articulo surtira sus efectos el dia habil siguiente a aquél
en que se practique, en el caso de que se realice en las oficinas mencionadas, o al de su recepcién en los
demas casos.
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Articulo 401.- Las notificaciones de visitas de investigacion y de declaracion de intervencion a que se
refiere esta Ley se realizaran en un solo acto, sin necesidad de que medie citatorio alguno.

Estas notificaciones deberan entenderse con el director general de ia sociedad y, en su ausencia, con el
funcionario o empleado de mayor nivel que se encuentre presente. Tratandose de notificaciones de visitas de
investigacion a personas fisicas, deberan entenderse con el interesado y, en su ausencia, con algtn familiar o
persona que se encuentre en su domicilio.

Las notificaciones a que se refiere este articulo surtiran efectos al momento en que se practiquen.

Articulo 402.- Las notificaciones personales podran efectuarse en las oficinas de las autoridades
financieras, cuando el interesado acuda a las mismas; para lo cual quien realice la notificacion levantara por
duplicado un acta, en la que asentara que hizo saber al interesado el contenido del oficio en el que conste el
acto administrativo que deba notificarse; asimismo se haran constar, en lo conducente, las demas
circunstancias a que se refiere el antepenuitimo parrafo del articulo 403 de esta Ley. El duplicado del acta se
entregara al interesado.

Si el interesado se niega a firmar o a recibir el oficio antes mencionado o el duplicado del acta de
notificacién, se hara constar dicha circunstancia en el acta, sin que esto afecte la validez de la notificacién.

Las notificaciones personales previstas en este articulo surtirdn sus efectos el dia habil siguiente a aquél
en que se hubieran practicado.

Articulo 403.- Las notificaciones personales también podran practicarse con el interesado, en el ultimo
domicilio que hubiere proporcionado a la autoridad financiera correspondiente o en el Ultimo domicilio que
haya sefialado ante la propia autoridad en el procedimiento administrativo de que se trate, para lo cual se
levantara acta en los términos a que se refiere el antepenuitimo parrafo de este articulo.

En el supuesto de que el interesado no se encuentre en el domicilio mencionado, el servidor publico
encargado de la notificacion entregara citatorio a la persona que atienda la diligencia, a fin de .que -el
interesado lo espere a una hora fija del dia habil siguiente y en tal citatorio apercibira al citado que de no
comparecer a la hora y el dia que se fije, la notificacién la practicara con quien lo atienda o que en caso de
encontrar cerrado dicho domicilio o que se nieguen a recibir la notificacion respectiva, la hard mediante
instructivo conforme a lo previsto en el articulo 406 de esta Ley. Quien realice la diligencia levantara acta en
los términos previstos en el antepenultimo parrafo de este articulo, haciendo constar que se entregd el
citatorio referido.

El citatorio de referencia debera elaborarse por duplicado y dirigirse al interesado, sefialando lugar y fecha
de expedicién, fecha y hora fija en que debera esperar al servidor publico encargado de la notificacién, quien
debera asentar su nombre, cargo y firma en dicho citatorio, el objeto de la comparecencia y el apercibimiento
respectivo, asi como el nombre y firma de la persona que lo recibe. En caso de que esta dltima no quisiera
firmar, se asentara tal circunstancia en el citatorio, sin que ello afecte su validez.

El dia y hora fijados para la practica de la diligencia motivo del citatorio, el encargado de realizaria se
apersonara en el domicilio que corresponda, y encontrando presente al citado, procedera a levantar acta en
los términos a que se refiere el antepenultimo parrafo de este articulo.

En el caso de que no comparezca el citado, la notificacion se entenderd con cualquier persona que se
encuentre en el domicilio en el que se realiza la diligencia; para tales efectos se levantara acta en los términos
del parrafo siguiente.

En todo caso, quien lleve a cabo la notificacion levantara por duplicado un acta en la que hara constar,
ademads de las circunstancias antes seftaladas, su nombre, cargo y firma; que se constituyé en el domicilio y
se cerciord de que era el buscado; que notificéd al interesado o a la persona que atendid la diligencia, previa
identificacion de tales personas, el oficio en el que conste el acto administrativo que deba notificarse,
asentando los datos de identificacion del mismo; la designacion de dos testigos; el lugar, hora y fecha en que
se levante; los medios de identificacion exhibidos, y el nombre del interesado o de la persona que atienda la
diligencia y de los testigos designados. Si las personas que intervienen se niegan a firmar o a recibir el acta de
notificacion, se hara constar dicha circunstancia en el acta, sin que esto afecte su validez.

Para la designacion de los testigos, quien efectie la notificacion requerira al interesado o a la persona que
atienda la diligencia para que los designe; en caso de negativa o que los testigos designados no aceptaran ia
designacion, la hara el propio servidor pliblico encargado de la notificacion.

Las notificaciones personales previstas en este articulo surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél
en que se hubieran practicado.
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Articulo 404.- En el supuesto de que la persona encargada de realizar la notificacion hiciere la busqueda
del interesado en el domicilio a que se refiere el primer parrafo del articulo 403 de esta Ley, y la persona con
quien se entienda la diligencia niegue que es el domicilio de dicho interesado, quien realice la diligencia
levantara acta para hacer constar tal circunstancia. Dicha acta debera reunir, en lo conducente, los requisitos
previstos en el antepenultimo parrafo del articulo 403 del presente ordenamiento legal.

En el caso previsto en este precepto, quien efectue la notificacion podra realizar la notificacion personal en
cualquier lugar en que se encuentre el interesado. Para los efectos de esta notificacion, quien la realice
levantara acta en la que haga constar que la persona notificada es de su conocimiento personal o haberle sido
identificada por dos testigos, ademas de asentar, en lo conducente, lo previstoien el antepentitimo parrafo del
citado articulo 403, o bien hacer constar la diligencia ante fedatario publico.

Las notificaciones persconales previstas en este articulo surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél
en que se hubieran practicado.

Articulo 405.- Las notificaciones que se efectien mediante oficio entregado por mensajero o por correo
certificado, con acuse de recibo, surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél que como fecha recepcién
conste en dicho acuse.

Articulo 406.- En el supuesto de que el dia y hora seflalados en el citatorio que se hubiere dejado en
términos del articulo 403 de esta Ley, quien realice la notificacion encontrare cerrado el domicilio que
corresponda o bien el interesado o quien atienda la diligencia se nieguen a recibir el oficio motivo de la
notificacién, hara efectivo el apercibimiento sefialado en el mencionado citatorio. Para tales efectos llevara a
cabo la nofificacion, ante la presencia de dos testigos que designe para tal efecto, mediante instructivo que
fijara en lugar visible del domicilio, anexando el oficio en el que conste el acto a notificar.

El instructivo de referencia se elaborara por duplicado y se dirigira al interesado. En dicho instructivo se
haran constar las circunstancias por las cuales resulté necesario practicar la notificacion por ese medio, lugar
y fecha de expedicién; el nombre, cargo y firma de quien levante el instructivo; el nombre, datos de
identificacion y firma de los testigos; la mencién de que quien realice la notificacién se constituyé en el
domicilio y se cercioré de que era el buscado, y los datos de identificacion del oficio en el que conste el acto
administrativo que se notifica.

El instructivo hara prueba de la existencia de los actos, hechas u omisiones que en él se consignen. Las
notificaciones por instructivo surtirdn sus efectos el dia habil siguiente a aquél en que se hubieran practicado.

Articulo 407.- Las notificaciones por edictos se efectuaran en el supuesto de que el interesado haya
desaparecido, hubiere fallecido, se desconazca su domicilio o exista imposibilidad de acceder a él, no tenga
representante conocido o domicilio en territorio nacional o se encuentre en el extranjero sin haber dejado
representante.

Para tales efectos, se publicard por tres veces consecutivas un resumen del oficio respectivo, en un
periédico de circulacion nacional, sin perjuicio de que la autoridad financiera que notifique difunda el edicto en
su pagina electrénica de la red mundial denominada Internet, indicando que el oficio original se encuentra a su
disposicion en el domicilio que también se sefalara en dicho edicto.

Las notificaciones por edictos surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél de la dltima publicacién.

Articulo 408.- Las notificaciones por medios electrénicos podran realizarse siempre y cuando el
interesado asi lo haya aceptado o solicitado expresamente por escrito a las autoridades financieras, a través
de los sistemas automatizados y con los mecanismos de seguridad que las mismas establezcan.

Las notificaciones por medios electrénicos surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél que conste en
el registro de recepcion correspondiente,

Articulo 409.- No obstante lo previsto en este Capitulo, las notificaciones que no fueren efectuadas
conforme al mismo, se entenderan legalmente hechas y surtiran sus efectos el dia habil siguiente a aquél en
el que el interesado se manifieste sabedor de su contenido.

Articulo 410.- Para los efectos de esta Ley, los miembros del consejo de administraciéon, directores
generales, comisarios, directores, gerentes, funcionarios, delegados fiduciarios, contralor normativo, directivos
que ocupen la jerarquia inmediata inferior a la del director general, apoderados para celebrar operaciones con
el publico o para operar en bolsa y demas personas que puedan obligar con su firma a las sociedades
reguladas por esta Ley, podran sefalar por escrito a la Comisién, domicilio para oir y recibir notificaciones
relacionadas con actos relativos al desemperio de su encargo, el cual debera ubicarse dentro del territorio
nacional.
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En caso de que las personas a que hace referencia el parrafo anterior no sefialen domicilio en términos de
dicho parrafo, se entendera su aceptacion para tenerse como su domicilio el de la sociedad en que
desemperien su cargo, empleo o comision.

Para lo previsto en este articulo, se considerara como domicilio de la sociedad el Ultimo que hubiere
preporcionado a la propia Comision o en el procedimiento administrativo de que se trate.

Articulo 411.- Las notificaciones que reciban las sociedades anonimas bursatiles o sociedades anénimas
promotoras de inversion bursatil de actos que deban ser del conocimiento de su asamblea de accionistas o0 de
su consejo de administracion, deberan informarse al presidente del consejo de administracion, quien debera
convocar a la asamblea u érgano social competente a efecto de que se adopten las medidas conducentes.

Salvo lo previsto en otras disposiciones legales aplicables, los plazos empezaran a correr a partir del dia
habil siguiente a aquél en que haya surtido efectos la notificacién.

No sera aplicable lo dispuesto en este Capitulo a los requerimientos de informacion y documentacion que
hagan los servidores publicos de la Comision al amparo de una visita de inspeccion realizada en términos de
esta Ley,

Titulo XVI
Disposiciones finales

Articulo 412.- En los casos de emplazamiento a huelga y con el fin de que no se afecten los intereses del
publico, en cuanto a la disponibilidad de efectivo y valores respecto de intermediarios del mercado de valores,
bolsas de valores, instituciones paga el depdsito de valores y contrapartes centrales de valores, antes de la
suspension de las labores y en términos de la Ley Federal del Trabajo, la Junta Federal de Conciliacién y
Arbitraje proveera lo necesario para que durante la huelga permanezca abierto el numero indispensable de
oficinas y continien laborando los trabajadores que sean estrictamente necesarios, en cuanto a numero y
funciones. La Junta Federal de Conciliacién y Arbitraje oira previamente a la Comisién.

Articulo 413.- Las instituciones de crédito que celebren operaciones con valores por cuenta propia con el
publico en general o por cuenta de terceros al amparo de los articulos 53 y 81 de la Ley de Instituciones de
Crédito, o bien, en cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, estardn sujetas, en lo conducente,
a lo establecido en los articulos 177, por lo que corresponde a las actividades de representacion comun que
desempefien, 180 a 182, 184, 188 a 191, 193 a 198 y 204 de esta Ley.

Articulo 414.- Las personas que dirijan al publico por cualquier medio anélisis 0 recomendaciones de
inversién, con independencia de que proporcionen 0 no sus servicios en intermediarios del mercado
de valores, al formular sus recomendaciones deberan ajustarse a las disposiciones de caracter general que
expida la Comision.

Articulo 415.- Se reservan las expresiones sociedad anénima promotora de inversion, sociedad anénima
promotora de inversién bursatil, sociedad anénima bursatil, casa de bolsa, bolsa de valores, institucion para el
depésito de valores y contraparte central de valores u otras equivalentes a las anteriores en cualquier idioma,
para ser utilizadas, respectivamente, por las personas que de acuerdo con la presente Ley puedan utilizar
dichas expresiones, o bien, gocen de la autorizacién o concesién correspondiente. La Comisién podra ordenar
al infractor que deje de usar en forma inmediata la expresion indebidamente empleada, asi como decretar las
medidas necesarias para ello.

Se exceptua de la aplicacion de lo dispuesto en el parrafo anterior a los organismos autorregdlatorios o
asociaciones gremiales de las entidades a que se refiere el parrafo anterior, que sean autorizadas por la
Comision para estos efectos, siempre que no realicen las actividades que son propias de las mencionadas
entidades.

Articulo 416.- La utilizacién de medios electronicos o sistemas automatizados de procesamiento de datos
o redes de telecomunicacion, ya sean privadas o publicas, para la difusion de informacién y documentos a la
Comisién, bolsa de valores y publico inversionista, estara sujeta a las disposiciones contenidas en el Titulo
Segundo del Codigo de Comercio. '

Articulo 417.- La informaciéon que en los términos de esta Ley y de las disposiciones de caracter general
que de ella deriven, deban proporcionar a la Comision las emisoras y entidades financieras a que se refiere
asta Ley, proveniente de sistemas automatizados, se pondra a disposicién de dicha autoridad por cualquiera
de las siguientes formas:

R Medios . telematicos, entendiéndose por tales los originados en equipos informaticos y de
telecomunicacion.

i Soportes materiales de informacion que tengan compatibilidad técnica con los equipos y
programas de fa Comision.
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La informacion, una vez recibida por la Comisién a través de cualquiera de estas formas, ya no podra ser
modificada o sustituida por la emisora, entidad financiera o autoridad receptora, salvo por determinacion
expresa de la Comision o, en su caso, de otras autoridades competentes, con motivo de las correcciones que
sean estrictamente necesarias, o bien, del esclarecimiento de hechos y eventual deslinde de
responsabilidades.

Las emisoras, para el envio o entrega a la Comisién, a la bolsa de valores correspondiente y al publico
inversionista, de la informacién a que se refiere esta Ley y las disposiciones de caracter general que de ella
deriven, deberan utilizar los medios a que se refiere este articulo, con arreglo a las disposiciones de caracter
general que al efecto expida la misma Comisién,

Lo anterior, sin perjuicio de que la Comisién requiera en cualquier tiempo la informacién de que se trate, la
cual debera serle proporcionada por escrito y con la firma autégrafa de quienes deban suscribirla.

Articulo 418.- La informacion contenida en soportes materiales, o bien, proveniente de procesos
telematicos, siempre que esté validada por la autoridad receptora y la entidad financiera o emisora, asi como
la informacion que se integre a las bases de datos de la Comision, produciran los mismos efectos que las
leyes otorgan a los documentos originales y, en consecuencia, tendran igual valor probatorio,

Articulo 419.- Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra exceder
de tres meses para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponde. Transcurrido el plazo
aplicable, se entenderan las resoluciones en sentido negativo al promovente, a menos que en las
disposiciones aplicables se prevea lo contrario. A peticién del interesado, se debera expedir constancia de tal
circunstancia, dentro de los dos dias habiles siguientes a la presentacién de la solicitud respectiva ante la
autoridad competente que deba resolver, conforme al reglamento interior o acuerdo delegatorio respectivo;
igual constancia debera expedirse cuando las disposiciones especificas prevean que transcurrido el plazo
aplicable la resolucién deba entenderse en sentido positivo. De no expedirse la constancia mencionada dentro
del plazo citado, se fincara, en su caso, la responsabilidad que resulte aplicable.

Los requisitos de presentacién y plazos, asi como otra informacién significativa aplicables a las
promociones que realicen las casas de bolsa y demas entidades financieras debidamente autorizadas
conforme a los ordenamientos legales aplicables, deberan precisarse en disposiciones de caracter general.

Cuando el escrito inicial no contenga los datos o no cumpla con los requisitos previstos en las
disposiciones aplicables, la autoridad debera prevenir al interesado, por escrito y por una sola vez, para que
dentro de un término que no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omisién. Salvo que en las
disposiciones especificas se establezca otro plazo, dicha prevencién debera hacerse a mas tardar dentro de
la mitad del plazo de respuesta de la autoridad y cuando éste no sea expreso, dentro de los veinte dias
habiles siguientes a la presentacion del escrito inicial. -

Notificada la prevencion, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y se
reanudara a partir del dia habil inmediato siguiente a aquél en que el interesado conteste. En el supuesto de
que no se desahogue la prevencién en el término sefialado, las autoridades desecharan el escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacién dentro del plazo correspondiente, no podran
rechazar el escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicion expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a correr
el dia habil inmediato siguiente a la presentacion del escrito correspondiente.

Articulo 420.- El plazo a que se refiere el articulo anterior no sera aplicable a las promociones en las que
por disposicién expresa de esta Ley, las autoridades administrativas deban escuchar la opinién de otras
autoridades, ademas de aquellas relacionadas con la constitucién, fusién, escision y liquidacién de las casas
de bolsa y demas entidades financieras debidamente autorizadas conforme a esta Ley. En estos casos no
podra exceder de seis meses el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda,
siendo aplicables las demas reglas a que se refiere el articulo 402 de esta Ley.

Articulo 421.- Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran
ampliar los plazos establecidos en la presente Ley, sin que dicha ampliacién exceda en ningun caso de la
mitad del plazo previsto originalmente en las disposiciones aplicables, cuando asi lo exija el asunto y no
tengan conocimiento de que se perjudica a terceros en sus derechos.



126 (Cuarta Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 30 de diciembre de 2005

Articulo 422.- No se les aplicara lo establecido en los articulos 402 a 404 de esta Ley, a las autoridades
administrativas en el ejercicio de sus atribuciones de supervision. ‘

Articulo 423.- La obtencion de las autorizaciones previstas en esta Ley por parte de las autoridades
financieras, no exceptuara a los beneficiarios de las mismas del cumplimiento de lo previsto en otros
ordenamientos legales.

TRANSITORIOS

Primero.- La presente Ley entrara en vigor a los ciento ochenta dias naturales siguientes a su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion, salvo por lo dispuesto en los articulos Décimo y Décimo Séptimo
transitorios.

Asimismo, a la fecha de entrada en vigor de esta Ley quedard abrogada la Ley del Mercado de Valores
publicada en el citado Diario el 2 de enero de 1975, salvo por lo establecido en los articulos transitorios
siguientes. '

Segundo.- Las infracciones y delitos cometidos antes de la entrada en vigor de esta Ley, se sancionaran
conforme a la ley vigente al momento de cometerse las citadas infracciones o delitos.

Tercero.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y el
Banco de México, podran emitir las disposiciones de caracter general a que se refiere esta Ley, con
anterioridad al inicio de su vigencia, pero en todo caso en las citadas disposiciones debera establecerse que
su observancia y aplicacion sera posterior a la entrada en vigor de la Ley.

Cuarto.- En tanto la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y el Banco de México emitan las disposiciones de caracter general a que se refiere la presente Ley,
seguiran aplicandose las emitidas con anterioridad a su entrada en vigor en lo que no se opongan a lo previsto
en la misma, excepto las sefialadas en los articulos Noveno y Décimo Segundo transitorios.

Quinto.- Las sociedades anonimas promotoras de inversion que soliciten y, en su caso, obtengan la
inscripcion de las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen, en el
Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a los requisitos de inscripcién y mantenimiento aplicables a las
sociedades anénimas bursatiles, hasta en tanto la Comisién Nacional Bancaria y de Valores expida las
disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 21 de esta Ley.

Sexto.- Las sociedades andnimas que a la entrada en vigor de la presente Ley, tengan inscritas en el
Registro Nacional de Valores acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las
representen, adquiriran por ministeric de ley el caracter de sociedades andnimas bursdtiles y, en
consecuencia, estaran sujetas a lo previsto en esta Ley.

Las sociedades andnimas a que se refiere el parrafo anterior contaran con un plazo de ciento ochenta dias
naturales, contados a partir del dia en que entre en vigor esta Ley, para ajustar su denominacion social a lo
sefialado en el articulo 22 de la misma, asi como para dar cumplimiento a los articulos relativos a la
integracion, organizacion y funcionamiento de sus érganos sociales en términos de lo previsto en el Capitulo H
del Titulo 11 del citado ordenamiento legal. Lo anterior no afectard en forma alguna los derechos que
corresponda ejercer a los accionistas de las sociedades mencionadas, en términos de lo establecido en los
articulos 47 a 52 de esta Ley, ni [as eximird de dar cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 53 a 57 y
demas obligaciones que en su caracter de emisoras les imponga este ordenamiento legal.

Séptimo.- Los accionistas de sociedades andnimas bursatiles cuya tenencia accionaria se encuentre
afectada, a la entrada en vigor de la presente Ley, en fideicomisos a través de los cuales se ejerza el derecho
de voto de varios accionistas en un mismo sentido, o bien, los grupos de accionistas que hayan otorgado
mandato ¢ comision para tales efectos, deberdn notificarlos a la sociedad, dentro de los ciento ochenta dias
naturales siguientes a la entrada en vigor de esta Ley, para efectos de su revelacion al publico inversionista.

Octavo.- No estaran sujetas a las restricciones establecidas en los articulos 54 y 55 de esta Ley, las
sociedades an6nimas bursatiles que hayan emitido las acciones o instrumentado los mecanismos a que
dichos preceptos se refieren, con anterioridad al inicio de su vigencia, siempre que para ello se hayan
ajustado a las disposiciones legales vigentes al momento de emitir las acciones o instrumentar los
mecanismos citados.
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Las restricciones sefialadas en el parrafo anterior tampoco seréan aplicables, a las sociedades anénimas
bursatiles mencionadas en dicho parrafo que con posterioridad a la entrada en vigor de esta Ley:

L Realicen modificaciones a su capital social, siempre que se incremente la proporcion original de
acciones ordinarias o por lo menos se mantenga dicha proporcion, siempre que la situacion de la
emisora lo justifique y se revele al publico tal circunstancia. En ambos casos se requerira la previa
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la cual procedera cuando a su juicio
se acredite que no se afectan los intereses del publico inversionista,

I Se fusionen o escindan, siempre que la sociedad fusionante o escindida por lo menos mantenga
la proporcion original de acciones ordinarias de la fusionada o escindente. En el evento de que la
sociedad fusionada o escindente adicionalmente cuente con alguna clausula de las referidas en
el articulo 48 de la presente Ley, la sociedad fusionante o escindida podra incorporar la misma
clausula en sus estatutos sociales en el acto de su constitucién, sin que le resulte aplicable dicho
precepto legal.

Noveno.- A partir de la entrada en vigor de esta Ley, se abrogan las "Reglas para la Organizacion del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 13 de abril
de 1993.

Los asientos registrales de cualquier tipo que constan en el Registro Nacional de Valores a que se refiere
el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores que se abroga mediante la presente Ley, se entenderan como
hechos en el Registro a que se refiere el articulo 70 de esta Ley. Asimismo, los asientos registrales realizados
con anterioridad al 1 de enero de 1996, se mantendran en los legajos a que aludian las Reglas mencionadas
en el parrafo anterior, mientras que los posteriores a dicha fecha se haran constar en los folios electronicos
que preve esta Ley.

Las referencias que otras leyes, reglamentos o disposiciones administrativas hagan a la seccion valores
del Registro Nacional de Valores, se entenderan hechas al Registro previsto en el articulo 70 de esta Ley.

Los valores inscritos exclusivamente en la seccion especial del Registro Nacional de Valores, podran ser
objeto de intermediacién en el territorio nacional, siempre que se dé cumplimiento a lo establecido en el
articulo 9 de esta Ley.

Décimo.- Los articulos 7, segundo pérrafo, 71, segundo parrafo, y 80 de la presente Ley, entraran en vigor
a los ciento ochenta dias naturales siguientes a aquél en que entre en vigor la Ley. Hasta en tanto entren en
vigor los citados articulos, la oferta de suscripcion o venta en el extranjero de valores emitidos en los Estados
Unidos Mexicanos o por personas morales mexicanas, estara sujeta a la inscripcion de los valores en el
Registro Nacional de Valores, en los mismos términos y con las salvedades previstas para la seccién especial
en la Ley del Mercado de Valores que se abroga por virtud de esta Ley.

Décimo Primero.- En tanto la Comisién reconozca las normas y procedimientos de auditoria a que hacen
referencia los articulos 87, fraccion | y 352, fraccion IV de esta Ley, las personas morales que presten
servicios de auditoria externa a emisoras o0 entidades financieras, en términos del presente ordenamiento
legal, deberan prestar sus servicios con base en las normas y procedimientos expedidos en la materia por el
Instituto Mexicano de Contaderes Publicos, A.C.

Décimo Segundo.- A la fecha de entrada en vigor de la presente Ley quedaran abrogadas las
"Condiciones para la procedencia del registro y autorizacion de oferta publica de titulos de deuda que emitan
organismos financieros multilaterales a los que pertenezca México" y las "Condiciones para la procedencia del
registro y autorizacién de oferta publica de acciones de emisoras extranjeras en el pais", publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 14 de septiembre de 2000 y 20 de marzo de 2002, respectivamente.

Décimo Tercero.- Las casas de bolsa que a la entrada en vigor de esta Ley operen al amparo de la
inscripcién que mantienen en la Seccién de Intermediarios del anterior Registro Nacional de Valores e
Intermediarios vigente hasta el 2 de junio de 2001, o en virtud de estar autorizadas para organizarse y operar
como tales conforme a la Ley del Mercado de Valores que se abroga, se tendran por autorizadas en términos
del articulo 114 de esta Ley.

Las casas de bolsa sefialadas en el parrafo anterior quedaran sujetas a lo previsto en esta Ley y
disposiciones de caracter general que emanen de ella.

Décimo Cuarto.- Las casas de bolsa deberan prever en les contratos que celebren a partir de la entrada
en vigor de esta Ley, asi como en la demas documentacion relativa, las restricciones sefaladas en la fraccion
Il del articulo 136 de la misma que, en su caso, resulten aplicables.
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Décimo Quinto.- Para efectos de lo previsto en la fraccion IV del articulo 136 de esta Ley, las
obligaciones subordinadas que las casas de bolsa hayan emilido con anterioridad a la entrada en vigor de la
misma, se regiran por las disposiciones vigentes al momento de su emision.

Décimo Sexto.- Hasta en tanto la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, segun corresponda, publiqguen el importe del capital social minimo con que deberan
contar las casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el depdsito de valores y contrapartes centrales
de valores, dichas entidades financieras deberan cumplir con el capital social minimo que, en su caso, resuite
exigible conforme a lo establecido con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley.

Décimo Séptimo,- El requisito a que hace referencia el articulo 184, ultimo parrafo, de la presente Ley
sera exigible a los ciento ochenta dias naturales siguientes a la entrada en vigor de la misma.

Décimo Octavo.- Las casas de bolsa deberan dar cumplimiento a lo previsto en los articulos 190 y 191 de
asta Ley, dentro de los ciento ochenta dias naturales siguientes a su entrada en vigor.

Las personas fisicas que a la entrada en vigor de esta Ley gocen de la autorizacion para operar en bolsa o
para celebrar operaciones con el publico de asesoria, promocién, compra y venta de valores, se entenderan
por autorizaciones para actuar en términos del articulo 193 de la misma, segun corresponda, quedando
sujetas a lo previsto en el presente ordenamiento legal y demas disposiciones que emanen de éste.

Décimo Noveno.- Los contratos de caucidn bursatil celebrados conforme a lo establecido en el articulo 99
de la Ley del Mercado de Valores que se abroga por virtud de esta Ley, continuaran rigiéndose para su
cumplimiento y ejecucién por las disposiciones vigentes en la fecha de su celebracion.

Vigésimo.- Las asociaciones gremiales que hubieren sido reconocidas como organismos autorregulatorios
al amparo de la Ley del Mercado de Valores que se abroga, podran seguir operando con ese caracter sin
necesidad de -nuevo reconocimiento por parte de la Comisién, quedando en lo futuro sujetas a lo previsto en
esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen de ella,

Vigésimo Primero.- Las bolsas de valores, instituciones para el deposito de valores y contrapartes
centrales de valores que a la entrada en vigor de la presente Ley gocen de concesion para actuar con el
referido caracter, podran continuar operando sin necesidad de obtener nueva concesién, quedando en lo
futuro sujetas a esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen de ella, sin perjuicio de que
los términos, condiciones y obligaciones contenidos en los titulos de concesién correspondientes que no se

opongan a lo establecido en esta Ley sigan siendo aplicables.

Vigésimo Segundo.- Las bolsas de valores, instituciones para el depdsito de valores y contrapartes
centrales de valores podran seguir aplicando los aranceles autorizados por la Comision previo a la entrada en
vigor de esta Ley hasta que pretendan medificarlos, en cuya caso deberan ajustarse a los dispuesto por la
presente Ley.

Vigésimo Tercero.- Las personas que gocen de autorizacién para operar mecanismos para facilitar
operaciones con valores en términos de lo previsto por el articulo 41, fraccién IX, de la Ley del Mercado de
Valores que se abroga mediante esta Ley, se reputardn como autorizadas para continuar operando en los
términos que establece el articulo 253 de esta Ley, quedando sujetas en lo futuro a lo previsto por ésta.

Vigésimo Cuarto.- Los proveedores de precios y las instituciones calificadoras de valores que a la
entrada en vigor de esta Ley gocen de autorizacién para actuar con el referido caracter, se tendran por
autorizadas para continuar operando en los términos que establecen los articulos 323 y 334 de la presente
Ley, quedando sujetas en lo futuro a lo previsto por ésta.

Vigésimo Quinto.- Los proveedores de precios y las instituciones calificadoras de valores que a la
entrada en vigor de la presente Ley gocen de autorizacion para operar con tal caracter, contaran con un plazo
de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de la entrada en vigor de esta Ley, para contar con el
codigo de conducta a que hacen referencia los articulos 326 y 336 de la misma, segun corresponda.

México, D.F., a 8 de diciembre de 2005.- Dip. Heliodoro Diaz Escarraga, Presidente.- Sen. Enrique
Jackson Ramirez, Presidente.- Dlp Ma. Sara Rocha Medina, Secretaria.- Sen. Yolanda E. Gonzalez
Hernandez, Secretaria.- Rubricas."

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la Residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintiocho dias del mes de
diciembre de dos mil cinco.- Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion, Carlos Maria
Abascal Carranza.- Rubrica.
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