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o[:al agrado de dirigirme a usted para co-
Je que la Embajada de los Estados
de América en México en nota 0084 fe-
] 15 del mes en curso informé a esta Se-
la designacién de Richard R. Peterson
consul de dicho pafs en la Ciudad de
B sioo. con jurisdiccion en el Distrito Federal y
S istados de Chiapas, guerrero, Hidalgo,

Lo ' Morelos, Oaxaca, Puebla, Querétaro,
ala y Veracruz.

Por tal motivo, mucho le agradeceré se sirva
hacerlo del conocimiento de las autoridades co-
rrespondientes.

Aprovecho la oportunidad para reiterarle lag
seguridades de mi mas atenta y distinguida con-
sideracién.

Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

Tlatelolco, D. F'., a 22 de enero de 1985.—P.0.
del Secretario: El Subdirector General Encar-
gado de la Direccién, Francisco Roux-Lépez.—
Rubrica.

por el que se reforma, adiciona y deroga
s disposiciones de la Ley del Mercado
alores.y de otras leyes de caracter mer-

t-ll-

argen un sello con el Escudo Nacional,
ice: Estados Unidos Mexicanos.—Presi-
de la Repuiblica.

UEL DE LA 'MADRID H., Presidente
cional de los Estados Unidos Mexicanos,
bitantes, sabed:

el H. Congreso de la Unién se ha servido
e el siguiente

DECRETO:

‘Congreso de los Estados Unidos Mexi-
decreta:

REFORMA, ADICIONA Y DEROGA
{ERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL
ERCADO DE VALORES Y DE OTRAS
YES DE CARACTER MERCANTIL

RTICULO PRIMERO.—Se REFORMAN
rticulos 30. segundo parrafo; 50. primer pé-
3. 60; 90; 12; 13; 16 Bis fracci6n Il inciso f) ;
20 fraciones I, V111 y tltimo parrafo de
“articulo; la denominacién del Capitulo
ro para llamarse ‘‘De ias Casas de Bolsa”’;
23; 24; 27 fraccién III; 31 fracciones II,
inciso d) de la fraccién VIII; 32 primer
5 34; 37 fraccidn I; 41 fracciones I, I1 Bis
tres primeros pérrafos, VII, X, XVI y
fraccién VII; 50 primer parrafo; 51; 52
drrafo; 57 fraccion I; 67 altimo afo;
cciones I1y V de 1a Ley del Mercada de Va-
.8e ADICIONAN los articulos 50 con un pa-
gundo, pasando los actuales parrafos se-
tercero a ser tercero y cuarto; 77 con un
parrafo y el Capitulo Séptimo denomi-
De los Procedimientos para Proteger los
del Publico Inversionista’” que com-
os articulos 87 y 88 y se DEROGAN el ar-
24 Bis; el ultimo parrato aef articulo 32 y la
0n V del articulo 41 de y a la propia Ley,
@ quedar como sigue: ,
¥

FARTICULO 30. ... ceeerinreeeiereseeeseessnnssnans

ﬁCRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

El régimen que establece la presente Ley
para los valores y las actividades realizadas con
ellos, también serd aplicable a los titulos de
crédito y a otros documentos que sean objeto de
.oferta publica o de intermediaci6én en el Mercado
de Valores, que otorguen a sus titulares derechos
de crédito, de propiedad o de participacién en el
capital de personas morales. i

...................................................................

ARTICULO 50.—Toda propaganda o informa-
cién dirigida al pablico sobre valores o sobre los
servicios u operaciones de las casas de bolsa y
bolsas de valores, estara sujeta a la previa auto-
rizacién de la Comi<ién Nacional de Valores, ex-
ceptuando la propaganda que las instituciones de
credito, asi como las organizaciones auxiliares
del crédito, pretendan efectuar sobre los valores
que emitan o garanticen, la cual estara sujeta a
las disposiciones legales que les sean aplicables.

ARTICULO 60.—Las operaciones con valores
que realicen las instituciones de crédito, las or-
ganizaciones auxiliares del crédito, las institu-
ciones de seguros, las de fianzas y las sociedades
de inversidn, se regirdn por las disposiciones es-
pL:clal&s que les sean aplicables y por la presente

y.

Los comisionistas o intermediarios que auxi-
lien a las instituciones de crédito en sus opera-
ciones pasivas, se regirdn en lo que toca a esta
actividad, por lo sefialado en la Ley Reglamen-
taria del Servicio Publico de Banca y Crédito y
en sus disposiciones reglamentarias. §

ARTICULO 90.—Se reservan las expresiones,
agente de valores, casa de bolsa, bolsa de va-
lores, u otras equivalentes en cualquier idioma,
para ser utilizadas, respectivamente, por las
personas que, de acuerdo con la presente Ley,
gocen de la autorizacién o concesién correspon-
diente. La Comisién Nacional de Valores podrd
ordenar la intervencién administrativa del esta-,
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_blecimiento infractor hasta que deje de usar la
expresion indebidamente empleada.

Se exceptia de la aplicacién de lo dispuesto
en el parrafo anterior, a las asociaciones de
casas de bolsa, bolsas de valores u otras per-
sonas que sean autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico para estos efectos,
siempre que no realicen operaciones de interme-
diacién en el Mercado de Valores.

ARTICULO 12.—La intermediaci6én en el
mercado de valores tnicamente podra reali-
zarse por sociedades inscritas en la Seccién de
Intermediarios.

Las operaciones a que se refiere el inciso a)
del articulo 40. de esta Ley, quedan exceptuadas
de esta disposicién, cuando sean realizadas por
spé:iedad&s operadoras de sociedades de inver-
sién.

Las operaciones a que se refieren los incisos
b) y ¢) del articulo 40. de 1a Presente Ley, se ex-
ceptian del requisito establecido en el primer
parrafo de este articulo, cuando las realicen per-
sonas facultadas para ello por ésta u otras leyes.

~ ARTICULO 13.—Sélo podran ser materia de
intermediaci6én en el mercado de valores los do-
cumentos inscritos en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

14

~ Se exceptiian de esta disposicién las opera-
ciones con valores que, sin constituir oferta pu-
blica, tengan por objeto la suscripcién de ac-
ciones, la fusién o transformacién de sociedades,
la transferencia de pror:rciones importantes del
capital de empresas o la correduria de los docu-
mentos a que se refiere el segundo parrafo del
articulo 30. de esta Lev.

ARTICULO 16 BiS.—....ocervcvivesicensivunererene
S S N o

)T B ) A R G RPN S PR S S -

f) . Los accionistas que detenten el control
del 10% o m4s de las acciones representativas
del capital social de las casas de bolsa, asi como
los administraderes, funcionarios, empleados y

apoderados para celebrar operaciones con el
publico de estas ultimas;

WY s X O RS

- 1 e,

f_lRTICULO 17.—Las socie.‘ades que deseen
ser inscritas en el Registro Nacional de Valores e

=
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Intermediarios, deberan reunir a satisfacald
la Comisién Nacional de Valores, los reqgi
siguientes: pc:

I.—Estar constituidas como sociedadeg’
nimas con régimen de acciones ordinariae g
lizar en su denominacién, o enseguida de
expresién casa de bolsa, asi como tenep
mente pagado el capital minimo que de
la Comisién Nacional de Valores mediante gj
siciones de cardcter general.

Cuando se trate de sociedades de capital
riable, el capital minimo obligatorio con ars
a la Ley estara integrado por acciones gig
recho a retiro. 8

El monto del capital variable en ningiin’
podra ser superior al del capital pagado sjg
recho a retiro. Bl

11.—En ningun momento podran pa
en su capital social, directamente o a trayg
interpésita persona: H
a) Césas de Bolsa; %
b) Extranjeros que no tengan el cars
inmigrados, y 3
¢) Personas morales, excepto el G¢
Federal con arreglo a lo previsto por el art
21 de esta Ley. i

* III.—Tener por administradores, fungh
rios y apodérados para celebrar operacionég
el publico exclusivamente a &arsonas cl[ue,l :
fagan, a juicio de la propia. Comisién, los 1
sitos siguientes: ' -

a) Ser de nacionalidad mexicana o teng
caracter de inmigrado, declarando, en esi
timo caso, no mantener relaciones de d¢
dencia con entidades del extranjero; ¢:

b) Tener solvencia moral Y econbmi'
como capacidad técnica y administrativa;;

¢) Garantizar su manejo mediante fi
que se expida con las caracterfsticas que K
misién Nacional de Valores determine, m edl
disposiciones de carédcter general,y = 3§

d) No realizar aquellas actividades qu
Secretarfa de Hacienda y Crédito
oyendo a la Comisién Nacional de Valores;
clare incompatibles con las propias de la fuf
que desempefien para las casas de bolsa. ¥

IV.—El nimero de sus administradore
serd inferior a cinco y actuaran constituidé
Consejo de Administracién. it

'V.—Presentar un programa general dé
cionamiento que incluya por lo menos:

a)" El estudio de viabilidad de la socieds

1
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to general dei mercado de valores y de
ediacién en dicho mercado, y

LOS planes de trabajo con los objetivos a
¢ mediano plazo, que sean acordes a las
ones del mercado.

1 —Adquirir una accién de bolsa de valores,
Forme a lo dispuesto por el articulo 32 de esta

usion de dos o més casas de bolsa debera
sbada por la Comisién Nacional de Va-
tendrd efecto en el momento de inscri-
‘el Registro Publico correspondiente a su
o social. Dentro de los noventa dfas natu-
siguientes a la publicacién del acuerdo de
1 en el Diario Oficial de la Federacién y en
Jlos periédicos de mayor circulacién del
o de las sociedades que intervengan en
n, los acreedores 4n oponerse judi-

ra el tinico efecto de obtener el pagg
crégﬁos, sin que esta oposici6én suspen

itura constitutiva y estatutos de las so-
es de que se trata, asf como sus modifica-
deberdn ser aprobadas por la Comisidén
1 de Valores. Obtenida esta aprobacioén,
oritura o sus reformas podran ser inscritas
egistro de Comercio, sin que sea nece-
0 mandamiento judicial. En todo caso, de-
idn pro qorcionar a dicha Comisién copia certi-
g8 de las actas de sus asambleas y, cuando
, testimonio notarial en el que conste |
lizacién de las mismas. .

ICULO 18.—Las casas de bolsa en ningtn
to podran seguir ante el publico politicas
as y de servicios comunes con institu-
de seguros, de fianzas, 0 con organiza-
uxiliares del crédito, ni ostentarse como
) con ellas.

CULO 19.—La adquisiciéon del control
o mas de acciones representativas del
de una casa de bolsa, mediante una o va-
peraciones de cualguier naturaleza, simul-
#as o sucesivas, deberi someterse a la previa
Btizacion de 1a Comisién Nacional de Valores,
e 1a otorgar4 o negara discrecionalmente.

na persona fisica o moral podr4 ser pro-
aria, directa o indirectamente, del 15% o
§ de capital social de una casa de bolsa, ex-
La adquisicién de acciones que realice el
Tno Federal;

LAl.—Los accionistas de casas de bolsa fysio-
intes o fusionadas, siempre y cuando la partici-
ién de cada uno de ellos en el capital de la so-
d fusionante o que resulte de la fusién, no
A de la participacién porcentual que a esos
08 accionistas les corresponda en el capital
Selidado de las casas de bolsa involucradas

en la fusién respectiva, de conformidad con lo
que para la valuacién y el canje de acciones se
pacte en el convenio de fusién, y

III.—Las personas que adquieran acciones
conforme a lo previsto en programas aprobados
por la Comisién Nacional de Valores, condu-
centes a la fusién de casas de bolsa, a quienes
excepcionalmente la citada Comisién podré otor-
garles la autorizaciéon relativa, con caricter
temporal, por un plazo no mayor de cinco afios,
sin que la participacién total de cada uno de ellos
exceda del 30% del capital social de la casa de
bolsa de que se trate.

Las personas que en los términos de este ar-
ticulo, lleguen a ser propietarias de més del 15%
del capital social de una casa de bolsa, deberan
obtener certificado de la Comisién Nacional de
Valores, en el que se har4 constar el porcentaje
correspondiente, '

ARTICULD: M), coosinimsmimisiminsivisssiisiimess

I.—Dejen de satisfacer en cuaiqf‘ier tiempo
los requisitos sefialados en el articulo 17,

BER W= srp cnrnmmmsvessenssentonvermomiminininioninsbsnsss

/
.GVIII.—Sean declaradas en quiebra o liquida-
cién.

IX ¥ X—ioiinecssinisvsinsaings

La cancelacién del registro de una casa de
bolsa; sera causa de disolucién de la sociedad.

CAPITULO TERCERO
De las Casas de Bolsa

- ARTICULO 21.—La inscripcién de una 30-
ciedad en la Secci6n de Intermediarios del Re-
gistro Nacional de Valores e Intermediarios, da
a ésta la calidad de casa de bolsa. Dicha inscrip-
cién no implica certificacién sobre la solvencia
del intermediario.

, . Las casas de bolsa tendrén el caracter de na-
cionales cuando satisfagan alguno de los si-
guientes requisitos:

E.—Que el Gobierno Federal directamente o a
través ‘de. organismos descentralizados o em-
resas de participacién estatal, a excepcién de
instituciones de crédito, aporte o sea propietario
de 50% o mas del capital social;

II.—Que en la constitucién de su capital se

hagan figurar acciones de serie especial que sélo

uedan ser suscritas directamente por el Go-
ierno Federal, o

III.—Que al Gobierno Federal directamente
corresponda la facultad de nombrar a la
mayoria de los miembros del eonsejo de admi-
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nistracion, designar al director general o cuando
tenga facultades para vetar los acuerdos de la
asamblea general de accionistas o del consejo de
administracién.

La organizacién {mel funcionamiento de las
casas nacionales de bolsa se regiran por la pre-
sente Ley, sin perjuicio de las dispesiciones que
deban observar como entidades de la adminis-
tracién publica federal paraestatal. '

« ARTICULO 22.—Las casas de bolsa sélo po-
dran realizar las actividades siguientes:

I.—Actuar como intermediarios en el mer-
cado de valores, en los términos de la presente
Ley, sujetdndose a las disposiciones de caracter
Igeneral que dicte la Comisién Nacional de Va-
ores.

 II.—Recibir fondos por concepto de las opera-
ciones con valores que se les encomienden.
Cuando, por cualquier circunstancia, no puedan
aplicar esos fondos al fin correspondiente, el
mismo dia de su recibo deberan, si persiste im-
pedimento para su aplicacién, depositarlos en
institucion de crédito a mds tardar el dia h4bil si-
%uiente, en cuenta distinta de las que deben
ormar parte de su activo.

II1.—Prestar asesoria en materia de valores.

. IV.—Con sujecién a las disposiciones de ca-
racter general que dicte el Banco de México:

. a) Recibir préstamos o créditos de institu-
ciones de crédito o de organismos oficiales de
apoyo al Mercado de Valores, para la realizacién
de las actividades que les sean propias.

_ b) Conceder Préstamos o créditos para la
adquisicién de valores con garantia de éstos.

- V.—De conformidad con las disposiciones de
cardcter general que dicte la Comisién Nacional
de Valores:

a) Realizar operaciones por cuenta propia
gue faciliten la colocacién de valores ¢ que
eoadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de
éstos y a reducir los margenes entre cotizaciones
de compra y de venta de los propios titulos.

- -b) Proporcionar servicio de (E.larda y admi-
nistracién de valores, depositando los titulos en
el Instituto para el Depésito de Valores.

-~ ¢) Realizar operaciones con cargo a su ca-
pital pagado y reservas de capital.

. d) Realizar operaciones con valores con sus
accionistas, administradores, funcionarios y
anderados para celebrar operaciones con el pu-
blico.

e) Llevar a cabo actividades de las que les
son propias a través de oficinas, sucursales o
agencias de instituciones de crédito

f) Invertir en accionés de otras socjedad
que les presten servicios o cuyo objeto seg ‘i
liar o complementario de las actividade'#
realicen estas casas de bolsa, que sefials
propia Comisién. Dichas sociedades estaran
jetas a las disposiciones de caracter geng
expida la Comisién Nacional de Valg
como a la inspeccién y vigilancia de la n

Las operaciones a que se refieren los jpef
a)'y c¢) anteriores, s6lo podran tener por ghia
valores aprobados para tal efecto por la m
nada Comisién, con la salvedad de que djg
casas de bolsa no podran comprar ni vendegp
cuenta propia los valores que les hubieren g
confiados para su venta o que les hubieren
pedidos en compra. Esta misma salvedag’
aplicard a las personas comprendidas ep.
primer parrafo del inciso d), en relacién g
operaciones por cuenta ajena y por cya
gz(lagaia, en este orden, que realicen las

VI.—Actuar como representantes comy
de obligacionistas y tenedores de otros valoy

VII.—Administrar las reservas para fondd
de pensiones o jubilaciones de personal, comy
mentarias a las que establece la Ley del Segy
Social y de primas de antigiiedad, conforme§g!
%isptlaa;to por la Ley del Impuesto sobré:

enta. 8

VIII.—Las audlogas o complementariag’
las anteriores, que les sean autorizadas pog
Secretaria de cienda y Crédito F 11‘:{
oyendo a la Comisién Nacional de Valores, §
diante disposiciones de cardcter general que]
drén referirse a determinados tipos de opé
ciones.

ARTICULO 23.—Las instituciones de créd
deberan diversificar sus -operaciones con
lores, por cuenta propia o ajena, de tal man
que no puedan realizar mas del 20% de su B
porte promedio, computado trimestralmemn
con una misma casa de bolsa. Y

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publi
por motivo justificado y con caréacter tempol
podra autorizar que se rebase el limite estaly
cido en el parrafo anterior. Para resolver aces
de esta excepcion, la citada Secretaria oir#
opinién de la Comisién Nacional de Valor ¢;

ARTICULO 24.—La Comisién Nacionalid

Valores determinar4, mediante disposiciones}
carécter general, los porcentajes maximo&t
operacién de las casas de bolsa respecto de §
misma persona, entidad o grupo de personas@
de acuerdo con las mismas disposiciones deb
cc:ﬁn‘siderarse para estos efectos como un S

iente. ° : B

PAR T N Fiataly L2 s
T N B & Sareiti Y ¥

Tales disposiciones de caracter genm?_
beran procurar condiciones de seguridad pas
las operaciones, la adecuada prestacién del $
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de intermediacién y evitar el estableci-
to de relaciones de dependencia para las
de bolsa.

Los porcentajes que determine la Comisién
acional de Valores conforme al presente ar-

sulo, no afectan las facultades que confiere al
sco de México la fraccion IV del articulo 22 de

_ TI'CULO 24 Bis.—(Se deroga).
ARTICULO 27.—...occccecosvoerreoesserersin

........................................................

n Nacional de Valores para la apertura,
io o clausura de oficinas, asi como del Pre-

s de dicho Organismo para el cambio de su
¢ién en la misma plaza. En'caso de que las
de bolsa abran o cambien oficinas sin las
ciones exigidas por esta fraccién, la Co-
n Nacional de Valores podré proceder a la

ra de las mismas.

............................................................

estar {ntegramente pagado y no podr4 ser

or al que se establezca en la concesién co-

ondiente, atendiendo a que los servicios de

5a Se presten de manera adecuada a las ne-
des del mercado.

\ —Las acciones sélo podréan ser suscritas
las casas de bolsa. 3

Las operaciones en bolsa de los socios de-
in ser efectuadas por apoderados que satis-

1 el requisito a que se refiere la fraccion III,
sa) y b) del articulo 17 y los que exija el re-
nento interior de la bolsa respectiva. No po-
l actuar en una misma operacién de remate,
0 mas apoderados de una sociedad.

S'ARTICULO 32.—La Comisién Nacional de
Ores podra en todo tiempo, ordenar los au-
tos de capital que sean necesarios para
er posible la admisién de sociedades que

( b | L3 '. .
hayan obtenido su inscripeién en la Seccién de:
Intermediarios del Registro Nacional de Valores:

e Intermediarios. _

(Se deroga el ultimo parrafo).

ARTICULO 34.—Los emisores de valores que
no sean inscritos en bolsa, que se consideren
afectados en sus derechos, podran recurrir a la
Comisién Nacional de Valores, la cual resolverd
lo que corresponda oyendo a la bolsa respectiva,

ARTICULO §7. =, . iersnmisisininiyss

I.—La admisién, suspensién y exclusién d&
quienes representen en bolsa a los socios. :

TE B W irmcivinasasissiviesinsivninsinensms grossyimsasnss

ARTICULO 41— ucercpemmcnprgornismsiontposesop i

I.—Inspeccionar y vigilar el funcionamiento
de las casas de bolsa y bolsas de valores.

II Bis.—Autorizar, en acatamiento a lo dis-
puesto por el articulo 116 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, a los valuadores ince-
pendientes para valuar activos fijos que
apoyardn la cuenta de actualizacién patrimo-
nial, susceptible de capitalizarse, de sociedades
anénimas mexicanas, as{ como establecer a
través de disposiciones de carédcter general, los
criterios y medidas a que deberdn sujetarse
tales valuadores en la formulaeién de los avahios.

ue lleven a cabo. Los emisores a que se refiere
gl articulo 14 de la presente Ley, tendrén la obli-
gacién de valuar sus activos fijos por conducto
e estos valuadores, 3
Para obtener esta autorizacién deberan satis-
facer, a juicio de la propia Comisién, los reggs
sitos de solvencia moral y econémica; capaci
técnica y administrativa; eriencia de tres
en la realizacién de avalios de activos fi-
Jos{ asi como no participar en el capital o en los
érganos de administracion, ni tener relaeién de
dependencia con las sociedades a las 320: pueden
restar sus servicios, o con casas bolsa y
Isas de valores. .

Los valuadores autorizados conforme a este
precepto, quedaran sujetos a 1a insgeecién y Vi~
gilancia de la Comisién, a la cual deberan pro-
porcionar la informaciéré'ﬂue les sea requerida
en ejercicio de dichas facultades. *

...................................................................

L T L L L LT e e L T
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V.—(Se deroga)

VIl.—Intervenir administrativamente a las
casas de bolsa y bolsas de valores, con objeto de
Suspender, normalizar o resolver las opera-
¢iones que pongan en peligro su solvencia, esta-
bilidad o liquidez, o aquellas violatorias de la

presente Ley o de las disposiciones de carécter
general que de ella deriven.
VHL Y EX = ciiascc ittt seasimasmonss

' X.—Dictar las disposiciones generales a las
‘que deberan sujetarse las casas de bolsa y las
‘bolsas de valores, en la aplicacién de su capital
pagado y reservas de capital. :

> E'D o

- XVI.—Determinar los dias en que las casas
de bolsa y bolsas de valores, deben cerrar sus
puertas y suspender sus operaciones.

- XVII.—Actuar como conciliador o 4rbitro en
eonflictos originados por operaciones con va-
lores, con arreglo a esta Ley.

I 0 105, 5 75 At R P, S

-------------------------------------------------------------------

VII.—Establecer los criterios a que se re-
fieren los articulos 2o0. y 16 Bis, fraccién I,

ARTICULO 50.—Los procedimientos de auto-
rizacién, registro, inspeccién y vigilancia, inter-
vencién, suspensién y cancelacién de autoriza-

ciones y registros, a que se refiere esta Ley, son
ge int_erés ptblico. _

- Los afectados podrén ocurrir en defensa de
'sus intereses ante la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Piblico, dentro de los quince dias h4biles
siguientes a la fecha en fengan conocimiento
del acto o actos que en, sin que ello sus-
penda tales procedimientos. En caso de que se
ofrezcan pruebas, éstas se en el tér-
" mino de diez dfas hdbiles. Dicha taria dic-
tar4 resolucién, oyendo previamente a la Comi-
sién Nacional de Valores, asi como a la bolsa res-
pectiva si se tratare de uno de sus socios.

-------------------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------------------

AKTICULO 51.—Las infracciones a esta Ley
o0 a las disposiciones de caricter general que de

.induzcan a error, sobre su situacién econémieg’

las casas de bolsa que den noticia de las op N

~ ciones previstas en las fracciones I y II del §

ella deriven, serdn sancionadas con multg o
impondra administrativamente la Secretamats
Hacienda y Crédito Publico, a razén de diag sttt
salario minimo general vigente en el Distrito pil
deral en la fecha en que se realice la infrappf i &
siempre l.‘?ue no se establezca otra forma dg gag
cidén, conforme a lo siguiente:

1.—Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, 5 ]a
personas que empleen las expresiones a qua'g
refiere el articulo 90. de esta Ley, sin gozar da’
autorizacién o concesién correspondiente, = §

I1.—Multa de 200 a 2,000 dias de salario, g}
emisores de valores inscritos en el Registm.
cional de Valores e Intermediarios que no cyp
plan con las obligaciones sefialadas en las frg
ciones V, VI y VII del articulo 14 de esta Ley
cuando proporcionen informaciones falsas o

sobre los valores que emitan.
I11.—Multa de 8,000 a 10,000 dias de salz

ciones querealicenoenlas gue intervengan, gj
guarden reserva acerca de los servicios q
presten, en contravencién a lo dispuesto pors
articulo 25 de esta Ley.

IV.—Multa de 400 a 4,000 dias de salario, al
casas de bolsa que no cumplan con las oblig

ticulo 27 de esta Ley, o que incurran en alguno
los supuestos a que se refieren las fracciones |
V, VI, VII y IX del articulo 20 del mismo ordeg
miento, )

V.—Multa de 2,000 a 4,000 dias de salariog
las personas que dirijan propaganda o informj
cién al publico sobre valores, o sobre los sery
cios u operaciones de las casas de bolsa y bols}
de valores, en contravencion a lo dispuesto por
articulo 50. de esta Ley. E

VI.—Multa equivalente al valor de adquisi
cién de las acciones representativas del capil
social de una casa de bolsa, a las
se refieren los articulos 17, fraccion II incisoS &
yc) deestaley. -

VII.—Multa equivaie..t2 al valor contable.d
las accione:rgue excedan los porcentajes selid
lados en el articulo 19, primero y segundo parrai
de esta Ley, a las que infringiendo ¥
dispuesto en el citado articulo, lleguen a ser pies
pietarias de acciones de una casa de bolsa. *1

Sin perjuicio de la sancién prevista en esé
fraccién v en la anterior, las acciones indebio&
mente adquiridas deberan ser liquidadas en @&
plazo de treinta dias a partir de su adquisici¢
vencido el cual, si no se ha efectuado la ven'3
la Comision ivaciona: de Vaiores ordenard la i
minucién de capital necesaria para amortizar o
chas acciones y el procedimiento para su page:
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..férdida de las acciones adquiridhs por
? ue no tengan el cardcter de inmi-

: '-bgneficio de la nacién, cuando se in-
s 1o dispuesto por el artfculo 17, fraccién II

b) de esta Ley.

—Las infracciones que consistan en rea-
ar operaciones no autorizadas o en exceder los

scentajes maximos o no mantener los mi-.

vistos por esta Ley y que se exijan res-
a determinados elementos del activo, pa-
capital contable, serdn sancionadas con

o monto se determinard sobre el im-
dﬁ"ﬂ operacién y sobre el exceso o defecto
porcentajes fijados, respectivamente, con
o a la siguiente escala:

‘Hasta un 1% cuando la transgresién sea
al 3% del importe del elemento del estado
sicion financiera de la casa de bolsa,
el porcentaje esté fijado en relacién a
elemento, o del capital pag:do cuando se
operaciones no autorizadas.

Hasta el 3% cuando la transgresién
del 3% y no llegue al 6%, y

‘Hasta un 4% cuando la transg_r&:ién sea
0 exceda este ultimo porcentaje. ‘

infracciones que no puedan determinarse
te modo, por tratarse de disposiciones que
jeran a la composicién del estado de po-
financiera, se castigardn con multa hasta
del capital pagado de la casa de bolsa in-

porte de estas multas se determinard
 en las cifras que arroje el estado men-
e contabilidad correspondiente al perfodo
la infraccién sea cometida. ;

i—Multa de 100 a 3,000 dias de salario, a los
ores de cualquiera otra disposicién de
v 0 de las disposiciones de caracter ge-
que de ella deriven, distintas de las ante-
¥ que no tengan sancién especialmente se-
A en este ordenamiento.

i;eincidencia se podré sancionar con multa
importe sea equivalente hasta el doble de la
A originalmente.

‘el caso de personas morales, las multas
1 ser impuestas tanto a dichas personas
a sus administradores, funcionarios, em-
08 o%goderados que sean responsables de
accion.

a 1a impostcién de las multas correspon-
8, la Secretaria de Hacienda y Crédito P-
debe.ré ofr previamente al presunto in-

itdndose de sociedades emisoras de va-
inscritos en el Registro Nacional de Va-

lores e Intermediarios, casas de bolsa o bolsas de

valores que infrijan lo dispuesto por los articulos
14; 20 ! 87, fraccién VII o 38; antepeniiltimo p4-
rrafo de esta Ley, respectivamente, la Comisién
Nacional de Valores, considerando la gravedad
de la infracci6én, podra proponer a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico la imposicién de
las multas establecidas en este articulo, o bien
proceder a la suspensién o cancelacién de la au-
torizacién registral, o a proponer a la citada Se-
cretaria que revoque la concesién de la bolsa de
valores correspondiente. : ’ ¢

~ ARTICULO 52.—Seran sancionadas con pri-
sién de uno a diez afios y multa que no exceda del
equivalente de doce mil dias de salario minimo
general vigente en el Distrito Federal:

Ialll.—.....ccvininen

ARTICULD: BT il i issssisinsiminnn 5 o

I.—Ser depositarios de los valores y docu-
mentos a que se refiere el articulo 30. de esta
Ley, que reciba de casas de bolsa, de institu-

ciones de crédito, de seguros y de fianzas y de so-
ciedades de inversion.

...................................................................

...................................................................

...................................................................

...................................................................

Cuando los valores nominativos dejen de
estar depositados en el Instituto, cesardn log
efectos del endoso en administracién, debiendo

- _ el Instituto endosarlos sin su responsabilidad al

depositante que solicite su devolucién, quedando
dichos valores sujetos al régimen general esta-
blecido en las leyes mercantiles y demds que les
sean aplicables. - -

o

ARTICULO IF =t ol il e s "

En este caso, se podrd comvenir expresa-
mente la venta extrajudicial de los valores dados.
en prenda cuando sea exigible la obligacién ga-
rantizada y el deudor no satisfaga su importe
primer requerimiento, as{ como antes del venci-
miento cuando el deudor incumpla la obligacién
de mantener el margen de garantia pactado con
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IL.—EIl depésito en el Instituto se realizara
por conducto de casas de bolsa, en los términos
de esta Ley;

. V.—EIl importe de las acciones no suscritas
podr4 ser hasta por un monto igual al capital pa-
gado, debiendo sefialar la Comisién Nacional de
Valores, dentro de dicho limite, el monto de ac-
tiones no suscritas que puedan emitirse, to-
mando en cuenta la importancia y caracteris-
ticas de la sociedad emisora y las condiciones del
mercado;

L B 1 P L S Y
CAPITULO SEPTIMO

De los Procedimientos Para
Proteger los Intereses del Publico Inversionista

-ARTICULO 87.—Las personas que se vean
afectadas con motivo de la celebracién de opera-
ciones con valores, con intervencién de casas de

_+ bolsa, tendran derecho a presentar su reclama-

¢ién ante la Comisién Nacional de Valores, pre-
‘viamente a que ocurran ante los tribunales com-
petentes, observandose lo siguiente:

I.—Se deber4 agotar el procedimie'n'to conci-
liatorio, de conformidad con las reglas que a con-
tinuacién se sefialan: '

. a) El reclamante presentard mediante es-
crito ante la Comisién Nacional de Valores su re-
"+ clamaeién, y de la misma se correr4 traslado a
la casa de bolsa de que se trate. La presentacién
e esta reclamacion, interrumpira la prescri
cién a que se encuentren sujetas las acciones de
cardcter mercantil o civil que sean procedentes.

b) La casa de bolsa, dentro del término de
cinco dfas hébiles, contado a partir de aquél en
que sea notificada, rendird un informe por es-
crito a la Comisién Nacional de Valores, en el
Qque contestard en forma detallada todos y cada
uno de los hechos a que se refiere la reclama-
¢ién, y que deber4 presentar por conducto de un
representante legitimo. i i

¢) La Comisién citard -a las partes a una
junta de avenencia, que se realizara dentro de
os treinta dias conta%os a partir de la fecha de
presentacién de la reclamacién; si por cualquier
circunstancia la junta no puede celebrarse en la
“fecha indicada, se verificara dentro de los ocho
dias siguientes.

Si no comparece el reclamante, sin causa jus-

dificada, se entendera que no desea la conciliacién -

v es su voluntad no someter sus diferencias al
itraje de la Comisién, quedando imposibili-

tado para presentar nueva reclamacién sobre el

mismo caso. Si no comparece la casa de bolsa, se

aplicarén las sanciones previstas en la fraccién
de este articulo.

d) El procedimiento conciliatorio se ta%

por agotacﬁ) si cualquiera de las partes ng aat®
rre a la junta de avenencia, si al concurpiy
junta relativa argumentan su voluntad g
conciliar, o bien, si concilian sus diferenciai
Comision Nacional de Valores levantarg aof
la que se hard constar cualquiera de estagi
cunstancias y la terminacién del procediy
de conciliacion. :

e) En la junta de avenencia se exhorts
las partes a conciliar sus intereses, y sij
fuere posible, la Comision las invitara a qugl
luntariamente y de comiin acuerdo la desg
arbitro, sea en amigable composicién o en j
arbitral de estricto derecho, a eleccién ¢
mismas. El compromiso correspondients
har4 constar en el acta a que se refiere g] iy
anterior. i

I1.—En el juicio arbitral en amigable cg
sicién-de manera breve y concisa, se fijarg
cuestiones que deberdn ser objeto de arbityz

La Comisién resolverd en conciencia &
buena fe guardada, sin sujecién a formalidag
especiales, pero observando las esencialeg:
procedimiento. No habr4 incidentes y la re
cién sélo admitird aclaracién de la misma. aj
tancia de parte, presentada dentro de ]
dias siguientes al de la notificacion.

III.—El f'uicio arbitral de estricto derechg
apegard al procedimiento que convenciof
mente determinen las partes en acta ante la}
mision, fijando las reglas para tal efecto; @
candose supletoriamente el Cédigo de Comer
con excegs:idn de sus articulos 1235, 1247 y 1206
falta de disposicién de dicho Cédigo, el Codige
Procedimientos Civiles para el Distrito Fedef
salvo lo dispuesto por el articulo 617. :

Las notificaciones relativas al traslado dej
reclamacién, a la citacién a la junta de’ .
nencia, de la demanda y del laudo, deber4dn}
cerse personalmente o por correo certificado
acuse de recibo y surgirdn efectos al diaf
guiente de su notificacion. U8

‘e : 4

Con independencia de lo anterior, en el ¢4
promiso arbitral de estricto derecho regirdm
siguientes términos: g

a) Nueve dias tanto para la presenta
la demanda, a partir del dfa siguiente de la e
bracién del compromiso, asi como para prod i
la contestacién a partir del dia siguiente del'
plazamiento a juicio. -

b) La Comisién dentro de los nueve
guientes al vencimientc del tltimo plazo sé
lado en el inciso anterior, dictar4d acuerdo]
jando el término 2ue crea suficiente para el ofl
cimiento, admision, recepcién y desahogo de
pruebas, no pudiendo exceder de cuarenta di#

¢) Diez dias comunes a las partes para
mular alegatos.
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Diez dias para los demds casos.

s términos serdn improrrogables y se com-
sn en dias hébiles y las notificaciones que
an personales se hardn a las partes por
de lista que se fijara en los estrados de la
jén, y empezaran a surtir sus efectos al dia
nte de gue sean fijadas.

ma vez concluidos los terminos fijados a las
s, sin necesidad de que se acuse rebeldia,
huira el procedimiento su curso y se tendra por

dido el derecho que, dentro de ellos, debié
tarse.

'V.—La Comisi6n tendr4 la facultad de alle-
todos los elementos de juicio que estime
arios para resolver las cuestiones que se le
sometido a arbitraje.

—El proyecto de laudo debera someterse a
nsideracién de la Junta de Gobierno de la
sion Nacional de Valores, para su aproba-

‘laudo que se dicte s6lo admitird como
o de defensa, el juicio de amparo.

das las demds resoluciones en el juicio ar-
de estricto derecho, admitirdn como unico
50 el de revocacion.

,—El incumplimiento por parte de una casa
sa a los acuerdos o resoluciones dictados
#la Comision en los procedimientos estable-
en el presente articulo, se castigard con
ta administrativa que impondra la Secre-
de Hacienda y Crédito Publico, de mil a

Distrito Federal. -

& le otorgara para su cumglimiento un plazo
W¥e quince dias habiles a partir de su notificacién;
gi'no lo efectuare, la Secretaria de Hacienda y
dito Ptblico impondrd a la sociedad una
ta hasta por-el importe de lo condenado; en
0 de incumplimiento reiterado, la Comisién
Nacional de Valores podra suspender o cancelar
i& inscripcion en la Sesién de Intermediarios del
istro Nacional de Valores e Intermediarios.

VHI1.—Cuando se faltare al cumplimiento vo-

io de lo convenido en la conciliacidn, o al
do en la amigable composicién o en el juicio
arbitral de estricto derecho, la parte afectada
4 acudir a los tribunales competentes, para
ectos de la ejecucién de una u otra resolucion,

@4 IX.—Si alguna de las partes no estuviere de
fFacuerdo en designar arbitro a la Comisié6n, el re-
-Clamante podra ocurrir desde luego ante los tri-
bunales competentes.

ARTICULO 88.—Los tribunales no daran en-
a a demanda alguna contra una casa de

il dfas de salario minimo general vigente

—El laudo que condene a una casa de

bolsa, si el actor en ella no afirma bajo protesta
de decir verdad que se agoté €l proc 1entol
conciliatorio.

ARTICULO SEGUNDO,—Se reforman los ar-
f{culos 209 primer pérrafo y 228 en su encabe-
zado, y se adiciona con dos parrafos el ar_ticulo 23
de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, para quedar como Sigue: 2

ARTIOUELD) B0 saismns g

En el caso de titulos nominativos que llevan,
adheridos cupones, se considerard que son Cu»,
pones nominativos, cuando los mismos estén
identificados y vinculados por su nimero, serie y
demas datos con el titulo correspondiente.

Unicamente el legitimo propietario del titulo
nominativo o su representante legal podran,
ejercer, contra la entrega de los cupones corres-
pondientes, los derechos patrimoniales que
otorgue el titulo al cual estén adheridos. _

ARTICULO 209.—Las obligaciones seran no::
minativas y deberdn emitirse en denomina-,
ciones de cien %a;os o de sus mu'tiplos, excepto.
tratandose de obligaciones que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y’
se coloquen en el extranjero entre el gran pu-
blico inversionista, en cuyo caso podran emitirse:
al portador. Los titulos de las obligaciones lle~
varan adheridos cupones. :

cramneany

¥

ARTICULO 228.—Los certificados seran no-
minativos, tendrdn cupones y deberdn emitirse.
por series, en denominaciones de cien pesos o de.
sus multiplos. e

L Wt

. ARTICULO TERCERO.—Se reforma los ar-
ticulos 116 segundo parrafo y 127 de la Ley Ge-
neral de Sociedades Mercantiles, para quedar

como sigue:

ARTICULO 116.—.....ccccciani0seemmmeponsiversia - .

Tratdndose de reservas de valuacién o de re-
valuacion, éstas deberan estar apoyadas en ava-
lios efectuados por valuadores independientes
autorizados por la Comisién Nacional de Va-
lores, instituciones de crédito o corredores pu-
blicos titulados. :

ARTICULO 127.—Los titulos de las acciones
llevardn adheridos cupones, que se despren-
derdn del titulo y que se entregar4n a la sociedad
contra el pago de dividendos o intereses. Los cer-
tificados provisionales podran tener también cu-
pones. ; -
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TRANSITORIOS

PRIMERO.—EI presente Decreto entrara en
vigor 90 dias naturales después de su publicacién
en el Diario Oficial de la Federacién,

SEGUNDO.—Las disposiciones de caracter
eneral vigentes, dictadas con anterioridad a la
echa en que entre en vigor este Decreto, se-

guiran observandose en lo que no se opongan al
mismo.

TERCERO.—Las referencias gue la Ley del
Mercado de valores o en alguna otra Ley regla-
mento, decreto, acuerdo, circular u otro orde-
namiento juriciico, se hagan acerca de los
‘agentes de valores, se entenderan formuladas a
las casas de bolsa, con excepcién de lo previsto
por el articulo 9o. de la Ley citada en primer tér-
mino,

CUARTO.—Las personas que al entrar en
vigor el presente Decreto sean gropietarias del
15% o méas del capital social de una casa de
bolsa, no"podran por titulo alguno aumentar su
participacién porcentual en dicho capital, salve
en los casos de excepcién previstos en la Ley del
Mercado de Valores, pero podran conservarla en
caso de aumentos de capital.

Estas personas deberan obtener de la Comi-
sién Nacional de Valores, en el plazo de 6 meses
contado a partir de la fecha en que entre en vigor
este Decreto, el certificado a que se refiere el dl-
timo tJge‘u'rafo del articulo 19 de dicho Ordena-
miento.

QUINTO.—Las personas fisicas que al entrar
en vigor este Decreto estén inscritas en la Sec-
cién de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, podradn seguir reali-
zando las actividades sefialadas en el articulo 22

anteriormente aplicable de la Ley del Mercado
de Valores, o bien solicitar la cancelacién de su
registro.

Lo anterior, sin perjuicio de que la Comisién
Nacional de Valores cancele la inscripcién co-
rrespondiente, en cualcéuiera de los casos pre-
vistos por el articulo 20 de la Ley del Mercado de
Valores, aplicable hasta la entrada en vigor de
este Decreto.

En su caso, la Bolsa Mexicéna de Valores, S. A.

‘de C. V. proceder4 a reducir su capital social, ex-

cluyendo a los socios de que se trate y liquidando

su participacién a valer contable.
SEXTO.—Las infracciones cometidas previa-

mente a la vigencia de este Decreto, se sancio-

narédn observando lo dispuesto en los textos*ante-

{rlglrmente aplicables de la Ley del Mercado de
ores.

México, D. F., a 20 de diciembre de 1984. —En-
rique Soto Izquierdo, D.P.—Celso Humberto Del-
gado Ramirez, S.P.--Arturo Contreras Cuevas,
D.S.—Rafael Armando Herrera Morales, S.5.—
Ribricas.” . :

Resolucién que Adiciona y Deroga a la que' ‘

En cumplimiento de lo dispuesto por 13 fol
cién I del articulo 89 de la Constitucién Pojjf
de los Estados Unidos Mexicanos y para sy
bida publicacién y observancia, expido e]
sente Decreto en la residencia del Poder Ejas
tivo Federal, en la Ciudad de México, Dists
Federal, a los veintitin dias del mes de diciemie
de mil novecientos ochenta y cuatro.—Miggel @
la Madrid H..—Rubrica.—EI Secretario de
cienda y Crédito Piblico, Jesis Silva Hemg
Flores.—Ribrica.—El Secretario de Comerga®
Fomento Industrial, Héctor Hernindez g
vantes.—Ribrica.—El Secretzrio de Gobepds
cién, Manuel Bartlett Diaz.—Rbrica.

—000-

blece Reglas Generales y Otras Dispg
ciones de Carécter Fiscal para el
1984.

Al margen un sello con el Escudo Naciog®
que dice: Estados Unidos Mexicanos.—Secr
taria de Hacienda.—Subsecretaria de I
gresos,—Of.: 102-082.

CONSIDERANDO v

Que con fecha 24 de febrero de 1984, esta 8
cretaria dicté la Resolucién que Establece Rg
glas Generales y Otras Disposiciones de €
rdcter Fiscal para el Afio de 1984, establecig
dose en dicha Resolucién que en lo futuro
reglas generales y otras disposiciones adminf
trativas de caracter general se hardn como m
dificacién, adicién o derogaciéon de las que))
misma contiene.

Que el Articulo Décimo de la Ley que Esf
blece, Reforma, Adiciona y Deroga Divers
Disposiciones Fiscales y que Modifica Decrg
de Caracter Mercantil, publicada en el Dian
Oficial de la Federaci6n de 30 de diciembreg
1983, reformo los articulos 69, 86 y 92 de la L&
del Impuesto sobre la Renta, para establecer}
obligacién a cargo de quienes hagan pagos‘a pé
sonas fisicas y a personas morales con finesi/#
lucrativos, por honorarios profesionales art
ticos, técnicos o deportivos, entre otros, de efé
tuar una retencion como pago provisional d
10% sobre el monto de esos J)agos, y por los gdl
deriven del otorgamiento del uso ¢ goce ten
poral de inmuebles. B

Que los mencionados articulos, el 69 adici
nado con un cuarto parrafo a partir del 10. @
enero anterior, establecen que las personas qu
efectien las retenciones, deberan presentar o
claracion ante las oficinas autorizadas en el mé
de febrero de cada afio, proporcionando la infol
macién correspondiente a las personas a las gu
hubieran efectuado retenciones en el afio de @
lendario anterior.

Que siendo indispensable contar con ul
forma oficial que permita el cumplimiento de,
mencionada obligacién, esta Secretaria L
suelve: '

UNICO.—Se modifica el punto 54 de la Rest
lucién que Establece Reglas Generales y Ot
Disposiciones de Caracter Fiscal para el Afi06
1984, quedando sin efectos la forma HISR-123 g
en el mismo se enlista y que se contiene en

!

B





