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PODER EJECUTIVO - ' ?
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO {

DECRETO de Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y de Reformas y Adicione.s a las leyes General g ‘; )
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, para Regular las Agrupaciones Financieras, de Instituciope Fe
de Credlto del Mercado de Valores y Federal de Pmteccion al Cousumldor ; y

te

Republica.

ERNESTO ZEDILLO PONCE DE LEON, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantedll
sabed: :

Que el Honorable Congreso de la Uni6n, se ha servido dirigirme el sugulente
DECRETO
"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRETA:

LEY DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO Y DE REFORMAS Y ADICIONES A LAS LEYES
GENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS, PARA REGULAR LAS
AGRUPACIONES FINANCIERAS, DE INSTITUCIONES DE CREDITO, DEL MERCADO DE VALORES

Al margen un sello con ei Escudo Nacsonal que d|ce Estados Umdos Mexlcaos -eSIdenca de e

FEDERAL DE PROTECCION AL CONSUMIDOR. = B :.5

ARTICULO PRIMERO.- De la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. ~'-‘ . .se

CAPITULO | . fu

Disposiciones Preliminares 1 _

ARTICULO 1o0.- La presente Ley es de orden publico e interés social y tiene por objeto regutar , s‘:

funcionamiento de los sistemas de ahorro para el retiro y sus participantes previstos en esta Ley y en .':fz i':ns
leyes del Seguro Social, del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y del Inst!t i
de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado. 3

ARTICULO 20.- La coordinacién, regulacién, supervisién y vigilancia de los sistemas de ahorro para| ‘-;';'"bs
retiro estan a cargo de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Refiro como 6rgagg

administrativo desconcentrado de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblico dotado de autonomia técnighl®

y facultades ejecutivas, con competencia funcional propia en los términos de la presente ley. - i op

ARTICULO 3o0.- Para los efectos de esta Iéy, se entendera por: _ : |
i. Administradora, a las administradoras de fondos para el retiro; ' ' '4 ' ‘ad

il. Base de Datos Nacional SAR, aquélla conformada por la informacién procedente de los ssstemas |
ahorro para el retiro, conteniendo la informacién individual de cada trabajador y el registro d

administradora o institucién de crédito en que cada uno de éstos se encuentra afiliado; :::
lil. La Comisién, a la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro; ey
- IV, Empresas Operadoras a las empresas concesionarias para operar la Base de Datos Nacional S R de
V. Entidades financieras, a las instituciones de crédito, admmustradoras de fondos para el re ._ ',_-‘- Sy

sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro e instituciones de seguros; . Ay

V1. Institutos de Seguridad Social, a los institutos Mexicano del Seguro Social, del Fondo Nacional de ‘} ‘
Vivienda para los Trabajadores, de Seguridad y Servicios Somales de ios Trabajadores del Estado v . ¥
instituciones de naturaleza anéloga; | &

VIl. Leyes de Seguridad Sacial, a ias leyes del Seguro Social, del Instituto del Fondo Nacional
Vivienda para los Trabajadores y del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Traba|ador
Estado;

VIIL. Nexo patrimonial, el que tenga una persona fisica o moral, que directa o indirectamente a trav
la participacién en el cap:ta! soclal 0 por cualqmer titulo tenga la facullad de determinar el manejo de
sociedad;

IX. Participantes en los snstemas de ahorro para el retiro, a las entidades financieras mencionadas &
fraccion V de este articulo, empresas operadoras y las empresas que presten servicios complementa ,-_‘
auxiliares directamente relacionados con los sistemas de ahorro para el retiro; i

X. Sistemas de Ahorro para el Retiro, aquéllos regulados por las leyes de seguridad social que pres
que las aportaciones de los trabajadores, patrones y del Estado sean manejadas a través de ¢ -.'_'"
individuales propiedad de los trabajadores, con el fin de acumular saldos, mismos que se apllcaré i
fines de prevustbn social o para la obtencion de penssones o como complemento de éstas;
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X1. Sociedades de inversion, a las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro;

i* XIl. Trabajador, los asegurados o derechohabientes que de acuerdo a las leyes de seguridad socéal
*  tengan derecho a los beneficios de los Sistemas de Ahorro para el Rétiro; y

: XMl Vinculo laboral, la prestacién de servicios subordinados de conformidad con lo dispuesto por la Ley
. Federal del Trabajo o la prestacién de servicios profesionales,

ARTICULO 4o.- La interpretacién de los preceptos de esta ley, para efectos administrativos,
correspondera a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

CAPITULO Il
De la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
Seccién |
De la Comisién
ARTICULO 50.- La Comisién tendré las facultades siguientes:

—

l. Regular, mediante la expedicion de disposiciones de caracter general, lo relativo a la operacién de los
sistemas de ahorro para el retiro, la recepcién, depésito, transmisién y administracion de las cuotas y
aportaciones. correspondientes a dichos sistemas, asi como la transmisién,’ manejo e intercambio de ' °
informacidn entre las dependencias y entidades de la Administracién Puablica Federal, los institutos de i
-seguridad social y los partlmpantes en los referidos sistemas, determinando los procedimientos para su buen-
funcionamiento; .

Il. Expedir las disposiciones de caracter general a las que habran de sujetarse los participantes en los.
sistemas de ahorro para el retiro, en cuanto a su constitucion, organizacién, funcionamiento, operaciones; y
patticipacién en' los sistemas de ahorro para el retiro, tratidndose de las instituciones de crédito e
instituciones de seguros, esta facultad se aplicara en lo conducente;

3 lll. Emitir en el &ambito de su competencia la regulacion prudencial a que se sujetaran los parttmp'mtes, en
. los sistemas de ahorro para el retiro; : r f

deu sy

IV. Emitir reglas de caréacter general para la operacién y pago de los retiros programados; . ,.", b

V. Establecer las bases de colaboracion entre las dependencias y entidades publicas partmpantes en la
operacioén de Ios sistemas de ahorro para el retiro; ; h

VI. Otorgar, ‘modificar o revocar las autorizaciones y concesiones a que se reﬁere esta ley, a las h
administrddoras, a las sociedades de inversion y a las empresas operadoras;

i

. VIl. Realizar la supervision de los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro. Tratandose de
las instituciones de crédito] la supervisién se realizaré exclusivamente en relacién con su participacion en los
sisteimas de ahorro para el retiro. _ i

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y la Comisién; |
de’ comun acuerdo, estableceran las bases de colaboracién ‘para el ejercicio de sus _funciones 'de
supervision;

VIIl. Administrar y operar, en su caso, la Base de Datos Nacional SAR;

Lo I Imponer multas y sanciones, asl como emitir opinién a Ia autorrdad competente en materia de los
-delitos previstos en esta ley;

X. Actuar como- érgano de consulta de las dependencias y entidades pulblicas, en todo lo relativo a los
. Sistemas de ahorro para el retiro, con excepcién de la materia fiscal;

. XI. Celebrar convenios de asistencia técnica;

XIl. Recibir y tramitar las reclamaciones que formulen los trabajadores o sus beneficiarios y patrones en
contra de las instituciones de crédito y administradoras conforme al procedimiento de conciliacion y arb|traje
establecido en esta ley y su reglamento;

; XIil. Rendir un informe semestral al Congreso de la Unién sobre la situacién que guardan los sistemas de
ahorro para el retiro.

. XIV. Dar a conocer a la oplmén publica, reportes sobre comisiones, nimero de afiliados, estado de
Situacién financiera, estado de resultados, composicién de cartera y rentabilidad de las sociedades de
“inversién, cuando menos en forma trimestral. Asi como, previa opinion del Comité Consultivo y de Vigilancia,
Publicar informacién relacionada con las reclamaciones presentadas en centra de las instituciones de crédita
0 administradoras;
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XV, Elaborar y publicar estadisticas y documentos relacionados con los sistemas de ahorro para el retiro; y

XVI. Las demas que le otorguen ésta u otras leyes. H
Seccion Il : i
De los Organos de Gobierno

ARTICULO 6o0.- Los érganos de gobierno de la Comisién seran la Junta de Gobierno, la Presidencia y el [=
Comité Consultivo y de Vigilancia.

ARTICULO 7o.- La Junta de Gobierno estara integrada por el Secretario de Hacienda y Crédito Publico, 0
quien la presidira, el Presidente de la Comisién, dos vicepresidentes de la misma y otros once vocales. R

Dichos vocales seran el Secretario del Trabajo y Prevision Social, el Gobernador del Banco de México, el
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el Director General del Instituto Mexicano del Seguro Social, el
Director General del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores, el Director General
del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, el Presidente de la Comision 2
Nacional Bancaria y de Valores y el Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas. m

Los tres vocales restantes seran designados por el Secretario ‘de Hacienda y Crédito Plblico debiendo
ser dos representantes de las organizaciones nacionales de trabajadores 'y uno de los correspondientes a St
los patrones, que formen parte del Comité Consultivo y de Vigilancia y que ostenten la mayor
representatividad. e

En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico, lo suplira el Presidente de la Comisién, a:

Por cada miembro propietario se nombrara un suplente que en todo caso debera ser un funcionario con |
el' rango inmediato inferior al del miembro propietario. Los miembros suplentes podréan ser removidos ¥ ej
libremente por las dependencias, entidades o instituciones que los hayan designado. Los representantes
suplertes de las organizaciones obreras y patronales seran designados en los mismos términos gue los &
maembros propietarios. - f

La Junta de Gobierno contaré con un Secretario, el cual podra expedir constancias de los acuerdos de
los 6rgathos coleglados de la propia Comisién. b !

ARTIQULO 8o.- Corresponde a la Junta de Gobierno:

I Otorgar modificar o revocar las autorizaciones a que se reﬁere esta ley a las admmlstradoras Y4 el
sociedades de*inversrén en los términos de esta ley, pi

. Ordenar la intervencién administrativa o gerencial de los partlmpantes en los sistemas de ahorro para | cx
el retiro, con ,excepcion de las mstrtucmnes de crédrto e instituciones de seguros; {

Ill. Aprobar el nombramianto de los consejeros que no requieran aprobacion del Comité Consultivo y de er
Vigilancia, de los directores generales, funcionarios de los dos niveles inmediatos inferiores, comisarios,
apoderados y, en su caso, amonestar, suspender, remover e inhabilitar a las personas antes sefialadas, asi | si
como a los consejeros independientes, al contralor normativo y al demas personal que preste sus servicios a | R
los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, con excepcién de las mstrtuclones de crédito e, o
instituciones de seguros; _

V. Expedir las reglas de caracter general relativas al régimen de inversién al que deberan sujetarse las
sociedades de inversion, prewa opinién del Comité Consultivo y de Vigilancia; _

' V. Determinar mediante reglas de caracter general el régimen de las comisiones que las instituciones de’ la
crédito, administradoras o empresas operadoras, podrén cobrar por los servicios que presten en materia de
los sistemas de ahorro para el retiro;

Vi Establecer med*ante disposiciones de caracter general, los térmmos y condiciones a los que deberan de
sujetarse las administradoras, respecto a los gastos que genere el sistema de emls:én cobranza y control in
de aportaciones, mismos que deberan cubrir al Instituto Mexicano del Seguro Social, asi como respecto 2 i
cualquier otro servicio que este instituto le preste a las referidas administradoras; al

Vil. Canocer de las violaciones de. los. participantes en los sistemas de ahorro para el retiro a esta ley
reglamentos y disposiciones generales aplicables, e imponer las sanciones correspondientes; . c

VIil. Conocer y apraobar el informe semestral sobre la situacion que guardan los sistemas de ahorro para
el retiro, que le sea presentado por el Presidente de la Comision, a fin de remitirlo al Congreso de la Unién Y@ 4

solicitar informes generales o esp'eciales al Presidente de la Comision;

Asimismo, conocer y tomar en consideracién el informe anual de labores desarrolladas por la Comisiong
que le sea presentado por el Presidente de la misma; '
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| ~ IX. Aprobar los presupuestos anuales de ingresos y egresos, para ser remitidos a la Secretaria de
=y Hacienda y Crédito Publico para su aprobacion definitiva.

1 Igualmente, aprobara los informes sobre el ejercicio del presupuesto de conformidad con las
|l disposiciones legales aplicables;

'~  X. Nombrar y remover a los Vicepresidentes, su Secretario y al suplente de éste, a propuesta del
_J presidente de la Comision;

_ XIl. Aprobar la estructura y organizacion de la Comisién, asi como el establecimiento o supresion de las
‘i pelegaciones de la misma, asi como aprobar el proyecto de Reglamento de esta Ley y el proyecto de
' Reglamento Interior, determinando las atribuciones que correspondan a cada unidad administrativa; y

el XIl. Resolver sobre otros asuntos gue el Presidente de la Comisién someta a su consideracion,

el

al .1). Las facultades que le otorgz la presente ley a la Junta de Gobierno son indelegables, con excepcién de

in+=+4< jas comprendidas en las fracciones Il, Ill y VIl, que podran delegarse en el Presidente de la Comisidn,
- ‘| mediante acuerdo publicado en el Diario Oficial de la Federacién.

lo , ARTICULO 90.- La Junta de. Gobierno celebrara sesiones bimestrales, y en cualquier tiempo cuando

a+ sean convocadas por su Presidente, o por el Presidente de la Comisién.

] Habra quérum con la presencia de ocho de sus miembros. Las resoluciones se tomaran por mayoria de
| votos de los presentes, El Presidente de la Junta de Gobierno dirigira los debates, dara cuenta de los
~ asuntos y tendréa voto de calidad en los casos de empate.

Los acuerdos de la Junta de Gobierno seran ejecutivos y correspondera al Presidente de la Comisién, en
ejercicio de sus atribuciones, darles oportuno cumplimientg.

ARTICULO 10.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico nombrara al Presidente de la Comisién.
El Presidente debera reunir los requisitos siguientes:
‘I. Ser ciudadano mexicano; .

Il. Gozar de reconocida experiencia en materia econémica, financiera, juridica o de seguridad social,

‘Ili. No tener nexos patrimoniales con los accionistas que formen el grupo de control de los participantes
en los sistemas de ahorro para el retiro sujetos a la supervisién de la Comisién, ni con los funcionarios de
d primer y segundo nivel de los mismos, asi como no §er cényuge ni tener relacion de parentesco

consanguineo dentro del segundo grado con dichas personas, y g

IV. No haber sido inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision
en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano y gozar de reconocida solvencia moral. i

ARTICULO 11.- El Presidente de la Comisién es la méxima autoridad administrativa de ésta y ejercera
sus funciones directamente o, a través de los servidores publicos de la Comisién, en los términos del
Reglamento Interior de ésta, y med|ante los acuerdos delegatorios que deberan ser publlcados en el Dlario
Oficial de la Federacién. :

ARTICULO 12.- Seran facultades y obligaciones del Presidente de la Comisién:

I. Tener a su cargo la representacion legal de la Comisién y el ejercicio de sus facultades, sin perjuicio de
las atribuidas por esta ley a la Junta de Gaobierno;

Il. Dirigir administrativamente a la Comision;

lll. Presentar a la Junta de Gobierno un informe semestral sobre la situaciéon que guardan los sistemas
de' ahorro para el retiro y un informe anual sobre las labores ‘desarrolladas por la Comisién. Asi como
FOL informarle acerca de todos los asuntos relativos al funcionamiento de los sistemas de ahorro para el retiro,

@ proponiendo a la misma las medidas pertinentes cuando a su JUICIO se presenten hechos o situaciones que
afecten el buen funcionamiento de los mismos; :

IV. Proponer a la Junta de Gobierno los proyectos de las disposmmnes que compete expedir' a la
Comisién;

- V. Proponer a la Junta de Gobierno el nombramiento y remocién de los Vicepresidentes, del Secretano
g de la misma y del suplente de éste;

VI. Realizar la supe_mssén de los participantes en los ‘sistemas de ahorro para el retiro;

VIl. Nombrar y remover al demés personal'de la Comisidn;

- ¢ - %
e RO T - PERENTVY| TR R Ty B TP U~ ST
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VIll. Proveer en los términos de esta ley y demas relativas, el eficaz cumplimiento de sus preceptos;

IX. Informar a'la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico anpatmente y cuando ésta se lo solicite, sobre

su actuacion y sobre casos concretos que la misma requiera; yp

X. Formular y presentar a la aprobacion de la Junta de Gobierno el presupuesto de mgresos y egresos'
de la Comision en los términos de las disposiciones aplicables; pre

XI. Informar a la Junta de Gobierno sobre el ejercicio del presupuesto, con la periodicidad que la misma | y
determine; i CU

1 sec

XIl. Ejecutar los acuerdos de intervencion administrativa o gerencial de los participantes en los sistemas B
de ahorro para el retiro, con excepcién de las instituciones de crédito e instituciones de seguros, en loa.?-;'-' B
términos previstos por esta ley; ?' "

XIll..Ejecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno y tratdndose de reglas de caracter general ordenar i
su publicacion en el Diario Oficial de la Federacién, para su debido cumplimiento;

XIV. Informar a la Junta de Gobierno sobre el estado y ejercicio de las facultades que le hayan sido . adr
delegadas por ésta 4 .

XV. Representar a la Junta de Gobierno en todos los tramites de los juicios de amparo en los que aquélla | de |
sea parte; y

XVI. Las demas facultades que le delegue la Junta de Gobierno o le sean atribuidas por ésta y otras poll
leyes.

ARTICULO 13 En congruencia con ios principios que rlgen la Seguridad Social en México, la Comision§§ con
contara con un drgano tripartito denominado Comité Consultivo y de Vigilancia, integrado por los sectoresi
Obrero, Patronal y del Gobierno, que tiene por fin velar por los intereses de las partes involucradas, a efectof
de que siempre se guarde- armonia y equilibrio entre los intereses mencionados para el mejorif ,
funcionamiento de los sistemas de ahorro para el retiro. los

Y Sec
ARTICULO 14.- Los mlembros del Comité Consultwo y de Vigilancia, deberan reunir los siguientes L
requisitos: '- :
: aho
I. Ser ciudadanos mexicanos,
Il. Tener conocimientos en materia ﬁnanciera, juridica o de seguridad social; ex'p;
i ;

lll. Acreditar el nombramiento respectivo de la dependencia, entidad u organizacion que los proponga; y- :, _

IV. No ser funcionario o consejero de algun participante en los mstemas de ahorro para el retiro. -pro

ARTICULO 15.- El Comité Consultivo y-de Vigilancia estara integrado por diecinueve miembros: seis :
representantes de los trabajadores y seis representantes de los patrones, el Presidente de la:Comision ¥ pre
uno por cada una de las siguientes dependencias y entidades: la Secretaria de Hacienda y Crédito Pblicoj
la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, el Instituto Mexicano del Seguro Social, el Instituto de Seguridad
y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los |
Trabajadores y el Banco de México. o s

El Ejecutivo Federal por conducto de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, fijara las bases parg
determinar la forma de designar a los representantes de las organizaciones nacionales de patrones. LoSSR =
miembros representantes de las organizaciones nacionales:de trabajadores, seran designados de HEE de|
siguiente manera: cinco, de acuerdo a las formas utilizadas por la propia Secretaria del Trabajo y PrevisiOig
Social, conforme a los usos y costumbres en Comités analogos, y el sexto representante sera des:gnado POy
la Federacion de Smd:catos de los Trabajadgres al Servicio del Estado. : "

un representante de las "organizaciones nacionales de trabajadores o de: patrones presu:ll ~ g
alternativamente, por periodos anuales, el Comité Consultivo y de Vigilancia. Este Comité se reunira, i =%
convocatoria de quien lo presida, en sesiones ordinarias por lo menos cada dos meses y en sesion &
extraordinarias cuando sea conveniente, a convocatoria de su Presidente.

Por cada miembro propietario del Comité Consultivo y de Vigilancia se nombrard un suplents ;‘ d
Tratandose de los suplentes de los servidores publicos representantes propietarios de las dependencias: o
entidades de la'Administracion Publica Federal y del Banco de México, correspondera al titular de 2 a

hat

mismas designar al respectivo suplente. En el caso de las ‘organizaciones sindicales y patronaies S
aplicaran las mismas reglas-que para la designacién de los miembros propietarios. : _'35

e - i i i e Abias L s tiee mlheali L Al 8
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ARTICULO 16.- EI Comité Consultivo y de Vigilancia tendra las siguientes facultades:

. |. Conocer de los asuntos que le someta el Presidente de la Comision, relativos a la adopcién de criterios
ypolitlcas de aplicacién general en materia de los sistemas de ahorro para el retiro;

Il. Vigilar el desarrollo de los sistemas de ahorro para el retiro para prevenir posibles situaciones que
presenten conflicto de interés y préctlcas monopdlicas;

: lIl. Conocer lo referente a la administracién de cuentas individuales y a los procedimientos a través de los
| cuales se transmitan los recursos o la informacién entre las dependencias, entidades publicas, institutos de

» f. seguridad social y participantes en los sistemas de ahorro para el retiro;

" V. Conocer sobre las autorizaciones para la constitucién de las admin:stradoras y sociedades de

inverswn

| V. Conocer sobre las modificaciones y revocaciones de las autorizaciones otorgadas a las

i, administradoras y sociedades de inversion; .

. ‘administradoras y de las sociedades de inversion;

1 VIl. Conocer de la amonestacion, suspensién, remocion e inhabilitacion de los contrald'res normativos y
3 de los consejeros independientes de las administradoras y de las sociedades de inversion; ™

A VI, Emitir opinién a la Junta de Gobierno respecto al establecimiento de lineamientos generales de
| politica sobre el régimen de inversién de las sociedades de inversion, asi como de su aplicacion; )

IX. Emitir opinién a la Junta de Gobierno respecto de las reglas de caracter general sobre el régimen de

' comisiones y su estructura, asi como de su aplicacién,; | L

; ""b X. Recomendar medidas preventivas para el sano desarrollo de los Sistemas de Ahorro para el-Retiro;

; ~ XI. Emitir .opinién sobre el procedimiento de contratacién de seguros de vida o de |nval|dez con cargo a
los recursos de la subcuenta de ahorro para el retiro de los trabajadores sujetos a la Ley del Instituto de

Segundad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado;

Xl Conocer sobre los criterios generales para la supervision de los partucupantes en los sistemas de
-ahorro para el retiro; : . . 3

_ XIIL. -Emitir opinién sobre las reglas de caracter general que en materia de publicidad y comermaltzac:én
i explda la Comisién; i

: XIV. Emitir opinién" sobre el establecimiento de . criterios dgenerales para la substanciacion del
.procedimiento arbitral previsto en la presente ley; . .

'prewsta en el articulo 67 de la presente Iey, :
XVI. Conocer de las sanciones tmpuestas por la Comisién,;

b XVIL. Conocer de la informacjén relativa a las reclamaciones presentadas ante ia Comts:én en contra de
ias instituciones de ¢rédito y las administradoras, ,

XVIII Dar seguimiento a las publicaciones que esta obligada a realizar la Comlmén s

£l de la Comisién con.las recomendaciones pertinentes para el mejor funcionamiento de los sistemas; y
f

xx Someter a consideracién de la Junta de Gobierno los demés asuntos que estime pemnentes

 ARTICULO 17.- Los cargos de los miembros de la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo ¥ de
l Vigllancla serén honorarios y no devengarén salario o remuneracién alguna por su desempeﬁo

- CAPITULO Ili A
De los Participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
Seccién | Sx
De las Administradoras }Je Fondos para el Retiro

i‘hbrtual y profesional a administrar las cuentas individuales y canalizar los recursos de'las subcuentas que
las integran en términos de las leyes de seguridad social, asi como a administrar socledadea de inversion.

VI. Aprobar los nombramientos de los contralores normativos y de los consejeros tndependlentes de las °

XV. Canocer y aprobar la destitucién de sus miembros que incumplan la obhgacabn de confidencialidad

. XIX. Presentar un informe anual por escrito sobre ‘el desarrollo de sus actividades a la Junta de Gobierno-

. ARTICULO 18.- Las administradoras son entidades financieras que se dedican de ‘manera exclusiva, -

Y ST Sy i | T by X Mo Ve g
R e R s 3 i i .
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Las administradoras deberan efectuar todas las gestiones que sean necesarias, para la obtencion de una n
adecuada rentabilidad y seguridad en las inversiones de las sociedades de inversién que administren. En ¢ admir
cumplimiento de sus funciones, atenderan exclusivamente al interés de los trabajadores y aseguraran que v
todas las operaciones que efectien para la inversién de los recursos de dichos trabajadores se realicen con drmi
ese objetivo.

e e

Las administradoras, tendran como objeto: A admir

. “L_'

I. Abrir, administrar y operar las cuentas individuales de conformidad con las leyes de seguridad social, ¢ Al
Tratandose de [las subcuentas de vivienda, deberan individualizar las aportaciones y rendimientos4 || repre
correspondientes con base en la informacién que les proporcionen los institutos de seguridad social. La % | indist
canalizacién de los recursos de dichas subcuentas se haré en los términos previstos por las leyes de fi Lz
seguridad social, & i

&,

Il. Recibir de los institutos de seguridad social las cuotas y aportaciones correspondientes a las cuentas’ ‘|
individuales de conforrnidad con las leyes de seguridad social, asi como recibir de los trabajadores o "‘_
patrones las aportaciones voluntarias; . . ’5 | efect!

11l. Individualizar las cuotas y aportacmnes de seguridad social, asi como los rendimientos derivados de -
la inversion de las mismas; N¢

: 3 o - ; o ’ rai

IV. Enviar al domicilio que indiquen los trabajadores, sus estados de cuenta y demas informacién sobre 3 i
sus,cuentas individuales y el estado de sus inversiones, por lo menos una vez al afio, asi como establecer l—?
servicios de informacién y atencion al publico; &y admir

¥ " o ] aplica

V. Prestar servicios de administracion a las sociedades de inversion, . ogser

V1. Prestar seryicios de distribucion y recompra de acciones representativas del capital de las sociedades ! Al
de inversion que administren; . previs

VII. Operar y pagar, bajo las modalidades que la Comision autorice, los retiros programados; 4] admir

VIIl. Pagar los retiros parciales con cargo a las cuentas individuales de los trabajadores en los términos] ' i _‘AE
de las leyes de seguridad social; . i o int

1 previ

7
IX. Entregar los recursos a la institucion de seguros que el trabajador o sus beneficiarios hayan elegldo |
para la contratacién de.rentas vitalicias o del seguro de sobrevivencia; y b

X. Los andlogos o conexos a los anteriores.

ARTICULO 18.- Para organizarse y operar como’ administradora se requiere’ autorizacion de la Com|5|6n
que sera otorgada discrecionalmente, oyendo previamente la opinién de la Secretaria de Hacienida y Crédito!
Publico, a los solicitantes que presenten propuestas viables econémica y juridicamente, que satisfagan (o 5
sngulentes requisitos: 1

I. Presentar la soligitud respectiva, asi como el proyecto de estatutos sociales;

Il. Presentar un programa general de operacién y funcionamiento, de divulgacién de la informacién y d 2
reinversion de utilidades, que cumpla con los reqmsrtos minimos que determine la Comision; :

. Los accionistas que detenten el control de la Administradora, deberan presentar un estado de suf
srtuacsén patrimonial que abarque un periodo de cmco afios anteriores. a su presentacion, en los términos
que sefiale la Camisijén; y 3 -

IV. Las escrityras constitutivas de las sociedades de que se trata, asi como sus reformas, deberan sef

§ S
aprobadas por la Comisién. Una vez aprobadas la escritura o sus reformas deberan inscribirse en el recor
Registro Publico de Comercio, En todo caso, deberan proporcionar a la Comisién copia certificada de |as@¥ natur
actas de asamblea y, cuando proceda, testimonio notarial en el que conste la protocolizacion de las mismas. A

ARTICULO 20.- Las administradoras, paré su funcionamiento, deberan cumplir adicionalmente con lo :
siguientes requisitos: :
I. Deberan ser sociedades anénimas de_ capital variable, debiendo utilizar en $u denominacién o
continuacién de ésta, la expresion. "Administradora de Fondos para el Retiro" o su abreviatura "AFORE".

Las. administradoras no deberén utilizar en su denominacién, expresiones en idioma e&ttranjero o d
nombre de alguna asociacién religiosa o politica, ni utilizar sImboIos religiosos o patrios que sean ob]eto d
devocién o culto publico;

..l Tener lntegramente suscrito y pagado su capital minimo exng:do en los términos de esta Eey y de la$
dlSpOSlClOf‘leS de caracter general que para tal efecto se expidan;
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‘dm|n|5traC|6n y

+. V. Los miembros del conséjo de administracién, el director general y el contralor normativo de las
20 sdm|n|stradoras deberan ser autorizados por la Comisién, debiendo acreditar ante la misma, en los términos

. ARTICULO 21.- El capital social de las administradoras estara formado por acciones de la serie "A" que
tos s § representaran cuando menos el 51% de dicho capital. El 49% restante del capital social podra integrarse
A indistinta o conjuntamente por acciones de las series "A”" y "B".

Las acciones representativas de la serie “A (inicamente podran ser adquiridas por:
I. Personas fisicas mexicanas; y

| |l. Personas morales mexicanas cuyo capital sea mayoritariamente propiedad de mexicanos y sean
"gfecfivamente controladas por los mismos.
| N

Las acciones representativas de la serie “B" seran de libre suscripcion.

No podran participar en forma alguna en el capital social de las admlnlstradoras personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad.

cer @l  La participacion, directa o indirecta, de las instituciones financieras del exterior en el capital social de las
; {

48l] aplicables y en las disposiciones que emita la Secretaria de Hac:enda y Crédito Publico para proveer a la
M1 observancia de los mismos.

’ - "ARTICULO 22.- A los mtérmediarios financieros que no cumplan con los niveles de capitalizacion
43l previstos en las leyes financieras aplicables, no se les autorizara para participar en el capital social de una
M} administradora. :

nos §  Asimismo, tampoco se autorizara la participacién, a un grupo financiero o a las entidades financieras que
T o ‘integren, cuando alguna de dichas entidades financieras no cumpla con los niveles de capitalizacién
3@4] previstos en las mencionadas leyes financieras. v
b Para efectos de este articulo se considera que una entidad financiera no cumple’con lds niveles de
capitalizacion cuando se encuentren pendientes de cubrir apoyos ﬁnancaeros del Fondo Bancario de

Proteccion.al Ahorro o del Fondo de Apoyo al Mercado de Valores.

il ARTICULO 23.- Ninguna persona fisica 0 moral podra adquirir, directa o indirectamente, mediante una o
dito8ll varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, el control de acciones de |as series "A"
584 ¥ 'B” por mas del 10% del capital social de la administradora de que se trate. La Comisién podra autorizar,
i cuando a su juicio se justifique, un porcentaje mayor, siempre y cuando esta operamén no |rnpllque conflicto

de interés.

_Los mencionados limites también se aplicaran a la adquisicion del control por parte de persanas ﬁsncas o
morales que la Comisién, considere para estos efectos como una sola persona, de conformidad con lo que
! disponga el Reglamento de esta Ley. )

~ ARTICULO 24.- Las administradoras deberan contar permanentemente con un capital fijo sin derecho:a
retiro totalimente pagado, el cual deberd ser por lo menos igual al capital minimo exigido que lndlque la
Lomision mediante disposiciones de caracter general. .

Si el capital de la administradora, se redujera por debajo del minimo exigido aquélla estara obligada a
‘feconstituirlo dentro del plazo que determine la Comls:bn mismo que no podra exceder de 45 dias
.-naturales

ARTICULO 25.- La Comisién velara en todo momento porque los sistemas de ahorro para el retiro
ﬁresenten condiciones. adecuadas de competencia y eficiencia. Para ello, en concordancia con la Ley
Foderai de Competencia Econémica, la Comisién podré establecer los mecanismos necesarios para que no
!Qpresenten practicas monopélicas absolutas o relativas como resultado de la conducta de los participantes
0 por una concentracion del mercado. Los mecanismos sefialados se aplicardn previa opmrén de la
EQCHISIén Federal de Competencia Econémica y del Comité Consultivo y de Vigilancia.

ARTICULO 26.- Para efectos de lo dispuesto por el articulo anterior, y con el propésito de mantener un
adecuado balance y equilibrio en los sistemas de ahorro para el retiro, ninguna administradora podré tener
mﬁs del veinte por ciento de participacién en el mercado de los sistemas de ahorro para el retirg.

La Comisién podra autorizar, previa opinién del Comité Consultivo y de Vigilancia, un limite mayor a la
Concentracion de mercado, siempre que esto no represente perjuicio a los intereses de los trabajadores.

: esta Iey y de su reglamento, los reqmsr{os de solvencia moral, asi como de capacidad técnica y

l administradoras, serd de conformidad con.lo establecido en los tratados y acuerdos internacionales

E . ol A el e
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ARTICULO 27.- Las inversiones con cargo al capital minimo pagado exigido de las administradoras, se

sujetaran a las siguientes reglas: X ley
]

I. No excedera del 40% del capital minimo pagado exigido el importe de las inversiones en mobiliario y
equipo, €n inmuebles, en derechos reales que no sean de garantia o en gastos de instalacion, mas ef'ff auc
importe de las inversiones en el capital de las empresas que les presten servicios complementarios q b
auxiliares; y. -" ate

1. El importe restante del capital minimo pagado exigido debera invertirse en acciones de las somedades car
de inversién que administren, d‘ y dis

La Comisién podra autorizar un porcentaje mayor al establecido en la fraccion | de este articulo sin que
pueda exceder del 60%. . gt

ARTICULO 28.- Las administradoras estaran obligadas a mantener una reserva especial, invertida en las pro
acciones de las sociedades de inversién que administren. El monto de esta reserva sera determinado por la | ant
Comisiéon mediante disposiciones de caracter general, con base en el va!or total de las carteras de dichas "
sociedades de inversién que administren. : .

1 de
En los casos en que el monto de la reserva especial se encuentre por debajo del minimo requerido, laj

administradora estara obligada a reconstituirla dentro del plazo que determine la Comisién, mismo que obe

podra exceder de 45 dias naturales.

La reserva especial, a que se refiere este articulo, deberé constituirse sin’perjuicio de integrar la rese val A
legal establecida por la Ley General de Sociedades Mercantiles. : L :Zr‘
ARTICULO 29.-" Las administradoras en su consejo de administracién contaran con consejerogsy -
independientes, que seran expertos en materia financiera, econémica, juridica o de seguridad social, y ngf &
deberan tener ningin nexo patrimonial con las administradoras, ni vinculo laboral con los accionistas quély = |

detenten el control o con los funcionarios de dichas administradoras, asi como reunir los demas requisitog}
~sefialados en esta ley. Los asuntos que requieren ser aprobados por la mayoria de los miembros dégy Par
consejo de administracién y contar con el voto aprobatorio de los consejeros independientes, son Iofli adr
siguientes: ' . ; ‘
I. El programa de autorregulacion de la administradora; | dict
Il. Los contratos que la administradora celebre con las empresas con las que tenga nexos patrimonia N .
o de control administrativo; y : ope
sist
lll. Los contratos tipo que las administradoras celebren con los trabajadores y sobre las modrﬁcacmnes‘
los prospectos de mformacrén
i con
ARTICULO 30.- En cada administradora existira un contralor normativo responsable de vigilar que o de i
funcionarios y empleados de la misma cumplan con la normatividad externa e interna que sea aplicable. Feti
administradora debera dotar al contralor normativo de los recursos humanos y materiales que requiera paill i
~ el buen desempeﬂo de las funciones a su cargo.
El contralor normativo debera ser nombrado por la asamblea de accionistas de la administradora, la cufil dire
podra suspenderlo, removerlo o revocar su nombramiento debiéndose notificar de este hecho a la Comisidf

cau

asimismo, el funcionario en cuestion reportara unicamente al consejo de administracién y a la asamblea g
accionistas 'de la administradora de que se trate, no estando subordinado a ningln ‘otro érgano social
funcionario de la administradora.

El contrator normatlvo realizara las siguientes funcuones

‘age
I. Verificar que se cumpla el programa de autorregulacion de la administradora; ~ can

Il. Proponer al consejo de administracion de la administradora modrﬁcacmnes al programa 7
autorregulacion de la misma, a efecto de establecer medidas para prevenir conflictos de interés y evitar. ¥ ',
uso indebido de la informacién; . e o car
Ill. Recibir los informes del comisario y los dictdmenes de los auditores externos para su conocimientdiy «
analisis; y _ cuc
IV. Informar a la Comisién mensualmente del cumplimiento de las obligaciones a su cargo, asi como. Sl < cor
que

cualquier momento de las irregularidades de que tenga conocimiento. en el ejercicio de sus funciones.

El contralor normativo. deberd asistir a las sesiones de consejo de administracién de las administradol
y de las sociedades de inversion y a las sesmnes del comité de inversién, y en todo caso participara con ¥
pero sin voto. \

| ~
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s, o' ,c,z Asimismo, sera responsable por el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones previstas en esta

" jey. pudiendo ser sancionado de conformidad a lo previsto en la misma.

ario o . < Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al comisario y al
ss allll auditor externo de la administradora de que se trate, de conformidad con la legislacién aplicable.

ios g i' # ARTICULO 31.- Las administradoras deberan contar con una unidad especializada que tenga por objeto

ﬂ ' gtender consultas y reclamaciones de los trabajadores y patrones. La unidad especializada debera estar a
iad"-'- i cargo de un funcionario que pueda obligar a la administradora y su funcionamiento se sujetara a lo que
e | gisponga el Reglamento de esta Ley.

‘,-, . La unidad especializada debera informar al Consejo de Administracién de la administradora y a la
N quu ~omisién sobre las consultas y reclamaciones que reciba.

{ Lo establecido en el presente articulo es sin perjuicio del derecho de los usuarios para acudir al
Procedlmlento de conciliacion y arbitraje ante la Comlsmn directa o indirectamente, de conformldad con el
F’°" Lz rtlcqu 187 de la Ley del Seguro Social.

lichag 7| 5
ha “ ARTICULO 32.- Las administradoras en cumplimiento de sus funciones podran prestar a las sociedades
g ‘da inversioén los servicios de distribucién y recompra de sus acciones.

d § AR £

u: I‘ ;, Las administradoras para la guarda y administracion de las acciones de las sociedades de inversion que

_ " i '6'peren deben depositar dichos titulos en una institucién para el depésito de valores. ,
. ARTICULO 33:- Las administradoras con cargo a sus ingresos deberan cubrir todos los gastos de
M | 'establecimiento, organizacién y demas necesarios para la operacién de las sociedades de inversion que

. administren. ;

Se

2jerol
BA
Sq
lisitodll' + ' Las empresas que presten servicios complementarios o auxiliares en las que las admlnlstradoras tengan
s dd partmspambn accionaria, estaran sujetas a la regulacién y supervision de la Comision, sin perjuicio de que la
n (@8] ‘@dministradora sea la responsable de-la debida prestacién de los servicios.

“ ARTICULO 34.- Las administradoras requeriran autorizacién de la Comisién, para invertir 2n las
ampresas que les presten servicios complementarios o auxiliares en la realizacién de su objeto.

| Asimismo, la administradora sera solidariamente responsable de las sanciones que correspondan a
/] “ dichas empresas con motivo de su supervisién.’

. ARTICULO 35.- Las administradoras responderan directamente de' todos los actos, . omisiones y
operacnones que realicen las sociedades de inversion que operen, con motivo de su participacién en los
. i ,.s:stemas de ahorro para el retiro.

8 ARTICULO 36.- Las administradoras’ responderén directamente de los actos realizados tanto por sus
3 consejeros, directivos y empleados, como de los realizados por los consejeros y directivos de las sociedades
1o 8 %Ie inversion que administren, en el cumplimiento de sus funciones relativas a los sistemas de ahorro para el
le. 4 g retiro y la operacién de la administradora y sociedades de inversién, sin perjuicio de las responsabllldades
! Pal Civiles o penales en que ellos incurran personalmente.

ks Las administradoras que hayan cometido actos dolosos contrarios a esta Ley, que como consecuencia

a5 directa produzcan una afectaciéon patrimonial a los trabajadores, estaran obligadas a reparar el dafo

:'ns &usado
ea di§ -

cial .'ir' (Asimismo, las administradoras responderan directamente de los actos reallzados por. sus agentes

5 promotores ya sea que éstos tengan una relacién laboral con la-administradora o sean sndependlentes .

: * La Comision llevara un registro de los agentes promotores de las administradoras, para su registro los
o ‘agentes tendran que cumplir con los requisitos que sefale la Comisién, la cual estaré facultada para
3 cancelarlo en caso de que se incumpla con dichos requisitos.

a § ARTICULO 37.- Las administradoras sélo podran cobrar a los trabajadores las comisiones con cargo a

'ius cuentas individuales y a las aportaciones voluntarias, que establezcan de conformidad: con las reglas de
. Garacter general que expida la Comision.

'Las comisiones podran cobrarse sobre el valor de los activos admlmstrados o sobre el flujo de las
as y aportaciones recibidas, pudiendo ser un porcentaje sobre dichos conceptos, una cuota fija o una
| i€0mbinacion de ambos. Las administradoras sélo podran cobrar comisiones de cuota fija por. los servicios
~ que se sefialen en el Reglamento de esta Ley, y en ningln caso por la administracién de la cuenta; a las
%ﬂas individuales inactivas, exclusivamente les podran cobrar comisiones sobre su saldo-acumulado.

*T*ICada administradora debera cobrar las comisiones sobre bases uniformes, sin d:scr:mlnar contra
Uﬂ)a}ador alguno, sin perjuicio de los incentives que se otorguen a los propios trabajadores por. permanencia
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Las administradoras deberan presentar a la Comision su estructura de comisiones, en el supuesto dafll
que la Comisién no la objete en un plazo de treinta dias, se tendra por aprobada. Las nuevas comisioneg
comenzaran a cobrarse una vez transcurridos sesenta dias naturales contados a partir del dia siguiente a)
de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion. k

Como consecuencia del cambio de comisiones, los trabajadores podran traspasar sus recursos a oqu‘.
administradora, dicho traspaso no estara sujeto al limite de un traspaso anual previsto por la Ley del Segm N
Social

En ningln caso, las administradoras podran cobrar comisiones por entregar los recursos a la institucign’ |
de seguros que el trabajador o sus beneficiarios hayan elegido, para la contratacion de rentas vitalicias o de[
seguro de sobrevivencia.

ARTICULO 38.- Las administradoras tendran prohibido, salvo lo dispuesto por esta ley:
l. Emitir obligaciones; -

Il. Gravar de cualquier forma su patrimonio;

lll. Otorgar garantias o avales;

IV. Adquirir valores, excepto en los casos previstos en los articulos 27 y 28 de esta Ley,

V. Adquirir acciones representativas del capital social de otras administradoras, salvo que 6btengan par
ello autorizacién de la Comision,

V1. Obtener préstamos o créditos, con excepcioén de los expresamente autorizados por la Comision; eV
VIl. Adquirir el control de empresas; y pre:
VIIL. Las demas que les sefialen ésta u otras leyes. port
Seccidén ll :

De las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro | ?de‘

ARTICULO 39.- Las sociedades de inversién, administradas y operadas por las administradoras, tiengff g::;:
por objeto exclusivo invertir los recursos provenientes de las cuentas individuales que reciban en logf de

términos de las leyes de seguridad social. Asimismo, las sociedades de |nver5|én invertiran los recursos dés
las administradoras a que se refieren los articulos 27 y 28 de esta ley.

ARTICULO 40.- Para organizarse y operar como sociedad de inversién se requiere autorizacion de |
Comisién que sera otorgada discrecionalmente, oyendo previamente la opinién de la Secretaria de Haciend:
y Crédito Publico, a los solicitantes que presenten propuestas viables econémica vy Juridmamente q
satisfagan los siguientes requisitos: :

I. Presentar la solicitud respectiva, asi como el proyecto de estatutos sociales;

Il. Presentar un programa general de operacion y funclonamlento de la sociedad, que cumpla con I
requisitos que establezca la Comision; y

lll. Las escrituras constitutivas de las sociedades de que se trata, asi como sus reformas, deberan sl
aprobadas por la Comisiéon. Una vez aprobadas la escritura o sus reformas deberan inscribirse en
Registro Publico de Comercio. En todo caso, deberan proporcionar a la Comisién copia certificada de 13
actas de asamblea y, cuando proceda, testimonio notarial en el que conste la protocolizacion de las misma;

ARTICULO 41.- Las sociedades de inversion, para su funcionamiento, deberan cumplir adicionalmen(
con los szgu:entes requisitos: '

i. Deberan ser sociedades andénimas de capital variable y utilizar en su denominacién, o a continuacit
de ésta, la expresién 'Socnedad de lnversuon Especializada de Fondos para el Retiro” o su abreviatu
“SIEFORE™;

el nombre de alguna asocuac:én religiosa o politica, ni utillzar simbolos reilglosos o patrios que sean ob1
de devocién o culto pabllco

Il. El capital minimo exigido de la sociedad’ estara integramente suscrito y pagado y sera el g
establezca la Comision, mediante dlsposmlones de carécter general.

Dicho capital estara representado por acclones de capital fijo que sdlo podran transmitirse prevs
autorizacién de la Comisién;

lil. Su administracién estara a cargo de un Consejo de Administracién en los términos que estable
esta ley,; o

BRSPS —- . i - . o
- e i S e = N
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;f +|V. Unicamente podran participar en el capital social fijo de las sociedades de inversién, la administradora
.solicite su constitucién y los socios de dicha administradora. En ningtn caso la participacion accionaria
| de las administradoras en el capital fijo de las sociedades de inversién que operen podra ser inferior al 99%
' de la parte representativa del capital social fijo; .

L'V, Unicamente podran participar en su capital social variable los trabajadores que inviertan los recursos
d‘g‘ las cuentas individuales previstas en las leyes de seguridad social; asi como las administradoras
conforrne 2 lo dispuesto en los articulos 27 y 28 de esta ley;

j "- .VI. Podran mantener acciones en tesoreria, que seran puestas en circulacion en la forma y términos que
! “naie el consejo de administracion;

| v En caso de aumento de capital, las acciones se pondran en circulacién sin que rija el derecho de
2l preferencia establecido por el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; y

wll Podran adquirir las acciones que emitan, procedlendo a la disminucién de su capital variable de

" v . ARTICULO 42.- Las sociedades de inversion deberan contar con un comité de inversion que tendra por
- objeto determinar la politica y estrategia de inversién y la composicién de los activos de la sociedad, asi
comO designar a los operadores que ejecuten la politica de inversion.

‘La designacién de los operadores de las sociedades de inversion debera contar snarnpre con el voto
Jfavorable de los consejeros independientes.

Este Comité debera sesionar cuando menos una vez al mes, y sus sesiones no seran validas sin la
presencia de cuando menos un consejero independiente. De cada sesufm deberé levantarse acta
pormenorfzada la cual debera estar a disposicién de la Comision.

ARTICULO 43.- El régimen de inversién deberd otorgar la mayor seguridad y la obtencion de una
adecuada rentabilidad de los recursos de los trabajadores. Asimismo, el régimen de inversion tenderd a
incrementar el ahorro interno y el desarrollo de un mercado de instrumentos de largo plazo-acorde con el
s[stema de pensmnes A tal efecto, proveera que las inversiones se canalicen preponderantemente a través
'd°e su colocacion en valores a fomentar:

'- a) La actividad productiva nacional;

'}-r b) La mayor generacnﬁn de empleo;

: c] La construccién de vivienda: i : : 3
\ d} El desarrollo de infraestructura; y

k. _:_ e) El desarrollo reglonal.

2« Las sociedades de inversién deberan operar con valores y documentos a cargo del Gobierng Federal y-
aquéllos que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intgrmediarios.

""- El régimen de inversiéon se sujetara a lo dispuesto’ por las reglas de caracter general que expida la
$0m19|6n oyendo previamente la opinién del Banco de México, de la Comisién Nacional Bancaria y de
?alores y del Comité Consultivo vy de Vigilancia, asi como a lo mgu:ente

I El 100% de su activo total debera estar representado por efectivo y valores; y .
r _' Il La cartera de valores de las sociedades de inversién estara mtegrada por Ios siguientes instrumentos:

| 3‘7“‘ Instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal,

.

Br Instrumentos de renta variable;

3

c) Instrumentos de deuda emitidos por empresas prwadas

M.d} Titulos de deuda emitidos, aceptados o] ava!ados por instituciones de banca multiple o de banca de
desarrollo

-.snl Titulos cuyas caracteristicas especificas preserven su valor adquisitivo conforme al Indice Nacional de
Pfeglos al Consumidor; y

--lvﬂ ‘Acciones de otras sociedades de inversion, excepto socredades de mversnﬁn especializadas de fondos
Para el retiro.

"‘lﬂs valores a que se refieren los incisos ¢), d) y e) en lo conducente, deberén astar calificados por una

Eﬂ'?resa calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Tratandose de
=i - 1
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-efectos distintos a los de valuacién, o en el caso de la falta' de presentacion de la solicitud a que se refiere g

" sujetarse las administradoras en la valuacién de los valores que integran las carteras de las sociedades @
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los valores a que se refiere el inciso b) sélo podran ser adquiridos por las sociedades de inversion, aquél
emitidos por empresas de reconocida solidez, solvencia y bursatilidad de acuerdo a los criterios que a
efecto expida el Comité de Analisis de Riesgos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Analisis de Riesgos podra prohibir la adquisicion de valores
los referidos en los incisos b), ¢), d), e} y f), cuando a su juicio representen riesgos excesivos para la carte
de las sociedades de inversion. Asimismo, el Comité de Analisis de Riesgos podra emitir reglas parg '
recomponer la cartera de las sociedades de inversion, cuando ciertos valores que las integren dejen de
cumplir con los requisitos establecidos. El propio Comité, fijara el plazo en que las sociedades de inversi
deben recomponer su cartera de valores. La Comisién serd la encargada de ejecutar los acuerdos

Comité de Analisis de Riesgos, sobre la prohibicién para adquirir ciertos valores o la _recomposicién d§:

cartera a que se refiere este parrafo. &
La Comision queda facultada para establecer limites a las inversiones cuando se concentren en un

mismo ramo de la actividad econémica, o se constituyan riesgos comunes para una sociedad de inversion, ©

ARTICULO 44.- Cuando una sociedad de inversién haya adquirido valores entre los porcentajes '

previstos en el régimen de inversién que le sea aplicable y con motivo de variaciones en los precios de log
valores que integran su activo no cubra o se exceda de tales porcentajes podré solicitar a la Comisién, ¢

autorizacién para mantener temporalmente el defecto o exceso correspondiente, la cual, en su caso, sg
otorgara con la condicién de que no lleven a cabo nuevas adquisiciones o venta de Ios valores causantes def
los mismos hasta en tanto se restablezcan los porcentajes aplicables. '

Las sociedades de inversién que incumplan con el régimen de inversién autorizado, deberan recomponegi
su cartera en el plazo que fije la Comisién, oyendo la opinién del Comité de ‘Analisis de Riesgo el que ng
podra ser mayor de seis meses, a fin de ajustarse al régimen ordenado por esta ley. :

Cuando se presenten minusvalias derivadas del incumplimiento al régimen de inversién autorizado pog

primer parrafo de este articulo, la administradora que opere la sociedad de inversion de que se trate, lag
cubrira con cargo a la reserva especial constituida en los términos previstos en esta ley, y en caso de qug!
ésta resulte insuficiente, lo debera hacer con cargo a su capital social.

ARTICULO 45.- El Comité de Analisis de Riesgos tendra por objeto el establecimiento de criterioi
lineamientos.para la seleccién de los riesgos crediticios permisibles de los vafores que integren la cartera d
fas sociedades de inversion, i

Dicho ¢omité estara integrado por tres representantes de la Commén uno de los cuales a desugnacl y
de ésta, lo presidira, dos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dos del Banco de México, dos df
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y dos de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

ARTICULO 46.- La valuacién de los documentos y valores susceptibles de ser adquiridos por i
sociedades de inversion, se sujetard a los criterios técnicos de valuacién que establezca un Comité ds
Valuacion, el cual estara integrado por tres representantes de la Comisién Nacional Bancaria y de Valore:
uno de los cuales, a designacion de ésta, lo presidira, dos.de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publicg!
dos del Banco de México, dos de la Comisién y dos de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas. Dich
Comité dara a conocer los criterios de valuacion, asl como los procedimientos y técnicas a que deberdd

inversion.
ARTICULO 47.- Las administradoras podran operar varias sociedades de inversion, Ias que tendran upli

composicion de su cartera distinta, atendiendo a diversos grades de riesgo. Los trabajadores, tendran &3
derecho de elegir a cuales de las sociedades de inversién que opere la admimstradora que les lleve

‘cuenta, se canalizaran sus recursos

Sin perjuicio de lo antenor, las administradoras estardn obligadas a operar, en todo caso, una socieds
de inversion cuya cartera estara iptegrada fundamentalmente por los valores cuyas caracteristicasl
especificas preserven el valor adquisitivo del ahorro de los trabajadores, a que se refiere el articulo 4
fraccion Il, inciso e) de esta ley, asi como por aquéllos otros que a juicio de la Junta de Gobierno se orientd
al propésito mencionado. . L

Las sociedades de inversién elaboraran prospectos de informacién al publico inversionista, que revelé ]
razonablemente la situacion patrimonial de la administradora que opere a la sociedad de inversion de que €
trate, asf como la informacién relativa a las politicas de inversién que seguird dicha sociedad de inversiéft !
Estos prospectos deberén remitirse a la Comisién para su previa autorizacién y prec:sar por lo menos, I
siguiente:

[. L& advertencia a los trabajadores afiliados de los riesgos que pueden derivarse de la clase
portafolios y carteras que compongan la sociedad de inversign, atendiendo a las politicas y limites que
sigan conforme a las disposiciones aplicables; ]
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uéliosdl ;- 1l. El sistema de valuacién de sus acciones.de conformidad con los criterios expedidos por el Comité de
- a talll 1-y/aluacion;

lil. La mencién especifica de que los trabajadores afiliados tendran el derecho a que la propia sociedad
€S deff - de inversion, a través de la administradora de ésta, les recompre a precio de valuacién hasta el 100% de su
ienencia accionaria, en los siguientes casos:

~ a) Cuando tengan derecho a gozar de una pension o a alguna otra prestacion en los términos de la Ley
idel Seguro Social, /

3 b) Cuando se presente una modificacién al régimen de inversion o de comisiones,

¢) Cuando la Comisién les designe administradora en los términos del articulo 76 de esta ley; y

d) Cuando solicitén el traspaso de su cuenta individual, en los plazos que la Comisién establezca; y

IV. Sefialar en forma detallada el concepto e importe de las comisiones que se cobraran al trabajador
aﬂhado y explicar la forma de célculo.

g~ Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades de inversién deberan elaborar folletos explicativos que traten

tes ‘42 ,,:_cuando menos los puntos hésicos de los prospectos de informacién, los que deberan estar redactados en

| forma clara, sencilla y en un lenguaje accesible a los trabajadores. Tanto los prospectos como los folletos
. explicativos deberan estar en todo tiempo a disposicién de los trabajadores afiliados, en las administradoras
fy soctedades de inversion.

La eleccton de administradora por los trabajadores, implica su aceptacién expresa de los prospectos de
\informacién emitidos por las sociedades de inversién que administre aquélia.

" " ARTICULO 48.- Las sociedades de inversién tendran prohrbldo lo siguiente:
o & . Emitir obligaciones;

II. Recibir depésitos de dinero;
Ny

a5 Ik Adquirir inmuebles;
) I'V. Dar u otorgar garantias o avales, asi como gravar de cualquier forma su patrimonio, salvo lo
' 8 dspuesto por esta ley, ;

V. Adquirir o vender las accaones que emitan a precio distinto al que resulte de aplicar los criterios que dé
8 aconocer el Comité de Valuacién;

or [al =i

i 5% VI, Practicar operaciones activas de crédito, excepto préstamos de valores y reportos sobre valores

< emitidos por el Gobierno Federal, asi como sobre valores emitidos, aceptados 0 avalados por instituciones

de crédito, los cuales se sujetaran a las disposiciones de caracter general que expida el Banco de México.

=~£r Tratandose de operaciones de reporto o de préstamo de valores, que en su caso se autorlcen las
“sociedades de inversién Gnicamente podran actuar como reportadoras o prestamistas;

VIl. Obtener préstamos o créditos, salvo aquéllos que reciban de instituciones de crédito, intermediarios

| ﬂl'lanc:eros no bancarios y entidades financieras del exterior, para satisfacer la liquidez que requiera la
@ operacion normal de acuerdo a lo previsto en esta ley. La obtencién de estos préstamos y créditos se
mjetara a las disposiciones de caracter general que expida el Banco de México, a propuesta de la Comisién;

= VIII. Adquirir el control de empresas;

IX. Celebrar operaciones en corto, con titulos opcionales, futuros y derivados y demas analogas a éstas,
como cualquier tipo de operacién distinta a compraventas en firme de valores, salvo cuando lo autonce
anco de México a propuesta de la Comisién;

X. Celebrar operaciones que de manera directa o indirecta téngan como resultado adquirir valores, por
S de un cinco por ciento del valor de la cartera de la sociedad de inversién de que se trate, emitidos .0
dos por personas fisicas 0 morales con quienes tenga nexos patrimoniales o de control administrativo.

La Comision en casos excepcionales y atendiendo a las consideraciones del caso concreto, podra
Qﬂorizar la adquisicién de los valores a que se ref iere el parrafo anterior hasta por un diez por ciento;

3&* Xl Adquanr valores extranjeros de cualquier género; y
Xll Las demés que sefialen ésta u otras Ieyes
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Seccién

Disposiciones Comunes

ARTICULO 49.- Las administradoras y las sociedades de inversion seran administradas por un Conse;
de Administracion integrado con un minimo de cinco consejeros que seran designados por los accionistay
de la sociedad, de los cuales, cuando menos dos seran consejeros independientes.

Los miembros del consejo de administracion de las administradoras seran también miembros del consejg*
de administraciéon de las sociedades de inversiéon que operen, asi como del comité de inversion de dichas
sociedades. -

En caso de que se aumente el nimero de integrantes del Consejo de Administracion se debe .i' c
mantener la proporcién de consejeros independientes que se sefiala en el primer parrafo de este articulo. f; !

Y

Los consejos de administracién de las administradoras y de las sociedades de inversion debera sesionay | C

cuando menos una vez al mes y sus sesiones no seran validas sin la presencia de cuando menos u’l
consejero independiente. De cada sesiéon de Consejo de, Administracién debera levantarse acty

s!
pormenotizada, la cual debera estar a disposicion de la Comisién. A‘- >
ARTICULO 50.- Para ser consejero independiente o contralor normativo, se debera cumplir, cuando, n
menos, con los siguientes requisitos:
I. Ser persona de reconocido prestigio en materia financiera, econdmica, juridica o de seguridad social re
experiencia profesional previa en la materia de cuando menos cinco afios;
Il. Acreditar ante la Comision solvencia moral, asi como capacidad técnica y administrativa; e
lll. No ser cényuge o tener relacion de parentesco por afinidad, civil o consanguineo dentro del segundg 8
grado o algin vinculo laboral con los accionistas de control o principales funcionarios de las administradorag,
Asimismo, no debera tener algin nexo patrimonial, ni vinculo laboral con las administradoras . w
sociedades de inversién autorizadas, con excepcion de la administradora y sociedad de inversion a las qug} 4
les preste sus servicios; ' y
IV. No prestar servicios personales a los institutos de seguridad social o habérselos prestado duranle 0s & '9
doce meses anteriores a su contratacion; ) E
V. Residir en territorio nacional; y
i m
VI. Contar con aprobacién del Comité Consultivo y de Vigilancia de la Comisién. s
ARTICULO 51.- Los consejeros independientes deberan propiciar con su voto y en todo caso procurafg
".que las decisiones que se tomen en las sesiones del consejo de administracién y comités en que participel@] o
sean en beneficio de los trabajadores y que las mismas se apeguen a la normatividad interna’y externa, as i
como a las sanas practicas del mercado. ; : &
Los consejeros seran responsables cuando apoyen decisiones de los comités o consejos en qui
s

participen que sean contrarias a dicha obligacién o cuando tengan conocimiento de irregularidades que a S
juicio sean contrarias a los intereses de los trabajadores, sin perjuicio de la responsabilidad en que incurral
el director general y los demds consejeros y funcionarios de la admlmstradora o sociedad de inversion. de
que se trate, en los términos de las disposiciones legales aplicables. ]

En todo caso, deberan presentar de inmediato al presidente del consejo de administracién, al audite
interno y al contralor normativo, asi como a la Comision, un informe detallado sobre la situacion observada

La omisién, por parte de los consejeros independientes, en el cumphm1ento de Ias ‘obligaciones a $
cargo sera causa de remocién, cuando asi lo determine la Comision.

ARTICULO 52.- La Comnsnén oyendo previamente al interesado y a la antldad de que se trate, podré éf
todo tiempo determinar que se proceda a la amonestacién, suspension o remocién de los consejera _
contralores normativos, directivos, comisarios, apoderados, funcionarios y demas personas que presten Susi ®
servicios a las administradoras o sociedades de inversion, cuando considere que tales personas no cuental
con la suficiente calidad técnica o moral para el desempefio de sus funciones, no retnan los requisitol
establecidos al efecto, o incurran de manera grave o reiterada en infracciones a las leyes y dema
disposiciones normativas que regulan los sistemas de ahorro para el retiro.

En el tlitimo supuesto, la Comisién podré ademas inhabilitar a las citadas personas para desempefiar |
empleo, cargo o comisién dentro del sistema financiero mexicano o dentro de cualquiera de las entidadé
que participen en los sistemas de ahorro para el retiro, por un periodo de seis meses a diez afios, S
perjuicio de las sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos legales fueren aplicables.
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| Para imponer la inhabilitacién la Comision debera tomar en cuenta lo siguiente:

a) La gravedad de la infraccidn y la necesidad de evitar estas practicas;

‘«/" b) El nivel jerarquico, los antecedentes, la antigliedad y las condiciones del infractor;
c) Las condiciones exteriores y las medidas de ejecucién;

d)La reincidencia.- y

:. e) El monto del beneficio, dafios o perjuicios econémicos derivados de la infraccion.

~ ARTICULO 53.- Las administradoras y sociedades de inversion ajustaran sus programas de publicidadg,
‘campaias de promocién y toda la documentacion de divulgacion e informacién que dirijan a los trabajadores
y al publico en general a las disposiciones de esta ley y a las disposiciones de caracter general que expida la
;_(;omisién_

~ La Comision podra obligar a las administradoras y a las sociedades de inversién a modificar o suspender
| su publicidad cuando ésta no se ajuste a las reglas generales que la misma hubiere dictado. Si una
" administradora o sociedad de inversién infringiere mas de dos veces, en un periodo de seis meses, las
" ‘normas de publicidad dictadas por la Comisién, no podré reiniciarla sin previa autorizacién de la misma.

ARTICULO 54.- La Comision, oyendo previamente a la administradora o a la sociedad de inversion,
| revocara la autorizacién en los siguientes casos:

I. Si la administradora o sociedad de inversién incumple reiteradamente con las obligaciones a su cargo

. | establecidas en esta ley, en otras leyes, reglamentos o en las disposiciones de caracter general que le sean
_aplicables;

Il. Cuando sus sistemas de computo no satisfagan o dejen de cumplir con los requisitos establecidos de
conformidad con esta Iey y afecten de manera grave, a juicio de la Comisién, los snlereses de los

traba]adores

lll. Cuando no entregue la informacién necesaria para la operacién de los msbernas de’ conformidad con
_lo previsto en la presente ley, en otras leyes o en las disposiciones de caracter general que le sean
apllcables y afecten de manera grave, a juicio de la Comisién, los mtereses de los trabajadores,

IV. Si la administradora o sociedad de inversién no reconociera la competencia de las autoridades
mexicanas para supervisarla o no se sujetara a las leyes mexicanas para resolver las controversias en que

. sea parte; :
Y ar . V. Tratdndose de una sociedad de inversion, si se revoca la autorizacién a la admmstradora que Ia
IPelY “opere; y

VI. Si se disuelve, quiebra la administradora o entra en estado de liquidacién.

La revocacién de la autorizacién producira la. diSOIUCtén y la liquidacion de Ia admrmstradora o de la
_sociedad de inversidén de que se trate.

ARTICULO 55.- Previo a la revocacién de la autérizacién. la Comisién deberd proceder conforme a lo
" siguiente:
I Notificar personalmente al interesado la determinacion de revocar la autorizacién de que se'trate;

.+ I Conceder al interesado un plazo de 15 dias hébiles siguientes a la fecha en que surta efect'os la
g notlf cacion, a fin de que manifieste lo que a su derecho convenga ofreciendo o acompafiando, en su caso,
e Ias pruebas que considere convenientes; y

.. lll. Una vez analizados los argumentos hechos valer y desahogadas y valoradas las pruebas ofrecidas, la
’_ Comision dictara y notificara la resolucién correspondiente, la cual no admitira recurso administrativo alguno.

"\ ARTICULO 56.- La disolucién y liquidacién de las administradoras o sociedades de inversién se regirén
* ' por lo dispuesto en los Capitulos X y Xl de la Ley General de Sociedades Mercantiles o, segun el caso, por
&l Capitulo | del Titulo VII de la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos, con las siguientes excepciones:

- | _"" a) Previamente a.la declaracién de quiebra o suspensién de pagos, los jueces deberéan olir la opinién de
Ia Comisién;

b) El cargo de sindico o liquidador siempre correspendera a alguna institucion de crédito;

| c) La Comision ejercera, respecto a los sindicos y a los liquidadores, las funciones. de vigilancia que tiene
atribuidas en relacién a las propias administradoras; y
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"individuales a la cuenta concentradora prevista en el articulo 75 de esta Ley, durante el plazo que determine *

+ que se traspasara su cuenta individual,

institutos de seguridad social y la Comisién;
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d) La Comisién podra solicitar la suspensién de pagos y la declaratoria de quiebra en las condiciones y 4
casos previstos por la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos.

En el caso de disolucién de las administradoras o sociedades de inversion, la Comisién debera tomar $i
todas las medidas necesarias para la proteccion de los intereses de los trabajadores. 5

Antes de proceder a la disolucién y liquidacion de una administradora, se traspasaran las cuentas "'f;

el reglamento de la misma. El traspaso de estas cuentas a una administradora, se realizara de conformidad '-H_
con las disposiciones de caracter general que éxpida la Comisién, salvaguardando los derechos de los 5 |

trabajadores, sin perjuicio del derecho de éstos para elegir la administradora y sociedad de inversién a la

Seccién IV
De las Empresas Operadoras de la Base de Datos Nacional SAR _
ARTICULO 57.- La Base de Datos Nacional SAR, propiedad exclusiva del Gobierno Federal, es aquélla :

informacién individual de cada trabajador y el registro de la administradora o institucién de crédrto en que
cada uno de éstos se encuentra afiliado.

certificacién, de los registros de trabajadores en las mismas, el control de los procesos de traspasos, as|
como instruir al operador de la cuenta concentradora, sobre la d15tnbuc16n de los fondos de las cuotas @
recibidas a las administradoras correspondlentes |

La prestacién del servicio plblico a que se refiere este articulo se llevarda a cabo por empresas,

con

operadoras que gocen de la concesidn del Gobierno Federal, la que se otorgara discrecionalmente por 'lag dist
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico oyendo la opinién de la Comisién. |
Para obtener la concesién, las empresas operadoras deberan, entre otros requisitos, constituirse coma ope

sociedades anénimas de capital variable, sélo podran participar en su capital social las personas fisicas -:,
morales de nacionalidad mexicana y deberan tener integramente suscrito y pagado su capital mimm_
exigido de conformidad con lo dispuesto por esta ley, asi como por las bases de Ilcttamén y por las '.

disposiciones de caracter general que para tal efecto se expidan. - de
. Las empresas operadoras tendran como objeto exclusivo: E C

I. Administrar la Base de Datos Nacwnal SAR,; '

Il. Promover un ordenado proceso de eleccion de adminlstradora por los trabajadores; - e

Ill. Coadyuvar al proceso de localizacién de los trabajadores para permmr un ordenado traspaso de las por
cuentas individuales de estos\urtlmos de una administradora a otra; |
IV. Servir de concentradora y distribuidora de informacion relativa a los mstemas de ahorro para el retlr 8 pre

entre los participantes en dichos sistemas, los lnstltutos de seguridad social y la Comisién;

V. Establecer el procedimiento que permita que la informacioén derivada de los sistemas de ahorro para
el retiro fluya de manera ordenada entre los participantes en los sustemas de ahorro para el retiro, los:

VI. Indicar al operador de la cuenta concentradora para que éste efectie las transferenmas de recursos il -
depositados en dicha cuenta a las cuentas de las administradoras;

VII. Procurar mantener depurada la Base de Datos Nacional SAR. Para tal efecto, procuraran evitar la’
duplicidad de cuentas, incentivando la unificacién y traspaso de las mismas a la Gltima cuenta individual$
abierta por el trabajador, de conformidad a los procedimientos establecidos en el Reglamento de esta Ley.
La unificacién y traspaso se realizaran sin necesidad de solicitar previamente autorizacién del trabajador des
que se'trate; y . ; .

VIIL Los demaés que se seﬂalen enla conceswén

ARTICULO 59.- Las empresas operadoras deberan sujetar su operacién a lo dispuesto en la presentel§ 3
ley, asi como en el titulo de concesion.

Los concesionarios en ningln caso podran ceder, ni en forma alguna gravar, transferir o enajenar I
concesion o los derechos en ella conferidos. .
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ARTICULO 60.- Las concesiones para la operacion de la Base de Datos Nacional SAR terminan por
c,_,alqutera de las siguientes causas:

% 1. Cumplimiento del plazo o término por el que se hayan otorgado;

1I. Renuncia del concesionario;

ntas 3 _ : Ill. Imposibilidad del cumplimiento de su objeto o finalidad;

" V. Declaratoria de rescate por causa de utilidad publica;

'f V. Liquidacién o quiebra del titular; y

5 .,l VI. Cualquier otra causa prevista en esta ley, su reglamento y demas disposiciones admir;istratiﬁfas que
rijan los sistemas de ahorro para el retiro o en el titulo de concesién, que a juicio de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, haga imposible o inconveniente su continuacion.

It La terminacion de la concesion no extingue las obligaciones pendientes de cumplimiento, contraidas por
el titular durante su vigencia.

~ ARTICULO 61.- Las concesiones para operar la Base de Datos Nacional SAR podréan ser revocadas,
: oyendo previamente a la empresa operadora de que se trate, por cualquiera de las causas siguientes:

~(l. Por dejar de cumplir con cualesquiera de los requisitos que para el otorgamiento de la concesion
'establecen la presente ley y su reglamento

e

+ Il Por.dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesion;
. |Il. Por dar a la informacién objeto de la concesién un uso distinto al autorizado;

i

o .!; IV. Por dejar de cumplir con los términos y condiciones a los que se sujete el otorgamlento de la
2 concesaén o por infringir lo dispuesto en esta ley, .su reglamento, el titulo de concesién y demas
e 7,. . disposiciones administrativas aplicables a los sistemas de ahorro para el retiro;

V Por dejar de pagar en forma oportuna los derechos que se hayan fijado a cargo de la empresa

" VI Por dejar de observar los principios de confdencmhdad y reserva de la mformamdn derivada de los
_ s:stemas de ahorro para el retiro, de conformidad con lo establecido en la presente ley y en las disposiciones
de caracter general que al efecto sean expedidas por la Comision;

VIl. Por incumplir de manéra grave con los planes de trabajo o con el proyecto informatico aprobados por
!a Comnsubn _ ] i

VIU. Por permitir que participen en su capital social personas distintas de las autorizadas por esta Ieyr I

IX. Por cobrar comisiones mayores o distintas a las previstas por el titulo de concesién o a las aprobadas

- lase bor la Comisién en los térmlnos de dicho titulo;

. X. Por no proporcionar a Ia Comisién, la informacién que esta obligada a entregarle de acuerdo alo
ol prewsto en esta ley y en las disposiciones de caracter general derivadas de la misma;

. Xl. El cambio de Ia naclonaildad del concesionario;

. . \
XIl. Ceder, hipotecar, gravar, transferir o enajenar las concesiones o los derechos en ellas conferidos, .asi
rno a otros particulares, nacronaies o extranjeros;

" XIll. Suspender, en forma total, la prestacién de los servicios sin autonzacuén de la Secretaria de
acnenda y Crédito Publico, salvo en caso fortuito o' de fuerza mayor;

.' XIV. Prestar servicios distintos a los sefialados en la-concesién respectiva;
- . XV. Ejecutar u omitir actos que impidan la prestacién continua de los servicios concesionados: y

'.',XVI Por incurrir en cualqu:er otra causal de revocacion prevista en esta ley, sus reglamentos o en el
lo de concesién.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblico podra revocar las concesiones de manera inmediata
amente en los. supuestos de las fracciones [1, VIil, XI, Xil, XIII y XV anteriores.

En los demas supuestos se requerira que la sancién se haya impuesto por lo menos en cinco ocasiones.

& ARTICULO 62.- En caso de desastre natural, de guerra, de grave alteracién del orden pablico o cuando
r -'1 g'tema algun peligro inminente para la seguridad nacional, la paz interior del pais o para la economia
icional, el Gobierno Federal podra hacer la requisa, del centro de operaciones y demds instalaciones,

1yt . i v .
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inmuebles, muebles y equipo, destinados para la operacion de |la Base de Datos Nacional SAR, como k 16 b
juzgue conveniente. El Gobierno Federal podra-igualmente utilizar el personal que estuviere al servicio de | an K
empresas operadoras de que se trate, cuando lo considere necesario. La requisa se mantendra mientr que
subsistan las condiciones que la motivaron. 7 4] ente

El Gobierno Federal, salvo en el caso de guerra internacional, indemnizara a los interesados pagando los /
dafios y perjuicios a su valor real. Si no hubiere acuerdo sobre el monto de la indemnizacién, los dafios se. pub
fijarén por peritos nombrados por ambas partes, y en el caso de los perjuicios, se tomara como base e[ |
promedio del ingreso neto en el afio anterior a la requisa. Cada una de las partes cubrira la mitad de !o{ valc
gastos que se originen por el peritaje.

ARTICULO 63.- Previo a la declaraciéon de revocacion de la concesion para la operacion de la Base d;": gru;
Datos Nacional SAR, se debera cumplir con el procedimiento establecido en el articulo 55 de esta ley. b

Seccién V | del
De las Relaciones entre las Administradoras y los Grupos y Entidades } |
Financieras y de los Conflictos de Interés

ARTICULO 64.- Las administradoras deberan sujetar sus relaciones con los grupos y entldade; B adn
financieras con las que tengan vinculos patrimoniales, asi como con las demas entidades que integran :j cue
sistema financiero mexicano a lo dispuesto por el presente capitulo, debiendo en todo momento evitar tode§

" tipo de operaciones que impliquen un posible conflicto de interés. : e

A tal efecto, la Comisién esta facultada para establecer las medidas tendientes a evitar el uso indebidoll] par
de informacién privilegiada y los conflictos de interés en la administracion de los recursos derivados de log
sistemas de ahorro para el retiro por las administradoras, teniendo en todo tiempo como objeto primordial, F X
proteccién de los intereses de los trabajadores, . gpé

ARTICULO 65.- Los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, tienen prohibido utilizar fa}
informacién de'dichos sistemas para cualqmer fin distinto a los previstos por esta ley. 2t

ARTICULO 66.- Los funcionarios de primer y segundo nivel de una administradora, no podran ejercer ¢{§§ pro
mismo cargo, ni tener alglin nexo patrimonial o vinculo laboral de cualquter especie con otra administradoralj del

que no sea a la que le presten sus servicios.

Asimismo, dichos funcionarios no podran ocupar cargo alguno en cualquier otro intermediario financiero,f§ ent

independientemente de que sea parte del grupo financiero al que, en Su caso, pertenezca.

ARTICULO 67.- Los funcionarios de primer nivel de las administradoras, sociedades de inversién # am
empresas operadoras, sus contralores, sus gerentes, consejeros, los servidores publicos de la Comision, los de
integrantes de la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia y, en general, cualquier persond car
que en razén de su cargo o posicién tenga acceso a informacién de las inversiones de los recursos de las§l
cuentas individuales previstas por las leyes de seguridad social, que atn no haya sido divulgada oficialmente ol
al mercado y que por su naturaleza sea capaz de influir en las cotizaciones de los valores de dichas! de
inversiones, deberan guardar estricta reserva respecto de esa informacién. tal

Asimismo, se prohibe que las personas mencionadas en el parrafo anterior puedan valerse directa off inf

indirectamente de la informacién reservada, para obtener para si o para otros, venta;as mediante la comp -:'
o venta de valores. '

Adicionalmente, las personas que participen en las decisiones sobre adqmsncnén 0 enajenacion de va [orel-
no podran comunicar estas decisiones a personas distintas de aquéllas que deban participar en’la operamén.__
por cuenta o en representacion de la administradora o sociedad de inversion, y estaran sujetas a o §
dispuesto en la Ley del Mercado de Valores en materia de informacién privilegiada, asi como a Ias.;
sanciones respectivas. i

Los miembros de la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia, ademas de observar loi§
dispuesto en esta Ley en materia de confidencialidad, deberan guardar la mas estricta reserva sobré
cualquier tema o asunto que se trate en las sesiones de dichos érgancs colegiados, asi como de I8
informacién que en su caracter de miembros de los mencionados érganos, tengan acceso. Los miembros d
la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia que incumplan con lo dispuesto en este parrafd
seran destituidos sin perjuicio de las sanciones a que se hagan acreedores conforme a ésta u otras Jeyes.

ARTICULO 68.- A los integrantes de la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia, :
todos los servidores publicos de la Comisién, asi como a los integrantes de los Consejos de Administracion
Comités de Inversién y Directores Generales de las administradoras y sociedades de inversion, les serdl
aplicables las prohibiciones, limitaciones y obligaciones que establecen los articulos 16 bis 2, 16 bis
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1 I m bis 7 y 16 bis 8 de la Ley del Mercado de Valores, asi como las correspondientes sanciones establecidas
e i los articulos 16 bis 4, 16 bis 7 y lo dispuesto por el articulo 16 bis 8 de la misma ley, con la salvedad de
Wrag) We las atribuciones que en ellos se establecen para la Comisién Nacional Bancaria y des Valores, se
a,-.hc-,nd.c.'ran conferidas a la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

5 .__. _ ARTICULO 69.- Las sociedades de inversion solo podran adquirir valores que sean objeto de oferta
s publica, a través de colocaciones primarias 0 a través de operaciones de mercado abierto.
ie - © |. Tratdndose de colocaciones primarias,. las sociedades de inversion tendran prohibido adquirir
? log® yalores de:

' '. B a) Empresas con las que tengan nexos patrimoniales, de control administrativo o formen parte del mismo
=) '"’Z' -'-g;upﬂ al que pertenezcan, y

" " b) Empresas, cuando el agente colocador sea una institucion de crédito o casa de bolsa que sea parte

) i del mismo grupo financiero al que pertenezca la sociedad de inversion,

1. Adicicnalmente, las sociedades de inversion tendran prohibido:

i gt
~a) Operar valores con entidades financieras con las que tengan nexos patrimoniales, de control
adegf administrativo o formen parte del grupo financiero al que pertenezcan, cuando estas Uitimas actien por
in gl cuenta propia, y

todagg b) Efectuar depésitos de dinero o realizar cualquier otra operacién con titulos no emitidos en serie, con

bs intermediarios financieros con los que tengan nexos patrimoniales, de control administrativo o formen
sarte del grupo financiero al que pertenezcan.

.- Las sociedades de inversién sdlo podran utilizar los servicios de la institucion o de la casa de bolsa del
.grupo financiero del que formen parte para que éstas, por cuenta y orden de la sociedad, efectien
88l operaciones con valores distintas a las arriba sefialadas.

o 'A'-_-i ARTICULO 70.- Con objeto de evitar posibles conflictos de interés, los contratos que celebren las
&1 administradoras con cualquier empresa con la que tengan nexos patrimoniales, asi como los planes de
i ‘ipromocion y distribucion de acciones de las sociedades de inversiéon que lleven a cabo las administradoras,
gﬂeberén ser aprobados por el contralor normativo y por la Comisién, en cuanto a sus requisitos minimos.

! 1 .Las empresas que presten servicios a méas de una administradora, no deberan hacer dlscnmmac:lrjn
;entre éstas, para lo cual deberan aplicar las mismas condiciones de contratacién.

. ARTICULO 71.- Las sociedades de inversion deberan respetar el limite del cinco por ‘ciento o su
-ampliacwn de hasta el 10 por ciento, con autorizacién de la Comision, para la adquisicién directa’ o indirecta
ae valores emitidos o avalados por personas fisicas o morales con qu:enes tengan nexos patnmonlales 0 de
?gontroi administrativo.

23\ ARTICULO 72.- Las instituciones de seguros autorizadas para ofrecer rentas vitalicias o seguros de

' sobrevivencia, tendran derecho a conocer la informacién relativa a los trabajadores que conforme a las leyes

tal efecto, la Comisién debera poner a disposicién de las instituciones de seguros antes mencionadas la
ghfarrnamén a que se refiere este precepto. : .

ARTICULO 73.- Las empresas operadoras a las que se les declare la révocacién de la concesion,
nte un plazo de 10 afios contado a partir de la declaraciéon correspondiente, 'deberan guardar
fidencialidad respecto de la informacién derivada de los sistemas de ahorro para el retiro a la que hayan
ido acceso y abstenerse de usar o comercializar dicha informacion en beneficio propio o de terceros.

CAPITULO IV

De la Cuenta Individual y de los Planes de Pensiones Establecidos por
Patrones o Derivados de Contratacion Colectiva

Seccion |
De la Cuenta Individual

ARTICULO 74.- Los trabajadores tienen derecho a la apertura de su cuenta individual de. conformidad
las leyes de seguridad social, en la administradora de su eleccién. Para abrir las cuentas individuales, se
asignara un Nimero de Seguridad Social al ser afiliados a los institutos de seguridad social. _

Las administradoras estaran obligadas a abrir la cuenta individual o aceptar el traspaso de dicha cuenta,
aquellos trabajadores que cumpliendo con las disposiciones aplicables, soliciten su apertura de cuenta.
ningun caso podran hacer discriminacién de trabajadores.

"tle seguridad social estén en el supuesto de contratar dichas rentas vitalicias y seguros de sobrevivencia. A "
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El traspaso de la cuenta.individual de un trabajador a una administradora diferente a la que opera dich
cuenta, solo podra solicitarlo una vez en un afio calendario contado a partir de la Gltima ocasion en que haya,
ejercitado este derecho, salvo cuando se modifique el régimen de inversion o de com|szones o la
administradora entre en estado de disolucién.

Asimismo, el derecho de los trabajadores para invertir los recursos de su cuenta individual en otra A

" rer
sociedad de inversién, que sea operada por la misma administradora que se encuentre operando dzcha. | mi
cuenta, podra ser ejercitado una vez al afio en los términos de lo dispuesto en el parrafo anterior. W po

Los trabajadores podran solicitar en cualquier tiempo a las administradoras, en las oficinas de éstas ‘l s

estados de cuenta adicicnales a los que conforme a esta ley y a las disposiciones de caracter general: ge
aquéllas deban enviarles periédicamente. . .:.1;-_

Las administradoras elegldas por los trabajadores que quieran traspasar sus cuentas individuales en Iosj'
términos del articulo 178 de la Ley del Seguro Social, seran responsables de efectuar los tramites para e|
traspaso. 5

ARTICULO 75.- El Instituto Mexicano del Seguro Social, tendra abierta a su nombre en el Banco de | col
México, una:cuenta que se denominard concentradora, en la cual se podran depositar los recursos 90
correspondientes a las cuotas obrero patronales, contribuciones del Estado y cuota social del seguro de reg
retiro, cesantia en edad avanzada y vejez, manteniéndose en dicha cuenta hasta en tanto se lleven a cabgt | .. en
los procesos de individualizacion necesarios para transferir dichos recursos a las administradoras elegidas'@| 10
por los trabajadores. _ l

Los recursos depositados en la cuenta concentradora se invertiran en valores o créditos a cargo del’ de
Gobierno Federal, y otorgaran el rendimiento que determinara la Secretaria de Hacienda y Crédito Publica !
‘misma que establecera las demas caracteristicas de esta cuenta. pa

ARTICULO 76.- Los recursos de los trabajadores que no elijan administradora seran enviados a und' art
administradora que indique la Comisién en los términos del Reglamento de esta Ley, para ser colocados e de
una sociedad de inversion cuya cartera se integre fundamentalmente por los valores a que se refiere ef | pe
articulo 43, fraccién I, inciso e) de esta ley, asl como por aquéllos otros que a juicio de la Comision permitaf i ad
alcanzar el objetivo de preservar el valor adquisitivo del ahorro de los trabajadores. 48l fin

: : . ok e

Los trabajadores a los que se les designe administradora de conformidad con lo dispuesto en este: L
articulo, podran traspasar sus recursos a otra administradora, sin que les sea’aplicable el limite de unjg
traspaso anual previsto por la Ley del Seguro Social. ; an

: . - » . co

ARTICULO 77.- Los institutos de seguridad social llevaran a cabo la recaudacion de las cuotas y ga
aportaciones destinadas a las cuentas individuales de los sistemas de ahorro para el retiro, de conformidady '
con lo previsto en las leyes de seguridad social.

es
ARTICULO 78.- La recepcitn, depdsito y retiros de los recursos de las cuentas individuales de Ioa- T

sistemas de ahorro para el retiro, asi como los traspasos y flujos de informaciéon se realizaran en Ios
términos y conforme a 103 procedtmtentos que se establezcan en el Reglamento de esta Ley. g

ARTICULO 79.- Con el propésito de incrementar el monto de la pension, e incentivar el ahorro interno de:j

a la subcuenta de ahorro voluntario.

colectivos de trabajo podran realizar depésitos a la subcuenta de aportaciones voluntarias en cualquier:
tiempo. Estos recursos deberan ser invertidos en las sociedades de inversién que opere la administrado
elegida por el trabajador.

%

Asimismo, con la finalidad de promover el ahorro de los trabajadores a través de la subcuenta de ahorra’
voluntario, las administradoras podrén otorgar incentivos en las comisiones a los trabajadores por &
permanencia de sus aportaciones.

de
Los trabajadores podran realizar retiros de su subcuenta de aportaciones voluntarias cada seis mese :

dando para ello aviso a la admmlstradora con la antelacién que se pacte en los contratos tipo previamenté
aprobados por la Comisién. . %

A

ARTICULO 80.- El saldo de la cuenta individual, una vez deducido el importe de los recursosi
provenientes de la subcuenta de aportaciones voluntarias, serd considerado por el Instituto Mexicano de
Seguro Social para la determinacién del monto constitutivo, a fin de calcular la suma asegurada que s€
entregara a la instituciéon de seguros elegida por el trabajador o sus beneficiarios para la contratacién de las
rentas vitalicias y seguros de sobrevivencia en los términos previstos en la Ley del Segura Social. En cada

1
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easo, el trabajador o sus beneficiarios decidiran libremente si los recursos de la subcuenta de aportaciones
‘yoluntarias los reciben en una sola exhibicién o los utilizan para mcrementar los benef’cms de la renta
vitalicia y seguro de sobrevivencia.

© ARTICULO 81.- Los procedimientos relativos al calculo del monto constitutivo para la contratacién de las
rentas Vitalicias y de los seguros de sobrevivencia, estara a cargo de un comité integrado por once
‘miembros de la siguiente forma: tres por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas. quien lo presidira, dos
: por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dos por el Instituto Mexicano del Seguro Social, dos por el
1] Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado y dos por la Comisién Nacional
S | del Sistema de Ahorro para el Retiro. :

Seccion |l

Del Registro de Planes de Pensiones Establecidos por Patrones o
Derivados de Contratacién Colectiva

I ARTICULO 82.- Los planes de pensiones establecidos por patrones o derivados de contratacion

> de u«; ' colectiva, o por dependencias o entidades a que se refieren los articulos 190 de la Ley del Seguro Social y

rsog g . 90 Bis-O de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, para su

. registro_ por la Comision, en los términos de los mencionados articulos, deberan otorgarse en forma general,

L en beneficio de todos los trabajadores, dictaminarse por actuario registrado ante la Comisién y cumplir con
|os requisitos que se determinen mediante disposiciones de caracter genera! ;

Para estar registrado ante la Comisién como actuario autorizado para dlctammar planes de pens.lones se

i ‘dal d@beran cubrir los requisitos que determine el Reglamento de esta Ley.

olicas . ARTICULO 83.- La Comisién debera llevar un registro de los planes de pensiones estébiecidos por
patrones o derivados de contratacién colectiva conforme a lo dispuesto en el articulo anterior y en los
und@l articulos 190 de la Ley del Seguro Social y 90 Bis-O de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales
s eflll de los Trabajadores del Estado, a fin de que a los trabajadores que adquieran el derecho a disfrutar de una
o ol pension conforme a un plan registrado, les sean entregados los recursos de su cuenta individual, por la
ritan administradora que opere la misma ya sea en una sola exhibicion o bien, situdndoselos en la entidad

W financiera que el trabajador designe, para que adqu:eran una penStén en los términos del articulo. 157 de la
{.ey del Seguro Social.

esté ' e
y und | Para realizar el retiro de los recursos de la cuenta lndwldual en los supuestos a que se reﬁere el parrafo
: antenor la pension que recibird conforme al plan de pensiones registrado mas la que corresponderia si
- M8 contratara una renta vitalicia con los recursos de su cuenta individual, no deberé ser inferior a |a pensién
::a garantizada en los términos del articulo 170 de la Ley del Seguro Social, mas un treinta por ciento.
ol establecidos en la Ley del Seguro Social o en la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Somales de los
. Trabajadores del Estado, segln sea el caso, ‘

e
-

CAPITULO V !
De la Supervision de ios Participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
Seccién | ' ;
' ' . : De la Contabilidad

,, ARTICULO 84.- La contabilidad de las administradoras y soc:edades de inversion se suletaré alo
pfav;sto en la presente ley, en el reglamento de la misma y en las disposiciones de caracter genera] que

,.para tal efecto expida la Comisién. -
1.\'1
» Por lo que respecta a las sociedades de inversion, éstas deberan cumplir con las normas de agrupacmén

. &ecuentas y de registro de operaciones que dicte la Comisién.

io":

'ARTICULO 85.- Las cuentas ;que deben llevar las -sociedades de inversion y admlmstradoras se
djustaran estrictamente a las leyes aplicables y al catdlogo que al efecto autorice la. Comision. Las
Sociedades de inversién podran introducir nuevas cuentas previa autorizacién de la Comisién, para lo cual
eran indicar en la solicitud respectiva el motivo de la misma.

.. Las sociedades de inversion y administradoras deberan lievar su contabilldad en su demicilio social, asi
Como los sistemas y registros contables que establezca la Comis:én debiendo satisfacer los requisitos
immos a que se refieren las leyes aplicables.

Los asientos de contabilidad seran analiticos y deberdn efectuarse en el plazo que a tal efecto
Qﬂablezca la Comisién, el que no debera exceder de cinco dias habiles.

Los planes de pensiones mencionados podran fijar edad y periodos de servicio diferentes a los

T

!
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ARTICULO 86.- Los sistemas de registro y procesamiento contable deberan conservarse a disposicié

de la Comisién, en las oficinas de las administradoras y sociedades de inversion durante un plazo de 1 de
afios, mediante los sistemas fotogréficos, electrénicos o telematicos que autorice fa Comisién.

ARTICULO 87.- Las sociedades de inversion y las administradoras, deberan publicar en dos penomco% ajL
de circulacién nacional los estados financieros trimestrales y anual, formulados de acuerdo con las reglas dg’
agrupacion de cuentas éstablecidas en las disposiciones generales que al respecto emita la Comlsmn. pu

precisamente dentro del mes y los noventa dias naturales a su fecha, respectivamente, sin perjuicio de '

mantener colocados en lugares visibles en todas sus oficinas y sucursales, en todo tiempo, dichos estados |
financieros. Los administradores y comisarios de las sociedades de inversién y de las administradoras QUQ inf
hayan aprobado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados contables seran los responsables s _
de dicha publicacién y quedaran sujetos a las sanciones correspondientes en el caso de que lag | - re
publicaciones no revelen la verdadera situacién financiera de la sociedad o administradora que corresponda, P
Sin perjuicio de lo anterior, la Comision podra al revisar los estados contables ordenar modificaciones o pre
correcciones que a su juicio fueren fundamentales para ameritar su publicacién y podrd ordenar que sg fac
publiquen con las modificaciones pertinentes, en la inteligencia de que esta publicacién se hara dentro de lqs A
quince dias naturales siguientes a la modificacion., i pat
ARTICULO 88,- Las administradoras, sociedades de inversién y empresas operadoras, sin perjuicio de lof|
sefialado en la presente ley y en las demas disposiciones conducentes, deberan llevar su contabilidad y :' ant
registro de las operaciones en que intervengan, mediante sistemas automatizados, o por cualquier otrol pre
medio, conforme a lo que sefiale la Comision,
La informacién que cumpliendo con los procedimientos establecidos se integre a las bases de datos de fa est
Comisién, ptoducira. los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos originales y, en pul
consecuencia, tendra igual valor probatorio. Los sistemas automatizados, la informacién y la manera en que§| - |
deba proporcionarse, deberan reunir las caracteristicas que-establezca el Reglamento de esta Ley. i
{ Seccion Il Zﬁl
| - : . _ ~ De la Supervisién _
ARTICULO 89.- La supervisidn que realice la Comisién se sujetara al Reglamento de esta Ley, 4 las
l comprenderd el ejercicio de las facultades de inspeccion, vigilancia, prevencién y ‘correcciéon que sege  Se
g confieren a la Comisién en esta ley, asi como en otras leyes y disposiciones aplicables. Tratandose de |a sff @
. instituciones de crédito la supervisién se realizara exclusivamente por lo que respecta a las operaciones quéll De
:L' . realicen en relacién con los referidos sistemas. k- _
| - La supervisién de los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro tendra por objeto evaluar .; fin:
riesgos a que estan sujetos, sus sistemas de control y la calidad de su administracion, a fin de procurar que su
los mismos mantengan una adecuada liquidez, sean solventes y estables y, en general se ajusten a las§]* cul
disposiciones gue los rigen y a los usos y sanas practicas de los mercados financieros. Asimismo, por medio ati
. de la supervisién se evaluaran de manera consclidada los riesgos de los participantes en los sistemas defl -me

ahorro para el retiro agrupados o que tengan nexos patrlmomales asl como en general el adecuad i
func:onamlento de dichos sistemas.

ARTICULO 90.- En ejercicio de sus funciones de supervision, la Comisién tiene las siguientes facultade

-

I. Practicar las visitas de inspeccion y los actos de vigilancia a que se refiere esta ley;

Ea

Il. Requerir toda aquella informacién y documentacién que estlme necesaria para la realizacion de
A funciones de supervnsabn

. Asegurar en caso de que asl lo estime conveniente, la documentacion, medios magnéticos y déifl
procesamiento de datos que contengan informacién necesaria para realizar sys facultades de supervisién; &

IV. Revisar los estados financieros, asl como ordenar las publicaciones establecidas en esta ley;

V. Vigilar el cumplimiento de los programas de funcionamiento de las administradoras y sociedades d
"inversion; :

VI. Revisar que mantengan el capital minimo y, en su caso, la reserva especial las admnmstrado as
sociedades de inversion y empresas operadoras; '

VIL. Supemsar el cumplimiénto del'régimen de inversién de las sociedades de inversion;

VIIl. Verificar que los contratos de inversién. que las administradoras celebren con los trabajadares, s
apeguen a lo establecido en las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision;:
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X. Revisar que las sociedades de inversion cumplan con las reglas de valuacién y atiendan a los criterios
alificacion de los valores y documentos con que operen, conforme a las disposiciones aplicables;

'x Verificar que las comisiones que cobren los participantes en’los sistemas de ahorro para el retiro, se
]usten al régimen autorizado por la Comision;

&' xI. Determinar los dias en que las sociedades de inversién y las administradoras podran cerrar su

i >

"uertas y suspender sus operaciones;

“ XIll. Ejercer las demas facultades que, en materia de supervision, se atribuyen a la Comisién en la
'. psente ley.

. ARTICULO 91.- Los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, estaran obligados a
‘proporcionar a la Comisién la informacién y documentacién que ésta les solicite en ejercicio de sus
cultades de supervision, en relacién con las cuentas y operaciones relativas a los sistemas de ahorro para
‘sl retiro, asi como sobre su organizacién, sistemas, procesos, contabilidad, inversiones, presupuestos y
patnmonic. _

i La informacién y documentacioén que requiera la Comisién a las personas mencionadas en el parrafo que

strictamente confidenciales, con excepcién de los que por su naturaleza puedan ser dadus a conocer al
.ﬁ*ublico en general. Los semdores publlcos de la Comisién seran responsables en caso de su divulgacion.

' ARTICULO 92.- La inspeccion que practique la Comision se efectuara a través de visitas, verificacion de
- operaciones y auditorias de registros y sistemas, en las mstalacrones 0 equipos autornatlzados de los
; participantes en los sistemas de ahorro para el retiro. -

z,-*.': Cuando en virtud de la inspeccién se presuma falta de cumplimiento por parte de los obligados a cubrir
ylas cuotas y aportaciones a los sistemas de ahorro para el retiro, la Comisién comunicara tal situacion,
J;.sgagun corresponda, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Instituto Mexicano del Seguro Social,
al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y a Ia Secretaria de Contraloria y

gDesarrollo Administrativo.

. ARTICULO 93.- La vigilancia se efectuara por medio del analisis de la informacidn econdmica y
pﬁnanmera a fin de medir posibles efectos en los participantes y en los sistemas de ahorro para el retiro en_
" 48U conjunto. Asimismo, consistira en cuidar que los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro,
» jeumplan con ésta y las demas leyes relativas, asi como con las disposiciones que emanen de ellas, y
17atrendan las observaciones e indicaciones de-la Comision, resultado de las visitas de inspeccion o de otras
| :medidas de control practicadas.

# Las medidas adoptadas en ejercicio de esta facultad seran preventivas para preservar la estabilidad y

. buen funcionamiento de los sistemas de ahorro para el retiro, y normativas para definir criterios y establecer

esill reglas y procedimientos a los que deban ajustarse los pammpantes en los sistemas de ahorro para el retiro,
O confoa:me a lo previsto.en esta ley.

ARTICULO 94.- Las personas su;etas a la supervisién y vigilancia de la Comisién, estaran obligadas a
recablr las visitas de inspeccién que se ordene practicar, asl como a prestar a los inspectores, y visitadores
fodo el apoyo que se les requiera, poniendo a disposicion inmediata los datos, informes, registros,
documentos y en general la documentacién, cintas, discos, o cualquier otro medio procesable de
almacenamiento de datos que tengan y que los inspectores estimen necesarios para el cumplimiento de su
e cometido, pudlendo tener acceso a sus sistemas automatizados, oficinas, locales y demds instalaciones.
Asimismo, deberan poner a disposicién de los inspectores y visitadores el equipo de cémputo y el servicio de
B ius operadores, para que auxilien en el desarrollo de la visita,

" .. El Presidente de la Comisién podra designar, en cualquier tiempo, inspectores que comprueben la

-&mramdad y exactitud de los informes proporcionados por los participantes en los sistemas de ahorro para el
l‘otlro en los términos de este capitulo, pudiendo revisar las operaciones, |a contabilidad y la situacion
. 1|_$'l1ancu=:ra de las personas sujetas a la supervisién de la Comision.

: ARTICULO 95.- Los inspéctores y visitadores seran personas con conocimientos en materia financiera y
" ;:t;os sistemas de ahorro para el retiro, comprobados en los términos que determine el Reg[amento de
E B Ley. :
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La Comision vigilara que los inspectores y visitadores no incurran en situaciones de conflicto de interé 3
entre su funcién y los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, siéndoles aplicables |as'8 i_!dr
sanciones y penas previstas en la Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores Publicos y en g tra
Caodigo Penal para el Distrito Federal y para toda la Republica en materia Federal. ' trat

Seccién Ill 2
: o . 2 B inte
De la Intervenciéon Administrativa y Gerencial B

ARTICULO 96.- Cuando se encuentre que alguna operacién de las personas sujetas a la supervisién dé’ :

la Comisién, no esta realizada en los términos de las disposiciones normativas aplicables, el Presidente de |3 if

Comision dictara las medidas necesarias para regularizarlas, sefialando un plazo para tal efecto. ;___ Ie'yi

Si transcurrido el plazo fijado, la persona de que se trate no ha regularizado las operaciones en cuestiéh“ Ins!
el Presidente comunicara tal situacién a la Junta de Gobierno, con objeto de que aquélla tome las medidas_- dis
pertinentes. Sin perjuicio de la aplicacién de las sanciones que resulten procedentes, en los supuestos? '
previstos por esta ley, la Junta de Gobierno, podré disponer que se mtervenga administrativamente a lé
persona de que se trate, a fin de normalizar las operaciones que se hayan considerado irregulares.

La intervencion administrativa se llevara a cabo directamente por el interventor, quien realizara los actos | ::r;
necesarios para cumplir los objetivos que se sefalen en el acuerdo correspondiente, en los términos del @
Reglamento de ésta Ley. ] _

ARTICULO 97.- Cuando a juicio de la Comisién existan irregularidades de cualquier género que afectenill :;u}é
la estabilidad, solvencia o liquidez de las personas sujetas a la supervision y pongan en peligro los interese i- L con
de los trabajadores o el sano y equilibrado desan‘ollo de los sistemas de ahorro para el retiro, podra deciar (8l cun
la intervencion gerenmai o

ARTICULO 98.- La intervencién gerencial a que se refiere el articulo 97 se llevara a cabo directamente®l 1y te
por un interventor gerente y al iniciarse este proceso administrativo se entenderéa con el funcionario o nec
empleado de mayor jerarquia de la sociedad intervenida que se encuentre en las oficinas de ésta. | par

El interventor gerente tendra todas las facultades que normalmente correspondan al érgano de'll
administracion de la sociedad intervenida, o las que se requieran para tal efecto, asi como plenos podereg - cier
generales para 'actos de dominio, de administracion, de pleitos y cobranzas, con las facultades qu ' Inve
requieran clausula especial conforme a |a ley, para otorgar y suscribir titulos de crédito, para presentaf inst
denuncias o queérellas y desistirse de estas Ultimas previo acuerdo de la Junta de Gobierno de la Comision, yi§§ imp
para otorgar los poderes generales o especiales que juzgue' convenientes y revocar los que estuwere . que
otorgados por la:sociedad intervenida y los que él mismo hubiere conferido. o

El interventor’ gerente ejerceré sus. facultades sin quedar supeditado en su actuacién a fa asamblea de otrz
accionistas, ni al consejo de administracién de la sociedad intervenida. Desde el momento de la intervenciony aut<
quedaran supeditadas al 1nterventor gerente todas las facultades del 6rgano de administracion y los poderesll l-"“
de las personas que el interventor determine. El interventor podra convocar a la asamblea de accionistas ;' il Y
al consejo de adrmnlstramén cuando lo estime pemnente con los propésitos que considere necesarios. : |

El nombramienta del interventor gerente, asi como su sustitucién y su revocacién, deberan inscribirse eni@ cue
el Registro Publico de Comercio que corresponda al domicilio de la sociedad intervenida, sin mas requisitos dete
que el oficio respectivo de la Comision en donde conste dicho nombramiento, y la sustitucion del :ntervent i)
o su revocacion cuando la Comision, autorice levantar la intervencion. W™ indi

La intervencién .gerencial sera levantada mediante acuerdo de la Comision, cuando se hay
normalizado las pperaciones irregulares que se hubieran detectado, en los términos del acuerdo que orde 0
la intervencién y de las demas disposiciones dictadas a tal efecto por la Comisién. 3

El acuerdo‘mediante el cual se ordene levantar la intervencion gerencial debera ser comunicado por
Comisién al Registro Publico de Comercio en donde se haya inscrito el nombramiento del mterventor
efecto de que cancelé la inscripcién respectiva. :

En caso de que las operacaones irregulares no se hubieran normalizado en su totalidad en el plazo d
seis meses a partir de la fecha en que se emitié la orden de intervencion gerencial, la Comisién ordenar
que se levante la interyencién y revocara la autonzac:én o la concesién ntorgada a la sociedad de que S
trate. 45

. f‘
En circunstancias excepcionales, a juicio de.la Comision, se podra prorrogar por una sola vez, por ul
nuevo periodo de seis meses, la intervencién gerencial, s:empre que “dicha prorroga no cause dafio M

perjuicio alguno’ a los intereses de los trabajadores. 2
. Ninguna mtervenmon gerencial podra exceder del plazo sefialado en el parrafo que antecede.

-
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"“’.-_ el caso de que se ordene la intervencién administrativa o con caracter de gerencia de una

'm" iministradora, el interventor realizara los procedimientos necesarios para garantizar los derechos de los

Eabajadores para lo cual se ajustara a las reglas que expida la Comision para traspasar las cuentas de los
ba]adores a otra administradora en los términos de esta ley.

Los costos de la intervencién administrativa o con caracter de gerencia estardn a cargo de la persona

CAPITULO VI

De las Sanciones Administrativas

nsntuto del Fondo Nacsonal de la Vivienda para los Trabajadores, asi como en los reglamentos y
disposiciones que de ellas emanen, en lo relacionado con los sistemas de ahorro para el retiro, por parte de
as instituciones de crédito, las administradoras, las sociedades de inversion, las empresas operadoras y las
| empresas que presten servicios complementarios o auxiliares directamente relacionados eon los sistemas
i de ahorro para el retiro seran sancionados con multa. que impondra administrativamente la Comision,
tomando como base el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal al momento de cometerse
ja infraccién, a excepcién de que en la propia ley se disponga otra forma de sancién.

. Si después de haber sido sancionada una conducta hubiera reincidencia, ésta se sancionara con muilta
d cuyo importe sera equivalente de hasta el doble de la sancién impuesta originalmente. Igualmente, cuando
_la Comisién ademas de imponer la sancién que corresponda otorgue al infractor un plazo para que cumpla

3 gumpllmiento a ello, este nuevo incumplimiento sera sancionado como reincidencia.

_- - Para imponer la multa que corresponda, la citada Comision debera oir previamente al presunto infractor
"y tener en cuenta las condiciones econémicas del mismo, asi como la importancia de la infraccion y la
necesidad de evitar practicas tendientes a contravenir las disposiciones que regulan los sistemas de ahorro
para el retiro. .

v ol

¢ Las multas que se impongan en términos de la presente ley no excederan en ningun caso del cinco por
red @l clento del capital pagado y reservas de capital de la institucién de crédito, :administradora, socaedad de
ue § 3 inversién o empresa operadora de que se trate, las cuales seran notificadas alirepresentante legal de la
tar @l Institucién de crédito, administradora, sociedad o empresa operadora que haya cometido la infraccién. La
L g : imposamén de sanciones no relevara al infractor de cumplir con las obligaciones o regularizar las situaciones
reni  que motivaron la determinacion de las multas.

de

Lo dispuesto en el presente articulo no excluye la imposicién de las sanciones que conforme a ésta u

da@ otras leyes fueren aplicables por la comisién de otras infracciones o delitos, ni la revocacion de las
101 ¥ 1 “autorizaciones o concesiones otorgadas a los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro a que
ragl ‘alude |a presente ley. .
S . ¢ ARTICULO 100.- Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionaran como 5|gue

._ I. Multa de doscientos a quinientos dias de salario a la institucién de crédito o administradora por cada
en®l cuenta individual en la que no utilice para su apertura la documentacién y caracteristicas' que al -efecto
tos @ determlnen las disposiciones aplicables; i
toriy

Il. Multa de diez a cien dlas de salario a la institucién de crédito o administradora por cada cuenta
'. u_ .‘ individual respecto de la cual no proporcione informacién al trabajador titular sobre el estado de la misma en
ak Ios términos, periodicidad y forma que al efecto establezcan las disposiciones aplicables; i

~_Ill. Multa de cien a quinientos dias de salario a la institucion de crédito o administradora ‘por mda cuenta,

~ que al recibir el entero de las cuotas y aportaciones, y que disponiendo de la informacién y'documentacién
- |@l necesaria para ello, no realicen la individualizacién de los recursos o ésta se efectiie en forma errénea. Para
fal efecto se entendera como individualizacién el proceso mediante el cual se identifica-la. parte que se
abona a las subcuentas correspondientes a cada trabajador de los pagos efectuados por el patrén, el
Estado y los trabajadores en su caso, asi como los rendimientos financieros que se generen

3 " ' g- IV. Multa de un mil a cuatro mil dias de salario a las instituciones de crédlto admlmstradoras 0
 Sociedades de inversién; que no cumplan de la manera contratada can las. operacmnes y. servicios que
3 Celebren con los trabajadores;

g * V. Multa de un mil a seis mil dias de salario a los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro,
. que no entreguen a la Comisién en los plazos estipulados la informacién, documentacién y demas datos. que
& se les requiera en términos del Capitulo V, Seccién Segunda de la. presenta ley, o la que se encuentren
Obligados a proporcionar de conformidad con las disposiciones que reguian los sastemas de ahorro para el

e retiro

= ’ g i - ¥ ) .
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VI. Multa de un mil 2 seis mil dias de salario a las administradoras, sociedades de inversion y empres‘as

operadoras que no lleven su contabilidad y el registro de las operaciones en que intervengan, medaam | adr

sistemas automatizados o por cualquier otro medio que determine la Comisién. o cor
Igual sancién se impondra a las entidades mencionadas en el parrafo anterior, cuando no entreguen a ial ! :

Comisién en la forma prevista por el articulo 88 de esta ley, la informacién que en términos de l‘as o T

disposiciones aplicables estan obligadas a entregarle; 1 div

Jael . est

VII. Multa de dos mil a diez mil dias de salario a la institucién de crédito o administradora que sin causa ' ioH

justificada se niegue a abrir cuentas individuales relacionadas con los sistemas de ahorro para el retiro, asf}
como a recibir las cuotas y aportaclones destinadas a cualesquiera de las subcuentas que integran d:cha i

cuenta; adr
. - per

VIII. Muita de doscientos a mil dias de salario a [a institucién de crédito, administradora o sociedad de
inversion por cada cuenta en la que no transfiera las cuotas y aportaciones de seguridad social en la forma y ! de ‘
términos establecidos por las disposiciones que regulan los sistemas de ahorro para el retiro; o

IX. Multa de mil a cinco mil dias de salario por cada trabajador, a la administradora que no contrate a , em
nombre del trabajador y en favor de sus beneficiarios legales un seguro de sobrevivencia en los términos, .

porcentajes y condiciones que determinen las disposiciones apllcables = unz;
X. Multa de dos mil a diez mil dias de salario a la institucion de '{crédito o a la administradora que nof CcON
entregue a los trabajadores o a sus beneficiarios, cuando tengan derecho a ello, los fondos de su cuenta®ll :
individual de los sistemas de ahorro para el retiro, en la forma y términos establecidos o para la adquisicionilt  (lev:
- de una pensmn 'de conformidad con lo previsto en esta ley y en las leyes de seguridad social; g | |
XI. Multa de dos mil a diez mil dias de salario a la administradora que en caso de fallecimiento de ' ‘real
trabajador, entregue sin previa autorizacién del instituto de seguridad social que corresponda, el saldo de I3 .
cuenta individual respectiva en partes iguales a los beneficiarios legales que ya no tengan derecho a 31 :
pensién por el seguro de invalidez y vida, J A tér};
- XIl. Multa de dos mil a veinte mil dias de salario a la administradora que retenga el pago de renta Ja I
vencidas o retiros pregramados no cobrados por el pensionado; . G|
- e S

XIll. Multa de cinco mil a veinte mil dias de salario a los participantes en los sistemas de ahorro para el = .
retiro que impjdan -o' dificulten a los inspectores de la Comisién, realizar las visitas de in‘speccié' - corr
correspondientes o se nieguen a proporcionar la informacién y documentacién y, en general, cualquiefsdl ‘fenc

medio procesable de almacenamiento de datos que se les solicite en ejercicio de sus facultades -._. LT
supervision; _ sy

XIV, Multa de dos mil quinientos a cinco mil dias de salario a las administradoras que operen a lR$fl * oyof
sociedades de inversion, que den preferencia a sus intereses o a los de sus empresas frente a los de Ley
trabajadores, que realicen operaciones que impliquen conflicto de intereses, o intervengan en aquél!as q ‘Seg
no se ajusten a los usos y sanas practicas del mercadoe de valores; : . las

XV. Multa de dos mil quinientos a cinco mil dias de salario a la sociedad de inversion que incumpla con el Inst
régimen de inversién sefialado en los prospectos de informacién que dé a conocer al publico inversioni's' | lls.°°
previamente autorizados por esta Comision, o que establezca un régimen de inversion que no se sujete @' f;.;-"! §
previsto por esta ley. | ch E aho

Igual sancién se impondra si invierte los recufsos de las cuentas |nd1wduales relativas a las cuentas e
ahorro para el retiro, en contravencién a lo dispuesto por esta ley y las reglas de carécter general que
sean aplicables; :

XVI. Multa de dos mil quinientos a cinca. mil dias de salario a la institucion de crédito, administrade _
sociedad de inversion o empresa operadora, que falseen, oculten, o disimulen sus registros contables
estados financieros, independientemente de las responsabilidades civiles o penales que resulten aplicablesy

* XVIl. Multa de un: mil a seis mil dias de-salario a la institucién de crédito, administradora, socieda&
inversion o empresa operadora que omitan o no lleven su contabilidad de conformidad a lo previsto e |

presente ley y en las disposiciones de caracter general que pata tal efecto expida la Comision; =

XVIIL Multa de trescientos a tres mil dias de salario por cada cuenta individual, a la institucién de cre
administradora o empresa operadora, que cobre comisiones por los servicios que preste en materia de i
sistemas de aherro para el retiro por importes superiores a los ofrecidos a los trabajadores conforme ala
‘disposiciones aplicables; :
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. XIX. Multa de dos mil a diez mil dias de salario a los funcionarios de las instituciones de crédito,
ministradoras, sociedades de inversion y empresas operadoras que no observen el principio de
* nﬁdencialidad y de reserva de informacion previsto por esta ley;

""!‘; XX. Multa de dos mil quinientos a cinco mil dias de salario a las instituciones de crédito, administradoras
-y sociedades de inversién que no ajusten la -informacién, la publicidad y demas documentacion de
“divulgacion dirigida a los trabajadores y al plblico en general a las caracteristicas y términos previstos. por
~ esta ley y disposiciones que emanen de ella, asi como por no suspenderla, modificarla o rectificarla, segun
Jo haya ordenado la Comisién;

XXI. Pérdida de la participacion de capital en beneficio de la Nacién, y en perjuicio de las
administradoras, sociedades de inversién o empresas operadoras cuando participen en su capital social
personas distintas a las autorizadas en los términos de esta ley;

XXII. Las administradoras y sociedades de inversion que realicen operaciones prohibidas en los términos
e esta ley, de su reglamento y de disposiciones de caracter general o cuando se excedan los porcentajes o
montos maximos o en no mantener los minimos previstos por esta ley y las disposiciones que de ella
emanen, seran sancionadas con multa por el importe de la operacién de' que se trate;

© XXIHI. Multa de doscientos a un mil dias de salario al consejero independiente de una administradora o de
. una sociedad de inversién que actle en las sesiones del respectivo consejo de administracion en
contravencion a la presente ley y a las disposiciones que emanen de ella;

|+ XXIV. Multa de doscientos a un mil dias de salario al contralor normativo de una administradora que no

| /lleve a cabo sus funciones de vigilancia conforme lo establece la presente ley.

‘-' )

| lgual sancién se impondra a la administradora- que por cualqu:er medlo impida que el contra!or normativo
irealice sus funciones de conformidad a lo previsto en esta ley;

R XXV. Multa de tres mil a diez mil dias de salario a la administradora que no cuente con la umdad

espeaahzada que tengan por objeto atender consultas y reclamaciones de los trabajadores y patrones en
!érmmos de esta ley, o que disponiendo de ella no la tenga en operac:bn sin causa justificada,

/%% |gual sancién se le impondra cuando no dé al usuano respuesta en el piazo estipulado a la consulta o
" .reclamacién que se le formule; y

: "'- | XXVL. Las infracciones a cualesquiera de las normas de esta ley, de las leyes de seguridad social, asi

OnZY ' 'como las disposiciones que de ellas emanen en relacién a los sistemas de ahorro para él retiro y que no
1_ " . tengan sancién especialmente seﬁalada en este articulo seran sanclonadas con muita de mil a veinte mul
}- | “dias de salario.

F"- Cuando alguna de las fracciones que anteceden, se reﬁeran a cuotas, se entiende que se refieren a las
las §  cuotas del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez y aportaciones voluntarias previstas por la
los” Ley del Seguro Social y a las aportaciones de ahorro para el retiro previstas por la Ley del Instituto de
jue Ml Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado. De igual forma, cuando se hace referencia a

Instituto Nacional del Fondo de la Vivienda para los Trabajadores y del Instituto de Seguridad y Servicios
_Sociales de los Trabajadores del Estado.

2 10 4‘ 5 Si las multas a que se refiere esta ley son impuestas' a alguno de los participantes en [oé sistemas de
a; . ahorro para el retiro, la Comisién también podra imponer una multa de hasta cinco mil dias de salario a cada

. , uno de los consejeros, directores, administradores, funcionarios, apoderados agentes, empleados y demas
‘

3 irregulartdad motivo de la sancion impuesta.

. ARTICULO 101.- Las murtas impuestas en térmmos de la presente ley, deberan ser pagadas dentro de

Ios quince dfas habiles siguientes a la fecha de su notificacién y cuando el infractor promueva cualquier
X medlo de defensa legal en contra de la multa que se le hubiere aplicado, en caso de que ésta resulte
% cunf'rrnada total o parcialmente, su importe se actualizard en los términos del Cédigo Fiscal de la
L g 1Foaderaclon _y debera ser cubierto dentro de los cinco dias habiles siguientes a aquél en que la autoridad
Y 2y competente le notifi ique al infractor la resolucién correspondiente.

L

" Cuando las personas a las que la Comisién haya impuesto multas, sean cuentahablentes del Banco de
ito)d . México, se haran efectivas cargando su importe en la cuenta que les lleva dicho banco: Los cargos
lo +correspondientes se realizaran en la fecha en que la Comisién se lo solicite al Banco de México por tratarse

¢4 de multas contra las cuales no se hayan interpuesto oportunamente los medios de defensa procedentes o

1 después de haberse agotado éstos, se haya confirmado la sancién correspondiente.

las aportaciones, quedan comprendidas las aportaciones al fondo de vivienda previstas por las leyes del .

& personas que en razén de 'sus actos hayan ocasionado o |ntervenido para que Ia socnedad incurriera en la”

pa——
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Tratandose de personas a las que el Banco de México no fes lleve cuenta, las muitas se haréan efectivag

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. _ ‘el
ARTICULO 102.- En contra de las sanciones pecuniarias que imponga la Comision, procedera ¢ § F"
recurso de revocacién, mismo que debera interponerse por escrito, ante el Presidente de la misma, dentrg in
de los quince dias héabiles siguientes al de su notificacién y cuya interposicion sera optativa respecto de|
ejercicio de cualquier otro medio legal de defensa. ‘A 4
En el escrito en qué la parte afectada interponga el recurso, debera expresarse el acto impugnado y Ioé '- di
agravios que el mismo cause, y se acompanaran u ofreceran, segun corresponda, las pruebas que al efectp | o
se consideren convenientes. A dicho escrito, se acompafara ademas el documento que acredite g °
otorgamiento de una garantia por el monto de la muita impuesta. | o
Cuando no sg sefiale el acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente desecharé 3 B
por mprocedente el recurso interpuesto. Si se omitieran las pruebas, se tendran por no ofrecidas. sl
Y Ve
La resolucién del recurso de revocacién podra ser desechando, conﬁrmando mandando reponer por uno 4 ge
nuevo que lo sustituya o revocando el acto impugnado y debera ser emitida en un piazo no superior a Ios de
sesenta dias habiles. r
La interposicion del recurso de revocacién, una vez otorgada la garant[a en los térmmos del Cédlgo
G
Fiscal de la Federacion, suspendera la exigibilidad del pago de la multa. B ..
La solicitud de condonacién de multas impuestas por la Comlsrén debera preséntarse por escrito ante el
Presidente de la misma, el cual resolvera sobre la procedencia de la condonacién, ya sea total o o
parcialmente, aplicandose en forma supletoria lo dispuesto por el Cédigo Fiscal de Ia Federacion, | P
Igualmente, en caso de que ésta se niegue, su importe se actualizara de conformidad a dicho Codigo y=
debera ser cubierto dentro de los cinco dias habiles siguientes a aquél en que se notifique al infractor laill de
resolucion correspondiente. | ol cir
En el caso de que se confirme la resolucion recurrida, la multa impuesta se actualizara por el transcurso 3 |
del tiempo y con motivo de los cambios de precios en el pais, para lo cual se aplicara el factor de: _Se
actualizacién a la cantidad que se deba de actualizar. Dicho factor se obtendra de conformidad con loilf de
previsto-por el Codigo Fiscal de la Federacion. Las multas impuestas no se actualizaran por fracciones de §l Fe
mes. ER
CAPITULO VI Ly
De los Delitos _
ARTICULO 103.- Seran sancionadas con prisién de dos a diez afios y multa de doscientos a doce mﬂj'l
dias de salario, las personas que sin estar autorizadas o gozar de concesién para operar como
. -administradoras, sociedades de inversién o empresas operadoras, realicen actos de los reservados a éstas | re'l
‘por la presente ley., ] ' i del
ARTICULO 104.- Seran sancionados con prisién de dos a diez afios y multa de cinco mil a veinte 4 rec
dias de salario, los empleados y funcionarios de las instituciones de crédito que participen en la operacibn- an

de los sistemas de ahorro para el retiro, asi como los miembros del consejo de administracion y las
personas que desempefien funciones directivas, empleos, cargos ' 0 comisiones ‘en administradoras,’
sociedades de inversion o empresas operadoras, que intencionalmente dispongan u ordenen la disposicié ]
de los fondos, valores o documentos que manejen de los trabajadores con motivo de su objeto aplacéndol

a fines distintos de los contratados, y a los establecidos en la ley, -

ARTICULO 105.- Seran sancionados con prisién de dos a diez aﬁos y muita de dos mil a veinte mil dias
de salario, los miembros- del consejo de administracién, directivos, empleados, apoderados para celebra
operaciones con el publico, comisarios o audrtores externos de administradoras, sociedades de :nversmn 0
empresas operadoras: y . !

los registros para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones rea[izadas. afectando la composicidi
de activos, pasivos, cuentas de orden o resultados; y

Il. Que intencionalmente inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad de 2
‘sociedad de que se trate, o que proporcionen o permitan que se incluyan datos falsos en los documentoS-
informes que deban proporcionar a la Camisién o que ésta les requiera. i
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. ARTICULO 106.- Seran sancionados con prision de seis meses a cinco afios y multa de dos a tres veces
sl beneficio obtenido o la pérdida evitada, los miembros del consejo de administracién, las personas que
sesempefien funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en las administradoras o sociedades de

"obtengan un lucro indebido o se eviten una pérdida, dlrectamente o por interposita persona, a través de Ia
?dqussxcmn ylo enajenacién de los valores, titulos de crédito o documentos emitidos por la propia sociedad,
siempre que se produzca una variacion igual o mayor al diez por ciento entre los precios de compra o de
venta de las operaciones efectuadas, antes de que la informacién privilegiada sea hecha del conocimiento
ﬁel publico, y el precio de mercado de los valores, titulos de crédito o documentos emitidos por la sociedad
1 de que se trate,

ARTICULO 107.- Seran sancionados con prisién de tres a seis afios los miembros de la Junta de
" Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia, que revelen informacién confidencial a la que tengan
acceso en razon de su cargo. :

,"' En el caso de que por la comision del delito se obtenga un lucro indebido, directamente, por interpdsita
persona o a favor de un tercero, el responsable serd sancionado con prisién de cinco a nueve afios.

-," A los mlembros de la Junta de Gobierno y del Comité Consultivo y de Vigilancia, que tengan el caracter
. de servidor publico, les seran aplicables las penas previstas en el presente articulo aumentadas en un
" cincuenta por ciento.

. ARTICULO 108.- Los delitos previstos en este capitulo solamente .se perseguiran a peticion de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa opinién de la Comisién. Cuando se presuma la existencia

: de algin delito, el Presidente de la Comisién debera informar de inmediato a la Procuraduria Fiscal de la

) Federacion. . ' 3

' Lo dispuesto en el presente capitulo, no excluye la imposicién de las sanciones que conforme a otras
8 leyes fueren aplicables, asi como la reparacion del dafio que se hubiere causado.

| /CAPITULO VIl i
il . [ : Del Procedimiento de Conciliacién y Arbitraje

ARTICULO 109.- Los trabajadores titulares de cuentas individuales de los sistemas de ahorro para el
.~ retiro .y sus beneficiarios, directamente o a través de sus apoderados o repfesentantes sindicales
| debidamente autorizados, asi como los patrones podrén, a su eleccién, presentar ante la Comisién sus
‘' reclamaciones en contra de las instituciones de crédito o administradoras, o bien, hacer valer sus derechos
ante los tribunales competentes. : .

: \ | Las instituciones de crédito y adrnln!stradoras estarén obligadas a sorneterse al procedimiento. de
Goncﬂlacmn

‘Los institutos de seguridad social podréan recibir las reclamaciones a que se refi iere el primer parrafo de
este articulo con el objeto de turnarlas a la Comision.

 La Comisién debera suplir en beneficio de los trabajadores o de sus beneficiarios la deficiencia de la
reclarnac:on en cuanto a los beneficios que les corresponden de conformidad con las disposiciones
aplicables a los sistemas de ahorro para el retiro. Para tal efecto la Comisién podra hacer uso de la
informacién contenida en sus registros y en la Base de Datos Nacional SAR. Asimismo, la Comisién
dell %echaré aquellas reclamaciones que sean notoriamente |mprocedentes o las que se hubleren promovido
en e los tribunales competentes.

yg, En las controversias relacionadas con los sistemas de ahorro para el retiro, el tribunal competente
ﬂehera solicitar y tomar en cuenta el dictamen técnico de la Comisién, el cual se emitira una vez concluida la
hnta de avenencia a que se refiere el articulo 110 de esta ley Los trabajadores o sus beneficiarios, asl
eomo las instituciones de crédito,o adrmmstradoras podrén exhibir en juicio el dlctamen técnico antes
mencaonado :

JERE=Y . IS =L U YA R SO TR
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ARTICULO 110.- El procedimiento conciliatorio y el arbitraje previstos en este articulo se sujetaran a las |
reglas que a continuacién se sefialan: '

I. El procedimiento conciliatorio en la via de reclamacion se debera agotar de conformidad con las reglas
siguientes. '

a) El reclamante presentara mediante escrito por duplicado ante la Comision su reclamacion, precisande
los actos, omisiones u operaciones que reclama y las razones que tiene para hacerlo.

La Comision podra solicitar que la reclamacion sea aclarada, cuando se presente de manera vaga, +
general o confusa, sefialando al reclamante los defectos u omisiones en que haya incurrido previniéndolo #
para que los subsane en el término de diez dias habiles contados a partir de la fecha en que surta efectos la ¢
notificacion de este hecho. En caso de que no sean subsanados los defectos u omisiones en el término ¥
sefialado, la reclamacién se tendra por no presentada. ' '

La presentacion de la reclamacién interrumpira la prescripcion a que se encuentran sujetas las acciones
de caracter mercantil o civil que sean procedentes; i

b) La otra' parte, dentro del término de nueve dias héabiles, contado a partir de la fecha en que surta .:
efectos la notificacién, rendird un informe por escrito y por duplicado a la Comisién, en el que contestara-en §
forma detallada todos y cada uno de los hechos a que se refiere la reclamacion,

Se impondfé multa de mil a tres mil dias' de salario minimo general vigente en el Distrito Federal a la |

“institucién de crédito o administradora reclamada en el supuesto de que no presente en tiempo el informe '

correspondiente;

¢) La Comisién citara a las partes a una junta de avenencia, que se realizara dentro de los treinta y cinco i@
dias habiles contados a partir de la fecha de presentacién de la reclamacion. Si por cualquier circunstancia §
la junta no puede celebrarse en la fecha indicada, se verificara dentro de los ocho dias habiles siguientes. &
En todo caso, la junta de avenencia no podra diferirse mas de una vez en caso de que las partes se @
encuentren debidamente notificadas. o ;

Si no comparece el reciamante sin causa justificada, se entenderd que no desea la conciliacién y que es &
su voluntad no someter sus diferencias a Juicio arbitral, siendo improcedente presentar nueva reclamacion |
sobre el mismo caso, dejando a salvo sus derechos para que concurra ante la instancia que considere |
conducente. Si no comparece la institucion de crédito o la administradora, a pesar de haber sido’}
debidamente notificada y apercibida, se sefialara nuevo dia y hora para la celebracién de la junta de
avenencia y se leimpondra una muita de mil a tres mil dias de salario minimo general wgente en el Dlstnto
Federal, '

A toda reclamacién, una vez substanciado el procedifn_iento conciliatorio ante la Comisién, debera recaer §
un dictamen técnico que sera elaborado por el conciliador que designe aquélla. ’ :

En caso de que las partes decidan someterse al arbitraje, no se emitira el referido dictamen técnico;

d) El procedimiento conciliatorio se tendra por agotado si el reclamante no concurre a la junta def
avenencia, si al concurrir las partés a la junta relativa argumentan su voluntad de no conciliar, o bien, si
concilian sus diferericias. La Comision levantara el acta en la que se hara constar cualquiera de estas
circunstancias y la terminacién del procedimiento conciliatorio;

e) En la junta de avenencia se exhortar4 a las partes a exponer sus argumentos de manera completa y _
conciliar sus intereses, y'si esto no fuera posible, la Comisién las invitard a que voluntariamente y de comdn’]
acuerdo sometan su controversia al juicio arbitral previsto en esta ley. En caso de que [as partes decldan
someter su controversia a dicho jI..IICIO la Comision-fungird como arbitro.

El compromiso arbitral se hara constar en el acta a que se refiere el inciso anterior;

Il. El juicio arbitral sera en amigable composicién y en &l, de manera breve y concisa, se fijarany ante )
Comisién las cuestiones que deberadn ser objeto de arbitraje las que deberén corresponder a los hechos
controvertidos en la respectiva reclamacion e informe presentados a la Comisién.

‘La Comisién propondra alas parfes las reglas para la substanciacién det juicio, respecto de las cuales las
partes deberan manifestar su conformidad. No habra incidentes y la resolucién sélo admitira aclaraciones dej
la misma, a instancia de parte, presentada dentro de los tres dias habiles siguientes al de la notificacién.

La Comisién resolvera en conmencta a verdad sabida y buena fe guardada, sin su;ecu‘.ln a formalidades
especiales, pero observanda las esenciales del procedimiento; J
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~|ll. La Comisioén tendra la facultad de allegarse de todos los elementos dejuicio que estime necesarios
s ﬁ'—-para resolver las cuestiones que se le hayan sometido a arbitraje;

'_li

IV. La Comision emitira los laudos.

Wl ° El laudo que condene, otorgara para su cumplimiento un plazo de quince dias habiles a partir de su
Iu-,' 'inoziﬁcacién Cuando no sea impugnado, o siendo impugnado conforme a la legislacién aplicable y la
: + resolucién judicial que lo confirme haya causado estado, persistiéendose en su incumplimiento, la Comisién
1 '-. jmpondra una multa de tres mil a diez mil dias de salario minimo diario general vigente en el Distrito Federal;
.: ‘en caso de incumplimientos reiterados la propia Comisién incrementara el monto de la sancién hasta en un
4 “gincuenta por ciento sobre el limite maximo de la prevista en este articulo y en su caso podra incluso
" suspender o revocar la autorizacion correspondiente;

0 !

| - V. Cuando se faltare al cumplimiento voluntario de lo convenido en la conciliacién o al laudo en la
b d _-amigable composicidn, la parte afectada debera acudir a los tribunales competerites, para efectos de la
'] ejecucion de una u otra resolucién. En contra del laudo arbitral sélo procedera el juicio de amparo; y

!

g ST V1. El incumplimiento por parte de las instituciones de crédito y administradoras, a los convenios, laudos
& o acuerdos dictados por la Comisién dentro del procedimiento conciliatorio, se sancionara por la propia

!r-.‘:-‘ | ' Comisién con multa administrativa de tres mil a diez mil dias de salario minimo general vigente en el Distrito
. Federal

a @

o CAPITULO IX

De las Disposiciones Generales

ARTICULO 111.- Para efectos de las notificaciones, el recurso de revocacion, las sanciones pecuniarias,
| el procedimiento de ejecucién de las multas impuestas y la garantia que deban otorgar las personas y
| sociedades que impugnen dichas multas, se estara a lo dispuesto por esta ley y supletoriamente a lo
* previsto en el Codigo Fiscal de la Federacion. e,

. ARTICULO 112.- Las administradoras, sociedades de inversiéon y empresas operadoras, deberan cubrir
““jos derechos correspondientes en los términos de Ias disposiciones legales aplicables.

Los derechos a que se refiere este articulo se destinaran a cubnr parcial o totalmente el presupuesto de
la Comisién.

* - ARTICULO . 113.- Los pammpantes en los sistemas ‘de ahorro para el retiro, coadyuvarén al correcto
“funcionamiento de dichos sistemas proporcionando la mformacnén y documentacién que en relacién con su
t ~part|c1pacmn les solicite la Comision.

. Lainformacién y documentacién que requiera la Comision a las personas mencionadas' en el parrafo que
- -antecede debera cumplir con la calidad, caracteristicas, requisitos y presentacion que sean sefialados por la
“s‘propia Comisién en el requerimiento correspondiente.

~ ARTICULO 114.- La Comisién podra 'recibir reclamaciones en contra de las instituciones de seqguros
-‘feiatwas a las rentas vitalicias y seguros de sobrevivencia materia de las leyes de seguridad social, con el
. objeto de turnarlas a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.: -

ARTICULO 115.- Las expresiones "Administradora de Fondos para el Retiro”, 'Soc1edad de Inversuén
spemallzada de Fondos para el Retiro” y “Empresa Operadora de Informacion SAR®, asi como las
abreviaturas "AFORE" y “SIEFORE”, sélo podran ser utilizadas en la denominacién de las sociedades que
gocen de autorizacién o concesion en los térmlnos de esta ley.

e 4

:'_“%érrafo anterior, cuando se trate de una empresa que realice operaciones exclusivas de las administradoras
| sociedades de inversién. Cuando se trate de empresas mercantiles que no realicen dichas operaciones
ero utilicen alguna de las expresiones mencionadas en el pérrafo anterior seran sancionadas conforme a lo
g ?puesto en el articulo 100 fraccion XXVI de esta ley.

':Z_.'{
'6; La Comisién ordenara la intervencién con caracter gerencial de quien incumpla con lo dispuesto en el

ﬁf&egundad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado se realizaran de conformidad con lo
-*dispuesto por la ley de este instituto, manteniéndose las obligacnonas a cargo de los participantes en los
;'_"‘_alstemas de ahorro para el retira regulados por dicha ley.

B ARTICULO 117.- Las disposmmnes de esta ley no deberén interpretarse como de caracter fiscal
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ARTICULO 116.- La operacion de las cuentas mdmduales de los trabajadores afiliados al Instituto de
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ARTICULO 118.- Las relaciones entre las administradoras y empresas operadoras, con sus empleados,
se regiran por lo dispuesto en el apartado A del articulo 123 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos y en la Ley Federal del Trabajo.

ARTICULO SEGUNDO.- Se REFORMAN los articulos 8o., fraccion |, 32, fraccion Ill; 34, fraccion XiIV:
35, fraccion XII; 47, Gltimo parrafo; 50, fraccién |, incisos ¢), d) y penditimo parrafo de dicha fraccion; 61,
fraccién Ill, primer parrafo; 62, fraccién XIl, dltimo parrafo; 81, fraccién I, 108-B, primer parrafo; 126, Gltimo |
parrafo; 129, primer parrafo; se ADICIONAN los articulos 70., con un tercer parrafo, pasando el actual &
tercero a ser cuarto; 8o., con una fraccién | Bis; 29, fraccién VIl Bis, con un inciso h); €34, con una fraccién &
XIV Bis; 47, con una fraccién | Bis; 50, fraccién |, con un inciso e); y 81, fraccién 111, con un tercer parrafo, +
de |la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, para quedar como sigue: :
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Tratandose de los seguros relacionados con contratos de seguros que tengan como base planes de '
pensiones'o de supervivencia derivados de las leyes de seguridad sacial y a los que se refiere el parrafo
segundo de la fraccién | del articulo 8o. de esta Ley, las autorizaciones se otorgaran sélo a instituciones de. 8|
seguros que las practiquen en forma exclusiva, sin que a las mismas se les pueda autorizar cualquiera otra ' ‘
operacion de las sefialadas en este articulo, ¢ i
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También se consideraran comprendidas dentro de estas operaciones, los contratos de seguros que ol -

tengan como base planes de pensmnes o de supervivencia:relacionados con la edad, ;ubalacuén o retiro de §
personas, ya sea bajo esquemas prwados o derivados de las leyes de seguridad social:

| bis~ Para los seguros de pensiones; derivados de las leyes de seguridad social, el pago de las rentas |
periédicas durante la. vida del asegurado o las que correspondan a sus beneficiarios de acuerdo con los
contratos de seguros celebrados en los términos de |a ley aplicable; | '
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" h).- Los sérvidores publicos de la Comisién Nacionlal del Sistema de Ahorro para el Retir-o. -
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lll.- Los funcionarios y empleados de instituciones de crédito, de seguros, de fianzas, de casas de balsa, 3
de organizaciones auxiliares del crédito, de casas de cambio, de administradoras de fondos para el retiro y
de las soc:edades de inversion especializadas de fondos para el retiro; y

y
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5 v . XIV Bis.- Invertir en el capital de las administradoras de fondos para el retiro y en el de las sociedades de

- XIl.- El importe de los préstamos con garantia de las reservas matematicas de primas de la operacion de
'} - vida, no excedera de la reserva terminal correspondiente. Lo dispuesto en esta fraccién no sera aplicable a
| 'los seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social;
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- | Bis.- Para los seguros de pensiones derivados de las leyes de segundad social, la reserva matematica

. de primas correspondientes a las pélizas en vigor al momento de su valuacién, calculada de acuerdo con los
j. métodos actuariales que mediante reglas de caracter general determine la Secretaria de Hacienda y Crédito
" Publico.

s Las tablas de mortalidad, invalidez, morbilidad y sobrewvenc:a asl como la tasa maxima de mteres
compuesto que, en su caso, deban usarse para calcular las reservas de riesgos en curso, seran las que
._determlne la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante reglas de caracter general.
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a)yb).- ..

¢).- Para las operactones de accidentes y enfermedades se procederd como en las de vida, cuando se
i trate de capitales o rentas aseguradas por muerte o por incapacidad y como en las de dafios en los demas
casos, e g

d).- Si se trata del supuesto del articulo 135 de esta Ley la cantidad que designe la Comisién Nacional
_ de Seguros y Fianzas; y

e).- Para los seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social, el monto de las rentas
. que estén vencidas y no se hayan cobrado.

Las reservas a que se refieren los. incisos a) b), c) y e) de esta fraccién, - deberan constituirse
inmediatamente después de que se hayan hecho las éstimaciones correspondientes y la reserva a que se
refi iere el inciso d) conforme a lo dispuesto por el articulo 135 de esta Ley. '
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- lll.- Las instituciones de seguros podrén invertir en el capatal social de otras instrtuclones de seguros o de
“instituciones de fianzas, del pais o del extranjero, de sociedades de inversién o de sociedades operadoras
~ de estas dltimas, de administradoras de fondos para el retiro y de las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro; ademas, cuando no formen parte de grupos financieros, en el de
_ -almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras; empresas de factoraje financiero y casas de
; camblo Esta inversion no podré ser mayor al 20% de la suma del capital pagado y reservas de capital de la
. "inversora y sélo podréd hacerse con los excedentes de esta suma sobre su capital minimo pagado. El
| importe de esta inversién se deducira del capital de garantia.

El limite del 20% a que se refiere el primer parrafo de esta fraccion, no sera aplicable a la inversion que
se realice en instituciones de seguros autorizadas para practicar los seguros de pensiones derivados de las
leyes de seguridad social, asi como en las administradoras de fondos para el retiro y en las sociedades de
_ inversién especializadas. de fandos para el retiro. Esta inversion requerira. de la autorizacién previa de la

-
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Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas '-

y s6lo podra hacerse con los excedentes del capital minimo pagado de la inversora y el importe de la misma g
se deducira del capital de garantia, f
c
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Articulo 62 -
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Lo dispuestd_én esta fraccién no se aplicara cuando se trate de préstamos con garantia de las reservas s
matematicas de. primas de la operacion de vida, con excepcién a los contratos de seguros de pensiones E
derivados de las leyes de seguridad social; y
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.- Practicar las operaciones de seguros a que se refiere la autorizacién que exige esta Ley,)con G
excepcion de los contratos de seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social, previstos A
en el segunda parrafo de la fraccion | del articulo 8o. de esta Ley; A
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Articulo 108-B.- La Junta de Gobierno estard integrada por el Presidente y Vicepresidentes de la B
Comisién y por.nueve Vocales. Cuatro Vocales seran designados por la Secretaria de Hacienda y Crédito §
Publico, uno por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, uno por el Banco de México, y uno por la a
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro. La propia Secretaria designara los otros dos s
vocales, quienes no deberan ser servidores publicos de la Depend.encia. Por cada vocal propietario se §
nombrara un suplente. a

.............................................................................................................................................................. d‘
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_ No podréan considerarse los activos afectos a las reservas técnicas a que se refiere el articulo 63 de esta
Ley, ni los recursos de terceros a que se refieren las fracciones I, 1ll Bis y IV del articulo 34 de esta Ley, _
- dentro de la masa de la quiebra, ni de la liquidacion administrativa, en su caso. ' h g;

Articulo 129.- Los asegurados, beneficiarios, pensionados y reaseguradores tendran el carécter de ci
acreedores con privilegio especial y cobraran con preferencia a todos los demas acreedores del mismo la
grado, pero en este caso, siempre debera prevalecer el derecho de los asegurados, beneficiarios y 4 s
pensionados sobre el que tengan los reaseguradores.

ARTICULO TERCERO.- Se REFORMAN los articulos 7o., primer y segundo parrafos; 10, primer parrafo; | i_ A
11, primer pérrafo; 12, primer parrafo; 19, primer parrafo; 31, segundo pérrafo y 34 de la Ley para Regulari<§ p
las Agrupaciones Financieras, para quedar como sigue; C

Articulo 70.- Los grupos a que se refiere la presente Ley estaran integrados por una sociedad |
controladora y por algunas de las entidades financieras siguientes: almacenes generales de depdsito, et
arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, casas de cambio, instituciones de fianzas, i d
instituciones. de- seguros, sociedades financieras de objeto limitado, casas de bolsa, instituciones de banca “jf
multiple, asi como sociedades operadoras de sociedades de inversién y administradoras de fondos para el 8 ¢
retiro. o8 la

El grupo financiero podra formarse con cuando menos dos tipos diferentes de las entidades financieras P
siguientes: instituciones de banca muiltiple, casas de bolsa e instituciones de seguros. En los casos en que el § P
grupa no incluya a dos de las mencionadas entidades, debera contar por lo menos-con tres tipos diferentes % g

‘de entidades financieras de las citadas en el parrafo anterior que no sean sociedades operadoras de
sociedades de inversion o administradoras de fondos para el retiro.
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Articulo 10.- La incorporacién de una nueva sociedad a un grupo ya constituido, la fusién de dos o mas
grupos, asi como la fusion de dos o mas entidades participantes en un mismo grupo, o de una entidad
financiera con cualquier sociedad, requerira autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién del Banco de México y, segun corresponda, de las Comisiones Nacionales Bancaria y de
valores, de Seguros y Fianzas o del Sistema de Ahorro para el Retiro,

Articulo 11.- La separacién de alguno o algunos de los integrantes de un grupo, asi como la disolucion de
este Ultimo, deberan ser autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del
panco de México y, segin corresponda, de las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores, de Seguros y
Fianzas o del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Articulo 12.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo al Banco de México y, segun
corresponda, a las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores, de Seguros y Fianzas o del Sistema de
Ahorro para el Retiro, asi como a la controladora del grupo financiero afectado, podra revocar la autorizacién
a que se refiere el articulo 60. de esta ley, si la controladora o alguno de los demés integrantes del grupo
incumplen lo dispuesto en la presente ley o en las normas que de ella emanen. .

Articulo 19 - Para efectos de lo previsto en |a presente ley, por inversionistas institucionales se entendera
a las Instituciones de seguros y de fianzas, Unicamente cuando inviertan sus reservas técnicas; a las
sociedades de inversién comunes Yy a las especializadas de fondos para el retiro; a los fondos de pensiones
o jubilaciones de personal, complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y de primas de
antigiedad, que cumplan con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto sobre |a Renta, asi como a los
demas inversionistas institucionales que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorice expresamente,
oyendo la opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. '
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No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, las instituciones de seguros y las de fianzas podran
participar, de conformidad con las disposiciones de las respectivas leyes aplicables, en el capital de otras
entidades financieras del mismo tipo. De igual manera, podran invertir en porcentajes-superiores al uno por
« ciento, las instituciones de crédito, las casas de bolsa y las instituciones de seguros en el capital social de
las administradoras de fondos para el retiro, y las instituciones de crédito y casas de bolsa en el capital
social de sociedades operadoras de sociedades de inversion.

Articulo 34.- Las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores, de Seguros y Fianzas y del Sistema de
Ahorro para el Retiro, en el ambito de sus respectivas competencias, podran ordenar la suspensién de la
publicidad que realicen los grupos financieros, cuando a su juicio ésta implique inexactitud, obscuridad o
competencia desleal entre las mismas, o que por cualquier otra circunstancia pueda inducir a error, respecto
de sus operaciones y servicios.

' .- ARTICULO CUARTO.- Se REFORMAN los articulos 15, y 89, tercér i:én‘afo de la Ley de Instituciones
S de Crédito, para quedar como sigue:

Articulo 15.- Para efectos de lo previsto en la presente Ley, por inversionistas institucionales se
entendera a las instituciones de seguros y de fianzas, Unicamente cuando inviertan sus reservas técnicas; &
las sociedades de inversion comunes y a las especializadas de fondos para el retiro; a los fondos de
Pensiones o jubilaciones de personal, complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y de -
Primas de antiguedad, que cumplan con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi
tomo a los demds inversionistas institucionales que autorice expresamente la Secretaria de Hacienda y
“Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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- disposiciones de la Ley para la. Coordinacién de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y a las disposiciones |
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Las instituciones de banca multiple podran invertir en el capital social de sociedades de inversion
sociedades operadoras de éstas, administradoras de fondos para el retiro y sociedades de inVersiér;
especializadas de fondos para el retiro en los términos de la legislacion aplicable; ademas, cuando ng
formen parte de grupos financieros, en el de organizaciones auxiliares del crédito, e intermediarios
financieros no bancarios, que no sean casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e
instituciones de fianzas, previa autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la

opinién del Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria.y de Valores. P
R
L
el
~ ARTICULO QUINTO.- Se ADICIONAN el articulo 22 con una fraccién X Bis, y el articulo 22 Bis-2, con un :
tercer parrafo, de la Ley del Mercado de Valores, para quedar como sigue: L
: - {4 st
Articulo 22.- Vi
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X Bis.- Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y sociedades de mvermbn d:
especializadas de fondos para el retiro, en los términos.de la IEQ!SlaCIén aplicable, y z!
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. q
Las casas de bolsa podran invertir en el capital de las administradoras de fondos para el retiro y en el de 8l
las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la legislacién. fi
aplicable, previa autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo_l_a opinién de la S
Comisién Nacional Bancaria y de Valores. i A
ARTICULO SEXTO.- Se REFORMA el articulo 50. de la Ley Federal de Proteccuﬁn al Consumldor para ! :
quedar como sigue: |
. Articulo 50.- Quedan exceptuadas de las dnsposwtones de esta Ley, los servicios que se presten en | C
vitud de una relacién o contrato de trabajo, los de las instituciones y organizaciones cuya supervision o f ¢
“vigilancia esté a cargo de las comisiones nacionales Bancaria y de Valores, de Seguros y Fianzas o del
Sistema de Ahorro para el Retiro; asi como los servicios profesionales que no sean de caracter mercantil. -
TRANSITORIOS n
ARTICULO PRIMERO.- El presente decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacién, excepto el articulo 76 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retlro.. WY
que entraréa en vigor el dia primero de enero de 2001. . - s
ARTICULO SEGUNDO.- Se abroga la Ley para la Coordmactén de los Sistemas de Ahorro para el Retlro ',_ I
publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el dia 22 de julio de 1994, 2D P
ARTICULO TERCERO.- En tanto se expida el Reglamento Interior de la Comisién Nacional del Sistema p
de Ahorro para el Retiro, contmuaré en vigor el publicado en el Diario Oficial da la Federacion el 28 de || °
julio de 1995, ' _
ARTICULO CUARTO.- En tanto se expida el Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Y
Retiro, se aplicara en materia de inspeccién y vigilancia el Reglamento de la Comisién Nacional Bancaria efl 3
materia de Inspeccion, Vigilancia y Contabilidad. ] B
ARTICULO QUINTO.- Los acuerdos, reglas generales, circulares, acuerdos delegatorios y demas & :
disposiciones y actos administrativos, tanto de caracter general como particular, expedidos por fa Comisién i )

Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, continuaran en vigor en lo que no se opangan a la Ley de los |
Sistemas de Aharro para el Retiro. -

La Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro sancionard las infracciones a las

de caracter general, ocurridas durante la vigencia de la misma, en los términos de la mencionada Ley.



Jueves 23 de mayorde 1996 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 39

.

. ARTICULO SEXTO.- El trabajador tendra derecho a que las subcuentas del seguro de retiro y del Fondo
Nacional de la Vivienda previstas en la Ley del Seguro Social vigente hasta el 31 de diciembre de 1996, se
wransfieran ‘a la administradora elegida por éste, para que esta Ultima las administre por separado de la
cuenta individual prevista por el seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez.

Los recursos de los trabajadores acumulados en la subcuenta de retiro transferidos, deberan invertirse
por las administradoras en los mismos términos previstos por la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro, para los recursos de la cuenta individual del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez.
Los recursos correspondientes a la subcuenta del Fondo Nacional de la Vivienda se mantendran invertidos
en los términos de la Ley del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores,

En las subcuentas del seguro de retiro y del Fondo Nacional de la Vivienda transferidas, no se efectuara
por motivo alguno depésitos por aportaciones posteriores a las correspondientes al sexto bimestre de 1996.

ARTICULO SEPTIMO.- Los recursos correspondientes a la subcuenta del seguro de retiro prevista en la
Ley del Seguro Social vigente hasta el 31 de diciembre de 1996, asi como los correspondientes a la
subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez prevista en la Ley del Seguro Social que entrara en
vigor el dia primero de enero de 1997, de los trabajadores que no hayan elegido administradora, se
abonaran en la cuenta concentradora a nombre del Instituto Mexicano del Seguro Social prevista en la Ley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, durante un plazo maximo de cuatro afios contados a partir del dia
pnmero de enero de 1997. Transcurrido el plazo a que se refiere este parrafo, la Comision, considerando la
eficiencia de las distintas administradoras, asi como sus estados financieros, buscando el balance y

equilibrio del sistema, dentro de los limites a la concentracion de mercado establecidos por la Ley de los’

Sistemas de Ahorro para el Retiro, sefialara el destino de los recursos correspondientes a los trabajadores
que no hayan elegido administradora. .

Los recursos de los traba;adores que no hayan elegido administradora dentro del plazo a que se refiere
él' parrafo ‘anterior, deberan ser colocados en sociedades de inversion cuya cartera se integre
mndamentalmente por los valores a que se refiere el articulo 43, fraccién I, inciso e) dela Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro, asl como por aquélios otros que a juicio de la Junta de’ Gobierno

‘permitan alcanzar el objetivo de preservar el valor adquisitivo del ahorro de los trabajadores.

La cuenta concentradora sera una cuenta abierta a nombre del Instituto Mexicano del Seguro Social que
llevara el Banco de México, en la cual se depositaran las cuotas obrero patronales y las aportaciones del
Gobierno 'Federal del seguro de retiro y del seguro'de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez
correspondientes a los trabajadores que no hayan elegido administradora.

Los recursos depositados en la cuenta concentradora se invertiran en valores o créditos a cargo del
Gobierno Federal, y otorgaran un rendimiento que determinara la Secretaria de Hacnenda y Crédito Publico,
misma que establecera las demas caracteristicas de esta cuenta.

Durante el afio de 1997, |la cuenta concentradora causara intereses a una tasa de dos por ciento anual,
pagaderos mensualmente mediante su reinversion en las cuentas individuales. El célculo de estos intereses
se hara sobre el saldo promedio diario mensual de las cuentas individuales, ajustado en una cantidad igual a
la resultante de aplicar a dicho, saldo, la variacién porcentual del Indice Nacional de Precios al Consumidor
pubhcado por el Banco de México, correspendiente al mes inmediato anterior al del ajuste. -

El trabajador podra solicitar informacién sobre sus recursos de conformidad con.el Reglamento de la Ley

de los Slstemas de Ahorro para el Retiro.
ARTICULO OCTAVO.- El Instituto Mexicano del Seguro Social podréa constituir una admm:stradora de

fondos para el retiro, siempre y cuando cumpla con todos los requisitos previstos en la Ley del Seguro Saocial

Que entrara en wgor el primero de enero de 1997 y en la Ley de los Sistemas de Ahorro para e| Retiro.

ARTICULO NOVENO Los trabajadores que optaren por pensionarse conforme al régimen establecido
€n la Ley del Seguro Social vigente hasta el 31 de diciembre de 1996, tendran el derecho a retirar en una
sola exhibicién los recursos que se hayan acumulado hasta esa fecha en las subcuentas dei seguro de. retiro
¥ del Fondo Nacional de la Vivienda, incluyendo los rendimientos que.se hayan generado e

ARTICULO DECIMO.- El Presidente de la Comisién, previo acuerdo de la Junta de Gobierno, podré
autorizar la salida voluntaria de los sistemas de ahorro para. el retiro de las instituciones de crédito que por
ministerio, de ley. participen en los sistemas de ahorro para el retiro, siempre y cuando se cumplan los

siguientes requisitos:




~ pensiones y cuotas del seguro de retiro, cesantfa en edad avanzada y vejez, se refieren a la Ley del Seguro !
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I. Que exista solicitud por escrito de |la persona interesada dirigida a la Comisién, en la cual aquélia
exponga las causas o motivos por los cuales solicita la autorizacién para dejar de participar en los sistemas
de ahorro para el retiro, acompafando las pruebas que considere convenientes en apoyo de su solicitud;

Il. Que 2 juicio de la Junta de Gobierno de la Comisién existan circunstancias econémicas, juridicas,
técnicas u operativas que justifiquen la salida de los sistemas de ahorro para el retiro de la institucién de
crédito de que se trate; y

Ill. Que los intereses de los trabajadores no sufran dafio ni perjuicio alguno-con motive de la salida de los
sistemas de ahorro para el retiro de la instituciéon de crédito de que se trate,

En relacién con este requisito, la Comisién queda facultada para dictar e imponer las medidas que
considere necesarias a fin de garantizar la proteccion de los trabajadores.

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Los recursos administrativos, reclamaciones, tramites vy
procedimientos que se sigan ante la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y que se
encuentren pendientes de resolucion al momento de la entrada en vigor de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, se resolveran conforme a las disposiciones anteriormente aplicables.

Respecto de los procedimientos conciliatorios, se seguiran aplicando las reglas conforme a las cuales se
venian regulando, en tanto no sea expedido el Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO.- Las referencias a la Ley para la Coordinacion de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro que hace la Ley del Seguro Social que inicia su vigencia el 10. de enero de 1997 y }
demas ordenamientos legales se entenderan hechas a la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. i

ARTICULO DECIMO TERCERO.- Los articulos de la Ley del Seguro Social que se citan en la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro en relacién con las administradoras, sociedades de inversion, planes de

Social publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 21 de diciembre de 1995 que entrara en vigor el *
10. de enero de 1997. [

—
—

ARTICULO DECIMO CUARTO.- El entero y recaudacién de las aportaciones correspondlentes al
régimen previsto por la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado,
se seguiran rigiendo por lo dispuesto en dicha ley, y por el sistema-.de pensiones vigente para los
trabajadores al servicio del Estado. ]

ARTICULO DECIMO QUINTO.- Las instituciones de crédito, segulran sujetas al regimen de supervisién
previsto en la Ley para la Coordinacién de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, en tanto administren la
cuenta individual del seguro de retiro a que se refiere la Ley del Segura Social que dejara de estar en wgor
el dia 31 de diciembre de 1996.

ARTICULO DECIMO SEXTO.- Las administradoras de fondos para el retiro y sociedades de inversion

‘especializadas de fondos para el retiro, se consideraran para efectos de la legislacién mexicana como

intermediarios financieros. '

ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- Durante un plazo de cuatro afios contada a i:artir del primero de enero T

de 1997, el limite a la participacion en los sistemas de ahorro para el retiro establecido por el articulo 26 de
la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, sera del diecisiete por ciento.

En todo caso, la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro podra autorizar un limite mayor
a la concentracién de mercado, siempre que esto no represente perjuicio a los intereses de los trabajadores.

ARTICULO DECIMO OCTAVQ.- Para el primer grupo de administradoras y sociedades de inversién que
se autoricen, la Comisién velara por que el nimero de autorizaciones otorgadas, propicie un desarrollo
eficiente de los sistemas de ahorro para el retiro. Para ello, la Comisidn autorizara el inicio de operaciones
de las administradoras en la misma fecha. '

ARTICULO DECIMO NOVENO.- A partir de la entrada en vigor de este Decreto, la Secretaria de

Hacienda y Crédito Pablico podra autorizar a las instituciones de seguros que a esa fecha estén facultadas
para practicar en seguros la operacién de vida, a que temporaimente, por un plazo que en ningln cas¢

podra exceder del 10. de enero del afio 2002, contraten los seguros de pensiones, derivados de las leyes de
seguridad social a que se refiere el articulo 8o., fraccién |, segundo pérrafo de la Ley General de
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[nstituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros a condicion de que a mas tardar en esta ultima fecha
escindan a la institucién para que, con la cartera correspondiente a los seguros de pensiones, derivados de
las leyes de seguridad social, se constituya y opere una institucion de seguros especializada, que cumpla

" todos los requisitos establecidos en la Ley citada y en las disposiciones que de ella emanen. La institucién

_escindida debera mantener el mismo grupo de control accionario de la escindente, salvo autorizacién que al
efecto otorgue la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Nacional de
gequros y Fianzas.

para tal efecto, en el plazo de transicién, las instituciones de seguros de vida asi autorizadas, deberan
realizar los seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social en un departamento
especializado, debiendo cumplir con los requerimientos de solvencia correspondientes y afectar, asi como
registrar separadamente en libros las reservas técnicas que queden afectas a estos seguros, conforme a las
disposiciones de caracter general que establezca la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, sin que
dichas reservas puedan servir para garantizar obligaciones contraidas por pélizas emitidas en otras
operaciones y en su caso, en otros ramos.

Para el supuesto de que al 1o. de enero del afio 2002 la institucién de seguros de que se trate no
hubiere procedido a su escisién como lo ordena el primer parrafo de este articulo, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, podra revocar la autorizacion otorgada para practicar los seguros de pensiones, derivados
de las leyes de seguridad social, y la propia Secretaria procedera, con la participacion de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, al traspaso de la cartera correspondiente a una institucion de seguros,
debiendo observar lo dispuesto en el procedimiento establecido en el articulo 66 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, con independencia de las sanciones que correspondan.

México, D.F., a 25 de abril de 1996.- Dip. Maria Claudia Esqueda Llanes, Presidente.- Sen. Miguel
Aleméan Velasco, Presidente.- Dip. Florencio Catalan Valdez, Secretario.- Sen. Luis Alvarez Septién,
Secretario.- RUbricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién | del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintilin dias del mes de mayo
de mil novecientos noventa y seis.- Ernesto Zedillo Ponce de Ledn.- Rubrica.- El Secretario de
Gobernacién, Emilio Chuayffet Chemor.-'Rubrica.

ACUERDO mediante el cual se dan a conocer las tasas para el calculo del impuesto especial sobre produccion y

servicios aplicable a la enajenacién de gasolinas y diesel.
e —— e ————

Al margen un se!lo con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y

- Crédito Publico.’

ACUERDO MEDIANTE EL CUAL SE DAN A CONOCER LAS TASAS PARA EL CALCULO DEL
IMPUESTO ESPECIAL SOBRE PRODUCCION. Y SERVICIOS APLICABLE A LA ENAJENACION DE

] GASOLINAS Y DIESEL

Con fundamento en lo dispuesto 'por los articulos 16 y 31 de la Ley Organica de la Administracién Publica

= Federal, 20.-A de la Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios y 4, 6 fraccidon XXXV y 7 del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

CONSIDERANDO

e
el

Que la Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios establece en el articulo 20.-A, ultimo

Para calcular las tasas del citado impuesto, aplicables a cada combustible y para cada agencia de ventas de

- Petréleos Mexicanos y las publicara en el Diario Oficial de la Federacion.

Que es necesario dar a conocer las tasas para el calculo del impuesto Especial sobre Produccién y
Servicios por la enajenacién de gasolinas y diesel correspondiente al mes de marzo de 1996,

. Esta Secretaria acuerda:






