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de los billetes y monedas en circulacion mas las
obligaciones de la Instituciéon a favor de entidades
financieras y del Gobierno Federal, excepto los
depdsitos a que se refiere la fraccion | del articulo
90., dicho valor total no sera incrementado
conforme al crecimiento del producto interno bruto
en los términos del articulo 53. Durante el lapso
referido, el Gobierno Federal y el Banco podran
acordar reducciones al citado valor real total,
siempre que ellas no impliquen disminuir dicho
valor a una cantidad que represente un porcentaje
inferior al mencionado ni tampoco tengan por
consecuencia expansion monetaria.

DECIMO SEXTO.- Los depdsitos a que se
refiere el articulo 132 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito deberan
constituirse en Nacional Financiera, S.N.C.
Aquéllos recibidos por el Banco de México con
anterioridad al inicio de vigencia de esta Ley
seran conservados y entregados por éste de
conformidad con las disposiciones aplicables.

DECIMO SEPTIMO.- Cuando las leyes,
reglamentos, decretos, acuerdos u otros
ordenamientos juridicos hagan mencién a la Ley
Organica del Banco de México, o a este ultimo,
la referencia se entendera hecha a la presente
Ley y a la |Institucion que ésta regula,
respectivamente.

DECIMO OCTAVO.- Se abroga la Ley Organica
del Banco de México del 21 de diciembre de 1984,

Se derogan los articulos 31 fraccién IV de la Ley
Organica de la Administracién Publica Federal, 13,
parrafos primero y segundo de la Ley Monetaria de
los Estados Unidos Mexicanos, 48, parrafo segundo
y décimo segundo transitorio de la Ley de
Instituciones de Crédito, 24 de la Ley Organica del
Patronato del Ahorro Nacional y las demas
disposiciones que se opongan a la presente Ley.

Se deja sin efecto, en lo referente al Banco de
México, lo previsto en la fraccion VIl del articulo 31
de la Ley Organica de la Administracién Publica
Federal, en los articulos 10., 80. y 14 de la Ley que
crea el Fondo de Garantia y Fomento para la
Agricultura, Ganaderia y Avicultura, asi como en
los articulos 10., 20., 80, y 21, fraccion IV, del
reglamento de dicha Ley.

México, D.F., a 14 de diciembre de 1993.- Dip.
Cuauhtémoc Lépez Séanchez, Presidente.- Sen.
Eduardo Robledo Rincén, Presidente.- Dip.
Sergio Gonzédlez Santa Cruz, Secretario.- Sen.
Israel Soberanis Nogueda, Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién
| del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida
publicacién y observancia, expido el presente
Decreto en la residencia del Poder Ejecutivo
Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a
los quince dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y tres.- Carlos Sallnas de
Gortari - Rubrica.- El Secretario de Gobernacién,
José Patrocinio Gonzélez Blanco Garrido.-
Rubrica.

DECRETO por el que se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, Ley de
Instituciones de Crédito, Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, Ley del Mercado de Valores, Ley de
Sociedades de Inversién, Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
Ley Federal de Instituciones de Fianzas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica.

CARLOS SALINAS DE GORTARI, Presidente
Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a
sus habitantes sabed:

Que el H. Congreso de la Unién, se ha servido
dirigirme el siguiente

DECRETO

"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS, DECRETA:

SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY PARA
REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS,
LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO, LEY
GENERAL DE ORGANIZACIONES Y
ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO, LEY
DEL MERCADO DE VALORES, LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION, LEY GENERAL
DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS Y LEY FEDERAL
DE INSTITUCIONES DE FIANZAS.

ARTICULO PRIMERO.- Se REFORMAN los
articulos 7o., primero y segundo pAarrafos; 18,
primero, segundo y tercer parrafos; 20, primer
parrafo, y las fracciones | y V; 21, primer parrafo; y
31, primer parrafo, y se ADICIONAN el articulo 20
Bis; una fraccién IV al articulo 23; y un Capitulo I,
denominado "De las Filiales de Instituciones
Financieras del Exterior", que comprende Ilos
articulos 27-A a 27-N, al Titulo Tercero, pasando
los articulos 15 a 27 a formar parte de un Capitulo
|, denominado "De las Sociedades Controladoras”,
del Titulo Tercero, de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, para quedar como sigue:

"Articulo 7o.- Los grupos a que se refiere Ia
presente Ley estaran integrados por una sociedad
controladora y por algunas de las entidades
financieras siguientes: almacenes generales de
depésito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje financiero, casas de cambio, instituciones
de fianzas, instituciones de seguros, sociedades
financieras de objeto limitado, casas de bolsa,
instituciones de banca mditiple, asl como por
sociedades operadoras de sociedades de inversion.

El grupo financiero podra formarse con cuando
menos dos tipos diferentes de las entidades
financieras siguientes: instituciones de banca
multiple, casas de bolsa e instituciones de seguros.
En los casos en que el grupo no incluya a dos de
las mencionadas entidades deberd contar por lo
menos con tres tipos diferentes de entidades
financieras de las citadas en el parrafo anterior, que
no sean sociedades operadoras de sociedades de
inversion,
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“Articulo 18.- E| capital social de las
sociedades controladoras estara formado por una
parte ordinaria y podra también estar integrado por
una parte adicional. E| capital social ordinario de las
sociedades controladoras se integrara por acciones
de la Serie "A", que representaran el cincuenta y
uno por ciento del capital ordinario de la sociedad.

Asimismo, el cuarenta y nueve por ciento de la
parte ordinaria del capital social, pedra integrarse
indistinta o conjuntamente por acciones series "A",
"B" y "C" la serie "C", sélo podra emitirse hasta por
el treinta por ciento de dicho capital ordinario.

En su caso, el capital social adicional estara
representado por acciones serie "L", que podran
emitirse hasta por un monto equivalente al treinta
por ciento del capital social ordinario de la
sociedad, previa autorizacion de la Comisién
Nacional de Valores.

"Articulo 20.- Ninguna persona fisica o moral
podra adquirir directa o indirectamente, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, el control de mas del
cinco por ciento del capital social de una sociedad
controladora. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico podra autorizar, cuando a su juicio asl se
justifique, un porcentaje mayor, sin exceder en caso
alguno del diez por ciento.

L.~ A los inversionistas institucicnales, siempre y
cuando su inversién no exceda en lo individual o en
conjunto del veinte por ciento del capital social de la
sociedad emisora. Las controladoras deberan
establecer mecanismos que permitan el
cumplimiento de lo dispuesto en esta fraccién. Las
inversiones que en su caso realicen sociedades de
inversion conforme al Ultimo parrafo del articulo
anterior, computardn dentro del Iimite previsto en
esta fraccion;
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V.- Las entidades financieras del exterior que
inviertan en acciones serie “C" del capital social de
una sociedad controladora quienes, previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, podran adquirir el control de acciones
representativas de hasta el veinte por ciento del
capital social de una sociedad controladora,
siempre y cuando el capital social de dichas
entidades financieras del exterior se encuentre
diversificado a juicio de la propia Secretarfa. Si
dicha diversificacién disminuyera, la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico podra requerir a la
entidad financiera del exterior que ajuste su
inversién en acciones de la serie "C" a los limites
seflalados en el primer parrafo de este articulo.”

"Articulo 20 bis.- Se requerira autorizacién de
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, quien
oira la opinién de la Comisién que supervise a la
sociedad controladora de conformidad con lo
seftalado por el articulo 30 de esta Ley y del Banco
de México, para que cualquier grupo de personas
adquiera, directa o indirectamente, mediante una o

varias operaciones de cualquier
simultaneas o sucesivas, el control
sociedad controladora.

Para los efectos seflalados en el presente
articulo, se entenderd que un grupo de personas
adquiere el control de una sociedad controladora
cuando sea propietario de treinta por ciento o mas
de las acciones representativas del capital pagado
de la propia sociedad, tenga el control de la
asamblea general de accionistas, esté en
posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del consejo de administracién, o por
cualquier otro medio controle a la sociedad
controladora de que se trate.

Las solicitudes'de autorizacién a que se refiere
el primer parrafo de este articulo deberan
acompafarse de lo siguiente:

l.- Relacién de las personas que pretendan
adquirir el control de la sociedad controladora de
que se trate indicando el capital que suscribiran, la
manera en que realizardn su pago, asl como el
origen de los recursos con que se realizara dicho
pago; :
Il.- Relacién de los consejeros y directivos que
nombrarfan en la sociedad controladora de la que
pretenden adquirir el control; y

lil.- La deméas documentacién que a juicio de la
Secretarla de Hacienda y Crédito Pulblico se
requiera a efecto de evaluar la solicitud
correspondiente.”

“Articulo 21.- La controladora se abstendré de
inscribir en el registro de acciones a que se refiere
el articulo 128 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, las transmisiones que se efectien en
contravencion de lo dispuesto en los articulos 18,
19, 20 y 20 bis de la presente Ley. En estos casos,
la controladora deberd rechazar la inscripcion e
informar sobre la transmisién a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, dentro de los cinco
dias héabiles siguientes al que conozca de dicha
transmision.

naturaleza,
de dicha

DY It e

TATHOUIE B3 5o smioemimisns sipsnesaissa s pimssrspsnres

Falllm e e

IV.- Titulos representativos de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento del capital ordinario de
entidades financieras del exterior, previa
autorizacién de la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Publico, en los términos y proporciones que dicha
Secretaria sefiale. '

TITULO TERCERO
"CAPITULO Il
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior.

ARTICULO 27-A.- Para efectos de esta Ley se
entenderd por:

I. Filial: La sociedad mexicana autorizada para
organizarse y operar conforme a la Ley
correspondiente, coma cualquiera de las entidades
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financieras que se mencionan en el primer parrafo
del articulo 70. de la presente Ley,

Il Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

Ill. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y funcionar
como sociedad controladora de un grupo financiero
en los términos de esta Ley, y en cuyo capital
participe una Institucién Financiera del Exterior en
los términos del presente capitulo.

ARTICULO 27-B.- Las Sociedades
Controladoras Filiales se regiran por lo previsto en
los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, las
disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a
las Sociedades Controladoras y grupos financieros,
y las reglas para el establecimiento de filiales que
expida la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién del Banco de México y de las
Comisiones Nacionales Bancaria, de Valores y de
Seguros y Fianzas.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
estara facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asl como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 27-C.- Las entidades financieras en
cuyo capital participe una Sociedad Controladora
Filial se regirdn por las disposiciones aplicables a
las Filiales de Instituciones Financieras del Exterior.

ARTICULO 27-D.- Para constituir una Sociedad
Controladora Filial y operar como grupo financiero,
la Institucién Financiera del Exterior requerira
autorizacién del Gobierno Federal, que compete
otorgar discrecionalmente a la Secretarila de

Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del

Banco de México y, segln corresponda en virtud de
los integrantes del grupo financiero, de Ilas
Comisiones Nacionales Bancaria, de Valores y de
Seguros y Fianzas. Por su naturaleza estas
autorizaciones seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen,
asl como sus modificaciones, se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacién y en dos
periédicos de amplia circulacién del domicilio
social de la Sociedad Controladora Filial de que
se trate.

ARTICULO 27-E.- Las autoridades financieras,
en el 4mbito de sus respectivas competencias,
garantizaran el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o
acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las sociedades controladoras a
menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccién,

ARTICULO 27-F.- Solamente podra constituir
un grupo financiero la Institucion Financiera del
Exterior expresarmnente autorizada en el tratado o
acuerdo internacional aplicable, de conformidad con

lo que seflalen |a presente Ley y las reglas a las que
se refiere el primer parrafo del articulo 27-B.

ARTICULO 27-G.- La solicitud de autorizacién
para constituir una Sociedad Controladora Filial
debera cumplir con los requisitos establecidos en la
presente Ley y en las reglas a las que se refiere el
articulo anterior.

ARTICULO 27-H.- El capital social de las
Sociedades Controladoras Filiales debera estar
integrado por una sola serie de acciones. Una
Institucién Financiera del Exterior, directa o
indirectamente, debera ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando
menos el noventa y nueve por ciento del capital
social de la Filial, salvo en el caso a que se refiere
el Gltimo parrafo del artfculo 27-1.

ARTICULO 27-l.- Las acciones representativas
del capital social de una Sociedad Controladora
Filial o una entidad financiera Filial dnicamente
podrédn ser enajenadas previa autorizacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial, para llevar a cabo la
enajenacién deberdn modificarse los estatutos
sociales de la Sociedad Controladora Filial cuyas
acciones sean objeto de la operacién, a efecto de
cumplir con lo dispuesto en Capitulo | del presente
Titulo.

Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior o wuna Sociedad
Controladora Filial debera observarse lo dispuesto
en las fracciones | y Ill del articulo 27-J."

No se requerira autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico ni modificacién de
estatutos cuando la transmisién de acciones sea,
en garantla o propiedad, al Fondo Bancario de
Proteccién al Ahorro o al Fondo de Apoyo al
Mercado de Valores.

ARTICULO 27-J.- La Secretarfa de Hacienda y
Crédito Pablico podra autorizar:

a) a las Instituciones Financieras del Exterior o a
las Sociedades Controladoras Filiales la adquisicién
de acciones representativas del capital social de
una sociedad controladora de un grupo financiero; y

b) a las Sociedades Controladoras Filiales la
adquisicién de acciones representativas del capital
social de una entidad financiera en cuyo capital
participen mayoritariamente mexicanos.

Siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

I La Institucién Financiera del Exterior o la
Sociedad Controladora Filial, segun
corresponda, deberd adquirir acciones
que representen cuando menos el
noventa y nueve por ciento del capital
social de la sociedad controladora o de
la entidad financiera, segun sea el caso;

i Deberan modificarse los estatutos
sociales de la sociedad controladora o
de la-entidad financiera mexicana de que
se trate, cuyas acciones sean objeto de
enajenacion, a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capltulo; y

111 Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior o una Sociedad
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Controladora  Filial que ya sea
propietaria de acciones representativas
del capital social de una Sociedad
Controladora Filial o entidad financiera
Filial, debera fusionar ambas sociedades
0 entidades, segun corresponda, a
efecto de controlar solamente una
entidad financiera Filial del mismo tipo, o
una sola Sociedad Controladora Filial,

ARTICULO 27-K.- Las Sociedades
Controladoras Filiales no podran emitir obligaciones
subordinadas, salvo para ser adquiridas por la
Institucion Financiera del Exterior propietaria,
directa o indirectamente, de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad
Controladora Filial emisora. Tampoco les estara
permitido a las Sociedades Controladoras Filiales
establecer sucursales o subsidiarias fuera del
territorio nacional.

ARTICULO 27-L.- El consejo de administracion
de las Sociedades Controladoras Filiales estara
integrado por lo menos por cinco consejeros, de
entre los cuales la mayoria debera residir en
territorio nacional.

ARTICULO 27-M.- Se exceptla a los directores
generales de las Sociedades Controladoras Filiales
del requisito previsto en la fraccién | del articulo 26
de la presente Ley. Los directores generales de las
Sociedades Controladoras Filiales deberan residir
en territorio nacional.

ARTICULO 27-N.- El érgano de vigilancia de las
Sociedades Controladoras Filiales estara integrado
por lo menos por un comisario nombrado por la
Institucién Financiera del Exterior propietaria de las
acciones representativas del  capital social de la
Sociedad Controladora Filial.

ARTICULO 27-N.- La inspeccién y vigilancia de
las Sociedades Controladoras Filiales estard a
cargo de la Comisién que supervise a la entidad
financiera integrante del Grupo que la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico determine como la
preponderante dentro del propio grupo, en los
términos de esta Ley. Cuando autoridades
supervisoras del pals de origen de la Institucién
Financiera “del Exterior propietaria de acciones
representativas del capital social de una Sociedad
Controladora Filial o de una Filial, segin sea el
caso, deseen realizar visitas de inspeccién, deberdn

solicitarlo a las mencionadas Comisiones
Nacionales. En todo caso las visitas deberadn
hacerse por conducto de la Comisién

correspondiente, la que establecera los términos en
que las visitas deban realizarse.

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y debera
acompafarse de lo siguiente:

l.- Descripcién del acto de inspeccién a ser
realizado; y

Il.- Las disposiciones legales pertinentes al acto
de inspeccidn objeto de la sclicitud.”

"Articulo 31.- Las entidades financieras
integrantes de un grupo sdélo podran adquirir
acciones representativas del capital de otras
entidades financieras, de conformidad con las
disposiciones aplicables, y sin exceder del uno por

ciento del capital pagado de la emisora; en ningun
caso participardn en el capital de los ofros
integrantes del grupo. Asimismo, los integrantes de
un grupo podran invertir en titulos representativos
del capital social de entidades financieras del
exterior, previa autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

ARTICULO SEGUNDO.- Se REFORMAN los
articulos 10, ultimo parrafo; 11; 17, primer pérrafo y
fraccién 1, 18, primer pérrafo; 19, primer parrafo;
85; 103, fraccién IV, y 106, fraccion Xlll, segundo
parrafo; se ADICIONAN una fraccién VIl al articulo
17, el articulo 17 Bis; una fraccion Xl al articulo
125, pasando la"actual XIl a convertirse en la
fraccién XlII del mismo articulo; una fraccién XVIII
al articulo 131, pasando la actual XVII a
convertirse en la fracciéon XIX del mismo articulo; y
un Capltulo Ill, denominado "De las Filiales de
Instituciones  Financieras del Exterior”, que
comprende los articulos 45-A a 45-N, al Titulo
Segundo, y se DEROGAN todas las fracciones y el
pendltimo péarrafo del articulo 102, de la Ley de
Instituciones de Crédito, para quedar como sigue:
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Al ejercer las facultades que le confiere este
articulo, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, con sujecién a lo dispuesto en el Plan
Nacional de Desarrollo, promoverd una
adecuada  descentralizacion del Sistema
Bancario Mexicano, evitando una excesiva
concentracién de instituciones de crédito en una
misma region."

"Articulo 11.- E| capital social de las
instituciones de banca multiple estarad formado por
una parte ordinaria y podra también estar integrado
por una parte adicional. El capital social ordinario
de las instituciones de banca mdltiple se integraré
por acciones de la serie "A", que representaran el
cincuenta y uno por ciento del capital ordinario de la
institucion.

Asimismo, el cuarenta y nueve por ciento
restante de la parte ordinaria del capital social,
podra integrarse indistinta o conjuntamente por
acciones serie "A", "B" y "C"; la serie "C" sblo podra

emitirse hasta por el treinta por ciento de dicho

capital ordinario.

En su caso, el capital social adicional estara
representado por acciones serie “L" , que podran
emitirse hasta por un monto equivalente al ‘treinta
por ciento del capital social ordinarioc de la
institucién, previa autorizaciéon de la Comision
Nacional de Valores."

"Articulo 17.- Ninguna persona fisica o moral
pedra adquirir directa o indirectamente mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, el control de acciones por
mas del cinco por ciento del capital social de una
institucién de banca multiple. La Secretarla de
Hacienda y Crédito Publico podra autorizar, cuando
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a su juicio se justifique, un porcentaje mayor, sin
exceder en caso alguno del diez por ciento.

ll - Los inversionistas mst;tucmnales sefialados
en las fracciones | del articulo 13 y |lI del 14 de esta
Ley, siempre y cuando su inversién no exceda en lo
individual o en conjunto del veinte por ciento del
capital social de la institucién emisora. Las
instituciones de banca mditiple deberan establecer
mecanismos que permitan el cumplimiento de lo
dispuesto en esta fraccién;
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VIl.- Las entidades financieras del exterior que
inviertan en acciones serie "C" del capital social de
una institucion de banca mdltiple quienes, previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, podran adquirir el control de acciones
representativas de hasta el veinte por ciento del
capital social de una institucién de banca multiple,
siempre y cuando el capital social de dichas
entidades financieras del exterior se encuentre
diversificado a juicio de la propia Secretaria, Si
dicha diversificacion disminuyera la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico podra requerir a la
entidad financiera del exterior que ajuste su
inversién en acciones de la Serie "C" a los limites
sefialados en el primer parrafo.

“Articulo 17 bis.- Se requerira autorizacion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, quien
oira la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y
del Banco de México, para que cualquier grupo de
personas adquiera, directa o indirectamente,
mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultdneas o sucesivas, el control de
una institucién de banca multiple.

Para los efectos sefialados en el presente
articulo, se entenderd que un grupo de personas
adquiere el control de una institucién de banca
multiple cuando sea propietario de treinta por ciento
0 mas de las acciones representativas del capital
social de la propia institucion, tenga el control de la
asamblea general de accionistas, esté en
posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del consejo de administracién, o por
cualquier otro medio controle a la institucién de
banca multiple de que se trate.

Las solicitudes de autorizacién a que se refiere
el primer parrafo de este articulo deberén
acompafarse de lo siguiente:

l.- Relacién de las personas que pretendan
adquirir el control de la institucién de banca multiple
de que se trate indicando el capital que suscribiran,
la manera en que realizardn su pago, asi como el
origen de los recursos con que se realizara dicho
pago,

Il.- Relacién de los consejeros y directivos que
nombrarian en la institucién de banca miuiltiple de la
que pretenden adquirir el control,

.- Plan general de funcionamiento de la
institucion de banca multiple de que se trate, el cual
deberd contemplar los aspectos sefialados por la
fraccién 1l del articulo 10 de esta Ley; y

IV.- La demas documentacién que a juicio de la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico se

requiera a efecto de evaluar la solicitud
correspondiente.”

"Articulo 18.- La institucién se abstendra de
inscribir en el registro de sus acciones las
transmisiones que se efectien en contravencién de
lo dispuesto por los articulos 13, 14, 15, 17 y 17 bis
de esta Ley, debiendo rechazar su inscripcién e
informar sobre la transmisién a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, dentro de los cinco

dfas habiles siguientes al que lo conozca.

"Articulo 19.- El capital minime de cada una de
las instituciones de banca multiple sera la cantidad
equivalente al 0.12 por ciento de la suma del capital
neto que alcancen en su conjunto dichas
instituciones al 31 de diciembre del afo inmediato
anterior.

TITULO SEGUNDO
DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
"CAPITULO Il
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior.

ARTICULO 45-A.- Para efectos de esta Ley se
entendera por:

l. Filial: La sociedad mexicana autorizada para
organizarse y operar, conforme a esta Ley, como
institucién de banca muitiple o sociedad financiera
de objeto limitado, y en cuyo capital participe una
Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial en los términos del presente
capitulo;

Il. Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

Ill. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior.

ARTICULO 45-B.- Las Filiales se regiran por lo
previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, las
disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a
las instituciones de banca multiple o a las
sociedades financieras de objeto limitado, segun
corresponda, y |as reglas para el establecimiento de
Fililales que al efecto expida la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del
Banco de México y de la Comisién Nacional
Bancaria.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
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acuerdos internacicnales a que hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 45-C.- Para organizarse y operar
como Filial se requiere autorizacion del Gobierno
Federal, que compete otorgar discrecionalmente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinion del Banco de México y de la Comisién
Nacional Bancaria. Por su naturaleza estas
autorizaciones seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se atorguen,
asl como sus modificaciones, se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacion y en dos
periédicos de amplia circulacién del domicilio social
de la Filial de que se trate,

ARTICULO 45-D.- Las autoridades financieras,
en el ambito de sus respectivas competencias,
garantizaran el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o
acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las instituciones de banca multiple
o las sociedades financieras de objeto limitado,
seglin corresponda, a menos que el tratado o
acuerdo internacional aplicable establezca alguna
restriccién.

ARTICULO 45-E.- Para invertir en el capital
social de una Filial, la Institucién Financiera del
Exterior debera realizar, en el pais en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legislaciéon aplicable, el mismo tipo de
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las
que se refiere el primer pérrafo del articulo 45-B.

Se exceptia de lo dispuesto en el parrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe una
Sociedad Controladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 45-F.- La solicitud de autorizacién
para organizarse y operar como Filial debera
cumplir con los requisitos establecidos en la
presente Ley y en las reglas a las que se refiere el
primer parrafo del articulo 45-B.

ARTICULO 45-G.- E| capital social de las
Filiales deber4. estar integrado por una sola serie
de acciones. Una Institucién Financiera del
Exterior, directa o indirectamente, o una
Sociedad Controladora Filial deberd ser en todo
momento  propietaria de  acciones que
representen cuando menos el noventa y nueve
por ciento del capital social de la Filial, salvo en
el caso a que se refiere el ultimo péarrafo del
articulo 45-H.

ARTICULOQ 45-H.- Las acciones representativas
del capital social de una Filial Unicamente podran
ser enajenadas previa autorizacién de la Secretar(a
de Hacienda y Crédito Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucién Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo la
enajenaciéon deberan modificarse los estatutos
Sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacién. Tratandose de instituciones de banca

multiple Filiales, debera cumplirse con lo dispuesto
en el Capitulo | del presente Titulo.

Cuando el adquirente sea una Institucidn
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una Filial, debera observarse lo dispuesto en
las fracciones |, Il y IV del articulo 45-I. Cuando
estas personas adquieran acciones representativas
del capital social de una institucién de banca
multiple Filial deberd también observarse lo
dispuesto en la fraccion V del mencionado articulo
45-1,

No se requerira autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico ni modificacién de
estatutos cuando la transmisién de acciones sea,
en garantla o propiedad, al; Fondo Bancario de
Proteccién al Ahorro.

ARTICULO 45-l.- La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico podra autorizar a las Instituciones
Financieras del Exterior, a las Sociedades
Controladoras Filiales o a las Filiales, la adquisicién
de acciones representativas del capital social de
una institucién de banca mdiltiple o de una sociedad
financiera de objeto limitado, segin corresponda,
siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos;

L La Institucién Financiera del Exterior, la
Sociedad Controladora Filial o la Filial,
seglin sea el caso, deberd adquirir
acciones que representen cuando menos
el noventa y nueve por ciento del capital
social;

L. Deberan modificarse los estatutos
sociales de la institucibn de banca
mditiple o de la sociedad financiera de
objeto limitado, cuyas acciones sean
objeto de enajenacién, a efecto de
cumplir con lo dispuesto en el presente
capltulo;

M. Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial que ya sea
propietaria de acciones representativas
del capital social de una Filial, debera
fusionar ambas instituciones de banca
muitiple o sociedades financieras de
objeto limitado, segln corresponda, a
efecto de controlar solamente una Filial
del mismo tipo;

v, Cuando el adquirente sea una Filial
debera fusionarse con la institucién de
banca multiple o sociedad financiera de
objeto limitado que haya sido adquirida;

y .

V. Tratandose de instituciones de banca
multiple, la suma del capital de la
institucion adquirida y del capital de la
institucion de banca mdltiple Filial
adquirente, o en cuyo capital participe
mayaritariamente la Institucidn
Financiera del Exterior o la Sociedad
Controladora Filial adquirente, no podré
exceder del limite de capital que en su
caso se haya establecido en el tratado q
acuerdo internacional aplicable.

ARTICULO 45-J.- Las Filiales no podran emitir

obligaciones subordinadas, salvo para ser
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adquiridas por la Institucién Financiera del Exterior
propietaria, directa o indirectamente, de las
acciones de la Filial emisora. Tampoco les estara
permitidc a las Filiales el establecimiento de
sucursales o subsidiarias fuera del territorio
nacional.

ARTICULO 45-K.- El consejo de administracion
de |as instituciones de banca multiple Filiales estara
integrado por lo menos por cinco consejeros. La
mayoria de los consejeros de una Filial debera
residir en territorio nacional.

ARTICULO 45-L.- Se exceptia a los directores
generales de las instituciones de banca muitiple
Filiales del requisito previsto en la fraccion | del
articulo 24 de la presente Ley. Los directores
generales de las Filiales deberan residir en territorio
nacional,

ARTICULO 45-M.- El érgano de vigilancia de
las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisario nombrado por la Institucibn Financiera
del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial
propietaria de las acciones representativas del
capital social de la Filial.

ARTICULO 45-N.- Respecto de las Filiales, la
Comisién Nacional Bancaria tendra todas las
facultades que le atribuye la presente Ley en
relaciéon con las instituciones de banca mdltiple y
las sociedades financieras de objeto limitado.
Cuando autoridades supervisoras del pals de origen
de la Institucién Financiera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Sociedad Controladora Filial,
segun sea el caso, deseen realizar visitas de
inspeccién, deberan solicitarlo a la Comisién
Nacional Bancaria. En todo caso las visitas deberan
hacerse por conducto de dicha Comisién la que
establecera los términos en que las visitas deban
realizarse.

La solicitud a que hace mencion el parrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y debera
acompafarse de lo siguiente:

I. Descripcién del acto de inspeccién a ser
realizado; y

Il. Las disposiciones legales pertinentes al acto
de inspeccién objeto de la solicitud."

"ARTICULO 95.- Las instituciones de crédito
deberdn cerrar sus puertas y suspender
operaciones en los dlas que sefale la Comisién
Nacional Bancaria mediante disposiciones de
caracter general,

Los dias sefialados en los citados términos se
podran considerar inhébiles para todos los efectos
legales, cuando asl lo determine l|a propia
Comisién."

TARTICULO 302 i s o

Se Deroga (segundo parrafo).

| a V.- Se Deroga.

Se Deroga (penultimo parrafo).

57 | OO (O v 1 e S o

IV. Las sociedades financieras de objeto
limitado autorizadas por la Secretarla de Hacienda
y Crédito Pablico que capten recursos provenientes

de la colocacidén de instrumentos inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y
otorguen creditos para determinada actividad o
sector.

ARTICULO 108. iisnnminiznmmvninamvas

B8 KILE oisoissniomassinsseniosirmmensemnsomamsen neervmserianys

XUom e e

Cuando una institucién de crédito reciba en
pago de adeudos o por adjudicacién en remate
dentro de juicios relacionados con créditos a su
favor, titulos o valores, que no deba conservar en
su activo, asi como bienes o derechos de los
sefialados en esta fraccién, debera sujetarse a las
disposiciones de caradter general que establezca la
Comisién Nacicnal Bancaria;

KIV A WX vcciinmminmsmsas izt

LA X

Xl.- Conocer y resolver sobre el recurso de
revocacién que se interponga en contra de las
sanciones aplicadas, asi como condonar total o
parcialmente, previa aprobacién de la Junta de
Gobierno, las multas impuestas;

XIl.- Para celebrar convenios de diversa
naturaleza con organismos supervisores y
reguladores nacionales y de otros palses, y otros
organismos nacionales e internacionales, siempre y
cuando los mismos tengan relacién con las
funciones de inspeccion, vigilancia y supervision
que tenga a cargo la Comisién Nacional Bancaria
respecto de sus entidades supervisadas, asl como
para participar, dentro del ambito de sus facultades,
en foros de consulta y organismos supervisores a
nivel nacional e internacional; y

Xill.- Las demas que le estan atribuidas por esta
Ley, por la Ley Reglamentaria de la Fraccién Xl
Bis del Apartado "B" del Articulo 123 de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y por otras leyes,

PARTICULD A3% imiiiiscoinmsmspinimsssiinsmsssnanarias
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XVIL.- Imponer, de acuerdo a las facultades que
le delegue la Junta de Gobierno, las sanciones que
correspondan, asi como conocer y resolver sobre el
recurso de revocacion,-en los términos de ésta y las
demas leyes aplicables y las disposiciones que
emanen de ellas, asf como proponer a la Junta de
Gobierno la condonacién total o parcial de las
multas;

XVIIL.- La suscripcién de los convenios que la
Comision  Nacional Bancaria celebre con
organismos supervisores y reguladores nacionales
y de otros palses, asi como con otros organismos
nacionales e internacionales, y para participar ¥
designar participantes en foros de consulta Y
organismos supervisores a nivel nacional e
internacional, de conformidad con la fraccién Xl del
articulo 125 de esta Ley, y

XIX.- Las demas que le sean atribuidas por esta
Ley y otras disposiciones legales.”

e Al
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ARTICULO TERCERO.- Se REFORMA el
articulo 8, fraccion I, numeral 1, segundo parrafo,
se ADICIONA un Capitulo iIl Bis-1, denominado
“De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior”, que comprende los articulos 45 Bis 1 a 45
Bis 14, al Titulo Segundo, y se DEROGA el cuarto
parrafo, del numeral 1, de la fraccién |ll, del articulo

8, de la Ley General de Organizaciones ¥y
Actividades Auxiliares del Crédito, para quedar
como sigue:

"ARTICULO 80.- . ...

podra, discrecionalmente, autorizar la participacién
en el capital pagado de los almacenes generales de
depdsito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje financiero y casas de cambio, a entidades
financieras del exterior asi como a personas fisicas
y morales extranjeras. La autorizacién que se
otorgue a un inversionista extranjero sera
intransmisible.

Se Deroga.
BV By R S R R
PR RIES o oo cimmnsms sppespmrision ississminenimis o abivass 3
TITULO SEGUNDO
DE LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL

CREDITO
“"CAPITULO Il Bis-l
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULOQ 45 Bis 1.- Para efectos de esta Ley
se entendera por:

I. Filial: La sociedad mexicana autorizada para
constituirse y operar, conforme a esta Ley, como
organizacién auxiliar del crédito o casa de cambio,
y en cuyo capital participe una Institucion
Financiera del Exterior o wuna Sociedad
Controladora Filial en los términos del presente
capltulo;

Il. Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

lll. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, ¥
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior,

ARTICULO 45 Bis 2.- Las Filiales se regiran por
lo previsto en los tratados o acuerdos
internacionales correspondientes, el presente
capltulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las organizaciones auxiliares del
crédito o a las casas de cambio, segin sea el caso,
y las reglas para el establecimiento de Filiales que
al efecto expida la Secretarla de Hacienda y Crédito
Publico, oyendo la opinién de la Comisién Nacional
Bancaria.

La Secretarila de Hacienda y Crédito Publico
estarda facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios

financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 45 Bis 3.- Para constituirse y operar
como Filial se requiere autorizacién del Gobierno
Federal, que compete otorgar discrecionalmente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y del
Banco de México tratandose de almacenes
generales de depésito, arrendadoras financieras,
sociedades de ahorro y préstamo, empresas de
factoraje financiero y casas de cambio, o
autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria
cuando se trate de .Uniones de Crédito. Por su
naturaleza estas autorizaciones seran
intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen,
asi como sus modificaciones, se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacion.

ARTICULO 45 Bis 4.- Las autoridades
financieras, en el ambito de sus respectivas
competencias, garantizardn el cumplimiento de los
compromisos de trato nacional que en su caso sean
asumidos por México, en los términos establecidos
en el tratado o acuerdo internacional aplicable,

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las organizaciones auxiliares del
crédito o las casas de cambio, segin corresponda,
a menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccién.

ARTICULO 45 Bis 5.- Para invertir en el capital
social de una Filial, la Institucién Financiera del
Exterior debera realizar, en el pais en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legislacién aplicable, el mismo tipo de
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefalen la presente Ley y las reglas a las
que se refiere el primer parrafo del articulo 45 Bis 2.

Se exceptia de lo dispuesto en el parrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe una
Sociedad Controladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior,

ARTICULO 45 Bis 6.- La solicitud de
autorizacién para constituirse y operar como Filial
deberé cumplir con los requisitos establecidos en la
presente Ley y en las reglas a las que se refiere al
primer parrafo del articulo 45 Bis 2.

ARTICULO 45 Bis 7.- El capital social de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie de
acciones. Una Institucién Financiera del Exterior,
directa o indirectamente, o wuna Sociedad
Controladora Filial deberd ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando
menos el noventa y nueve por ciento del capital
social de la Filial.

ARTICULO 45 Bis 8.- Las acciones de una
Filial dnicamente podrdn ser enajenadas previa
autorizacién de la Secretarla de Hacienda y Crédito
Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea ung
Institucién Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo |a
enajenacién deberdn modificarse los estatutos
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sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacién, a efecto de cumplir con lo dispuesto
en el Capitulo Unico del Titulo Primero de la
presente Ley.

Cuando el adquirente sea una Institucion
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una Filial, debera observarse lo dispuesto en
las fracciones |, I, y IV del articulo 45 Bis 9

ARTICULO 45 Bis 9.- La Secretaria de
Hacienda y Crédito Plblico podra autorizar a las
Instituciones Financieras del Exterior, a las
Sociedades Controladoras Filiales o a las Filiales, la
adquisicién de acciones representativas del capital
social de una organizacion auxiliar del crédito o
casa de cambio, siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

L La Instituciébn Financiera del
Exterior, la Sociedad Controladora Filial o
la Filial, segln sea el caso, debera adquirir
acciones gque representen cuando menos el
noventa y nueve por ciento del capital
social;

1. Deberan modificarse los estatutos
sociales de la organizacion auxiliar del
crédito o casa de cambio, cuyas acciones
sean objeto de enajenacién, a efecto de
cumplir con lo dispuesto en el presente
capitulo;

. Cuando el adquirente sea una
Institucién Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Filial que ya sea
propietaria de acciones representativas del
capital social de una Filial del mismo tipo,
deberd fusionar ambas organizaciones
auxiliares del crédito o casas de cambio,
segun corresponda, a efecto de controlar
solamente una Filial del mismo tipo; y

V. Cuando el adquirente sea una Filial
debera fusionarse con la organizacion
auxiliar del crédito del mismo tipo o casa
de cambio, segln corresponda, que haya
sido adquirida.

ARTICULO 45 Bis 10.- Las Filiales no podran
emitir obligaciones subordinadas, salvo para ser
adquiridas por la Institucion Financiera del Exterior
propietaria, directa o indirectamente, de las
acciones representativas del capital social de la
Filial emisora. Tampoco les estara permitido a las
Filiales el establecimiento de sucursales o
subsidiarias fuera del territorio nacional.

ARTICULO 45 Bis 11.- El consejo de
administracién de las Filiales estara integrado por lo
menos por cinco consejeros, de entre los cuales la
mayorfa debera residir en territorio nacional.

ARTICULO 45 Bis 12.- Los directores generales
de las Filiales deberan residir en territorio nacional,

ARTICULO 45 Bis 13.- E|l 6rgano de vigilancia
de las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisario nombrado por la Institucién Financiera
del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial
propietaria de las acciones representativas del
capital social de la Filial.

ARTICULO 45 Bis 14.- Respecto de las Filiales,
la Comisién Nacional Bancaria tendra todas las
facultades que le atribuye la presente Ley en
relaci6n con las organizaciones auxiliares del

crédito o las casas de cambio, seglin sea el caso.
Cuando autoridades supervisoras del pais de origen
de la Institucién Financiera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Sociedad Controladora Filial,
segin sea el caso, deseen realizar visitas de
inspeccién, deberdn solicitarlo a la Comisién
Nacional Bancaria. En todo caso las visitas deberan
hacerse por conducto de dicha Comisién la que
establecera los términos en que las visitas deban
realizarse.

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y deber4
acompafarse de la'siguiente:

|. Descripcién del acto de inspeccion a ser
realizado; y

ll. Las disposiciones legales pertinentes al acto
de inspeccién objeto de la solicitud."

ARTICULO CUARTO.- Se REFORMAN los
articulos 12 Bis, fraccién |, segundo pérrafo; 14 Bis,
fraccién |, peniltimo parrafo; 17, fraccién Il, inciso
b), sequndo parrafo; 19, fraccién I; 26 BIS 4, primer
parrafo; 26 BIS 7, fraccion V, y 51, fraccién IX,
primer parrafo, se ADICIONAN el articulo 27 BIS; y
un Capitulo Tercero Bis, denominado "De las
Filiales de Instituciones Financieras del Exterior”,
que comprende los articulos 28 BIS 1 a 28 BIS 15,
y se DEROGAN el tercer parrafo, del inciso b), de la
fraccion |, del articulo 17; y el Gltimo parrafo, de la
fraccién Ii, del articulo 17, de [a Ley del Mercado de
Valores, para quedar como sigue:

"ARTICULO 12 BIS:~ ..o iimimmis

Asimismo, los socios administradores o
miembros del Consejo de Administracién, asl como
directivos, apoderados y empleados no deberan
participar en el capital o en los drganos de
administracién, ni tener relacién de dependencia
con casas de bolsa, especialistas bursatiles,
sociedades operadoras de sociedades de inversion,
instituciones de crédito, instituciones calificadoras
de valores y sociedades emisoras de valores que
sean materia de intermediacién en el mercado de
valores. Estas restricciones también serén
aplicables a las personas fisicas que realicen el
manejo de carteras de valores previsto en este
articulo,

et BV, s

“ARTICULD 14 B . ..l iranvnbromissicssions

La posibilidad de adquirir acciones propias
debera estar consignada en los estatutos sociales al
igual que, en el caso de sociedades anénimas de
capital fijo, la emisién de acciones de tesorer(a y su
posterior colocacién entre el publico inversionista.
En ningun caso tales operaciones podran dar lugar
a que se excedan los porcentajes autorizados
conforme a la fraccién |l de este articulo,
tratAndose de acciones sin derecho a voto, al igual
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que con la limitante de otros derechos corporativos,
o bien de acciones de voto restringido distintas a
las que prevé el articulo 113 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

BT s sennsmsensemmmmasimn .

podra discrecionalmente autorizar la inversién
extranjera, incluyendo la de entidades financieras
del exterior, en el capital social de las casas de
bolsa y los especialistas bursatiles, siempre que no
exceda en su conjunto del 30% de dicho capital. La
participacion individual extranjera no podra exceder
del 10% de las acciones representativas del capital
social de una casa de bolsa o de un especialista
bursatil, a menos que se obtenga autorizacién de la
citada Secretarla para adquirir, directa o
indirectamente, hasta el 15% del referido capital.

Se Deroga.

C)aF) e

Se Deroga.

MaVIL- i,

ARTICULO M8 ... ool it s abas vivatre

l.- La adquisicién de acciones que realicen las
sociedades controladoras de grupos financieros, asi
como Instituciones Financieras del Exterior vy
Sociedades Controladoras Filiales, conforme al
Capltulo Tercero Bis de esta Ley;

"ARTICULO 26 BIS 4.- Las casas de bolsa
deberan formular sus estados financieros al dia
Uitimo de cada mes. La Comision Nacional de
Valores queda facultada para establecer las reglas
de agrupacién de cuentas conforme a las cuales las
casas de bolsa deberan formular y publicar, cuando
menos en un periédico de circulacién nacional, sus
estados financieros, los cuales habran de serle
proporcionados junto con la demas informacién que
determine la propia Comisién, a la que también
correspondera establecer la periodicidad con que
habran de realizarse tales publicaciones.

TARTICULEO 28 BIB 7.+ oo s

LA IVom e

V.- Los demés activos fijos se estimaran a su
precio de adquisiciébn y, en su caso, a su valor
actualizado de acuerdo al método de valuacién que
determine la propia Comisién."
! "ARTICULO 27 BIS.- La Secretarfa de Hacienda

y Crédito Publico podra autorizar el establecimiento

en el territorio nacional de oficinas de
representacién de casas de bolsa del exterior. Estas
oficinas no podrén realizar en el mercado nacional
ninguna actividad de intermediacién financiera que
requiera autorizacién por parte del Gobierno
Federal, ni proporcionar informacién o hacer
gestion o trdmite alguno para este tipo de
Operaciones.

Las actividades que realicen las oficinas de
representacion se sujetaran a las disposiciones que
expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién de la Comisién Nacional de
Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
podra declarar la revocacion de las autorizaciones
correspondientes cuando las referidas oficinas no
se sujeten a |lo previsto en este articulo, sin perjuicio
de |a aplicacién de las sanciones establecidas en la
presente Ley y en los demas ordenamientos
legales, ni de las responsabilidades civiles y
penales que sean exigibles a los directivos,
empleados o a las instituciones, en su caso.

Al ejercer las atribuciones que le confiere este
articulo, la Secretariawde Hacienda y Crédito
Publico escucharé la opinién del Banco de México y
de la Comisién Nacional de Valores a la cual le
corresponderd  inspeccionar y  vigilar el
funcionamiento de las oficinas citadas."

"CAPITULO TERCERO BIS
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULO 28 BIS 1.- Para efectos de esta Ley
se entendera por:

I. Filial: La sociedad mexicana inscrita en la
Seccién de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, conforme a esta Ley, y en
cuyo capital participe una Institucién Financiera del
Exterior o una Sociedad Controladora Filial en los
términos del presente capitulo,

I, Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pals con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

lll. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controiadora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucion Financiera
del Exterior.

ARTICULO 28 BIS 2.- Las Filiales se regiran
por lo previsto en los tratados o acuerdos
internacionales correspondientes, el presente
capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las sociedades inscritas en la Seccién
de Intermediarios del Registro Nacional de Valores
e Intermediarios, y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretar(a de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional de Valores.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asl como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 28 BIS 3.- Para ser inscrita en la
Seccién de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios y operar como Filial se
requiere autorizacién del Gobierno Federal, que
compete otorgar discrecionalmente a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a propuesta de la
Comisién Nacional de Valores tratdndose de casas
de bolsa, y a la Comisién Nacional de Valores
tratdndose de especialistas bursatiles. Por su
naturaleza estas autorizaciones seran
intransmisibles.
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ARTICULO 28 BIS 4.- Las autoridades
financieras, en el ambito de sus respectivas
competencias, garantizaran el cumplimiento de los
compromisos de trato nacional que en su caso sean
asumidos por México, en los términos establecidos
en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las sociedades inscritas en Ia
Seccion de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, segin corresponda, a
menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccion.

JARTICULO 28 BIS 5.- Para invertir en el capital
social de una Filial, la Institucién Financiera del
Exterior debera realizar, en el pais en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legislacion aplicable, el mismo tipo de
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las
que se refiere el primer parrafo del articulo 28 BIS
2.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe una
Sociedad Controladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 28 BIS 6.- La solicitud de
autorizacién para inscribirse en la Seccién de
Intermediarios del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios y operar como Filial, debera cumplir
con los requisitos establecidos en la presente Ley y
en las reglas a las que se refiere el primer parrafo
del articulo 28 BIS 2.

ARTICULO 28 BIS 7.- El capital social de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie de
acciones. Una Institucién Financiera del Exterior,
directa o indirectamente, o una Sociedad
Controladora Filial deberd ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando
menos el noventa y nueve por ciento del capital
social de la Filial, salvo en el caso previsto por el
ultimo parrafo del articulo 28 Bis 8.

ARTICULO 28 BIS 8.- Las acciones
representativas del capital social de una Filial
Gnicamente podran ser enajenadas previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Salvo en el caso de que el adquirente sea una
[nstitucién Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial, para llevar a cabo |la
enajenacién deberan modificarse los estatutos
sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacién, a efecto de cumplir con lo dispuesto
en los articulos 17 fraccién I, 17 bis y 19 de la
presente Ley.

Cuando el adquirente sea una Institucion
Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial, debera observarse lo dispuesto
en las fracciones | y IIl del articulo 28 BIS 9.

No se requerira autorizacion de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico ni modificacién de
estatutos cuando la transmisién de acciones sea,
en garantia o propiedad, al Fondo de Apoyo al
Mercado de Valores en los términos de las
fracciones Il y VII del articulo 89 de la presente Ley.

ARTICULO 28 BIS 9.- La Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico podrd autorizar a [as
Instituciones Financieras del Exterior o a las
Sociedades Controladoras Filiales la adquisicién de
acciones representativas del capital social de una

sociedad inscrita en la Seccién de Intermediarios
del Renistro Nacional de Valores e Intermediarios,
siemr' y cuando se cumplan los siguientes
requioitos

I.  La Institucion Financiera del Exterior o la

Sociedad Cantroladora Filial, segin sea el caso,

debera adquirir acciones que representen

cuando menos el noventa y nueve por ciento del
capital social;

Il. Deberan modificarse los estatutos sociales

de la sociedad inscrita en la Seccién de

Intermediarios del Registro Nacional de Valores

e Intermediarios, cuyas acciones sean objeto de

enajenacién, a efecto de cumplir con lo

dispuesto en el presente capitulo; y

lll. Cuando el adquirente sea una Institucion

Financiera del Exterior o una Sociedad

Controladora Filial, que ya sea propietaria de

acciones representativas del capital social de

una Filial, debera fusionar ambas sociedades
inscritas en la Seccién de Intermediarios del

Registro Nacional de Valores e Intermediarios, a

efecto de controlar solamente una Filial del

mismo tipo.

ARTICULO 28 BIS 10.- Las Filiales no podran
establecer sucursales o subsidiarias fuera del
territorio nacional.

ARTICULO 28 BIS 11.- El consejo de
administracion de las Filiales estara integrado por lo
menos por cinco consejeros, de entre los cuales la
mayoria deberd residir en territorio nacional.

ARTICULO 28 BIS 12.- Se exceptla a los
directivos, apoderados para celebrar operaciones
con el publico y apoderados operadores de las
Filiales, del requisito previste en el inciso a) de la
fraccién Ill del articulo 17 de la presente Ley. Tales
directivos y apoderados de las Filiales deberan
residir en territorio nacional.

ARTICULO 28 BIS 13.- El 6rgano de vigilancia
de las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisaric nombrado por la Institucién Financiera
del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial
propietaria de las acciones representativas del
capital social de la Filial. .

ARTICULO 28 BIS 14.- Respecto de las Filiales,
la Comisién Nacional de Valores tendra todas las
facultades que le atribuye la presente Ley en
relacién con las sociedades inscritas en la Seccién
de Intermediarios del Registro Nacional de Valores
e Intermediarios. Cuando autoridades supervisoras
del pais de origen de la Institucién Financiera del
Exterior propietaria de acciones representativas del
capital social de una Filial o de una Sociedad
Controladora Filial, segin sea el caso, deseen
realizar visitas de inspeccién, deberan solicitarlo a
la Comisién Nacional de Valores. En todo caso las
visitas deberan hacerse por conducto de dicha
Comision la que establecerad los términos en que
las visitas deban realizarse.

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior deberd hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y debera
acompafiarse de lo siguiente:

I. Descripcién del acto de inspeccién a ser
realizado, y

Il. Las disposiciones legales pertinentes al acto

de inspeccién objeto de la solicitud.

ARTICULO 28 BIS 15.- Las Instituciones
Financieras del Exterior podran establecer las
sociedades a que se refiere el articulo 12 Bis de la
presente Ley con participacién mayoritaria o total
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en el capital social, pudiende asimismo determinar
el manejo de la sociedad. Estas sociedades se
sujetaran a las reglas que expida la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico.”

"ARTICULO 51~ ..o,
PN Ml A T e
IX.- Las infracciones que consistan

realizar operaciones prohibidas o no autorizadas
o en exceder los porcentajes maximos o no
mantener los minimos previstos por esta Ley y
que se exijan respecto a determinados elementos
del activo, pasivo, capital contable o capital
global, seran sancionadas con muita hasta por el
importe de la operacién prohibida o no
autorizada y sobre el exceso o defecto de los
porcentajes fijados, respectivamente, con arreglo
a la siguiente escala:

a)ac)

ARTICULO QUINTO.- Se REFORMAN los
articulos 9o0., fraccién lll; 14, fracciones VIl y VIII;
29, fracciones VI y VIII; y 41, fraccién lll, y se

ADICIONA un Capitulo V Bis, denominado "De las,

Filiales de Instituciones Financieras del Exterior”,
que comprende los articulos 34 BIS a 34 BIS 13, de
_la Ley de Sociedades de Inversién, para quedar
~ como sigue:

"ARTICULO 90.- .....

Tyll-

lll.- En ningln momento podrén partumpar en
forma alguna en el capital de estas sociedades,
personas morales extranjeras que ejerzan funciones
de autoridad, directamente o a través de interpésita
persona;

IV B e B e TR i

"ARTICULO 14 oo

b Mim s

VIl.- Practicar operacrones ‘activas de crédlto
excepto préstamos de valores, al igual que reportos
sobre valores emitidos por el Gobierno Federal, asi
como sobre valores emitidos, aceptados o avalados
por instituciones de crédito, los cuales se sujetaran
a las disposiciones de caracter general que expida
el Banco de México;

VIIl.- Adquirir acciones representativas del

. capital social de otras sociedades de inversién,

salvo que obtengan para ello autorizaciéon de la
Comisién Nacional de Va!ores;

XaXi-......

"ARTICULO 29.- .o oooooooooeeeeeeere

laV.- ...

Vl.- En mngun momento podrén part;c#par en su
capital social personas morales extranjeras que
ejerzan funciones de autoridad, directamente o a
travss de interpdsita persona;

1l.-

VIIl.- El director general deberd cumplir, a
satisfaccién de la Comisién Nacional de Vailores,
slos requisitos de solvencia moral y econémica, asi

como capacidad técnica y administrativa.
Asimismo, deberan utilizar los servicios de
personas flsicas que les autorice la propia

Comisién, la cual sera otorgada cuando a su juicio,
dichas personas cuenten con la capacidad técnica o

moral necesarias para llevar a cabo la promocién y
venta de acciones de sociedades de inversién,
"CAPITULO V-BIS
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULO 34 BIS.- Para efectos de esta Ley
se entendera por:

I. Filial; La sociedad mexicana autorizada para
organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como
sociedad de inversién o sociedad operadora de
sociedades de inversion, y en cuyo capital participe
una Institucién Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Filial en los términos del
presente capitulo;

Il. institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en una pais con el que
México haya celebrado un tratado o acuerdo
internacional en virtud del cual se permita el
establecimiento en territorio nacional de Filiales; y

Ill. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior,

ARTICULO 34 BIS 1.- Las Filiales se regiran
por lo previsto en los tratados o acuerdos
internacionales correspondientes, el presente
capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las sociedades de inversién o a las
sociedades operadoras de sociedades de inversion,
segun corresponda, y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional de Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
estara facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 34 BIS 2.- Para organtzarse y
funcionar como Filial se requiere aut rlzacldn del
Gobierno  Federal, que comp otorgar
discrecionalmente a la Comisién Nacnonai de
Valores. Por su naturaleza estas autorizaciones
seran intransmisibles.

ARTICULO 34 BIS 3.- Las autoridades
financieras, en el ambito de sus respectivas
competencias, garantizaran el cumplimiento de los
compromisos de trato nacional que en su caso sean
asumidos por México, en los términos establecidos
en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las sociedades de inversién o las
sociedades operadoras de sociedades de inversién,
segun corresponda, a menos que el tratado o
acuerdo internacional aplicable establezca alguna
restriccion.

ARTICULO 34 BIS 4.- Para adquirir una
participacién mayoritaria en el capital social de una
Filial, cuando esta tenga el caracter de sociedad
operadora de sociedades de inversidn, la Institucion
Fianciera del Exterior deber4 realizar, en el pals en
el que esté constituida, directa o indirectamente, de
acuerdo con la legislacién aplicable, el mismo tipe
de operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a
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que se refiere el primer parrafo del articulo 34 BIS
1

La adquisicion de acciones del capital fijo de
una Filial que tenga el cardcter de sociedad de
inversidn, solo podra realizarse por las Instituciones
Financieras del Exterior citadas en el parrafo
anterior, o por una Filial autorizada como sociedad
operadora de sociedades de inversion.

Se exceptla de lo dispuesto en los dos parrafos
anteriores a las Filiales en cuyo capital minimo fijo,
si son sociedades de inversion, o capital social si
son sociedades operadoras de sociedades de
inversién, participe mayoritariamente una Sociedad
Controladora Filial, de conformidad con la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y las reglas
mencionadas en el primer panufo del articulo 34
BIS 1.

ARTICULO 34 BIS 5.- La solicitud de
autorizacién para organizarse y funcionar como
Filial debera cumplir con los requisitos establecidos
en la presente Ley y en las reglas a las que se
refiere el primer parrafo del articulo 34 BIS 1.

ARTICULO 34 BIS 6.- Una Institucion
Financiera del Exterior, directa o indirectamente, o
una Sociedad Controladora Filial debera ser en todo
momento propietaria de acciones que representen
cuando menos el noventa y nueve por ciento del
capital minimo fijo de las sociedades de inversion
Filiales o del capital social de las sociedades
operadoras de sociedades de inversion Filiales.

ARTICULO 34 BIS 7.- Las acciones
representativas del capital minimo fijo o del capital
social de una Filial, seguln se trate de sociedades de
inversibn o de sociedades operadoras de
sociedades de inversién, podran ser enajenadas por
una Institucién Financiera del Exterior o por una
Sociedad Controladora Filial, previa autorizacidn de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucién Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladera Filial o una sociedad operadora de
sociedades de inversion Filial, para llevar a cabo la
enajenacion deberan modificarse los estatutos
sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacion, a efecto de cumplir con lo dispuesto
en los articulos 9 fraccién 11, 10, 29 fraccién V y 30
de |a presente Ley.

Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una sociedad operadora de sociedades de
inversion Filial debera observarse lo dispuesto en la
fraccién | del articulo 34 BIS 8.

ARTICULO 34 BIS B8.- La Secretarla de
Hacienda y Crédito Plblico podrd autorizar a las
Instituciones Financieras del Exterior, a las
Scciedades Controladoras Filiales o a las
sociedades operadoras de sociedades de inversién
Filiales, la adquisicion de acciones representativas
del capital minimo fijo y del capital social de una
sociedad de inversién o de una sociedad operadora
de sociedades de inversién, respectivamente,
siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

I La Institucién Financiera del Exterior, la
Sociedad Controladora Filial o la
sociedad operadora de sociedades de
inversién Filial, segin sea el caso,
debera adquirir acciones que
representen cuando menos el noventa y
nueve por ciento del capital minimo fijo o
del capital social, segin corresponda; y

Il Los estatutos sociales de la sociedad de
inversién o de la sociedad operadora de
sociedades de inversion, cuyas acciones
sean objeto de enajenacién, deberan
modificarse a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capitulo.

ARTICULO 34 BIS 9.- Las Filiales no podran
establecer sucursales o subsidiarias fuera del
territoric nacional.

ARTICULO 34 BIS 10.- E! consejo de
administracién de las Filiales, estara integrado por
lo menos por cinco consejeros, de entre los cuales
la mayoria debera residir en territorio nacional.

ARTICULO 34 BIS 11.- Los directores
generales de las Filiales, asi como las personas
encargadas de llevar-a cabo la promocién y venta
de acciones de sociedades de inversion Filiales,
deberan cumplir con los requisitos previstos en la
fraccion VIII del articulo 29 de la presente Ley, asi
como residir en territorio nacional.

ARTICULO 34 BIS 12.- E| érgano de vigilancia
de las Filiales estara integrada por un comisario
nombrado por la Instituciéon Financiera del Exterior,
por la Sociedad Controladora Filial, o por la
sociedad operadora de sociedades de inversién
Filial, segin sea el caso. En las sociedades de
inversién Filiales, los accionistas de la parte
variable podran designar cuando menos un
comisario conforme a lo establecido en la Ley
General de Sociedades Mercantiles,

ARTICULO 34 BIS 13.- Respecto de las Filiales,
la Comisién Nacional de Valores tendra todas las
facultades que le atribuye la presente Ley en
relacién con las sociedades de inversién y las
sociedades operadoras de sociedades de inversion.
Cuando autoridades supervisoras del pais de origen
de la Institucién Financiera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Sociedad Controladora Filial,
segun sea el caso, deseen realizar visitas de
inspeccién, deberan solicitarlo a la Comisién
Nacional de Valores. En todo caso las visitas
deberan hacerse por conducto de dicha Comisién la
que establecerd los términos en que las visitas
deban realizarse.

La solicitud a que hace mencion el parrafo
anterior deberd hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y debera
acompafiarse de lo siguiente:

I. Descripcion del acto de inspeccién a ser
realizado; y

. Las disposiciones legales pertinentes al
acto de inspeccién objeto de la solicitud.”

"ARTICULO 41.- ... i

I | s [

lll.- Si infringen lo establecido por la fraccién Il
del articulo 9, o si la sociedad establece relaciones
evidentes de dependencia con las personas
mencionadas en dicha fraccién;

PRV o oorirnoemmssiaiom i s aiosis i R iRy

ARTICULO SEXTO.- Se REFORMAN
articulos 3, fraccién ll, inciso 6), y fraccién IV; 29,
fracciones | bis y II; 34, fraccion X bis; 99, fraccion
VI, sexto parrafo; y 139, fraccién IV; se ADICIONA
un Capitulo | Bis, denominado "De las Filiales de
Instituciones  Financieras del Exterior’, que
comprende los articulos 33-A a 33-N, al Titulo
Primero, y se DEROGAN el inciso 2), de la fraccion
I, del articulo 3; y los parrafos penultimo y Gltimo,
de la fraccién |, del articulo 29, de la Ley General
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de |Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, para quedar como sigue:
"ARTICULO 3o.-
Lo sy s iR e

Il.- Se prohibe contratar con empresas
extranjeras:

2).- Se Deroga.

) A B)m crerricnraeiresnrrnmrers e rmsens e rreseeninet et et

6).- Seguros de los demas ramos contra riesgos

"que puedan ocurrir en territorio mexicano. No se

consideraran como tales los seguros que no
residentes en territorio mexicano contraten fuera del
mismo para sus personas o sus vehlculos, para
cubrir riesgos durante sus internaciones eventuales.

Ml ioinaenmiansosamins snmsssn wpsepntions oy ssrssspa s sssdsross

IV.- Se prohibe a toda persona ofrecer
directamente o como intermediario, en territorio
nacional, por cualquier medio plblico o privado, las
operaciones a que se refieren el primer parrafo de
la fraccién | y la fraccién || de este articulo, asi
como seguros sobre bienes que se transporten de
territorio mexicano a territorio extranjero vy
viceversa.

Se Deroga (pendiitimo parrafo).
Se Deroga (ultimo parrafo).
| Bis.- En razén del origen de los accionistas

que suscriban su capital, las instituciones podran .

ser; ,
a)- De capital total o
mexicano; o
b).- De capital total

mayoritariamente

o mayoritariamente

- extranjero, en cuyo caso se les considerard como

Filiales de Instituciones Financieras del Exterior.

En todo lo relativo a su organizacion, las
instituciones a que se refiere el inciso a) de esta
fraccién, se regirdn por lo dispuesto en el presente
capltulo, en tanto que a las instituciones a que se
refiere el inciso b) de la misma, les seré aplicable,
ademas de lo dispuesto en este mismo capitulo,
con excepcion de la fraccién Il de este articulo, lo
que se establece en el Capitulo | Bis del Titulo
Primero de esta Ley.

En ningin momento podran participar en el
capital de las instituciones de seguros, ya sea
directamente o a través de interpésita persona,
gobiernos o dependencias oficiales extranjeros.

Il.- Tratdndose de las instituciones a que se
refiere el inciso a) de la fraccion | bis, de esta Ley:

1.- No podran participar en su capital social
pagado, directamente o a través de interpésita
persona, instituciones de crédito, sociedades
mutualistas de seguros, casas de bolsa,
organizaciones auxiliares del crédito, sociedades

operadoras de socledades de inversion, ni casas de
cambio

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico,
podra discrecionalmente, autorizar la participacién
en el capital pagade de estas instituciones de
seguros a entidades aseguradoras, reaseguradoras
o reafianzadoras del exterior y a personas fisicas o
morales extranjeras o agrupaciones de las mismas
distintas de las excluidas en el parrafo anterior. La
autorizacién que se otorgue a un inversionista
extranjero serd intransmisible, y la inversidn
mexicana siempre deberd ser mayoritaria y
mantener la facultad de determinar el manejo de la
institucién y su control efectivo,

A tal efecto, la inversién extranjera deberd
hacerse constar en una serie especial de acciones
representativas del capital de la sociedad
correspondiente, misma que en ningin caso podra
rebasar el 49% del capital de |la sociedad.

2.- Ninguna persona fisica o moral podra ser
propietaria de mas del 15% de su capital social,
excepto:

a).- La Administracién Publica Federal;

b).- Las sociedades que sean o puedan llegar a
ser propietarias de acciones de una institucién de
sequros. Estas sociedades estaran sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas y les sera aplicable al igual que
a sus accionistas lo dispuesto en esta fraccién, en
la fraccién Ill de este articulo y en las fraccicnes Il
y IV del articulo 139 de esta Ley.

Las personas que aporten acciones de una o
varias instituciones de seguros al capital de una de
las sociedades a que se refiere este inciso, podran
mantener la participacién que resulte en el capital
de la misma, por el valor de las acciones que cada
una de ellas aporte.

Dichas sociedades no podran ser propietarias
de acciones de mas de una instituciéon de sequros,
salvo que se trate de instituciones autorizadas para
realizar operaciones de seguro directo distintas,
caso en el que podran adquirir una por cada tipo de
operacién o ramo, o que se trate de una institucién
que opere exclusivamente reaseguro, o que
pretendan fusionarse conforme a programas
aprobados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico, previa autorizacion que con caracter
transitorio podréa otorgar esa Dependencia.

En el capital de las seflaladas sociedades no
podra participar directa o indirectamente otra
sociedad del mismo tipo, sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de crédito o de fianzas; casas
de bolsa, sociedades financieras de objeto limitado,
sociedades operadoras de sociedades de inversidn,
organizaciones auxiliares del crédito o casas de
cambio, asi como aquellas sociedades que la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico sefiale
mediante disposiciones de caracter general como
incompatibles en razén de sus actividades.

Lo dispuesto en este inciso debera hacerse
constar en los estatutos de las sociedades
correspondientes;

c).- Las personas que adquieran acciones
conforme a lo previsto en programas aprobados por
la Secretarila de Hacienda y Crédito Publico,
conducentes a la fusién de instituciones de seguros,
a quienes, excepcionalmente, |la mencionada
Secretarfa podra otorgarles la autorizacién relativa,
con caracter temporal, por un plazo no mayor de
cinco afos, sin que la participacién total de cada
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uno de ellos exceda del 30 por ciento del capital
pagado de la institucién de que se trate;

d).- Las instituciones de seguros, cuando
adquieran acciones por cuenta propia conferme a lo
previsto en programas aprobados por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pdblico, conducentes a su
fusion,

e).- Las instituciones de crédito cuando, previa
autorizacién de la Secretarfa de Hzrienda y Crédito
Publico, adquieran acciones dctuando como
fiduciarias en fideicomisos que no se utilicen como
medio para contravenir los porcentajes maximos de
tenencia de acciones permitidos por esta Ley;

f).- Los accionistas de instituciones de seguros
fusionantes o fusionadas, siempre y cuando la
participacién de cada uno de ellos en el capital de la
institucion fusionante o que resulte de la fusién no
exceda de la participacidon porcentual que a esos
mismos accionistas les corresponda en el capital
consolidado de las instituciones involucradas en la
fusién respectiva, de conformidad con lo que para
la valuacion y el canje de acciones se pacte en el
convenio de fusién;

g).- Las sociedades controladoras a que se
refiere la Ley para regular las Agrupaciones
Financieras, y

h).- Las personas que de manera discrecional,
autorice la Secretarila de Hacienda y Crédito
Publico, con las finalidades de propiciar el
desarrollo técnico y de comercializacién del seguro,
de procurar una adecuada diversificacion de
riesgos; o de fortalecer la eficiencia y capacidad de
retencién de primas de las instituciones.

Las personas que en los términos de esta
fraccién lleguen a ser propietarias de méas del
quince por ciento del capital pagado de una
institucién de seguros o de una sociedad de las
comprendidas en el inciso b) de esta fraccion,
deberan obtener certificados de tenencia accionaria
de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, en
el que se hard constar el porcentaje
correspondiente.

BLAXNon i immesmsiniassssisnibiarismascpnasssaisd "

TITULO PRIMERO
Instituciones de Seguros
"CAPITULO | BIS
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULO 33-A.- Para efectos de esta Ley se
entendera por:

l. Filial: La sociedad anénima mexicana
autorizada para organizarse y funcionar, conforme
a esta Ley, como institucién de seguros, y en cuyo
capital participe mayoritariamente una Institucién

inanciera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial en los términos del presente
capltulo;

Il. Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pals con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual -se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

Ill. Sociedad Controladara Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe mayoritariamente una
Institucion Financiera del Exterior.

ARTICULO 33-B.- Las Filiales se regiran por lo
previsto en los tratados o acuerdos internacicnales
correspondientes, el presente capitulo, las

disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a
las instituciones de seguros y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretarfa de Hacienda y Crédito PUblico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional de Seguros vy
Fianzas.

La Secretarila de Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
finarcieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a gque hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 33-C.- Para organizarse y funcionar
como Filial se requiere autorizacién del Gobierno
Federal, que compete otorgar discrecionalmente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas. Por su naturaleza estas autorizaciones
seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen,
asi como sus modificaciones, se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacién.

ARTICULO 33-D.- Las autoridades financieras,
en el ambito de sus respectivas competencias,
garantizaran el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o
acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podrdn realizar las mismas
operaciones que las Instituciones de Seguros, a
menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccion,

ARTICULO 33-E.- Para adquirir una
participacién mayoritaria en el capital social de una
Filial, la Institucién Financiera del Exterior deberé
realizar, en el pals en el que esté constituida,
directa o indirectamente, de acuerdo con la
legislacién aplicable, el mismo tipo de operaciones
que la Filial de que se trate esté facultada para
realizar en México, de conformidad con lo que
sefialen la presente Ley y las reglas a las que se
refiere el primer parrafo del articulo 33-8.

Se exceptia de lo dispuesto en el parrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe
mayoritariamente una Sociedad Controladora Filial
de conformidad con la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras y las reglas mencionadas
en el parrafo anterior.

ARTICULO 33-F.- Las solicitudes para
organizarse y funcionar como Filiales deberdn
cumplir, ademds de lo establecido en la fraccién |
del articulo 29 de esta Ley, lo que establezcan las
reglas a las que se refiere el primer péarrafo del
articulo 33-B.

ARTICULO 33-G.- El capital social de las
Filiales podra estar representado por dos series de
acciones. Cuando menos el cincuenta y uno por
ciento del capital social de las Filiales se integrard
por acciones de la Serie "E". Las Filiales podran
también emitir acciones de la Serie "M" sin que
éstas puedan exceder del cuarenta y nueve por
ciento del capital social.,

La totalidad de las acciones Serie "E" de una
Filial deberan ser propiedad en todo momento de
una Institucién Financiera del Exterior, directa o
indirectamente, o de una Sociedad Controladora
Filial. Las acciones Serie "M" estaran sujetas a lo
dispuesto en la fraccién |l del articulo 29 de la
presente ley.
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ARTICULO 33-H.- Las acciones Serie "E" de
una Filial sblo podran ser enajenadas previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pblico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, y se adquiera
cuando menos el cincuenta y uno por ciento del
capital representado por las acciones Serie "E”,
para llevar a cabo la enajenacién anterior deberan
modificarse los estatutos sociales de la Filial cuyas
acciones Serie "E" sean objeto de la operacion,
para cumplir con lo dispuesto en la fraccion |l del
articulo 29 de esta Ley

Cuando el adquirente sea una Institucion
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una Filial, y adquiera cuando menos el
cincuenta y uno por ciento del capital Social de la
Serie "E", debera observarse lo dispuesto en las
fracciones Il y Ill del articulo 33-1.

Después de su constitucion, las acciones de la
Serie "E" de una Filial podran ser adquiridas por el
Gobierno Federal en forma transitoria para su
posterior colocacién en otros inversionistas previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

ARTICULO 33-l.- La Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico podra autorizar a las Instituciones
Financieras del Exterior, a las Sociedades
Controladoras Filiales o a las Filiales, la adquisicién
de acciones representativas de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento del capital social de una
instituciébn de seguros siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

I. Deberan modificarse los estatutos sociales de
la institucién de seguros, cuyas acciones sean
objeto de enajenacién, a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capitulo;

Il. Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial que ya sea tenedora de acciones
Serie "E" de una Filial de la misma operacién o
ramo, deberd fusionar ambas instituciones de
seguros a efecto de controlar solamente una. Filial
del mismo ramo; y )

lIl. Cuando el adquirente sea una Filial de la
misma operacién o ramo debera fusionarse con la
institucion de seguros que haya sido adquirida.

ARTICULO 33-J.- Las Filiales no podran
establecer sucursales o subsidiarias fuera del
territorio nacional.

ARTICULO 33-K.- El consejo de administracién
de las Filiales estara integrado por lo menos por
cinco consejeros, de entre los cuales la mayoria
debera residir en territorio nacional. En su caso, los
propietarios de las acciones de la Serie "M" tendran
derecho a nombrar cuando menos un consejero.

ARTICULO 33-L.- Los directores generales de
las Filiales deber&n cumplir con los requisitos
previstos en la fraccion VIl bis-1 del articulo 29 de
la presente Ley y residir en territorio nacional,

ARTICULO 33-M.- El érgano de vigilancia de
las Filiales estar4 integrado por lo menos por un
comisario de la Serie "E" y, en su caso, por otro de
la Serie "M", nombrados por los accionistas de cada
una de las series, y sus respectivos suplentes.

ARTICULO 33-N.- Respecto de las Filiales, la

-Comisién Nacional de Seguros y Fianzas tendra

todas las facuitades que le atribuye la presente Ley
en relacibn con las instituciones de seguros.
Cuando autoridades supervisoras del pais de origen

de la Institucion Financiera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Sociedad Controladora Filial,
segun sea el caso, deseen realizar visitas de
inspeccién, deberdn solicitarlo a la Comisién
MNacional de Seguros y Fianzas. En todo caso las
visitas deberan hacerse por conducto de dicha
Comisién la que establecerd los términos en que
las visitas deban realizarse.

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacion y debera
acompafiarse de lo siguiente:

I. Descripcion del acto de inspeccién a ser
realizado, y

Il. Las disposiciones legales pertinentes al acto
de inspeccién objeto de la solicitud."

"ARTICULO 3siiiicnininian s sorsrsmssmssns
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X bis.- Emitir obligaciones subordinadas que
deberan ser obligatoriamente convertibles a capital,
hasta por un monto igual al capital pagado de la
institucion.

Cuando de la revision que se haga del valor de
un inmueble resulte en avalio superior al de costo o
al de adquisicién, las instituciones o sociedades
mutualistas de seguros registraran en su
contabilidad como valor del inmueble, el que arroje
el ultimo avallo, pero la diferencia en aumento que
resulte estard representada por una reserva
especial de fluctuacién del valor del inmueble. Esta
diferencia en aumento sélo se podr4 considerar
como utilidad, cuando efectivamente se realice en
virtud de la venta del inmueble. Para efectos de
inversién la referida reserva para fluctuacion del
valor del inmueble se considerara en el porcentaje
que corresponda conforme a los procedimientos
que al efecto establezca la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas.

b4 | N R S SO "
"ARTICULO 139.- ...
Ui Wb ocimmmnimnmimmsiimigseassommernnssss b
IV.- Muita por el importe equivalente al diez por
ciento del valor de las acciones que excedan del
porcentaje permitido o de las acciones con que se
participe en la Asamblea, segun sea el caso,
conforme a la valuaciébn que de esas mismas
acciones se haga de acuerdo con las Reglas
previstas en la fraccién tercera del articulo 99 de
esta Ley, a las personas que infringiendo lo
dispuesto en las fracciones |, | bis y |l del articulo
29 y los articulos 33-G y 33-H de la misma Ley,
lleguen a ser propietarias de acciones de una
institucién de seguros de cualquier tipo o de una
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sociedad de las comprendidas en los incisos b) y g)
de la fraccién |l, en exceso de los porcentajes
permitidos, asl como fos que al participar en las
Asambleas incurran en falsedad al buscar las
manifestaciones a que se refieren los incisos a) y b)
de la fraccion Il del citado articulo.

ARTICULO SEPTIMO.- Se REFORMAN los
articulos 15, fraccién Iil, primer parrafo; 18,
fraccion XVI, primer parrafo, 111, fraccién lll; se
ADICIONA la fraccién | Bis y un altimo parrafo, a
la fraccién 11, del articulo 15; y un Capitulo | Bis,
denominado "De las Filiales de Instituciones
Financieras del Exterior", que comprende los
articulos 15-A a 15-N, al Titulo Primero, y se
DEROGA la fracciéon Xl del articulo 15, de la
Ley Federal de Instituciones de Fianzas, para
quedar como sigue:

"ARTICULO 8= ......coonsvimssmas s
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| Bis.- En razén del origen de los accionistas
que suscriban su capital, las instituciones podran
ser.

a).- De capital
mexicano,

b).- De capital exlran{'ero, en cuyo caso se les
considerara como Filiales de Instituciones
Financieras del Exterior.

En ningln caso podran participar en el capital
de dichas instituciones, ya sea directamente o a
través de interpésita persona, gobiernos o
dependencias oficiales extranjeros.

En todo lo relativo a su organizacién, las
instituciones a que se refiere el inciso a) de esta
fraccion, se regiran por lo dispuesto en el presente
capitulo, en tanto que a las instituciones a que se
refiere el inciso b) de la misma, les serd aplicable,
ademas de lo dispuesto en este mismo capitulo,
con excepcion de la fraccién il de este articulo, lo
que se establece en el Capltulo | Bis del Titulo
Primero de esta Ley.

By HBIS.- ..o

.- Tratdndose de las instituciones a que se
refiere el inciso a) de la fraccidn | bis, de esta Ley,
ninguna persona flsica o moral podrd ser
propietaria de méas del quince por ciento de su
capital pagado, excepto:

W) A i G T R T e N e emmem e

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,

total o mayoritariamente

podra discrecionalmente, autorizar la
participacién en el capital pagado de las
instituciones de fianzas a entidades

afianzadoras, aseguradoras, reaseguradoras o
reafianzadoras del exterior y a personas fisicas o
morales extranjeras o agrupaciones de las
mismas distintas de las excluidas en el
penditimo péarrafo de la fraccién | Bis. La
autorizacién que se otorgue a un inversionista
extranjero sera intransmisible y la inversién
mexicana siempre deberd ser mayoritaria vy
mantener la facultad de determinar el manejo de
la institucidn y su control efectivo. A tal efecto, la
inversién extranjera debera hacerse constar en
una serie especial de acciones representativas
d=2l capital de la sociedad correspondiente,
misma que en ningun caso podra rebasar el
cuarenta y nueve por ciento del capital de la
sociedad.

Tl . |

Xill.- Se Derogz.”

TITULO |
Instituciones de Fianzas
"CAPITULO | BIS
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULO 15-A.- Para efectos de esta Ley se
entenderd por:

1.- Filial: La sociedad mexicana autorizada para
organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como
institucion de fianzas, y en cuyo capital participe
una Institucién Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Filial, en los términos del
presente capltulo;

IL.- Institucién Financiera del Exterior; La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un fratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

lll. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior.

ARTICULO 15-B.- Las Filiales se regiran por lo
previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, las
disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a
las instituciones de fianzas y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas.

La Secretarla de Hacienda y Crédito Publico
estara facultada para interpretar para efectos

~administrativos las disposiciones sobre servicios

financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asl como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 15-C.- Para organizarse y funcionar
como Filial se requiere autorizacién del Gobierno
Federal, que compete otorgar discrecionalmente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas. Por su naturaleza estas autorizaciones
seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen,
asl como sus modificaciones, se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacién.

ARTICULO 15-D.- Las autoridades financieras,
en el ambito de sus respectivas competencias,
garantizaran el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o
acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las instituciones de fianzas, a
menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccion.

ARTICULO 15-E.- Para invertir en el capital
social de una Filial, la Institucién Financiera del
Exterior debera realizar, en el palis en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legislacion aplicable, el mismo tipo de
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las
que se refiere el primer parrafo del articulo 15-B.

Se exceptia de lo dispuesto en el pérrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe una
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Sociedad Controladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupacicnes Financieras y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 15-F.- La solicitud de autorizacion
para organizarse y funcionar como Filial debera
cumplir con los requisitos establecidos en Ia
presente Ley y en |as reglas a las que se refiere el
primer parrafo del articulo 15-B.

ARTICULO 15-G.- E| capital social de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie de
acciones. Una Institucion Financiera del Exterior,
directa o indirectamente, © una Sociedad
Controladora Filial debera ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando
menos el noventa y nueve por ciento del capital
social de la Filial.

ARTICULO 15-H.- Las acciones de una Filial
Unicamente podrdn ser enajenadas previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucién Financiera del Exterior, una Scciedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo la
enajenacién deber4n modificarse los estatutos
sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacién para cumplir con lo dispuesto en la
fraccién |11 del articulo 15.

Cuando el adquirente sea una Institucion

Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora

Filial o una Filial, debera observarse lo dispuesto en
las fracciones |, il y IV del articulo 15-1.

ARTICULO 15-l.- La Secretarfa de Hacienda
y Crédito Pdblico podra autorizar a las
Instituciones Financieras del Exterior, a las
Sociedades Controladoras Filiales o a las
Filiales, la adquisicion de acciones de una
institucién de fianzas siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

I. La Institucién Financiera del Exterior, la
Sociedad Controladora Filial o la Filial, segun sea el
caso, debera adquirir acciones que representen
cuando menos el noventa y nueve por ciento del
capital social,

Il. Deberan modificarse los estatutos sociales de
la institucién de fianzas, cuyas acciones sean objeto
de enajenacién, a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capitulo;

lll. Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior o wuna Sociedad
Controladora Filial que ya sea propietaria de
acciones representativas del capital social de una
Filial, deber4 fusionar ambas instituciones de
fianzas a efecto de controlar solamente una Filial
del mismo tipo; y

IV.- Cuando el adquirente sea una Filial debera
fusionarse con la institucién de fianzas que haya
sido adquirida.

ARTICULO 15-J.- Las Fmales no podran emitir
obligacicnes subordinadas, salvo para ser

- adquiridas por la Institucién Financiera del Exterior

- Ppropietaria,

| Sucursales o subsidiarias fuera del

directa o indirectamente, de las
acciones de la Filial emisora. Tampoco les estara
permitido a las Filiales el establecimiento de
territorio
nacional.

ARTICULO 15-K.- €l consejo de administracién
de las Filiales, estara integrado por lo menos por
cinco consejeros, de entre los cuales la mayorla
debera residir en territorio nacicnal.

ARTICULO 15-L.- Los directores generales de
las Filiales deberan cumplir con los -equisitos

previstos en la fraccién VI bis-1 del articulo 15 de
la presente Ley y residir en territorio nacional.

ARTICULO 15-M.- El érgano de vigilancia de
las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisario nombrado por la Institucién Financiera
del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial
tenedora de las acciones de la Filial.

ARTICULO 15-N.- Respecto de las Filiales, la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas tendra
todas las facultades que le atribuye la presente Ley
en relacién con las instituciones de fianzas. Cuando
autoridades supervisoras del pals de origen de la
Institucién Financiera del Exterior propietaria de
acciones representativas del capital social de una
Filial o de una Sociedad Controladora Filial, segun
sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccién,
deberan solicitarlo a la Comisién Nacional de
Sequros y Fianzas. En todo caso las visitas
deberan hacerse por conducto de dicha Comisién la
que establecerd los términos en que las visitas
deban realizarse.

La solicitud a que hace mencién el péarrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipacién y debera
acompafiarse de lo siguiente:

. Descripcién del acto de mspecc:én a ser

realizado; y

Il. Las disposiciones legales pertinentes al

acto de inspeccién objeto de Ja solicitud.”

"ARTICULO 18.- ................

laXV.- .. ;

XVI.- Emitir obllgac:ones “subordinadas que
deberan ser obligatoriamente convertibles en
capital, hasta por un monto igual al capital pagado
de la institucion;

'ARTICULO 1M11.- ...

lyll-

Iil.- Multa por ol lmporte equwalente al dlez por
ciento del valor de las acciones que excedan del
porcentaje permitido o de las acciones con el que
se participe en la Asamblea, segin sea el caso,
conforme a la valuacion que de esas mismas
acciones se haga de acuerdo con las Reglas
previstas en la fraccién Il del articulo 62 de esta
Ley, a las personas que infringiendo lo dispuesto en
las fracciones |, | Bis y Il del articulo 15 y los
articulos 15-G y '15-H de la misma Ley lleguen a ser
propietarias de acciones de una institucion de
fianzas o de una sociedad de las comprendidas en
los incisos a) y b) de la fraccién IV del articulo 15,
en exceso de los porcentajes permitidos, asl como
a los que al participar en las Asambleas incurran en
falsedad al buscar las manifestaciones a que se
refieren los incisos a) y b) de la fraccién [V del
citado articulo 15,

TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor
el primero de enero de 1994.

SEGUNDO.- La Secretaria de Hacienda Yy
Crédito Publico autorizard el |imite de capital
individual que podra alcanzar cada Filial, asl como
el limite agregado que en su con]unto podran
alcanzar las Filiales del mismo tipo, de conformidad
con los tratados o acuerdos internacionales
aplicables.

TERTERO.- Las adquisiciones por parte de
Filialr~ 1n=sttonicnss Financieras dsl Exterior o
Socie roiadoras Filiales de accicnes de
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intermediarios  financieros, en cuyo capital
participen mayoritariamente inversionistas
mexicanos, o de acciones de Filiales o Sociedades
Controladoras Filiales, estaran sujetas a los limites
de capital individuales y agregados que en su caso
establezcan los tratados o acuerdos internacionales
aplicables.

CUARTO.- Cuando una Filial alcance el noventa
por ciento del limite de capital individual autorizado,
deberd notificar este hecho a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico dentro de los cinco dias
habiles siguientes.

El incumplimiento de la obligacién a que se
refiere el parrafo anterior serd sancionado por la
Comisién Nacional competente, previa audiencia,
con multa de hasta 2,500 dfas de salario minimo
por cada dia de retraso en la notificacién
correspondiente.

QUINTO.- Cuando una Filial exceda el limite de
capital individual autorizado, la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Plblico estard facultada para
establecer un programa de reduccién de capital a
fin de que en un periodo determinado se ajuste a
dicho limite. En todo caso, para cumplir con los
requerimientos 'de capitalizacién aplicables se
tomara en cuenta el menor entre el limite de capital
individual autorizado y el capital real con que cuente
la Filial de que se trate.

Cuando se exceda el limite de capital individual
autorizado, la Comisién Nacional competente
estard facultada para remover, suspender o
imponer veto a los miembros del consejo de
administracién, directores generales, comisarios,
directores, gerentes y funcionarios que puedan
obligar con su firma a la sociedad, previa audiencia,
de conformidad con el procedimiento establecido en
la ley aplicable.

Si la infraccién a lo dispuesto en el péarrafo
anterior es reiterada, o si la Filial no cumple con el
programa de reduccion de capital a que se refiere el
primer parrafo del presente articulo, se podra
declarar la revocaciéon de la autorizacién para
constituir y operar una Filial o una Sociedad
Controladora Filial, previa audiencia, en los
términos establecidos en la ley aplicable.

SEXTO.- El otorgamiento de autorizaciones
para organizarse y operar como Filiales, asl como
para inscribirse en la Seccién de Intermediarios del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, se
podrad suspender cuando se hayan alcanzado los
Iimites agregados a la participacién de Instituciones
Financieras del Exterior, o procedan las cladusulas
de salvaguarda que en su caso establezca el
tratado o acuerdo internacional aplicable.

SEPTIMO.- Los limites individuales y agregados
aplicables a las Filiales que en su caso establezcan
los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, seran calculados con base en la
informacién proporcicnada por la Comisién
Nacional competente y por el Banco de México, en
los términos de las reglas para el establecimiento
de Filiales.

OCTAVO.- Tratdndose de instituciones de banca
muitiple Filiales, los limites de capital individuales y
agregados se fijaran con base en el capital neto de la
totalidad de las instituciones de banca multiple
establecidas en México en la fecha de célculo.

NOVENO.- Tratandose de sociedades
financieras de objeto limitado Filiales, los Iimites
individuales y agregados se fijaran con base en la
suma de los activos de la totalidad de Ilas

instituciones de banca multiple y las sociedades
financieras de objeto limitado establecidas en
México en la fecha de calculo.

DECIMO.- Tratandose de las sociedades Filiales
inscritas en la Seccion de Intermediarios del
Registro Nacicnal de Valores e Intermediarios, los
limites de capital individuales y agregados se fijaran
con base en el capital global de la totalidad de las
instituciones del mismo tipo establecidas en México
en la fecha de calculo.

DECIMO PRIMERO.- Tratandose de
organizaciones auxiliares de crédito Filiales, casas
de cambio Filiales e instituciones de fianzas Filiales,
los limites de capital individuales y agregados se
fijaran con base en la suma del capital contable de
la totalidad de las instituciones del mismo tipo
establecidas en México en la fecha de calculo.

DECIMO SEGUNDO.- Los limites de capital
individuales y agregados aplicables a las
instituciones de seguros se fijaran con base en la
cantidad que como requerimiento bruto de
solvencia, necesiten las instituciones de seguros.
Dicho  requerimiento  bruto de  solvencia
correspondera al capital minimo de garantia que se
establezca, de acuerdo a las reglas que conforme al
articulo 60 de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros compete emitir
a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y se
considerara por separado para la realizacién de las
operaciones de vida, accidentes y enfermedades
por una parte y de dafos, considerando cada uno
de sus ramos, por la otra.

DECIMO TERCERO.- No obstante lo dispuesto
en el articulo 29 fraccion Il de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
las Instituciones Financieras del Exterior podran
adquirir, previa autorizacién de un programa de
inversiones por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, oyendo la opinién de la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas, una participacién accionaria
en una institucién de seguros de |as previstas en el
inciso a) de la fraccion | Bis, del articulo 29 de la
Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, por constituirse o ya
establecida, de conformidad con lo dispuesto en los
tratados o acuerdos internacionales aplicables.

Las Instituciones Financieras del Exterior que
antes de la entrada en vigor del tratado o acuerdo
aplicable tengan inversiones en instituciones de
seguros, podran incrementar éstas de conformidad
con dicho tratadc.

A las inversiones sefialadas en los dos parrafos
anteriores no les serdn aplicables los limites de
capital individuales y agregados de conformidad
con el tratado o acuerdo internacional aplicable.

México, D.F., a 14 de diciembre de 1993.- Dip.
Manuel Rivera del Campo, Presidente.- Sen.
Eduardo Robledo Rincén, Presidente.- Dip. Juan
Adridn Ramirez Garcia, Secretario.- Sen. Israel
Soberanis Nogueda, Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién
| del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida
publicacién y observancia, expide el presente
Decreto en la residencia del Poder Ejecutivo
Federal, en la Ciudad de México, Distrita Federal, a
los quince dlas del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y tres.- Carlos Salinas de
Gortari.- Rubrica. - El Secretario de Gobernacion,
José Patrocinio Gonzéilez Blanco Garrido.-
Rubrica.



