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Al margen un sello con el Escudo Nacional que dice: Estados Unidos Mexicanos.-Presidencia de la
Republica.

LUIS ECHEVERRIA ALVAREZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que el H. Congreso de la Unién se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO:
El Congreso de los Estados Unidos Mexicanos decreta:

LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones preliminares

Articulo lo.- La presente Ley regula, en los términos de la misma, la oferta publica de valores, la
intermediacién en el mercado de éstos, las actividades de las personas que en él intervienen, el Registro
Nacional de Valores y las autoridades y servicios en materia de mercado de valores.

En la aplicacion de la presente Ley, dichas autoridades deberan procurar la proteccion de los
intereses de los inversionistas, el desarrollo de un mercado de valores equitativo, eficiente, transparente y
liquido, asi como minimizar el riesgo sistémico y fomentar una sana competencia en el mismo.

Articulo 20.- Se considera oferta publica la que se haga por algin medio de comunicacién masiva o a
persona indeterminada para suscribir, enajenar o adquirir los valores, titulos de crédito y documentos
mencionados en el articulo siguiente.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra establecer criterios de aplicacion general conforme
a los cuales se precise si una oferta es publica y debera resolver sobre las consultas que al respecto se
le formulen.

La oferta publica de valores a que se refiere esta Ley, requerird ser previamente autorizada por dicha
Comision.

Articulo 30.- Son valores las acciones, obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito y
documentos que se emitan en serie 0 en masa en los términos de las leyes que los rijan, destinados a
circular en el mercado de valores, incluyendo las letras de cambio, pagarés y titulos opcionales que se
emitan en la forma antes citada y, en su caso, al amparo de un acta de emisién, cuando por disposicion
de la ley o de la naturaleza de los actos que en la misma se contengan, asi se requiera.
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El régimen que establece la presente Ley para los valores y las actividades realizadas con ellos,
también sera aplicable a los titulos de crédito y a otros documentos que otorguen a sus titulares derechos
de crédito, de propiedad o de participacién en el capital de personas morales, que sean objeto de oferta
publica o de intermediacion en el mercado de valores.

El régimen de esta Ley también serd aplicable a los valores, asi como a los titulos y documentos con
las caracteristicas a que se refiere el parrafo anterior, emitidos en el extranjero, cuya intermediacion en el
mercado de valores y, en su caso, oferta publica, habra de realizarse con arreglo a lo que para dichos
efectos establece la misma.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra establecer, mediante disposiciones de caracter
general, las caracteristicas a que se debe sujetar la emision y operacion de los valores y documentos
sujetos al régimen de esta Ley, con miras a procurar certidumbre respecto a los derechos y obligaciones
gue corresponden a los tenedores de los titulos, seguridad y transparencia a las operaciones, asi como la
observancia de los sanos usos y practicas del mercado.

Se prohibe la oferta publica de cualquier documento que no sea de los mencionados en este articulo.
Articulo 40.- Se considera intermediacion en el mercado de valores la realizacion habitual de:

a) Operaciones de correduria, de comisién u otras tendientes a poner en contacto la oferta y demanda
de valores.

b) Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o garantizados por terceros, respecto de las
cuales se haga oferta publica.

¢) Administracion y manejo de carteras de valores propiedad de terceros.

La intermediacion en el mercado de valores sélo podra realizarse por las casas de bolsa, los
especialistas bursatiles y por las demés entidades financieras y personas facultadas para ello por ésta u
otras leyes.

Articulo 50.- Toda difusién de informacion con fines de promocion y publicidad sobre valores, dirigida
al publico, estara sujeta a la previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La citada promocién y publicidad, relativa a los servicios u operaciones de las casas de bolsa,
especialistas bursétiles, instituciones calificadoras de valores, bolsas de valores, instituciones para el
depdsito de valores y contrapartes centrales, no requerira la autorizacién prevista en el parrafo anterior,
pero deberd sujetarse a los lineamientos y criterios que establezca la propia Comision mediante
disposiciones de caracter general. Tales disposiciones estaran dirigidas a procurar la veracidad y claridad
de la informacion que dichas entidades difundan; coadyuvar al desarrollo sano y equilibrado del mercado
de valores, asi como evitar una competencia desleal en el sistema financiero.

La difusion de informacién con fines de promocion o publicidad que den a conocer las sociedades
emisoras respecto de sus valores, por si 0 a través de intermediarios del mercado de valores, debera ser
clara, objetiva y veraz. No podréa difundirse con fines promocionales ninglin mensaje relativo a los valores
objeto de una oferta publica, cuyo contenido no se incluya en el prospecto de colocacion o documento
informativo correspondiente, o induzca al error con respecto a los términos de la misma oferta o
caracteristicas de los valores.

En la difusion de informacién que se realice en ocasion de la oferta publica de valores debera hacerse

referencia al prospecto de colocacién en la forma que la Comision Nacional Bancaria y de Valores
determine mediante disposiciones de caracter general.
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La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar la suspension o rectificacion de la
informacién que a su juicio se difunda en contravencion a lo sefialado en este articulo.

La promocion y publicidad que realicen las instituciones de crédito, asi como las organizaciones
auxiliares del crédito y las sociedades de inversion sobre los valores que emitan o garanticen, estara
sujeta a las disposiciones legales que les sean aplicables.

Articulo 60.- Las operaciones con valores que realicen las instituciones de crédito, las organizaciones
auxiliares del crédito, las instituciones de seguros, las de fianzas y las sociedades de inversion, se regiran
por las disposiciones especiales que les sean aplicables y por la presente Ley.

Las instituciones de crédito que celebren operaciones con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores, por cuenta de terceros, de conformidad con el articulo 81 de la Ley de Instituciones de Crédito,
deberan contar con apoderados para celebrar operaciones que cumplan con los requisitos establecidos
en el articulo 17 Bis 7 de la presente Ley, asi como contar con un sistema automatizado para la
recepcion, registro, ejecucion y asignacion de operaciones con valores, ajustandose a las disposiciones
de caracter general que al efecto expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Los comisionistas o intermediarios que auxilien a las instituciones de crédito en sus operaciones
pasivas, se regiran en lo que toca a esta actividad, por lo sefialado en la Ley Reglamentaria del Servicio
Pudblico de Banca y Crédito y en sus disposiciones reglamentarias.

Articulo 7o0.- La legislacion mercantil, los usos bursétiles y mercantiles y la legislacién del orden
comun, seran supletorios de la presente Ley, en el orden citado.

Asimismo, serdn aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos,
notificaciones, impugnacion de las notificaciones, visitas de verificacién, imposicibn de sanciones e
interposicion de recursos, de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

Articulo 80.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sera el érgano competente para interpretar,
a efectos administrativos, los preceptos de esta Ley y para, mediante disposiciones de caracter general,
proveer a todo cuanto se refiera a la aplicacién de la misma.

Las atribuciones que se confieren a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en este articulo, se
ejerceran con la previa opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 90.- Se reservan las expresiones casa de bolsa, especialista bursatil, bolsa de valores,
institucién para el depésito de valores, institucién calificadora de valores, contraparte central u otras
equivalentes en cualquier idioma, para ser utilizadas, respectivamente, por las personas que, de acuerdo
con la presente Ley, gocen de la autorizacién o concesion correspondiente. La Comision Nacional
Bancaria y de Valores podra ordenar la intervencion administrativa del infractor para que deje de usar la
expresion indebidamente empleada.

Se exceptla de la aplicacion de lo dispuesto en el parrafo anterior, a las asociaciones de casas de
bolsa, especialistas bursétiles, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores, instituciones
calificadoras de valores, contrapartes centrales u otras personas que sean autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para estos efectos, siempre que no realicen las actividades que son
propias de dichas entidades.

CAPITULO SEGUNDO
Del Registro Nacional de Valores
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Articulo 10.- El Registro Nacional de Valores sera publico y se integrara con dos Secciones: la de
Valores y la Especial; y estar4d a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la cual lo
organizara de acuerdo con lo dispuesto en esta Ley y en las reglas que al efecto dicte la propia Comisién.

Articulo 11.- S6lo podran ser materia de oferta publica los valores inscritos en la Seccion de Valores.
La oferta de suscripcidn o venta en el extranjero, de valores emitidos en México o por personas morales
mexicanas, estard sujeta a la inscripcion de los valores respectivos en la Seccion Especial.

La inscripcion en la Seccidon Especial no sera exigible a los valores emitidos por instituciones de
crédito, representativos de un pasivo a su cargo, cuando su colocacion no implique oferta publica en el
extranjero.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores tendra la facultad de expedir disposiciones de caracter
general relativas a la suscripcion o venta de valores mexicanos en el extranjero, atendiendo a que al
realizarse simultdaneamente en territorio nacional, se procure asegurar el orden y transparencia de las
operaciones e igualdad de oportunidades para todos los inversionistas, asi como que al tomarse en
cuenta regulaciones, usos y practicas internacionales en la materia, sean compatibles con las
disposiciones legales del pais.

Los valores a que se refiere la presente Ley una vez inscritos, tendran aparejada ejecucion, siendo
aplicable lo previsto en el articulo 1391 del Cédigo de Comercio, aun en los casos en que el registro haya
sido suspendido o cancelado por incumplimiento del emisor.

Articulo 12.- Se deroga

Articulo 12 Bis.- El manejo de carteras de valores, que comprende el ofrecimiento o la prestacién
habitual de servicios de asesoria, supervisién y, en su caso, toma de decisiones de inversién a nombre y
por cuenta de terceros, respecto de los valores a que se refiere el articulo 3 de esta Ley, que no sean
otorgados directamente por casas de bolsa, especialistas bursatiles u otras entidades financieras
autorizadas para operar con valores, podran ser proporcionados por las personas fisicas o morales que
cumplan con los siguientes requisitos:

I. Que cuando se trate de sociedades civiles 0 sociedades anénimas, tengan nacionalidad mexicana.

Asimismo, los socios administradores o miembros del consejo de administracion, asi como los
directivos, apoderados y empleados no deberan participar en el capital o en los érganos de
administracion, ni tener relacion de dependencia con instituciones de crédito, casas de bolsa,
especialistas bursétiles, sociedades operadoras de sociedades de inversién, sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, instituciones calificadoras de valores y sociedades emisoras de
valores que sean materia de intermediacion en el mercado de valores. Estas restricciones también serén
aplicables a las personas fisicas que presten los servicios previstos en este articulo;

Il. Las operaciones que se realicen con motivo de los servicios que presten, invariablemente deberan
guedar documentadas a nombre del cliente respectivo y se llevaran a cabo a través de instituciones de
crédito, casas de bolsa, especialistas bursétiles, sociedades operadoras de sociedades de inversion y
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, estando prohibido que perciban
remuneraciones de cualquiera de las entidades financieras sefialadas;

lll.- En ninglin caso podra recibir fondos o valores para su custodia o para la realizacion de sus
actividades
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IV.- La propaganda o publicidad dirigida al publico estara sujeta a las previsiones contenidas en el
articulo 50. de la presente Ley.

V. Dar aviso a la Comision Nacional Bancaria y de Valores del inicio y terminacién de sus actividades
a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes a cualquiera de estos eventos;

VI. Contar con poder especial en el que se les faculte a girar instrucciones en nombre de sus clientes,
al amparo de los contratos de intermediaciéon bursatil o de depdsito y administracion de valores, que
dichos clientes tengan celebrados con casas de bolsa, especialistas burséatiles u otras entidades
financieras autorizadas para operar con valores.

El poder debera ser otorgado ante fedatario publico y una copia certificada del mismo debera ser
entregada a la intermediaria de que se trate;

VII. Contar con personas que acrediten cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 17 Bis 7,
y

VIIIl. Abstenerse de prestar sus servicios cuando se encuentren en presencia de conflictos de
intereses, asi como inducir a sus clientes a operar con alguna casa de bolsa, especialista bursatil,
institucion de crédito, sociedad de inversion, sociedad operadora de sociedades de inversion y
sociedades distribuidoras de sociedades de inversidn, con los que mantengan vinculos de negocio o
pactos de reciprocidad.

El incumplimiento de cualquiera de las disposiciones establecidas en este articulo dara lugar a que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, al tomar conocimiento de ello, previa audiencia, aplique la
multa administrativa establecida para tal efecto en este ordenamiento.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, sin perjuicio de las sanciones que conforme a ésta u otras leyes
fueren aplicables.

Articulo 13.- S6lo podran ser materia de intermediacién en el mercado de valores los documentos
inscritos en las Secciones de Valores o Especial del Registro Nacional de Valores.

Se exceptlan de esta disposicidn las operaciones con valores que, sin constituir oferta pablica, tenga
por objeto la suscripcion o transferencia de proporciones importantes del capital de empresas, la funcién,
escision o transformacion de sociedades, asi como la correduria de los documentos a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 30. de esta Ley y la intermediacién de titulos o valores emitidos en el
extranjero, con arreglo a lo previsto por este ordenamiento.

Articulo 14.- Las emisoras que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en la Seccién de
Valores del Registro Nacional de Valores y autorizacion de su oferta publica por parte de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, deberan satisfacer los siguientes requisitos:

I. Integrar a la solicitud respectiva la siguiente documentacion:

a) Proyecto de prospecto de colocacién sobre la situacion financiera, administrativa, econdmica,
contable y legal de la emisora de que se trate, asi como de los valores objeto de la oferta pablica. Dicho
prospecto debera contener la informacion relevante que contribuya a la adecuada toma de decisiones por
parte del publico inversionista.

Los estados financieros anuales de la emisora deberan acompafiarse del dictamen de un auditor

externo independiente, asi como aquellos otros que establezca la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a través de disposiciones de caracter general.
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Las emisoras de valores representativos de un pasivo a su cargo con vencimiento igual o menor a un
afo, no estaran sujetas a lo dispuesto en el primer parrafo de este inciso;

b) Opinion legal independiente que verse sobre la existencia legal de la emisora, la validez de los
acuerdos de asamblea general de accionistas o del consejo de administracion, segun se trate, relativos a
la emision y a la oferta publica de los valores objeto de la inscripcion, asi como sobre las facultades de
las personas que los suscriban y la validez de los mismos valores, todo ello de conformidad con la
legislacion aplicable y los estatutos sociales vigentes de la emisora;

c) En el caso de instrumentos de deuda, el dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién,
expedido por una institucion calificadora de valores, y

d) Opinion favorable de una bolsa de valores respecto de la inscripcion en el listado de valores de la
misma. En el caso de acciones, dicha opinién debera aludir adicionalmente a la forma en que se
integraria el consejo de administracion, previendo la participacién de consejeros independientes;

Il. Tratdndose de acciones, ajustar sus estatutos sociales a lo previsto en el articulo 14 Bis 3,
fracciones | y lll a VI de esta Ley, sin perjuicio de que se observen las demas disposiciones aplicables, y

lll. Presentar la informacion adicional que la Comision Nacional Bancaria y de Valores determine.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general establecera
el procedimiento para la inscripcidn de valores en el Registro Nacional de Valores y para la aprobacion de
su oferta publica, las bases para la elaboracion de los documentos a que se refieren los incisos a) y b) de
la fraccion | anterior, asi como los medios y plazos en los cuales debera ponerse a disposicién del publico
inversionista la informacion a que se refiere este articulo. Asimismo, la citada Comision podra dictar
criterios que permitan determinar los supuestos bajo los cuales un auditor externo y quien emita una
opinion legal, se consideraran independientes.

La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la
solvencia del emisor. Esta mencién debera figurar en los documentos a través de los que se realice oferta
publica de valores.

Articulo 14 Bis.- Se entendera por consejeros independientes de las sociedades emisoras, aquellas
personas que seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, en ningln caso sean:

I. Empleados o directivos de la sociedad, incluyendo aquellas personas que hubieren ocupado dichos
cargos durante el afio inmediato anterior;

II. Accionistas que sin ser empleados o directivos de la sociedad, tengan poder de mando sobre los
directivos de la misma;

lll. Socios o empleados de sociedades o asociaciones que presten servicios de asesoria o consultoria
a la emisora o0 a las empresas que pertenezcan al mismo grupo econdmico del cual forme parte ésta,
cuyos ingresos representen el diez por ciento o0 mas de sus ingresos;

IV. Clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de una sociedad
gue sea cliente, proveedor, deudor o acreedor importante.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando las ventas de la emisora representan
mas del diez por ciento de las ventas totales del cliente o del proveedor, respectivamente. Asimismo, se
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considera que un deudor o acreedor es importante cuando el importe del crédito es mayor al quince por
ciento de los activos de la sociedad o de su contraparte;

V. Empleados de una fundacion, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos importantes de
la sociedad.

Se consideran donativos importantes a aquellos que representen mas del quince por ciento del total
de donativos recibidos por la institucion;

VI. Directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de administracion
participe el director general o un directivo de alto nivel de la emisora, y

VII. Coényuges o concubinarios, asi como los parientes por consanguinidad, afinidad o civil hasta el
primer grado respecto de alguna de las personas mencionadas en las fracciones Il a VI anteriores, 0
bien, hasta el tercer grado, en relacidon con las personas sefialadas en las fracciones | y Il de este
articulo.

Articulo 14 Bis 1.- Las sociedades emisoras que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en
la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores, sin que al efecto medie oferta publica, deberan
solicitarlo a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sujetandose, en lo conducente, a lo previsto en el
articulo 14 anterior, en el entendido de que en sustitucion del prospecto de colocacién de referencia,
presentardn un proyecto de folleto informativo, el cual deberd incluir la informacion sefialada en el articulo
14, fraccidn |, inciso a) de la presente Ley, excepto por lo que se refiere a la oferta pablica de valores.

En todo caso, las emisoras que pretendan obtener la inscripcién al amparo del procedimiento previsto
en este articulo, deberan cumplir con los requisitos de listado en la bolsa de valores correspondiente.

Articulo 14 Bis 2.- Para mantener la inscripcién de sus valores en la Seccién de Valores del Registro
Nacional de Valores, las sociedades emisoras deberan satisfacer, a juicio de la Comisibn Nacional
Bancaria y de Valores, los siguientes requisitos:

I. Presentar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores y al publico
inversionista informes continuos, trimestrales y anuales que contengan informacion respecto de la
emisora en materia financiera, administrativa, econémica, contable y legal, asi como de los valores por
ella emitidos, ajustandose, para su elaboracién y envio, a las disposiciones de caracter general que al
efecto expida la citada Comisién. En estos informes se debera incluir toda aquella informacion relevante
gue contribuya a la adecuada toma de decisiones por parte del publico inversionista.

Los estados financieros de la emisora, cuando asi lo determine la Comision a través de disposiciones
de caracter general, deberan acompafarse del dictamen de un auditor externo independiente;

II. Cumplir con los requisitos de revelacion de eventos relevantes a que se refiere el articulo 16 Bis de
esta Ley, asi como presentar oportunamente informacion relativa a asambleas de accionistas;

lll. Presentar la demés informacion y documentacion que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
determine mediante disposiciones de caracter general;

IV. Tratandose de acciones, cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion en el listado
de valores de la bolsa correspondiente, dentro de los que se deberan contemplar aquellos que impongan
a las emisoras la participacion de consejeros independientes en la integracion de sus consejos de
administracion;
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V. Que los emisores sigan politicas, respecto de su presencia, actividad y participacion en el mercado
de valores, congruentes con los intereses de los inversionistas, a cuyo efecto la Comision Nacional
Bancaria y de Valores expedira disposiciones de caracter general relativas a:

a) La adquisicién y colocacién de acciones representativas de su capital social en bolsa;
b) Las sociedades controladoras y las sociedades integrantes de un mismo grupo empresarial;

c) La designacién de representantes comunes de obligacionistas y tenedores de otros valores que se
emitan en serie 0 en masa a los que les sea aplicable el régimen de la presente Ley, tales como bonos,
pagarés, letras de cambio, titulos opcionales y certificados, destinados a circular en el mercado de
valores.

Cuando se trate de valores en los que los derechos y obligaciones del representante comin de los
tenedores, no se encuentren previstos en ésta u otras leyes que regulen las caracteristicas de su
emision, tales derechos y obligaciones, asi como los términos y condiciones en que podra procederse a
su remocion y a la designacion de nuevo representante, habran de establecerse en el acta de emision o,
cuando este requisito no sea indispensable, en el texto de los propios valores.

En todo caso, se aplicardn de manera supletoria las disposiciones contenidas en el Titulo Primero,
Capitulo V, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en relacién con las facultades y
responsabilidades del representante comun, asi como para la asamblea de tenedores y los derechos de
los mismos;

d) Las provisiones, politicas y medidas para salvaguardar los intereses del publico inversionista y del
mercado en general, que deben adoptar previamente a la cancelacién registral de sus valores, cuando
ésta provenga de la solicitud del emisor, o cuando sea determinada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, y

e) El establecimiento de procedimientos de comunicacion y mecanismos de control para efectos de lo
previsto por el articulo 16 Bis 3, segundo parrafo, de esta Ley;

VI. Que los emisores de valores representativos de su capital expidan los titulos definitivos
correspondientes dentro de un plazo no mayor de noventa dias, contado a partir de la fecha de la
constitucion de la sociedad o de aquélla en que se haya acordado su emision o canje, y

VII. No efectuar actos u operaciones contrarias a esta Ley 0 a los usos o0 sanas practicas del mercado
de valores.

Articulo 14 Bis 3.- Las sociedades emisoras que obtengan la inscripcion de sus acciones en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a las siguientes normas:

I. Podran adquirir las acciones representativas de su capital social, a través de la bolsa de valores, al
precio corriente en el mercado, sin que sea aplicable la prohibicion establecida en el primer pérrafo del
articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siempre que la compra se realice con cargo al
capital contable en tanto pertenezcan dichas acciones a la propia emisora o, en su caso, al capital social
en el evento de que se resuelva convertirlas en acciones de tesoreria, en cuyo supuesto, no se requerira
de resolucién de asamblea de accionistas.

La asamblea general ordinaria de accionistas debera acordar expresamente, para cada ejercicio, el
monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de acciones propias, con la Unica limitante
de que la sumatoria de los recursos que puedan destinarse a ese fin, en ningln caso exceda el saldo
total de las utilidades netas de la sociedad, incluyendo las retenidas. Por su parte, el consejo de
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administracion debera designar al efecto a la o las personas responsables de la adquisicién y colocacién
de acciones propias.

En tanto pertenezcan las acciones a la sociedad emisora, no podran ser representadas en asambleas
de accionistas de cualquier clase.

Las acciones propias que pertenezcan a la sociedad emisora o, en su caso, las acciones de tesoreria
a que se refiere este articulo, sin perjuicio de lo establecido por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podran ser colocadas entre el publico inversionista, sin que para este Ultimo caso, el
aumento de capital social correspondiente, requiera resolucion de asamblea de accionistas de ninguna
clase, ni del acuerdo del consejo de administracion tratdndose de su colocacion.

La posibilidad de adquirir acciones propias debera estipularse en los estatutos sociales al igual que,
en el caso de sociedades anénimas de capital fijo, la emisién de acciones de tesoreria y su posterior
colocacion entre el publico inversionista. En ningdn caso las operaciones de adquisicién y colocacion
podran dar lugar a que se excedan los porcentajes autorizados conforme a la fraccion Il de este articulo,
tratandose de acciones distintas a las ordinarias, ni a que se incumplan los requisitos de mantenimiento
de la inscripcion en el listado de valores de la bolsa en que coticen.

La compra y colocaciéon de acciones previstas en esta fraccion, los informes que sobre las mismas
deban presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas, las normas de revelacion en la
informacion financiera, asi como la forma y términos en que estas operaciones sean dadas a conocer a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores correspondiente y al publico inversionista,
estaran sujetos a las disposiciones de caracter general que expida la propia Comision;

II. Cuando obtengan autorizacion expresa de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y sin que
para ello sea aplicable lo dispuesto en el articulo 198 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
podran emitir acciones sin derecho a voto, al igual que con la limitante de otros derechos corporativos,
asi como acciones de voto restringido distintas a las que prevé el articulo 113 del ordenamiento legal
mencionado.

La emisién de acciones distintas a las ordinarias no debera exceder del veinticinco por ciento del
capital social que se coloque entre el puablico inversionista, del total de acciones que se encuentren
colocadas en el mismo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra ampliar el limite sefialado
hasta por un veinticinco por ciento adicional, siempre que este Ultimo porcentaje esté representado por
acciones sin derecho a voto, con la limitante de otros derechos corporativos o por acciones de voto
restringido, que en todo caso, deberan ser convertibles en acciones ordinarias en un plazo no mayor a
cinco afos, contado a partir de su colocacion. Para la determinacién de los porcentajes referidos no se
consideraran las acciones o titulos fiduciarios que las representen y que, en razén de la nacionalidad del
titular, limiten el derecho de voto en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en materia de
inversion extranjera.

Se prohibe la instrumentacion de mecanismos a través de los cuales sean negociadas u ofrecidas al
publico inversionista, de manera conjunta, acciones ordinarias y, en su caso, de voto restringido o
limitado o sin derecho a voto, salvo que estas Ultimas sean convertibles a ordinarias en un plazo maximo
de cinco afios 0 que en razdn de la nacionalidad del titular, las acciones o titulos fiduciarios que las
representen, limiten el derecho de voto en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en
materia de inversion extranjera.

Las acciones sin derecho a voto no se computardn para efectos de determinar el quérum de las
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto restringido o limitado Unicamente se
computaran para determinar el quorum y las resoluciones en las asambleas de accionistas a las que
deban ser convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.
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lll. Toda minoria de tenedores de acciones de voto restringido distintas a las que prevé el articulo 113
de la Ley General de Sociedades Mercantiles o de voto limitado a que alude dicho precepto, que
represente cuando menos un diez por ciento del capital social en una o ambas series accionarias, tendra
el derecho de designar por lo menos a un consejero y su respectivo suplente; a falta de esta designacion
de minorias, los tenedores de dicha clase de acciones gozaran el derecho de nombrar a por lo menos
dos consejeros y sus suplentes. En el segundo caso, las designaciones, asi como las substituciones y
revocaciones de los consejeros, serdn acordadas en asamblea especial.

Los titulares de acciones con o sin derecho a voto que representen cuando menos un diez por ciento
del capital social, podran designar un comisario.

Solo podran revocarse los nombramientos de los consejeros o comisarios designados por los
accionistas a que se refieren los dos parrafos anteriores, cuando se revoque el de todos los demas;

IV. El consejo de administracion estara integrado por un minimo de cinco y un maximo de veinte
consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser
independientes. Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de
gue los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.

Asimismo, las sociedades emisoras deberan estipular en sus estatutos sociales, en cuanto al consejo
de administracién, que:

a) El consejo debera reunirse por lo menos una vez cada tres meses;

b) El presidente del consejo, al menos el veinticinco por ciento de los consejeros o cualquiera de los
comisarios de la sociedad, podra convocar a una sesion de consejo;

c) El reporte del comité de auditoria debera presentarse a la asamblea de accionistas;

d) Sera facultad indelegable del consejo aprobar las operaciones que se aparten del giro ordinario de
negocios y que pretendan celebrarse entre la sociedad y sus socios, con personas que formen parte de la
administracion de la emisora o con quienes dichas personas mantengan vinculos patrimoniales o, en su
caso, de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado, el cényuge o concubinario; la
compra o venta del diez por ciento o mas del activo; el otorgamiento de garantias por un monto superior
al treinta por ciento de los activos, asi como operaciones distintas de las anteriores que representen mas
del uno por ciento del activo de la emisora;

e) Los miembros del consejo de administracion seran responsables de las resoluciones a que lleguen
con motivo de los asuntos a que se refiere el inciso anterior, salvo en el caso establecido por el articulo
159 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y

f) Los Comisarios deberan ser convocados, ademas de a las sesiones del consejo de administracion,
a todas las sesiones de aquellos érganos intermedios de consulta en los que el consejo de administracion
haya delegado alguna facultad;

V. La emisora constituira un comité de auditoria, el cual se integrard con consejeros, de los cuales el
presidente y la mayoria de ellos deberan ser independientes y contard con la presencia del o los
comisarios de la emisora, quienes asistiran en calidad de invitados con derecho a voz y sin voto.

El comité de auditoria a que alude el parrafo anterior tendra, entre otras, las siguientes funciones:
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a) Elaborar un reporte anual sobre sus actividades y presentarlo al consejo de administracion;

b) Opinar sobre transacciones con personas relacionadas a que alude el inciso d) de la fraccién IV
anterior, y

c) Proponer la contratacion de especialistas independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, a fin de que expresen su opinidn respecto de las transacciones a que se refiere el inciso d)
de la fraccién IV anterior, y

VI. En cuanto a las asambleas de accionistas:

a) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
representen cuando menos el diez por ciento del capital social podran solicitar se convoque a una
asamblea general de accionistas en los términos sefialados en el articulo 184 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles;

b) Desde el momento en que se publique la convocatoria para las asambleas de accionistas, deberan
estar a disposicion de los mismos, de forma inmediata y gratuita, la informacién y los documentos
relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el orden del dia;

¢) Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas de la emisora,
podran acreditar su personalidad mediante poder otorgado en formularios elaborados por la propia
emisora, que retnan los requisitos siguientes:

1. Sefialar de manera notoria la denominacion de la emisora, asi como la respectiva orden del dia, no
pudiendo incluirse bajo el rubro de asuntos generales los puntos a que se refieren los articulos 181 y 182
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y

2. Contener espacio para las instrucciones que sefiale el otorgante para el ejercicio del poder.

La emisora deberd mantener a disposicién de los intermediarios del mercado de valores que acrediten
contar con la representacion de los accionistas de la propia emisora, durante el plazo a que se refiere el
articulo 173 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, los formularios de los poderes, a fin de que
aguéllos puedan hacerlos llegar con oportunidad a sus representados.

El secretario del consejo de administracion de la emisora estard obligado a cerciorarse de la
observancia de lo dispuesto en este inciso e informar sobre ello a la asamblea, lo que se hara constar en
el acta respectiva;

d) Los accionistas que representen cuando menos el quince por ciento del capital social, podran
ejercitar directamente la accion de responsabilidad civil contra los administradores, siempre que se
satisfagan los requisitos establecidos en el articulo 163 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
Dicha accion podra ejercerse también respecto de los comisarios e integrantes del comité de auditoria,
ajustandose al citado precepto legal;

e) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
reinan cuando menos el diez por ciento de las acciones representadas en una asamblea, podran solicitar
gue se aplace la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados, ajustandose a los términos y condiciones sefialados en el articulo 199 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y
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f) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
representen cuando menos el veinte por ciento del capital social, podran oponerse judicialmente a las
resoluciones de las asambleas generales, respecto de las cuales tengan derecho de voto, siempre que
se satisfagan los requisitos del articulo 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siendo
igualmente aplicable el articulo 202 de la citada Ley.

VII. La emisora, mediante asamblea general extraordinaria de accionistas, podra estipular en sus
estatutos, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, clausulas adicionales a las
previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles para el contrato social, que establezcan medidas
tendientes a prevenir la adquisicion de acciones que otorguen el control de la emisora, en forma directa o
indirecta, sin que se tenga el acuerdo favorable del consejo de administracion de la misma.

La emisora de que se trate, estara en posibilidad de contemplar en sus estatutos lo previsto en esta
fraccion, siempre gque se ajuste estrictamente a lo establecido por las fracciones Il a VI de este mismo
articulo.

Las sociedades emisoras para efectos de lo sefialado en las fracciones Il y VI, incisos a) y €), de este
articulo, podran estipular en sus estatutos sociales porcentajes inferiores a los establecidos.

No les seran aplicables las fracciones Il, primer parrafo y IV de este articulo, a las entidades
financieras emisoras que obtengan la inscripcién de sus acciones en el Registro Nacional de Valores, las
cuales, en la integracion de las series accionarias de su capital social y de sus respectivos consejos de
administracion, se ajustaran a lo dispuesto en las leyes relativas al sistema financiero que les resulten
aplicables, por lo que tampoco estaran sujetas a lo establecido en el articulo 14 Bis de esta Ley.

Articulo 14 Bis 4.- Las sociedades emisoras que pretendan obtener exclusivamente la inscripcion de
sus acciones en la Seccion Especial del Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a las normas que
se contienen en el articulo 14 Bis 3, fracciones Il a VIl de esta Ley.

En caso de que una emisora mantenga la inscripcién de sus acciones tanto en la Seccién de Valores,
como en la Especial del citado Registro, s6lo podra adquirir las acciones representativas de su capital
social o titulos referidos a éstas, directa o indirectamente, a través de las bolsas de valores a que se
refiere el presente ordenamiento, ajustandose para ello a lo establecido en el mencionado articulo 14 Bis
3, fraccion |.

Articulo 14 Bis 5.- Los miembros del consejo de administracién, comisarios que asistan al comité de
auditoria y, en su caso, los integrantes de dicho comité, que en cualquier operacién tengan un interés
opuesto al de la sociedad emisora, deberdn manifestarlo a los demas administradores o miembros del
comité u érgano citados, y abstenerse de toda deliberacion y resolucion.

La persona que contravenga esta disposicion serd responsable de los dafios y perjuicios que cause a
la emisora.

Articulo 14 Bis 6.- Las sociedades anénimas, entidades de la administracion publica federal
paraestatal, entidades federativas, municipios y entidades financieras cuando actien en su caracter de
fiduciarias, podran emitir certificados bursétiles en los términos y condiciones a que se refiere el articulo
siguiente.

Articulo 14 Bis 7.- Los certificados bursétiles son titulos de crédito que se emiten en serie 0 en masa,
destinados a circular en el mercado de valores, los cuales deberan contener:

I. La mencion de ser certificados bursétiles y titulos al portador;
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II. El nombre o denominacién del emisor, asi como el objeto de la sociedad o de la entidad publica
paraestatal de que se trate y, tratandose de fideicomisos, el fin para el que fueron constituidos.

Tratandose de entidades federativas y municipios, Unicamente estaran obligadas a sefalar su
denominacion;

lll. El importe de la emisién, nimero de certificados y, cuando asi se prevea, las series que la
conforman, asi como el valor nominal de cada uno de ellos. Adicionalmente la especificacion del destino
gue haya de darse a los recursos que se obtengan con motivo de la emision;

IV. El tipo de interés que, en su caso, devengaran;

V. El plazo para el pago de capital y, en su caso, intereses;
VI. Las condiciones y formas de amortizacion;

VII. El lugar de pago;

VIII. En su caso, las causas de vencimiento anticipado, entre las que podran incorporarse las relativas
al incumplimiento de obligaciones de hacer o no hacer a cargo del emisor;

IX. La especificacidn, en su caso, de las garantias que se constituyan para la emision;
X. El lugar y fecha de emisién;

Xl. La firma autégrafa del representante o apoderado del emisor, quien debera contar con facultades
generales para suscribir titulos de crédito en los términos de las leyes aplicables, y

XIl. La firma autégrafa del representante comun de los tenedores, haciendo constar su aceptacion y
declaracion de haber comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las garantias de la
emision, asi como sus obligaciones y facultades.

La emisién de los certificados bursatiles podra constar de diferentes series, los cuales conferiran a sus
tenedores iguales derechos dentro de cada una de ellas.

Los certificados bursatiles podran llevar cupones adheridos para el pago de intereses y en su caso,
para las amortizaciones parciales, los cuales podran negociarse por separado. Los titulos podran
amparar uno o mas certificados y se mantendran depositados en alguna de las instituciones para el
depdsito de valores reguladas en la presente Ley.

Las entidades financieras que actien como fiduciarias en fideicomisos cuya finalidad sea la emision
de certificados bursatiles, lo hardn con base en un patrimonio afecto en fideicomiso irrevocable.

Articulo 14 Bis 8.- En lo conducente, son aplicables a los certificados bursatiles y, en su caso, a sus
cupones, los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII,
X a Xll, 218, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier
periédico de amplia circulacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Articulo 14 Bis 9.- Tratdndose de los certificados de participacion que se inscriban en la Seccién de
Valores o Especial del Registro Nacional de Valores, el dictamen a que se refiere el articulo 228-H de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, podra ser formulado por instituciones de crédito o por
las instituciones calificadoras de valores.
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Articulo 15.- Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o por el Banco de México,
los valores representativos de un pasivo a cargo de instituciones de crédito a plazo igual o menor a un
afo, asi como las acciones representativas del capital social de sociedades de inversion, se inscribiran
en el Registro Nacional de Valores, bastando la comunicacién correspondiente a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en los términos y condiciones que la misma determine mediante reglas de caracter
general, por lo que no sera aplicable lo previsto por los articulos 14 a 14 Bis 4 de esta Ley.

Las sociedades de inversion de capitales y de objeto limitado que pretendan efectuar oferta publica de
las acciones representativas de su capital social, deberan ajustarse a lo previsto en los articulos 14 a 14
Bis 4 de esta Ley y, en lo conducente, a la Ley de Sociedades de Inversion.

Articulo 15 Bis.- Las ofertas publicas de compra de valores se regiran por las disposiciones de
caracter general que al efecto emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mismas que
consideraran, entre otros, el contenido de la solicitud correspondiente, los términos y condiciones de la
oferta y la informacién que debera ser revelada al publico por el adquirente.

Articulo 16.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra suspender o cancelar el registro de
valores, cuando éstos o sus emisores dejen de satisfacer o de cumplir los requisitos u obligaciones
sefialados en el articulo 14 Bis 2, de esta Ley, o cuando dichos emisores a través de prospectos de
informacion, suplementos, documentos informativos o por cualquier medio de comunicacion masiva,
proporcionen informacién falsa sobre su situacion o sobre los valores respectivos.

Tratdndose de emisores de valores registrados que soliciten la cancelacién de la inscripcién
correspondiente, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores no la autorizara hasta en tanto el emisor no
demuestre, a juicio de la propia Comisién, que han quedado salvaguardados debidamente los intereses
del publico inversionista y del mercado en general.

La Comisién, para dictar la resolucion que corresponda, debera oir previamente al emisor de los
valores de que se trate. Este Ultimo requisito no serd necesario cuando la propia Comisién, tan pronto
considere que se ha realizado alguno de los supuestos previstos en el presente articulo, suspenda, como
medida precautoria, en forma temporal y por un plazo no mayor de 60 dias, los efectos de la inscripcién
en el Registro.

Articulo 16 Bis.- Se entiende por evento relevante todo acto, hecho o acontecimiento capaz de influir
en los precios de los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores. El conocimiento de eventos
relevantes que no hayan sido revelados al publico de conformidad con el siguiente parrafo, constituye
informacién privilegiada para los efectos de esta Ley.

Las emisoras con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores estaran obligadas a informar al
publico, a través de los medios que la bolsa de valores en que coticen los mismos establezca al efecto,
los eventos relevantes relativos a ellas en el momento en que ocurran; sin embargo, podran diferir su
divulgacion, siempre que:

I. Adopten las medidas necesarias para garantizar que la informacién relativa sea conocida
exclusivamente por las personas que sea indispensable que a ella accedan;

Il. No se trate de actos, hechos o acontecimientos consumados;

lll. No exista informaciéon en medios masivos de comunicacion, que induzca a error o confusion
respecto del evento relevante, y
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IV. No existan movimientos inusitados en el precio o volumen de operacién de los valores,
considerandose por aquéllos, cualquier cambio en la oferta 0 demanda de los valores o en su precio, que
no sea consistente con su comportamiento histérico y no pueda explicarse con la informacion que sea del
dominio publico.

Las personas que dispongan de informacion privilegiada, deberan abstenerse de efectuar operaciones
por cuenta propia o de terceros o, en su caso, informar o dar recomendaciones a terceros para que se
realicen operaciones, con cualquier clase de valores, cuyo precio pueda ser influido por dicha informacion
en tanto ésta tenga el caracter indicado.

Articulo 16 Bis 1.- Para los efectos de esta Ley se presume tienen conocimiento de eventos
relevantes con caracter de informacion privilegiada relativa a las emisoras de que se trate:

I. Los miembros del consejo de administracion, directivos, gerentes, factores, auditores externos
independientes, comisarios y secretarios de 6rganos colegiados de las sociedades con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores;

Il. Los accionistas de las indicadas sociedades que directa o indirectamente tengan el control del diez
por ciento o mas de las acciones representativas de su capital social. Para estos efectos, computaran
aquellas acciones propiedad de otra persona sobre la cual dichos accionistas ejerzan la patria potestad o
estén afectadas en fideicomisos, sobre los cuales tengan el caracter de fideicomitente o fideicomisario;

l1l. Los miembros del consejo de administracion, directivos, gerentes y factores de las sociedades que
directa o indirectamente tengan el control del diez por ciento o0 méas del capital social de las sociedades
gue se ubiquen en el supuesto de la fraccidén anterior;

IV. Los miembros del consejo de administracién, directivos, gerentes y factores de las sociedades
integrantes del grupo empresarial al que pertenezca la emisora;

V.- Los prestadores de servicios independientes a dichas sociedades y sus asesores en general, asi
como los factores de cualquier empresa 0 negocio que haya participado, asesorado o colaborado con
una sociedad emisora, en cualquier evento que pueda significar informacion priviligiada;

VI.- Los accionistas que detenten el control del 5% o mas del capital social de instituciones de crédito
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores;

VII.- Los accionistas que detenten el control del 5% o mas del capital social de las sociedades
controladoras de grupos financieros o de instituciones de crédito, asi como quienes detenten el control
del 10% o mas del capital social de otras entidades financieras, cuando todas ellas formen parte de un
mismo grupo financiero y al menos uno de los integrantes del grupo sea emisor de valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores, y

VIIl.- Los miembros del consejo de administracion de las sociedades controladoras y entidades
financieras a que se refiere la fraccion anterior.

IX. Al grupo de personas que tenga el veinticinco por ciento o0 mas de las acciones representativas del
capital social de una emisora, relacionadas ya sea patrimonialmente, como controladoras o sociedades
integrantes de un mismo grupo empresarial; el conyuge o concubinario, y aquellas personas vinculadas
por razén de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado o civil.

X. Aguellas personas que realicen operaciones con valores apartdndose de sus patrones histoéricos de

inversion en el mercado y que razonablemente puedan haber tenido acceso a la informacion privilegiada
a través de las personas a que se refieren las fracciones | a IX anteriores.
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Para los efectos de esta fraccion, se entendera que razonablemente pueden haber tenido acceso a la
informacién privilegiada, aquellas personas que hubiesen tenido contacto o sostenido comunicacion por
cualquier medio, con las personas a que se refieren las fracciones | a IX anteriores o con los conyuges o
concubinarios de estas personas, 0 bien, tengan relaciones de parentesco, personales, profesionales o
de trabajo con dichas personas.

Los miembros del consejo de administracion y directivos a que se refiere la fraccion | y aquellas
personas a que se refieren las fracciones Il y IX, de este articulo, deberan informar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores las operaciones que realicen con valores emitidos por la emisora a la cual
se encuentran vinculados. La forma en que dicha informacion debera presentarse y, en su caso, hacerse
del conocimiento del pablico inversionista, se establecera por la citada Comisién mediante disposiciones
de carécter general.

Articulo 16 Bis-2.- Las personas a que se refieren las fracciones | a VIl del articulo anterior, asi
como aquéllas a que se refiere la fraccién IX del mismo articulo que en lo individual tengan el cinco por
ciento o mas del capital social de la mencionada emisora, sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 16
Bis, se abstendran de realizar directamente, a través de interpésita persona o por conducto de
fideicomisos, la adquisicion de cualquier clase de valores emitidos por la sociedad con la que se
encuentren relacionados en virtud de su cargo o vinculo, durante un plazo de tres meses contado a partir
de la dltima enajenacion que hayan realizado respecto de cualquier clase de valores emitidos por la
misma sociedad. Igual abstencion deberd observarse para la enajenacion y Ultima adquisicién realizada
respecto de cualquier clase de valores emitidos por la sociedad de que se trate.

El plazo a que se refiere este articulo no sera aplicable a las operaciones con valores que realicen por
cuenta propia las casas de bolsa, los especialistas bursatiles, las sociedades de inversién y las
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas; ni a las operaciones que se realicen sobre titulos
emitidos por instituciones de crédito, representativos de un pasivo a su cargo, y tampoco a aquellas
operaciones que autorice expresamente la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 16 Bis-3.- Las personas a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 Bis 1 de esta
Ley, las sociedades que pertenezcan al mismo grupo empresarial de la emisora de que se trate, asi como
las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de opcién de compra de
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigiiedad del personal
de una emisora con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y cualquier otro fondo con fines
semejantes, constituido directa o indirectamente por la emisora a que dichas personas pertenezcan, solo
podran vender o comprar, directa o indirectamente, a la emisora con la cual se encuentren vinculados, las
acciones propias que esta Ultima ofrezca adquirir o colocar, segun corresponda, mediante oferta publica.

Al efecto, las sociedades emisoras deberdn implementar procedimientos de comunicacion con las
personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, a fin de que previamente a que estas
Ultimas den instrucciones para celebrar operaciones sobre acciones de la misma, consulten a la emisora
si ha transmitido o pretende transmitir ordenes para adquirir 0 colocar sus acciones, en cuyo caso, tales
personas e instituciones fiduciarias se abstendran de enviar 6rdenes de compra o venta, segln
corresponda, salvo que se trate de ofertas publicas conforme a lo sefialado en el parrafo anterior.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general, podra
establecer excepciones a lo previsto en este articulo.

Articulo 16 Bis-4.- Los vocales y secretario de la Junta de Gobierno de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como los servidores publicos adscritos a ella, podran invertir en acciones
inscritas en el Registro Nacional de Valores, siempre que lo hagan a través de sociedades de inversion o
de fideicomisos constituidos para ese Unico fin en los que no tengan facultades de decision.
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Los servidores publicos que contravengan esta disposicion seran sancionados con la destitucion del
puesto en los términos del Capitulo Il del Titulo Tercero de la Ley Federal de Responsabilidades de los
Servidores Publicos.

Las entidades financieras estaran obligadas a establecer lineamientos, politicas y mecanismos de
control para aquellas operaciones con valores que realicen sus directivos y empleados, quienes
solamente podran operar a través de un intermediario del mercado de valores con apego a las
disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Los directivos y empleados de las entidades a que se refiere el parrafo anterior, que sean
responsables de violaciones a las politicas o mecanismos sefialados, seran sancionados con la
suspension de tres meses hasta cinco afios para desempefiar actividades en el mercado de valores que
requieran ser autorizadas conforme a esta Ley, correspondiendo dictar la resolucion a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la que ademas podra inhabilitar a los responsables para desempefiar un
empleo, cargo o comisidon dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de tres meses
hasta cinco afios. Para dictar la resolucion correspondiente, se otorgara previa audiencia al interesado.

Articulo 16 Bis-5.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-6.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-7.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-8.- Se deroga.

CAPITULO TERCERO
De los intermediarios del mercado de valores

Articulo 17.- Son intermediarios del mercado de valores:

I. Las casas de bolsa;

Il. Los especialistas bursétiles, y

lll. Las demas entidades financieras autorizadas por otras leyes para operar con valores en el
mercado de éstos, las cuales, en el desarrollo de tales actividades, deberan ajustarse a la presente Ley y
a sus respectivas leyes.

Articulo 17 Bis.- Para organizarse y operar como casa de bolsa se requiere autorizacion del
Gobierno Federal, que compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Tratandose de los especialistas bursatiles, la autorizacion

se concederd por la citada Comision.

Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles y no implicarén certificacion sobre la
solvencia del intermediario de que se trate.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen a las casas de bolsa o especialistas bursatiles, asi como

sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion y en dos peridédicos de amplia
circulacion del domicilio social de la sociedad de que se trate, a costa del interesado.
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Articulo 17 Bis-1.- Las solicitudes de autorizacién para organizarse y operar como casa de bolsa o
especialista bursatil deberan acompafarse de lo siguiente:

I. Proyecto de estatutos de la sociedad, relacion de los socios, indicando el capital que suscribiran, asi
como de los probables consejeros y directivos;

II. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda por lo menos:
a) Las previsiones de cobertura geografica;

b) Las bases para aplicar utilidades, en la inteligencia de que las sociedades a las que se autorice a
operar con tal caracter, no podran repartir dividendos, durante sus tres primeros ejercicios, debiendo
aplicarse las utilidades netas a reservas, y

c) Las bases relativas a su organizacion y control interno;

lIl. Comprobante de depdsito en moneda nacional constituido en institucién de crédito o de valores
gubernamentales por su valor de mercado, a favor de la Tesoreria de la Federacidon por una cantidad
igual al diez por ciento del capital minimo con que deba operar la sociedad conforme a la presente Ley, y

IV. La demas documentacion e informacion que a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pudblico o de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, se requiera para el efecto, segin se trate de
casas de bolsa o especialistas bursatiles, respectivamente.

En el caso a que se refiere la fraccion | del articulo 20 de esta Ley, se haré efectiva la garantia por el
importe original del depésito mencionado en la fraccién Il de este articulo.

En los supuestos de que se niegue la autorizacidn, se desista el interesado o se inicien operaciones
en los términos previstos en esta Ley, se devolvera al solicitante el principal y accesorios del depésito a
gue se refiere la citada fraccién 11l

Articulo 17 Bis 2.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles gozaran de la autorizacion a que se
refiere el articulo anterior, siempre que se constituyan como sociedades andnimas organizadas de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Mercantiles, en todo lo que no esté
previsto en esta Ley y, particularmente, con lo siguiente:

I. La denominacion social deberd ir seguida invariablemente de la expresion casa de bolsa o
especialista bursatil, segin sea el caso;

II. La duracion de la sociedad sera indefinida;

[Il. El domicilio social estara en el territorio nacional;

IV. Tendrdn por objeto la realizacion de las actividades y la prestacién de los servicios a que se
refieren los articulos 22 y 22 Bis de esta Ley, aplicables a casas de bolsa o especialistas bursatiles,
respectivamente, asi como las demas que ésta u otras leyes expresamente les autoricen;

V. Contaran con el capital social que corresponda conforme a lo previsto en esta Ley.

Asimismo, el capital minimo debera estar totalmente pagado y seré el que establezca la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

mediante disposiciones de caracter general, lo que correspondera a la citada Comision tratandose de los
especialistas bursétiles.
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Cuando se trate de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley
estara integrado por acciones sin derecho a retiro. El monto del capital variable en ningln caso podra ser
superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

VI. La administracion de las casas de bolsa o especialistas bursatiles estara encomendada a un
consejo de administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

VII. El consejo de administracién de las casas de bolsa o especialistas bursatiles estara integrado por
un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el
veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designard a su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes,
deberan tener este mismo caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.

Los accionistas que representen cuando menos un diez por ciento del capital pagado ordinario de la
casa de bolsa o especialista bursatil, tendran derecho a designar un consejero. Sélo podra revocarse el
nombramiento de los consejeros de dicha minoria, cuando se revoque el de todos los demas.

VIII. Contaran con un contralor normativo, quien sera responsable de:

a) Establecer procedimientos para asegurar que se cumpla con la normatividad externa e interna
aplicable, y para conocer de los incumplimientos;

b) Proponer al consejo de administracién el establecimiento de medidas para prevenir conflictos de
interés y evitar el uso indebido de la informacion;

¢) Recibir los informes del comisario y los dictamenes de los auditores externos, para su conocimiento
y andlisis;

d) Documentar e informar al consejo de administracion de las irregularidades que puedan afectar el
sano desarrollo de la sociedad, y

e) Las demas que se establezcan en el consejo de administracion para el adecuado desempefio de
sus responsabilidades.

Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al comisario
y al auditor externo de la casa de bolsa o especialista bursatil respectivo, de conformidad con la
legislacion aplicable.

El contralor normativo deber4d ser nombrado por el consejo de administracion, el cual podra
suspenderlo o destituirlo y podra asistir a las sesiones de este Ultimo con voz y sin voto.

IX. La escritura constitutiva y estatutos de las sociedades de que se trata, asi como sus
modificaciones, deberan ser aprobadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Obtenida esta
aprobacion, la escritura o sus reformas podran ser inscritas en el Registro Piblico de Comercio. En todo
caso, deberan proporcionar a la citada Comisidn copia certificada de las actas de sus asambleas vy,
cuando proceda, instrumento publico en el que conste la formalizacion de las mismas.

Se entendera por consejeros independientes de casas de bolsa o especialistas bursétiles, aquellas

personas que seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, en ningun caso, en lo
conducente, se ubiquen en los supuestos a que se refiere el articulo 14 Bis de esta Ley.
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Articulo 17 Bis 3.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles al convocar a las asambleas
generales de accionistas, deberan listar en el orden del dia todos los asuntos a tratar en la asamblea,
incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales, y la documentacion e informacion
relacionada con los temas a discutir en la correspondiente asamblea de accionistas, debera ponerse a
disposicion de los accionistas por lo menos con quince dias de anticipacién a la celebracién de la misma.

Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas de las casas de bolsa
0 especialistas bursatiles, podran acreditar su personalidad mediante poder otorgado en formularios
elaborados por la propia sociedad, que rednan los requisitos siguientes:

I. Deberan contener de manera notoria, la denominacion de la propia casa de bolsa o especialista
bursatil, asi como las instrucciones del otorgante para el ejercicio del poder;

Il. Estaran foliados y firmados por el secretario del consejo de administracién o su suplente, con
anterioridad a su entrega, y

[ll. Contendran la respectiva orden del dia.

La casa de bolsa o especialista bursatii de que se trate, debera tener a disposicion de los
representantes de los accionistas los formularios de los poderes, durante el plazo a que se refiere el
articulo 173 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, a fin de que aquéllos puedan hacerlos llegar
con oportunidad a sus representados.

El secretario del consejo o su suplente estaran obligados a cerciorarse de la observancia de lo
dispuesto en este articulo e informar sobre ello a la asamblea, lo que se hard constar en el acta
respectiva.

Articulo 17 Bis 4.- El consejo de administracién de las casas de bolsa o especialistas bursatiles,
debera reunirse por lo menos cada tres meses y de manera adicional, cuando sea convocado por el
presidente del consejo, por al menos el veinticinco por ciento de los consejeros o por cualquiera de los
comisarios de la sociedad. Para la celebracion de las sesiones del consejo de administracion se debera
contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los consejeros, de los cuales
cuando menos uno debera ser consejero independiente.

Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y
votacién de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener
absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan
hecho del conocimiento publico, asi como de toda deliberacién que se lleve a cabo en el consejo, sin
perjuicio de la obligacién que tendran las sociedades arriba citadas de proporcionar toda la informacion
gue les sea solicitada al amparo de la presente Ley.

Los nombramientos de consejeros de las casas de bolsa o especialistas bursatiles, deberan recaer en
personas que acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi
como con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa.

La mayoria de los consejeros deberan ser mexicanos o extranjeros residentes en el territorio nacional.

En ningln caso podran ser consejeros:

I. Los funcionarios y empleados de la casa de bolsa o especialista bursatil, con excepcién del director

general y de los directivos de la sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de
aquél, sin que éstos constituyan mas de la tercera parte del consejo de administracion;
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II. El conyuge de un consejero;

lll. Las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado, o
civil, con mas de dos consejeros;

IV. Las personas que tengan litigio pendiente con la casa de bolsa o especialista bursatil de que se
trate;

V. Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales; las inhabilitadas para ejercer el comercio o
para desempefiar un empleo, cargo o comision en el servicio publico, o en el sistema financiero
mexicano;

VI. Los quebrados y concursados que no hayan sido rehabilitados;

VII. Quienes realicen funciones de inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa o especialistas
bursatiles;

VIII. Quienes realicen funciones de regulacion de las casas de bolsa o especialistas burséatiles, salvo
gue exista participacion del Gobierno Federal en el capital de las mismas;

IX. Quienes participen en el consejo de administracién de entidades financieras pertenecientes, en su
caso, a otros grupos financieros, o de las sociedades controladoras de los mismos, asi como de otras
entidades financieras no agrupadas, y

X. Los que realicen actividades que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores declare incompatibles
con las propias de la funcién que desempefien para los intermediarios en el mercado de valores.

Articulo 17 Bis 5.- Los nombramientos del director general de las casas de bolsa y especialistas
bursatiles, del contralor normativo y de los directivos que ocupen cargos con la jerarquia inmediata
inferior a la del director general, deberan recaer en personas que cuenten con elegibilidad crediticia y
honorabilidad, y que ademas retnan los r