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Al margen un sello con el Escudo Nacional que dice: Estados Unidos Mexicanos.-Presidencia de la
Republica.

LUIS ECHEVERRIA ALVAREZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que el H. Congreso de la Unién se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO:
El Congreso de los Estados Unidos Mexicanos decreta:

LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones preliminares

Articulo lo.- La presente Ley regula, en los términos de la misma, la oferta publica de valores, la
intermediacién en el mercado de éstos, las actividades de las personas que en él intervienen, el Registro
Nacional de Valores y las autoridades y servicios en materia de mercado de valores.

En la aplicacion de la presente Ley, dichas autoridades deberan procurar la proteccion de los
intereses de los inversionistas, el desarrollo de un mercado de valores equitativo, eficiente, transparente y
liquido, asi como minimizar el riesgo sistémico y fomentar una sana competencia en el mismo.

Articulo 20.- Se considera oferta publica la que se haga por algin medio de comunicacién masiva o a
persona indeterminada para suscribir, enajenar o adquirir los valores, titulos de crédito y documentos
mencionados en el articulo siguiente.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra establecer criterios de aplicacion general conforme
a los cuales se precise si una oferta es publica y debera resolver sobre las consultas que al respecto se
le formulen.

La oferta publica de valores a que se refiere esta Ley, requerird ser previamente autorizada por dicha
Comision.

Articulo 30.- Son valores las acciones, obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito y
documentos que se emitan en serie 0 en masa en los términos de las leyes que los rijan, destinados a
circular en el mercado de valores, incluyendo las letras de cambio, pagarés y titulos opcionales que se
emitan en la forma antes citada y, en su caso, al amparo de un acta de emisién, cuando por disposicion
de la ley o de la naturaleza de los actos que en la misma se contengan, asi se requiera.
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El régimen que establece la presente Ley para los valores y las actividades realizadas con ellos,
también sera aplicable a los titulos de crédito y a otros documentos que otorguen a sus titulares derechos
de crédito, de propiedad o de participacién en el capital de personas morales, que sean objeto de oferta
publica o de intermediacion en el mercado de valores.

El régimen de esta Ley también serd aplicable a los valores, asi como a los titulos y documentos con
las caracteristicas a que se refiere el parrafo anterior, emitidos en el extranjero, cuya intermediacion en el
mercado de valores y, en su caso, oferta publica, habra de realizarse con arreglo a lo que para dichos
efectos establece la misma.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra establecer, mediante disposiciones de caracter
general, las caracteristicas a que se debe sujetar la emision y operacion de los valores y documentos
sujetos al régimen de esta Ley, con miras a procurar certidumbre respecto a los derechos y obligaciones
gue corresponden a los tenedores de los titulos, seguridad y transparencia a las operaciones, asi como la
observancia de los sanos usos y practicas del mercado.

Se prohibe la oferta publica de cualquier documento que no sea de los mencionados en este articulo.
Articulo 40.- Se considera intermediacion en el mercado de valores la realizacion habitual de:

a) Operaciones de correduria, de comisién u otras tendientes a poner en contacto la oferta y demanda
de valores.

b) Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o garantizados por terceros, respecto de las
cuales se haga oferta publica.

¢) Administracion y manejo de carteras de valores propiedad de terceros.

La intermediacion en el mercado de valores sélo podra realizarse por las casas de bolsa, los
especialistas bursatiles y por las demés entidades financieras y personas facultadas para ello por ésta u
otras leyes.

Articulo 50.- Toda difusién de informacion con fines de promocion y publicidad sobre valores, dirigida
al publico, estara sujeta a la previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La citada promocién y publicidad, relativa a los servicios u operaciones de las casas de bolsa,
especialistas bursétiles, instituciones calificadoras de valores, bolsas de valores, instituciones para el
depdsito de valores y contrapartes centrales, no requerira la autorizacién prevista en el parrafo anterior,
pero deberd sujetarse a los lineamientos y criterios que establezca la propia Comision mediante
disposiciones de caracter general. Tales disposiciones estaran dirigidas a procurar la veracidad y claridad
de la informacion que dichas entidades difundan; coadyuvar al desarrollo sano y equilibrado del mercado
de valores, asi como evitar una competencia desleal en el sistema financiero.

La difusion de informacién con fines de promocion o publicidad que den a conocer las sociedades
emisoras respecto de sus valores, por si 0 a través de intermediarios del mercado de valores, debera ser
clara, objetiva y veraz. No podréa difundirse con fines promocionales ninglin mensaje relativo a los valores
objeto de una oferta publica, cuyo contenido no se incluya en el prospecto de colocacion o documento
informativo correspondiente, o induzca al error con respecto a los términos de la misma oferta o
caracteristicas de los valores.

En la difusion de informacién que se realice en ocasion de la oferta publica de valores debera hacerse

referencia al prospecto de colocacién en la forma que la Comision Nacional Bancaria y de Valores
determine mediante disposiciones de caracter general.
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La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar la suspension o rectificacion de la
informacién que a su juicio se difunda en contravencion a lo sefialado en este articulo.

La promocion y publicidad que realicen las instituciones de crédito, asi como las organizaciones
auxiliares del crédito y las sociedades de inversion sobre los valores que emitan o garanticen, estara
sujeta a las disposiciones legales que les sean aplicables.

Articulo 60.- Las operaciones con valores que realicen las instituciones de crédito, las organizaciones
auxiliares del crédito, las instituciones de seguros, las de fianzas y las sociedades de inversion, se regiran
por las disposiciones especiales que les sean aplicables y por la presente Ley.

Las instituciones de crédito que celebren operaciones con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores, por cuenta de terceros, de conformidad con el articulo 81 de la Ley de Instituciones de Crédito,
deberan contar con apoderados para celebrar operaciones que cumplan con los requisitos establecidos
en el articulo 17 Bis 7 de la presente Ley, asi como contar con un sistema automatizado para la
recepcion, registro, ejecucion y asignacion de operaciones con valores, ajustandose a las disposiciones
de caracter general que al efecto expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Los comisionistas o intermediarios que auxilien a las instituciones de crédito en sus operaciones
pasivas, se regiran en lo que toca a esta actividad, por lo sefialado en la Ley Reglamentaria del Servicio
Pudblico de Banca y Crédito y en sus disposiciones reglamentarias.

Articulo 7o0.- La legislacion mercantil, los usos bursétiles y mercantiles y la legislacién del orden
comun, seran supletorios de la presente Ley, en el orden citado.

Asimismo, serdn aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos,
notificaciones, impugnacion de las notificaciones, visitas de verificacién, imposicibn de sanciones e
interposicion de recursos, de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

Articulo 80.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sera el érgano competente para interpretar,
a efectos administrativos, los preceptos de esta Ley y para, mediante disposiciones de caracter general,
proveer a todo cuanto se refiera a la aplicacién de la misma.

Las atribuciones que se confieren a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en este articulo, se
ejerceran con la previa opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 90.- Se reservan las expresiones casa de bolsa, especialista bursatil, bolsa de valores,
institucién para el depésito de valores, institucién calificadora de valores, contraparte central u otras
equivalentes en cualquier idioma, para ser utilizadas, respectivamente, por las personas que, de acuerdo
con la presente Ley, gocen de la autorizacién o concesion correspondiente. La Comision Nacional
Bancaria y de Valores podra ordenar la intervencion administrativa del infractor para que deje de usar la
expresion indebidamente empleada.

Se exceptla de la aplicacion de lo dispuesto en el parrafo anterior, a las asociaciones de casas de
bolsa, especialistas bursétiles, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores, instituciones
calificadoras de valores, contrapartes centrales u otras personas que sean autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para estos efectos, siempre que no realicen las actividades que son
propias de dichas entidades.

CAPITULO SEGUNDO
Del Registro Nacional de Valores
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Articulo 10.- El Registro Nacional de Valores sera publico y se integrara con dos Secciones: la de
Valores y la Especial; y estar4d a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la cual lo
organizara de acuerdo con lo dispuesto en esta Ley y en las reglas que al efecto dicte la propia Comisién.

Articulo 11.- S6lo podran ser materia de oferta publica los valores inscritos en la Seccion de Valores.
La oferta de suscripcidn o venta en el extranjero, de valores emitidos en México o por personas morales
mexicanas, estard sujeta a la inscripcion de los valores respectivos en la Seccion Especial.

La inscripcion en la Seccidon Especial no sera exigible a los valores emitidos por instituciones de
crédito, representativos de un pasivo a su cargo, cuando su colocacion no implique oferta publica en el
extranjero.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores tendra la facultad de expedir disposiciones de caracter
general relativas a la suscripcion o venta de valores mexicanos en el extranjero, atendiendo a que al
realizarse simultdaneamente en territorio nacional, se procure asegurar el orden y transparencia de las
operaciones e igualdad de oportunidades para todos los inversionistas, asi como que al tomarse en
cuenta regulaciones, usos y practicas internacionales en la materia, sean compatibles con las
disposiciones legales del pais.

Los valores a que se refiere la presente Ley una vez inscritos, tendran aparejada ejecucion, siendo
aplicable lo previsto en el articulo 1391 del Cédigo de Comercio, aun en los casos en que el registro haya
sido suspendido o cancelado por incumplimiento del emisor.

Articulo 12.- Se deroga

Articulo 12 Bis.- El manejo de carteras de valores, que comprende el ofrecimiento o la prestacién
habitual de servicios de asesoria, supervisién y, en su caso, toma de decisiones de inversién a nombre y
por cuenta de terceros, respecto de los valores a que se refiere el articulo 3 de esta Ley, que no sean
otorgados directamente por casas de bolsa, especialistas bursatiles u otras entidades financieras
autorizadas para operar con valores, podran ser proporcionados por las personas fisicas o morales que
cumplan con los siguientes requisitos:

I. Que cuando se trate de sociedades civiles 0 sociedades anénimas, tengan nacionalidad mexicana.

Asimismo, los socios administradores o miembros del consejo de administracion, asi como los
directivos, apoderados y empleados no deberan participar en el capital o en los érganos de
administracion, ni tener relacion de dependencia con instituciones de crédito, casas de bolsa,
especialistas bursétiles, sociedades operadoras de sociedades de inversién, sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, instituciones calificadoras de valores y sociedades emisoras de
valores que sean materia de intermediacion en el mercado de valores. Estas restricciones también serén
aplicables a las personas fisicas que presten los servicios previstos en este articulo;

Il. Las operaciones que se realicen con motivo de los servicios que presten, invariablemente deberan
guedar documentadas a nombre del cliente respectivo y se llevaran a cabo a través de instituciones de
crédito, casas de bolsa, especialistas bursétiles, sociedades operadoras de sociedades de inversion y
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, estando prohibido que perciban
remuneraciones de cualquiera de las entidades financieras sefialadas;

lll.- En ninglin caso podra recibir fondos o valores para su custodia o para la realizacion de sus
actividades
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IV.- La propaganda o publicidad dirigida al publico estara sujeta a las previsiones contenidas en el
articulo 50. de la presente Ley.

V. Dar aviso a la Comision Nacional Bancaria y de Valores del inicio y terminacién de sus actividades
a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes a cualquiera de estos eventos;

VI. Contar con poder especial en el que se les faculte a girar instrucciones en nombre de sus clientes,
al amparo de los contratos de intermediaciéon bursatil o de depdsito y administracion de valores, que
dichos clientes tengan celebrados con casas de bolsa, especialistas burséatiles u otras entidades
financieras autorizadas para operar con valores.

El poder debera ser otorgado ante fedatario publico y una copia certificada del mismo debera ser
entregada a la intermediaria de que se trate;

VII. Contar con personas que acrediten cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 17 Bis 7,
y

VIIIl. Abstenerse de prestar sus servicios cuando se encuentren en presencia de conflictos de
intereses, asi como inducir a sus clientes a operar con alguna casa de bolsa, especialista bursatil,
institucion de crédito, sociedad de inversion, sociedad operadora de sociedades de inversion y
sociedades distribuidoras de sociedades de inversidn, con los que mantengan vinculos de negocio o
pactos de reciprocidad.

El incumplimiento de cualquiera de las disposiciones establecidas en este articulo dara lugar a que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, al tomar conocimiento de ello, previa audiencia, aplique la
multa administrativa establecida para tal efecto en este ordenamiento.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, sin perjuicio de las sanciones que conforme a ésta u otras leyes
fueren aplicables.

Articulo 13.- S6lo podran ser materia de intermediacién en el mercado de valores los documentos
inscritos en las Secciones de Valores o Especial del Registro Nacional de Valores.

Se exceptlan de esta disposicidn las operaciones con valores que, sin constituir oferta pablica, tenga
por objeto la suscripcion o transferencia de proporciones importantes del capital de empresas, la funcién,
escision o transformacion de sociedades, asi como la correduria de los documentos a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 30. de esta Ley y la intermediacién de titulos o valores emitidos en el
extranjero, con arreglo a lo previsto por este ordenamiento.

Articulo 14.- Las emisoras que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en la Seccién de
Valores del Registro Nacional de Valores y autorizacion de su oferta publica por parte de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, deberan satisfacer los siguientes requisitos:

I. Integrar a la solicitud respectiva la siguiente documentacion:

a) Proyecto de prospecto de colocacién sobre la situacion financiera, administrativa, econdmica,
contable y legal de la emisora de que se trate, asi como de los valores objeto de la oferta pablica. Dicho
prospecto debera contener la informacion relevante que contribuya a la adecuada toma de decisiones por
parte del publico inversionista.

Los estados financieros anuales de la emisora deberan acompafiarse del dictamen de un auditor

externo independiente, asi como aquellos otros que establezca la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a través de disposiciones de caracter general.
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Las emisoras de valores representativos de un pasivo a su cargo con vencimiento igual o menor a un
afo, no estaran sujetas a lo dispuesto en el primer parrafo de este inciso;

b) Opinion legal independiente que verse sobre la existencia legal de la emisora, la validez de los
acuerdos de asamblea general de accionistas o del consejo de administracion, segun se trate, relativos a
la emision y a la oferta publica de los valores objeto de la inscripcion, asi como sobre las facultades de
las personas que los suscriban y la validez de los mismos valores, todo ello de conformidad con la
legislacion aplicable y los estatutos sociales vigentes de la emisora;

c) En el caso de instrumentos de deuda, el dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién,
expedido por una institucion calificadora de valores, y

d) Opinion favorable de una bolsa de valores respecto de la inscripcion en el listado de valores de la
misma. En el caso de acciones, dicha opinién debera aludir adicionalmente a la forma en que se
integraria el consejo de administracion, previendo la participacién de consejeros independientes;

Il. Tratdndose de acciones, ajustar sus estatutos sociales a lo previsto en el articulo 14 Bis 3,
fracciones | y lll a VI de esta Ley, sin perjuicio de que se observen las demas disposiciones aplicables, y

lll. Presentar la informacion adicional que la Comision Nacional Bancaria y de Valores determine.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general establecera
el procedimiento para la inscripcidn de valores en el Registro Nacional de Valores y para la aprobacion de
su oferta publica, las bases para la elaboracion de los documentos a que se refieren los incisos a) y b) de
la fraccion | anterior, asi como los medios y plazos en los cuales debera ponerse a disposicién del publico
inversionista la informacion a que se refiere este articulo. Asimismo, la citada Comision podra dictar
criterios que permitan determinar los supuestos bajo los cuales un auditor externo y quien emita una
opinion legal, se consideraran independientes.

La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la
solvencia del emisor. Esta mencién debera figurar en los documentos a través de los que se realice oferta
publica de valores.

Articulo 14 Bis.- Se entendera por consejeros independientes de las sociedades emisoras, aquellas
personas que seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, en ningln caso sean:

I. Empleados o directivos de la sociedad, incluyendo aquellas personas que hubieren ocupado dichos
cargos durante el afio inmediato anterior;

II. Accionistas que sin ser empleados o directivos de la sociedad, tengan poder de mando sobre los
directivos de la misma;

lll. Socios o empleados de sociedades o asociaciones que presten servicios de asesoria o consultoria
a la emisora o0 a las empresas que pertenezcan al mismo grupo econdmico del cual forme parte ésta,
cuyos ingresos representen el diez por ciento o0 mas de sus ingresos;

IV. Clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de una sociedad
gue sea cliente, proveedor, deudor o acreedor importante.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando las ventas de la emisora representan
mas del diez por ciento de las ventas totales del cliente o del proveedor, respectivamente. Asimismo, se
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considera que un deudor o acreedor es importante cuando el importe del crédito es mayor al quince por
ciento de los activos de la sociedad o de su contraparte;

V. Empleados de una fundacion, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos importantes de
la sociedad.

Se consideran donativos importantes a aquellos que representen mas del quince por ciento del total
de donativos recibidos por la institucion;

VI. Directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de administracion
participe el director general o un directivo de alto nivel de la emisora, y

VII. Coényuges o concubinarios, asi como los parientes por consanguinidad, afinidad o civil hasta el
primer grado respecto de alguna de las personas mencionadas en las fracciones Il a VI anteriores, 0
bien, hasta el tercer grado, en relacidon con las personas sefialadas en las fracciones | y Il de este
articulo.

Articulo 14 Bis 1.- Las sociedades emisoras que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en
la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores, sin que al efecto medie oferta publica, deberan
solicitarlo a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sujetandose, en lo conducente, a lo previsto en el
articulo 14 anterior, en el entendido de que en sustitucion del prospecto de colocacién de referencia,
presentardn un proyecto de folleto informativo, el cual deberd incluir la informacion sefialada en el articulo
14, fraccidn |, inciso a) de la presente Ley, excepto por lo que se refiere a la oferta pablica de valores.

En todo caso, las emisoras que pretendan obtener la inscripcién al amparo del procedimiento previsto
en este articulo, deberan cumplir con los requisitos de listado en la bolsa de valores correspondiente.

Articulo 14 Bis 2.- Para mantener la inscripcién de sus valores en la Seccién de Valores del Registro
Nacional de Valores, las sociedades emisoras deberan satisfacer, a juicio de la Comisibn Nacional
Bancaria y de Valores, los siguientes requisitos:

I. Presentar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores y al publico
inversionista informes continuos, trimestrales y anuales que contengan informacion respecto de la
emisora en materia financiera, administrativa, econémica, contable y legal, asi como de los valores por
ella emitidos, ajustandose, para su elaboracién y envio, a las disposiciones de caracter general que al
efecto expida la citada Comisién. En estos informes se debera incluir toda aquella informacion relevante
gue contribuya a la adecuada toma de decisiones por parte del publico inversionista.

Los estados financieros de la emisora, cuando asi lo determine la Comision a través de disposiciones
de caracter general, deberan acompafarse del dictamen de un auditor externo independiente;

II. Cumplir con los requisitos de revelacion de eventos relevantes a que se refiere el articulo 16 Bis de
esta Ley, asi como presentar oportunamente informacion relativa a asambleas de accionistas;

lll. Presentar la demés informacion y documentacion que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
determine mediante disposiciones de caracter general;

IV. Tratandose de acciones, cumplir con los requisitos de mantenimiento de la inscripcion en el listado
de valores de la bolsa correspondiente, dentro de los que se deberan contemplar aquellos que impongan
a las emisoras la participacion de consejeros independientes en la integracion de sus consejos de
administracion;
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V. Que los emisores sigan politicas, respecto de su presencia, actividad y participacion en el mercado
de valores, congruentes con los intereses de los inversionistas, a cuyo efecto la Comision Nacional
Bancaria y de Valores expedira disposiciones de caracter general relativas a:

a) La adquisicién y colocacién de acciones representativas de su capital social en bolsa;
b) Las sociedades controladoras y las sociedades integrantes de un mismo grupo empresarial;

c) La designacién de representantes comunes de obligacionistas y tenedores de otros valores que se
emitan en serie 0 en masa a los que les sea aplicable el régimen de la presente Ley, tales como bonos,
pagarés, letras de cambio, titulos opcionales y certificados, destinados a circular en el mercado de
valores.

Cuando se trate de valores en los que los derechos y obligaciones del representante comin de los
tenedores, no se encuentren previstos en ésta u otras leyes que regulen las caracteristicas de su
emision, tales derechos y obligaciones, asi como los términos y condiciones en que podra procederse a
su remocion y a la designacion de nuevo representante, habran de establecerse en el acta de emision o,
cuando este requisito no sea indispensable, en el texto de los propios valores.

En todo caso, se aplicardn de manera supletoria las disposiciones contenidas en el Titulo Primero,
Capitulo V, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en relacién con las facultades y
responsabilidades del representante comun, asi como para la asamblea de tenedores y los derechos de
los mismos;

d) Las provisiones, politicas y medidas para salvaguardar los intereses del publico inversionista y del
mercado en general, que deben adoptar previamente a la cancelacién registral de sus valores, cuando
ésta provenga de la solicitud del emisor, o cuando sea determinada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, y

e) El establecimiento de procedimientos de comunicacion y mecanismos de control para efectos de lo
previsto por el articulo 16 Bis 3, segundo parrafo, de esta Ley;

VI. Que los emisores de valores representativos de su capital expidan los titulos definitivos
correspondientes dentro de un plazo no mayor de noventa dias, contado a partir de la fecha de la
constitucion de la sociedad o de aquélla en que se haya acordado su emision o canje, y

VII. No efectuar actos u operaciones contrarias a esta Ley 0 a los usos o0 sanas practicas del mercado
de valores.

Articulo 14 Bis 3.- Las sociedades emisoras que obtengan la inscripcion de sus acciones en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a las siguientes normas:

I. Podran adquirir las acciones representativas de su capital social, a través de la bolsa de valores, al
precio corriente en el mercado, sin que sea aplicable la prohibicion establecida en el primer pérrafo del
articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siempre que la compra se realice con cargo al
capital contable en tanto pertenezcan dichas acciones a la propia emisora o, en su caso, al capital social
en el evento de que se resuelva convertirlas en acciones de tesoreria, en cuyo supuesto, no se requerira
de resolucién de asamblea de accionistas.

La asamblea general ordinaria de accionistas debera acordar expresamente, para cada ejercicio, el
monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de acciones propias, con la Unica limitante
de que la sumatoria de los recursos que puedan destinarse a ese fin, en ningln caso exceda el saldo
total de las utilidades netas de la sociedad, incluyendo las retenidas. Por su parte, el consejo de
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administracion debera designar al efecto a la o las personas responsables de la adquisicién y colocacién
de acciones propias.

En tanto pertenezcan las acciones a la sociedad emisora, no podran ser representadas en asambleas
de accionistas de cualquier clase.

Las acciones propias que pertenezcan a la sociedad emisora o, en su caso, las acciones de tesoreria
a que se refiere este articulo, sin perjuicio de lo establecido por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podran ser colocadas entre el publico inversionista, sin que para este Ultimo caso, el
aumento de capital social correspondiente, requiera resolucion de asamblea de accionistas de ninguna
clase, ni del acuerdo del consejo de administracion tratdndose de su colocacion.

La posibilidad de adquirir acciones propias debera estipularse en los estatutos sociales al igual que,
en el caso de sociedades anénimas de capital fijo, la emisién de acciones de tesoreria y su posterior
colocacion entre el publico inversionista. En ningdn caso las operaciones de adquisicién y colocacion
podran dar lugar a que se excedan los porcentajes autorizados conforme a la fraccion Il de este articulo,
tratandose de acciones distintas a las ordinarias, ni a que se incumplan los requisitos de mantenimiento
de la inscripcion en el listado de valores de la bolsa en que coticen.

La compra y colocaciéon de acciones previstas en esta fraccion, los informes que sobre las mismas
deban presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas, las normas de revelacion en la
informacion financiera, asi como la forma y términos en que estas operaciones sean dadas a conocer a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores correspondiente y al publico inversionista,
estaran sujetos a las disposiciones de caracter general que expida la propia Comision;

II. Cuando obtengan autorizacion expresa de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y sin que
para ello sea aplicable lo dispuesto en el articulo 198 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
podran emitir acciones sin derecho a voto, al igual que con la limitante de otros derechos corporativos,
asi como acciones de voto restringido distintas a las que prevé el articulo 113 del ordenamiento legal
mencionado.

La emisién de acciones distintas a las ordinarias no debera exceder del veinticinco por ciento del
capital social que se coloque entre el puablico inversionista, del total de acciones que se encuentren
colocadas en el mismo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra ampliar el limite sefialado
hasta por un veinticinco por ciento adicional, siempre que este Ultimo porcentaje esté representado por
acciones sin derecho a voto, con la limitante de otros derechos corporativos o por acciones de voto
restringido, que en todo caso, deberan ser convertibles en acciones ordinarias en un plazo no mayor a
cinco afos, contado a partir de su colocacion. Para la determinacién de los porcentajes referidos no se
consideraran las acciones o titulos fiduciarios que las representen y que, en razén de la nacionalidad del
titular, limiten el derecho de voto en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en materia de
inversion extranjera.

Se prohibe la instrumentacion de mecanismos a través de los cuales sean negociadas u ofrecidas al
publico inversionista, de manera conjunta, acciones ordinarias y, en su caso, de voto restringido o
limitado o sin derecho a voto, salvo que estas Ultimas sean convertibles a ordinarias en un plazo maximo
de cinco afios 0 que en razdn de la nacionalidad del titular, las acciones o titulos fiduciarios que las
representen, limiten el derecho de voto en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en
materia de inversion extranjera.

Las acciones sin derecho a voto no se computardn para efectos de determinar el quérum de las
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto restringido o limitado Unicamente se
computaran para determinar el quorum y las resoluciones en las asambleas de accionistas a las que
deban ser convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.
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lll. Toda minoria de tenedores de acciones de voto restringido distintas a las que prevé el articulo 113
de la Ley General de Sociedades Mercantiles o de voto limitado a que alude dicho precepto, que
represente cuando menos un diez por ciento del capital social en una o ambas series accionarias, tendra
el derecho de designar por lo menos a un consejero y su respectivo suplente; a falta de esta designacion
de minorias, los tenedores de dicha clase de acciones gozaran el derecho de nombrar a por lo menos
dos consejeros y sus suplentes. En el segundo caso, las designaciones, asi como las substituciones y
revocaciones de los consejeros, serdn acordadas en asamblea especial.

Los titulares de acciones con o sin derecho a voto que representen cuando menos un diez por ciento
del capital social, podran designar un comisario.

Solo podran revocarse los nombramientos de los consejeros o comisarios designados por los
accionistas a que se refieren los dos parrafos anteriores, cuando se revoque el de todos los demas;

IV. El consejo de administracion estara integrado por un minimo de cinco y un maximo de veinte
consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser
independientes. Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de
gue los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.

Asimismo, las sociedades emisoras deberan estipular en sus estatutos sociales, en cuanto al consejo
de administracién, que:

a) El consejo debera reunirse por lo menos una vez cada tres meses;

b) El presidente del consejo, al menos el veinticinco por ciento de los consejeros o cualquiera de los
comisarios de la sociedad, podra convocar a una sesion de consejo;

c) El reporte del comité de auditoria debera presentarse a la asamblea de accionistas;

d) Sera facultad indelegable del consejo aprobar las operaciones que se aparten del giro ordinario de
negocios y que pretendan celebrarse entre la sociedad y sus socios, con personas que formen parte de la
administracion de la emisora o con quienes dichas personas mantengan vinculos patrimoniales o, en su
caso, de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado, el cényuge o concubinario; la
compra o venta del diez por ciento o mas del activo; el otorgamiento de garantias por un monto superior
al treinta por ciento de los activos, asi como operaciones distintas de las anteriores que representen mas
del uno por ciento del activo de la emisora;

e) Los miembros del consejo de administracion seran responsables de las resoluciones a que lleguen
con motivo de los asuntos a que se refiere el inciso anterior, salvo en el caso establecido por el articulo
159 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y

f) Los Comisarios deberan ser convocados, ademas de a las sesiones del consejo de administracion,
a todas las sesiones de aquellos érganos intermedios de consulta en los que el consejo de administracion
haya delegado alguna facultad;

V. La emisora constituira un comité de auditoria, el cual se integrard con consejeros, de los cuales el
presidente y la mayoria de ellos deberan ser independientes y contard con la presencia del o los
comisarios de la emisora, quienes asistiran en calidad de invitados con derecho a voz y sin voto.

El comité de auditoria a que alude el parrafo anterior tendra, entre otras, las siguientes funciones:
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a) Elaborar un reporte anual sobre sus actividades y presentarlo al consejo de administracion;

b) Opinar sobre transacciones con personas relacionadas a que alude el inciso d) de la fraccién IV
anterior, y

c) Proponer la contratacion de especialistas independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, a fin de que expresen su opinidn respecto de las transacciones a que se refiere el inciso d)
de la fraccién IV anterior, y

VI. En cuanto a las asambleas de accionistas:

a) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
representen cuando menos el diez por ciento del capital social podran solicitar se convoque a una
asamblea general de accionistas en los términos sefialados en el articulo 184 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles;

b) Desde el momento en que se publique la convocatoria para las asambleas de accionistas, deberan
estar a disposicion de los mismos, de forma inmediata y gratuita, la informacién y los documentos
relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el orden del dia;

¢) Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas de la emisora,
podran acreditar su personalidad mediante poder otorgado en formularios elaborados por la propia
emisora, que retnan los requisitos siguientes:

1. Sefialar de manera notoria la denominacion de la emisora, asi como la respectiva orden del dia, no
pudiendo incluirse bajo el rubro de asuntos generales los puntos a que se refieren los articulos 181 y 182
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y

2. Contener espacio para las instrucciones que sefiale el otorgante para el ejercicio del poder.

La emisora deberd mantener a disposicién de los intermediarios del mercado de valores que acrediten
contar con la representacion de los accionistas de la propia emisora, durante el plazo a que se refiere el
articulo 173 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, los formularios de los poderes, a fin de que
aguéllos puedan hacerlos llegar con oportunidad a sus representados.

El secretario del consejo de administracion de la emisora estard obligado a cerciorarse de la
observancia de lo dispuesto en este inciso e informar sobre ello a la asamblea, lo que se hara constar en
el acta respectiva;

d) Los accionistas que representen cuando menos el quince por ciento del capital social, podran
ejercitar directamente la accion de responsabilidad civil contra los administradores, siempre que se
satisfagan los requisitos establecidos en el articulo 163 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
Dicha accion podra ejercerse también respecto de los comisarios e integrantes del comité de auditoria,
ajustandose al citado precepto legal;

e) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
reinan cuando menos el diez por ciento de las acciones representadas en una asamblea, podran solicitar
gue se aplace la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados, ajustandose a los términos y condiciones sefialados en el articulo 199 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y
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f) Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que
representen cuando menos el veinte por ciento del capital social, podran oponerse judicialmente a las
resoluciones de las asambleas generales, respecto de las cuales tengan derecho de voto, siempre que
se satisfagan los requisitos del articulo 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siendo
igualmente aplicable el articulo 202 de la citada Ley.

VII. La emisora, mediante asamblea general extraordinaria de accionistas, podra estipular en sus
estatutos, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, clausulas adicionales a las
previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles para el contrato social, que establezcan medidas
tendientes a prevenir la adquisicion de acciones que otorguen el control de la emisora, en forma directa o
indirecta, sin que se tenga el acuerdo favorable del consejo de administracion de la misma.

La emisora de que se trate, estara en posibilidad de contemplar en sus estatutos lo previsto en esta
fraccion, siempre gque se ajuste estrictamente a lo establecido por las fracciones Il a VI de este mismo
articulo.

Las sociedades emisoras para efectos de lo sefialado en las fracciones Il y VI, incisos a) y €), de este
articulo, podran estipular en sus estatutos sociales porcentajes inferiores a los establecidos.

No les seran aplicables las fracciones Il, primer parrafo y IV de este articulo, a las entidades
financieras emisoras que obtengan la inscripcién de sus acciones en el Registro Nacional de Valores, las
cuales, en la integracion de las series accionarias de su capital social y de sus respectivos consejos de
administracion, se ajustaran a lo dispuesto en las leyes relativas al sistema financiero que les resulten
aplicables, por lo que tampoco estaran sujetas a lo establecido en el articulo 14 Bis de esta Ley.

Articulo 14 Bis 4.- Las sociedades emisoras que pretendan obtener exclusivamente la inscripcion de
sus acciones en la Seccion Especial del Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a las normas que
se contienen en el articulo 14 Bis 3, fracciones Il a VIl de esta Ley.

En caso de que una emisora mantenga la inscripcién de sus acciones tanto en la Seccién de Valores,
como en la Especial del citado Registro, s6lo podra adquirir las acciones representativas de su capital
social o titulos referidos a éstas, directa o indirectamente, a través de las bolsas de valores a que se
refiere el presente ordenamiento, ajustandose para ello a lo establecido en el mencionado articulo 14 Bis
3, fraccion |.

Articulo 14 Bis 5.- Los miembros del consejo de administracién, comisarios que asistan al comité de
auditoria y, en su caso, los integrantes de dicho comité, que en cualquier operacién tengan un interés
opuesto al de la sociedad emisora, deberdn manifestarlo a los demas administradores o miembros del
comité u érgano citados, y abstenerse de toda deliberacion y resolucion.

La persona que contravenga esta disposicion serd responsable de los dafios y perjuicios que cause a
la emisora.

Articulo 14 Bis 6.- Las sociedades anénimas, entidades de la administracion publica federal
paraestatal, entidades federativas, municipios y entidades financieras cuando actien en su caracter de
fiduciarias, podran emitir certificados bursétiles en los términos y condiciones a que se refiere el articulo
siguiente.

Articulo 14 Bis 7.- Los certificados bursétiles son titulos de crédito que se emiten en serie 0 en masa,
destinados a circular en el mercado de valores, los cuales deberan contener:

I. La mencion de ser certificados bursétiles y titulos al portador;
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II. El nombre o denominacién del emisor, asi como el objeto de la sociedad o de la entidad publica
paraestatal de que se trate y, tratandose de fideicomisos, el fin para el que fueron constituidos.

Tratandose de entidades federativas y municipios, Unicamente estaran obligadas a sefalar su
denominacion;

lll. El importe de la emisién, nimero de certificados y, cuando asi se prevea, las series que la
conforman, asi como el valor nominal de cada uno de ellos. Adicionalmente la especificacion del destino
gue haya de darse a los recursos que se obtengan con motivo de la emision;

IV. El tipo de interés que, en su caso, devengaran;

V. El plazo para el pago de capital y, en su caso, intereses;
VI. Las condiciones y formas de amortizacion;

VII. El lugar de pago;

VIII. En su caso, las causas de vencimiento anticipado, entre las que podran incorporarse las relativas
al incumplimiento de obligaciones de hacer o no hacer a cargo del emisor;

IX. La especificacidn, en su caso, de las garantias que se constituyan para la emision;
X. El lugar y fecha de emisién;

Xl. La firma autégrafa del representante o apoderado del emisor, quien debera contar con facultades
generales para suscribir titulos de crédito en los términos de las leyes aplicables, y

XIl. La firma autégrafa del representante comun de los tenedores, haciendo constar su aceptacion y
declaracion de haber comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las garantias de la
emision, asi como sus obligaciones y facultades.

La emisién de los certificados bursatiles podra constar de diferentes series, los cuales conferiran a sus
tenedores iguales derechos dentro de cada una de ellas.

Los certificados bursatiles podran llevar cupones adheridos para el pago de intereses y en su caso,
para las amortizaciones parciales, los cuales podran negociarse por separado. Los titulos podran
amparar uno o mas certificados y se mantendran depositados en alguna de las instituciones para el
depdsito de valores reguladas en la presente Ley.

Las entidades financieras que actien como fiduciarias en fideicomisos cuya finalidad sea la emision
de certificados bursatiles, lo hardn con base en un patrimonio afecto en fideicomiso irrevocable.

Articulo 14 Bis 8.- En lo conducente, son aplicables a los certificados bursatiles y, en su caso, a sus
cupones, los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII,
X a Xll, 218, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier
periédico de amplia circulacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Articulo 14 Bis 9.- Tratdndose de los certificados de participacion que se inscriban en la Seccién de
Valores o Especial del Registro Nacional de Valores, el dictamen a que se refiere el articulo 228-H de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, podra ser formulado por instituciones de crédito o por
las instituciones calificadoras de valores.
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Articulo 15.- Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o por el Banco de México,
los valores representativos de un pasivo a cargo de instituciones de crédito a plazo igual o menor a un
afo, asi como las acciones representativas del capital social de sociedades de inversion, se inscribiran
en el Registro Nacional de Valores, bastando la comunicacién correspondiente a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en los términos y condiciones que la misma determine mediante reglas de caracter
general, por lo que no sera aplicable lo previsto por los articulos 14 a 14 Bis 4 de esta Ley.

Las sociedades de inversion de capitales y de objeto limitado que pretendan efectuar oferta publica de
las acciones representativas de su capital social, deberan ajustarse a lo previsto en los articulos 14 a 14
Bis 4 de esta Ley y, en lo conducente, a la Ley de Sociedades de Inversion.

Articulo 15 Bis.- Las ofertas publicas de compra de valores se regiran por las disposiciones de
caracter general que al efecto emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mismas que
consideraran, entre otros, el contenido de la solicitud correspondiente, los términos y condiciones de la
oferta y la informacién que debera ser revelada al publico por el adquirente.

Articulo 16.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra suspender o cancelar el registro de
valores, cuando éstos o sus emisores dejen de satisfacer o de cumplir los requisitos u obligaciones
sefialados en el articulo 14 Bis 2, de esta Ley, o cuando dichos emisores a través de prospectos de
informacion, suplementos, documentos informativos o por cualquier medio de comunicacion masiva,
proporcionen informacién falsa sobre su situacion o sobre los valores respectivos.

Tratdndose de emisores de valores registrados que soliciten la cancelacién de la inscripcién
correspondiente, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores no la autorizara hasta en tanto el emisor no
demuestre, a juicio de la propia Comisién, que han quedado salvaguardados debidamente los intereses
del publico inversionista y del mercado en general.

La Comisién, para dictar la resolucion que corresponda, debera oir previamente al emisor de los
valores de que se trate. Este Ultimo requisito no serd necesario cuando la propia Comisién, tan pronto
considere que se ha realizado alguno de los supuestos previstos en el presente articulo, suspenda, como
medida precautoria, en forma temporal y por un plazo no mayor de 60 dias, los efectos de la inscripcién
en el Registro.

Articulo 16 Bis.- Se entiende por evento relevante todo acto, hecho o acontecimiento capaz de influir
en los precios de los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores. El conocimiento de eventos
relevantes que no hayan sido revelados al publico de conformidad con el siguiente parrafo, constituye
informacién privilegiada para los efectos de esta Ley.

Las emisoras con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores estaran obligadas a informar al
publico, a través de los medios que la bolsa de valores en que coticen los mismos establezca al efecto,
los eventos relevantes relativos a ellas en el momento en que ocurran; sin embargo, podran diferir su
divulgacion, siempre que:

I. Adopten las medidas necesarias para garantizar que la informacién relativa sea conocida
exclusivamente por las personas que sea indispensable que a ella accedan;

Il. No se trate de actos, hechos o acontecimientos consumados;

lll. No exista informaciéon en medios masivos de comunicacion, que induzca a error o confusion
respecto del evento relevante, y
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IV. No existan movimientos inusitados en el precio o volumen de operacién de los valores,
considerandose por aquéllos, cualquier cambio en la oferta 0 demanda de los valores o en su precio, que
no sea consistente con su comportamiento histérico y no pueda explicarse con la informacion que sea del
dominio publico.

Las personas que dispongan de informacion privilegiada, deberan abstenerse de efectuar operaciones
por cuenta propia o de terceros o, en su caso, informar o dar recomendaciones a terceros para que se
realicen operaciones, con cualquier clase de valores, cuyo precio pueda ser influido por dicha informacion
en tanto ésta tenga el caracter indicado.

Articulo 16 Bis 1.- Para los efectos de esta Ley se presume tienen conocimiento de eventos
relevantes con caracter de informacion privilegiada relativa a las emisoras de que se trate:

I. Los miembros del consejo de administracion, directivos, gerentes, factores, auditores externos
independientes, comisarios y secretarios de 6rganos colegiados de las sociedades con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores;

Il. Los accionistas de las indicadas sociedades que directa o indirectamente tengan el control del diez
por ciento o mas de las acciones representativas de su capital social. Para estos efectos, computaran
aquellas acciones propiedad de otra persona sobre la cual dichos accionistas ejerzan la patria potestad o
estén afectadas en fideicomisos, sobre los cuales tengan el caracter de fideicomitente o fideicomisario;

l1l. Los miembros del consejo de administracion, directivos, gerentes y factores de las sociedades que
directa o indirectamente tengan el control del diez por ciento o0 méas del capital social de las sociedades
gue se ubiquen en el supuesto de la fraccidén anterior;

IV. Los miembros del consejo de administracién, directivos, gerentes y factores de las sociedades
integrantes del grupo empresarial al que pertenezca la emisora;

V.- Los prestadores de servicios independientes a dichas sociedades y sus asesores en general, asi
como los factores de cualquier empresa 0 negocio que haya participado, asesorado o colaborado con
una sociedad emisora, en cualquier evento que pueda significar informacion priviligiada;

VI.- Los accionistas que detenten el control del 5% o mas del capital social de instituciones de crédito
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores;

VII.- Los accionistas que detenten el control del 5% o mas del capital social de las sociedades
controladoras de grupos financieros o de instituciones de crédito, asi como quienes detenten el control
del 10% o mas del capital social de otras entidades financieras, cuando todas ellas formen parte de un
mismo grupo financiero y al menos uno de los integrantes del grupo sea emisor de valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores, y

VIIl.- Los miembros del consejo de administracion de las sociedades controladoras y entidades
financieras a que se refiere la fraccion anterior.

IX. Al grupo de personas que tenga el veinticinco por ciento o0 mas de las acciones representativas del
capital social de una emisora, relacionadas ya sea patrimonialmente, como controladoras o sociedades
integrantes de un mismo grupo empresarial; el conyuge o concubinario, y aquellas personas vinculadas
por razén de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado o civil.

X. Aguellas personas que realicen operaciones con valores apartdndose de sus patrones histoéricos de

inversion en el mercado y que razonablemente puedan haber tenido acceso a la informacion privilegiada
a través de las personas a que se refieren las fracciones | a IX anteriores.
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Para los efectos de esta fraccion, se entendera que razonablemente pueden haber tenido acceso a la
informacién privilegiada, aquellas personas que hubiesen tenido contacto o sostenido comunicacion por
cualquier medio, con las personas a que se refieren las fracciones | a IX anteriores o con los conyuges o
concubinarios de estas personas, 0 bien, tengan relaciones de parentesco, personales, profesionales o
de trabajo con dichas personas.

Los miembros del consejo de administracion y directivos a que se refiere la fraccion | y aquellas
personas a que se refieren las fracciones Il y IX, de este articulo, deberan informar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores las operaciones que realicen con valores emitidos por la emisora a la cual
se encuentran vinculados. La forma en que dicha informacion debera presentarse y, en su caso, hacerse
del conocimiento del pablico inversionista, se establecera por la citada Comisién mediante disposiciones
de carécter general.

Articulo 16 Bis-2.- Las personas a que se refieren las fracciones | a VIl del articulo anterior, asi
como aquéllas a que se refiere la fraccién IX del mismo articulo que en lo individual tengan el cinco por
ciento o mas del capital social de la mencionada emisora, sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 16
Bis, se abstendran de realizar directamente, a través de interpésita persona o por conducto de
fideicomisos, la adquisicion de cualquier clase de valores emitidos por la sociedad con la que se
encuentren relacionados en virtud de su cargo o vinculo, durante un plazo de tres meses contado a partir
de la dltima enajenacion que hayan realizado respecto de cualquier clase de valores emitidos por la
misma sociedad. Igual abstencion deberd observarse para la enajenacion y Ultima adquisicién realizada
respecto de cualquier clase de valores emitidos por la sociedad de que se trate.

El plazo a que se refiere este articulo no sera aplicable a las operaciones con valores que realicen por
cuenta propia las casas de bolsa, los especialistas bursatiles, las sociedades de inversién y las
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas; ni a las operaciones que se realicen sobre titulos
emitidos por instituciones de crédito, representativos de un pasivo a su cargo, y tampoco a aquellas
operaciones que autorice expresamente la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 16 Bis-3.- Las personas a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 Bis 1 de esta
Ley, las sociedades que pertenezcan al mismo grupo empresarial de la emisora de que se trate, asi como
las fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer planes de opcién de compra de
acciones para empleados y de los fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigiiedad del personal
de una emisora con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y cualquier otro fondo con fines
semejantes, constituido directa o indirectamente por la emisora a que dichas personas pertenezcan, solo
podran vender o comprar, directa o indirectamente, a la emisora con la cual se encuentren vinculados, las
acciones propias que esta Ultima ofrezca adquirir o colocar, segun corresponda, mediante oferta publica.

Al efecto, las sociedades emisoras deberdn implementar procedimientos de comunicacion con las
personas e instituciones fiduciarias a que se refiere este articulo, a fin de que previamente a que estas
Ultimas den instrucciones para celebrar operaciones sobre acciones de la misma, consulten a la emisora
si ha transmitido o pretende transmitir ordenes para adquirir 0 colocar sus acciones, en cuyo caso, tales
personas e instituciones fiduciarias se abstendran de enviar 6rdenes de compra o venta, segln
corresponda, salvo que se trate de ofertas publicas conforme a lo sefialado en el parrafo anterior.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general, podra
establecer excepciones a lo previsto en este articulo.

Articulo 16 Bis-4.- Los vocales y secretario de la Junta de Gobierno de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como los servidores publicos adscritos a ella, podran invertir en acciones
inscritas en el Registro Nacional de Valores, siempre que lo hagan a través de sociedades de inversion o
de fideicomisos constituidos para ese Unico fin en los que no tengan facultades de decision.
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Los servidores publicos que contravengan esta disposicion seran sancionados con la destitucion del
puesto en los términos del Capitulo Il del Titulo Tercero de la Ley Federal de Responsabilidades de los
Servidores Publicos.

Las entidades financieras estaran obligadas a establecer lineamientos, politicas y mecanismos de
control para aquellas operaciones con valores que realicen sus directivos y empleados, quienes
solamente podran operar a través de un intermediario del mercado de valores con apego a las
disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Los directivos y empleados de las entidades a que se refiere el parrafo anterior, que sean
responsables de violaciones a las politicas o mecanismos sefialados, seran sancionados con la
suspension de tres meses hasta cinco afios para desempefiar actividades en el mercado de valores que
requieran ser autorizadas conforme a esta Ley, correspondiendo dictar la resolucion a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la que ademas podra inhabilitar a los responsables para desempefiar un
empleo, cargo o comisidon dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de tres meses
hasta cinco afios. Para dictar la resolucion correspondiente, se otorgara previa audiencia al interesado.

Articulo 16 Bis-5.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-6.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-7.- Se deroga.
Articulo 16 Bis-8.- Se deroga.

CAPITULO TERCERO
De los intermediarios del mercado de valores

Articulo 17.- Son intermediarios del mercado de valores:

I. Las casas de bolsa;

Il. Los especialistas bursétiles, y

lll. Las demas entidades financieras autorizadas por otras leyes para operar con valores en el
mercado de éstos, las cuales, en el desarrollo de tales actividades, deberan ajustarse a la presente Ley y
a sus respectivas leyes.

Articulo 17 Bis.- Para organizarse y operar como casa de bolsa se requiere autorizacion del
Gobierno Federal, que compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Tratandose de los especialistas bursatiles, la autorizacion

se concederd por la citada Comision.

Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles y no implicarén certificacion sobre la
solvencia del intermediario de que se trate.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen a las casas de bolsa o especialistas bursatiles, asi como

sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion y en dos peridédicos de amplia
circulacion del domicilio social de la sociedad de que se trate, a costa del interesado.
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Articulo 17 Bis-1.- Las solicitudes de autorizacién para organizarse y operar como casa de bolsa o
especialista bursatil deberan acompafarse de lo siguiente:

I. Proyecto de estatutos de la sociedad, relacion de los socios, indicando el capital que suscribiran, asi
como de los probables consejeros y directivos;

II. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda por lo menos:
a) Las previsiones de cobertura geografica;

b) Las bases para aplicar utilidades, en la inteligencia de que las sociedades a las que se autorice a
operar con tal caracter, no podran repartir dividendos, durante sus tres primeros ejercicios, debiendo
aplicarse las utilidades netas a reservas, y

c) Las bases relativas a su organizacion y control interno;

lIl. Comprobante de depdsito en moneda nacional constituido en institucién de crédito o de valores
gubernamentales por su valor de mercado, a favor de la Tesoreria de la Federacidon por una cantidad
igual al diez por ciento del capital minimo con que deba operar la sociedad conforme a la presente Ley, y

IV. La demas documentacion e informacion que a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pudblico o de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, se requiera para el efecto, segin se trate de
casas de bolsa o especialistas bursatiles, respectivamente.

En el caso a que se refiere la fraccion | del articulo 20 de esta Ley, se haré efectiva la garantia por el
importe original del depésito mencionado en la fraccién Il de este articulo.

En los supuestos de que se niegue la autorizacidn, se desista el interesado o se inicien operaciones
en los términos previstos en esta Ley, se devolvera al solicitante el principal y accesorios del depésito a
gue se refiere la citada fraccién 11l

Articulo 17 Bis 2.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles gozaran de la autorizacion a que se
refiere el articulo anterior, siempre que se constituyan como sociedades andnimas organizadas de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Mercantiles, en todo lo que no esté
previsto en esta Ley y, particularmente, con lo siguiente:

I. La denominacion social deberd ir seguida invariablemente de la expresion casa de bolsa o
especialista bursatil, segin sea el caso;

II. La duracion de la sociedad sera indefinida;

[Il. El domicilio social estara en el territorio nacional;

IV. Tendrdn por objeto la realizacion de las actividades y la prestacién de los servicios a que se
refieren los articulos 22 y 22 Bis de esta Ley, aplicables a casas de bolsa o especialistas bursatiles,
respectivamente, asi como las demas que ésta u otras leyes expresamente les autoricen;

V. Contaran con el capital social que corresponda conforme a lo previsto en esta Ley.

Asimismo, el capital minimo debera estar totalmente pagado y seré el que establezca la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

mediante disposiciones de caracter general, lo que correspondera a la citada Comision tratandose de los
especialistas bursétiles.
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Cuando se trate de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley
estara integrado por acciones sin derecho a retiro. El monto del capital variable en ningln caso podra ser
superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

VI. La administracion de las casas de bolsa o especialistas bursatiles estara encomendada a un
consejo de administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

VII. El consejo de administracién de las casas de bolsa o especialistas bursatiles estara integrado por
un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el
veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designard a su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes,
deberan tener este mismo caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.

Los accionistas que representen cuando menos un diez por ciento del capital pagado ordinario de la
casa de bolsa o especialista bursatil, tendran derecho a designar un consejero. Sélo podra revocarse el
nombramiento de los consejeros de dicha minoria, cuando se revoque el de todos los demas.

VIII. Contaran con un contralor normativo, quien sera responsable de:

a) Establecer procedimientos para asegurar que se cumpla con la normatividad externa e interna
aplicable, y para conocer de los incumplimientos;

b) Proponer al consejo de administracién el establecimiento de medidas para prevenir conflictos de
interés y evitar el uso indebido de la informacion;

¢) Recibir los informes del comisario y los dictamenes de los auditores externos, para su conocimiento
y andlisis;

d) Documentar e informar al consejo de administracion de las irregularidades que puedan afectar el
sano desarrollo de la sociedad, y

e) Las demas que se establezcan en el consejo de administracion para el adecuado desempefio de
sus responsabilidades.

Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al comisario
y al auditor externo de la casa de bolsa o especialista bursatil respectivo, de conformidad con la
legislacion aplicable.

El contralor normativo deber4d ser nombrado por el consejo de administracion, el cual podra
suspenderlo o destituirlo y podra asistir a las sesiones de este Ultimo con voz y sin voto.

IX. La escritura constitutiva y estatutos de las sociedades de que se trata, asi como sus
modificaciones, deberan ser aprobadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Obtenida esta
aprobacion, la escritura o sus reformas podran ser inscritas en el Registro Piblico de Comercio. En todo
caso, deberan proporcionar a la citada Comisidn copia certificada de las actas de sus asambleas vy,
cuando proceda, instrumento publico en el que conste la formalizacion de las mismas.

Se entendera por consejeros independientes de casas de bolsa o especialistas bursétiles, aquellas

personas que seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, en ningun caso, en lo
conducente, se ubiquen en los supuestos a que se refiere el articulo 14 Bis de esta Ley.
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Articulo 17 Bis 3.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles al convocar a las asambleas
generales de accionistas, deberan listar en el orden del dia todos los asuntos a tratar en la asamblea,
incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales, y la documentacion e informacion
relacionada con los temas a discutir en la correspondiente asamblea de accionistas, debera ponerse a
disposicion de los accionistas por lo menos con quince dias de anticipacién a la celebracién de la misma.

Las personas que acudan en representacion de los accionistas a las asambleas de las casas de bolsa
0 especialistas bursatiles, podran acreditar su personalidad mediante poder otorgado en formularios
elaborados por la propia sociedad, que rednan los requisitos siguientes:

I. Deberan contener de manera notoria, la denominacion de la propia casa de bolsa o especialista
bursatil, asi como las instrucciones del otorgante para el ejercicio del poder;

Il. Estaran foliados y firmados por el secretario del consejo de administracién o su suplente, con
anterioridad a su entrega, y

[ll. Contendran la respectiva orden del dia.

La casa de bolsa o especialista bursatii de que se trate, debera tener a disposicion de los
representantes de los accionistas los formularios de los poderes, durante el plazo a que se refiere el
articulo 173 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, a fin de que aquéllos puedan hacerlos llegar
con oportunidad a sus representados.

El secretario del consejo o su suplente estaran obligados a cerciorarse de la observancia de lo
dispuesto en este articulo e informar sobre ello a la asamblea, lo que se hard constar en el acta
respectiva.

Articulo 17 Bis 4.- El consejo de administracién de las casas de bolsa o especialistas bursatiles,
debera reunirse por lo menos cada tres meses y de manera adicional, cuando sea convocado por el
presidente del consejo, por al menos el veinticinco por ciento de los consejeros o por cualquiera de los
comisarios de la sociedad. Para la celebracion de las sesiones del consejo de administracion se debera
contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los consejeros, de los cuales
cuando menos uno debera ser consejero independiente.

Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y
votacién de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener
absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan
hecho del conocimiento publico, asi como de toda deliberacién que se lleve a cabo en el consejo, sin
perjuicio de la obligacién que tendran las sociedades arriba citadas de proporcionar toda la informacion
gue les sea solicitada al amparo de la presente Ley.

Los nombramientos de consejeros de las casas de bolsa o especialistas bursatiles, deberan recaer en
personas que acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi
como con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa.

La mayoria de los consejeros deberan ser mexicanos o extranjeros residentes en el territorio nacional.

En ningln caso podran ser consejeros:

I. Los funcionarios y empleados de la casa de bolsa o especialista bursatil, con excepcién del director

general y de los directivos de la sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de
aquél, sin que éstos constituyan mas de la tercera parte del consejo de administracion;
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II. El conyuge de un consejero;

lll. Las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado, o
civil, con mas de dos consejeros;

IV. Las personas que tengan litigio pendiente con la casa de bolsa o especialista bursatil de que se
trate;

V. Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales; las inhabilitadas para ejercer el comercio o
para desempefiar un empleo, cargo o comision en el servicio publico, o en el sistema financiero
mexicano;

VI. Los quebrados y concursados que no hayan sido rehabilitados;

VII. Quienes realicen funciones de inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa o especialistas
bursatiles;

VIII. Quienes realicen funciones de regulacion de las casas de bolsa o especialistas burséatiles, salvo
gue exista participacion del Gobierno Federal en el capital de las mismas;

IX. Quienes participen en el consejo de administracién de entidades financieras pertenecientes, en su
caso, a otros grupos financieros, o de las sociedades controladoras de los mismos, asi como de otras
entidades financieras no agrupadas, y

X. Los que realicen actividades que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores declare incompatibles
con las propias de la funcién que desempefien para los intermediarios en el mercado de valores.

Articulo 17 Bis 5.- Los nombramientos del director general de las casas de bolsa y especialistas
bursatiles, del contralor normativo y de los directivos que ocupen cargos con la jerarquia inmediata
inferior a la del director general, deberan recaer en personas que cuenten con elegibilidad crediticia y
honorabilidad, y que ademas retnan los requisitos siguientes:

I. Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Cddigo Fiscal de la
Federacion;

Il. Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo
desempefio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera y administrativa;

lll. No tener alguno de los impedimentos que para ser consejero sefialan las fracciones IV a VIl y IX
del articulo anterior, y

IV. No estar realizando funciones de regulacion de las casas de bolsa o especialistas bursétiles, en el
ambito de la administracion publica.

Los comisarios y auditores externos independientes de las casas de bolsa y especialistas bursétiles
deberan cumplir con los requisitos establecidos en el primer péarrafo y en las fracciones | y IV de este
articulo, y no tener alguno de los impedimentos que para ser consejero sefialan las fracciones IV a VII del
articulo anterior.

Articulo 17 Bis 6.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles de que se trate, deberan verificar que

las personas que sean designadas como consejeros, director general, contralor normativo y directivos
con la jerarquia inmediata inferior a la del director general, cumplan, con anterioridad al inicio de sus
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gestiones, con los requisitos sefialados en los articulos 17 Bis 4 y 17 Bis 5 de esta Ley. La Comision
Nacional Bancaria y de Valores podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, los
criterios mediante los cuales se deberan integrar los expedientes que acrediten el cumplimiento a lo
sefialado en el presente articulo, asi como para la integracion de la documentacion comprobatoria
relativa.

En todo caso, las personas mencionadas en el parrafo anterior deberan manifestar:

I. Que no se ubican en ninguno de los supuestos a que se refieren las fracciones IV a VIl y IX del
articulo 17 Bis 4, tratandose de consejeros y Il del articulo 17 Bis 5 para el caso del director general,
contralor normativo y directivos a que se refiere el primer parrafo de este articulo, y

II. Que se encuentran al corriente de sus obligaciones crediticias de cualquier género.

Las casas de bolsa y especialistas bursatiles deberan informar a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores los nombramientos de consejeros, director general, contralor normativo y directivos con la
jerarquia inmediata a la del director general, dentro de los cinco dias habiles posteriores a su
designacion, manifestando expresamente que los mismos cumplen con los requisitos aplicables.

Articulo 17 Bis 7.- Los intermediarios del mercado de valores deberan utilizar los servicios de
personas fisicas autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para celebrar operaciones
con el publico, de asesoria, promocidén, compra y venta de los valores a que se refiere esta Ley. En todo
caso deberan otorgarse los poderes que correspondan.

Dicha autorizacién se otorgara a juicio de la citada Comisién, a las personas fisicas de que se trata,
siempre que acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios y capacidad técnica
necesarias para llevar a cabo las actividades referidas en el parrafo anterior.

En ningln caso las personas fisicas que cuenten con la autorizacion a que se refiere el presente
articulo, podran ofrecer en forma simultanea sus servicios a mas de un intermediario del mercado de
valores, salvo que formen parte de un mismo grupo financiero.

Articulo 17 Bis 8.- La fusion de dos o més casas de bolsa o, en su caso, la escision de una de éstas,
debera ser autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Tratandose de especialistas bursatiles, la citada Comisién otorgara la
autorizacion respectiva.

La citada Secretaria o0 Comisién, al autorizar la fusion o escision, cuidaran en todo tiempo la adecuada
proteccién de los intereses del publico, asi como de los trabajadores de las sociedades, en lo que
corresponda a sus derechos.

Articulo 17 Bis 9.- La fusién de dos o mas casas de bolsa o especialistas bursétiles, o de cualquier
sociedad con una casa de bolsa o especialista bursatil, se efectuara de acuerdo con las bases siguientes:

I. Las sociedades presentardn los proyectos de los acuerdos de las asambleas generales
extraordinarias de accionistas relativos a la fusién, convenio de fusion, plan de fusion de las sociedades
respectivas con indicacién de las etapas en que debera llevarse a cabo, estados contables que presenten
la situacién de las sociedades y estados financieros proyectados de la sociedad fusionante;

Il. La autorizacion a que se refiere el articulo anterior, los acuerdos de fusion, asi como las actas de

asamblea respectivas, se inscribiran en el Registro Publico de Comercio. A partir de la fecha en que se
inscriban surtira efectos la fusion;
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lll. Una vez hecha la inscripcion anterior, los acuerdos de fusidon adoptados por las respectivas
asambleas generales extraordinarias de accionistas, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion y
en dos periédicos de amplia circulacién en la plaza en que tengan su domicilio las sociedades, y

IV. Durante los noventa dias naturales siguientes a partir de la fecha de publicacion a que se refiere la
fraccion anterior, los acreedores de las sociedades podran oponerse judicialmente a la misma, con el
unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que esta oposicion suspenda la fusion.

Articulo 17 Bis 10.- La escision de una casa de bolsa o especialista bursatil, se efectuara de acuerdo
con las bases siguientes:

I. La sociedad escindente presentard el proyecto de acta de asamblea que contenga los acuerdos de
su asamblea general extraordinaria de accionistas relativos a su escision, proyecto de reformas
estatutarias de la sociedad escindente, proyecto de estatutos sociales de la sociedad escindida, estados
contables que presenten la situacion de la sociedad escindente, estados financieros proyectados de las
sociedades que resulten de la escision;

Il. La autorizacion a que se refiere el articulo 17 Bis 8, los acuerdos de la asamblea general
extraordinaria de accionistas relativos a la escision, las actas de asamblea, asi como la escritura
constitutiva de la escindida, se inscribiran en el Registro Publico de Comercio. A partir de la fecha en que
se inscriban surtira efectos la escision;

l1l. Una vez hecha la inscripcidn anterior, los acuerdos de escisién adoptados por la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad escindente, se publicaran en el Diario Oficial de la
Federacion y en dos periddicos de amplia circulacion en la plaza en que tenga su domicilio social la
escindente, y

IV. Durante los noventa dias naturales siguientes a partir de la fecha de publicacion a que se refiere la
fraccion anterior, los acreedores de la sociedad escindente podran oponerse judicialmente a la misma,
con el objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que esta oposicién suspenda la escision.

La sociedad escindida no se entendera autorizada para organizarse y operar como casa de bolsa o
especialista bursatil.

Con motivo de la escisién, a la sociedad escindida no se le podran transmitir operaciones activas ni
pasivas de las casas de bolsa o especialistas bursatiles, salvo en los casos en que lo autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico o la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
respectivamente.

Articulo 18.- Las casas de bolsa que no formen parte de un grupo financiero podran, de conformidad
con las disposiciones generales que, en su caso, expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:

I.- Adquirir, con cargo a su capital global, acciones representativas del capital de almacenes generales
de depdsito, arrendadoras financieras, casas de cambio, empresas de factoraje financiero, sociedades de
inversion y sociedades operadoras de estas Ultimas. Salvo tratdndose de sociedades de inversion y
sociedades operadoras de las mismas, estas adquisiciones se hardn previa autorizacién que en su caso
otorgue la referida Secretaria.

Il.- Utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios
complementarios, con las entidades financieras, en cuyo capital participen, y

.- Prestar servicios complementarios con instituciones de crédito del pais.
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Las entidades a que se refiere este articulo, deberan acreditar a las autoridades encargadas de su
inspeccion y vigilancia, la aplicacion de medidas conducentes a prevenir conflictos de interés, asi como a
evitar practicas que afecten una sana operacion o vayan en detrimento del publico usuario, siempre que
se les requiera para ello.

Articulo 19.- El capital social de las casas de bolsa y especialistas bursatiles estara formado por una
parte ordinaria y podra también estar integrado por una parte adicional.

El capital social ordinario de las casas de bolsa y especialistas bursatiles se integrara por acciones de
la serie "O".

En su caso, el capital social adicional estara representado por acciones serie "L", que podran emitirse
hasta por un monto equivalente al cuarenta por ciento del capital social ordinario, previa autorizacion de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Las acciones representativas de las series "O" y "L" seran de libre suscripcion.

Las acciones serie "L" seran de voto limitado y otorgaran derecho de voto Gnicamente en los asuntos
relativos a cambio de objeto, fusion, escision, transformacion, disolucién y liquidacion, asi como
cancelacion de su inscripcion en cualesquiera bolsas de valores.

Ademas, las acciones serie "L" podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y
acumulativo, asi como a un dividendo superior al de las acciones representativas del capital ordinario,
siempre y cuando asi se establezca en los estatutos sociales de la sociedad emisora. En ningln caso los
dividendos de esta serie podran ser inferiores a los de la serie "O".

Las acciones seran de igual valor y dentro de cada serie conferirAn a sus tenedores los mismos
derechos y deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas. Las mencionadas
acciones se mantendran en depdsito en alguna de las instituciones para el depdsito de valores reguladas
en el Capitulo Sexto de esta Ley, quienes en ningln caso se encontraran obligadas a entregarlas a los
titulares.

Las casas de bolsa y especialistas bursatiles podran emitir acciones no suscritas, que conservaran en
tesoreria, las cuales no computaran para efectos de determinar los limites de tenencia accionaria a que
se refiere esta Ley. Los suscriptores recibiran las constancias respectivas contra el pago total del valor de
nominal y de las primas que, en su caso, fije la sociedad.

Articulo 19 Bis.- Las personas que adquieran o transmitan acciones de la serie "O" por mas del dos
por ciento del capital social de una casa de bolsa o especialista bursatil deberan dar aviso a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, dentro de los tres dias habiles siguientes a la adquisicién o transmision.

Cualquier persona fisica o moral podrd adquirir mediante una o varias operaciones simultaneas o
sucesivas, el control de acciones de la serie "O" del capital social de una casa de bolsa, en el entendido
de que dichas operaciones deberan obtener la autorizacion previa de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social, sin perjuicio de lo establecido por el
articulo 19 Bis 1 de la presente Ley. Tratandose de especialistas bursatiles, la autorizacién correspondera
a la citada Comision.

En el supuesto de que uno o mas accionistas pretendan obtener el control de la administracion en una
casa de bolsa o especialista bursétil, deberan acompafar a su solicitud, segun corresponda:
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I. Relacion de las personas que, en su caso, pretendan adquirir el control de la casa de bolsa de que
se trate indicando el capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los
recursos con los que se realizara dicho pago;

II. Relacién de los consejeros y directivos que nombrarian en la casa de bolsa de la que pretenden
adquirir el control,

lll. Plan general de funcionamiento de la casa de bolsa de que se trate, el cual debera contemplar los
aspectos sefialados en el articulo 17 Bis 1, fraccion II;

IV. Programa estratégico para la implementacion del gobierno corporativo, y

V. La demas documentacién conexa que requiera la Comisién Nacional Bancaria y de Valores a
efecto de evaluar la solicitud correspondiente.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, se entendera que se obtiene el control de una casa
de bolsa o especialista bursatil cuando se adquiera el treinta por ciento de las acciones representativas
del capital social de la propia sociedad, se tenga el control de la asamblea general de accionistas, se esté
en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, o por cualquier
otro medio se controle a la casa de bolsa de que se trate.

Las casas de bolsa o especialistas bursatiles deberan proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, la informacion que ésta les requiera con respecto a las personas que directa o indirectamente
hayan adquirido las acciones representativas de su capital social, en la forma y sujetandose a las
condiciones que establezca la propia Comision mediante reglas de caracter general.

Articulo 19 Bis 1.- No podran participar en forma alguna en el capital social de las casas de bolsa o
especialistas bursatiles, las siguientes personas:

I. Casas de bolsa o especialistas bursatiles;
Il. Personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad;

1. Instituciones de crédito, salvo cuando lo hagan con el caracter de fiduciarias en fideicomisos cuyos
beneficiarios sean personas que puedan ser accionistas de los intermediarios en el mercado de valores
con arreglo a esta Ley;

IV. Instituciones de seguros o de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio, ni
sociedades de inversion;

V. Otras personas morales, con excepcion de las sociedades controladoras a que se refiere la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras y las deméas personas morales que autorice la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general, y

VI. Accionistas que sean propietarios del diez por ciento o mas del capital de los emisores cuyos
valores operen con caracter de especialistas, asi como los miembros del consejo de administracion y
directivos de los propios emisores.

Articulo 19 Bis 2.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles se abstendran de inscribir en el
registro de sus acciones las transmisiones que se efectien en contravencion de lo dispuesto por los
articulos 19 Bis, 19 Bis 1, 28 Bis 7 y 28 Bis 8 de esta Ley, debiendo rechazar su inscripcién e informar
sobre la transmision a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que tengan conocimiento de ello.
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Las personas que contravengan lo previsto en los articulos sefialados en el parrafo anterior, seran
sancionadas por la citada Comision, la cual oyendo previamente al interesado, determinara, en su caso,
gue se vendan a la propia casa de bolsa o especialista bursétil las acciones que excedan de los limites
fijados al cincuenta por ciento del menor de los valores siguientes:

I. El valor en libros de dichas acciones, segun el Ultimo estado financiero aprobado al efecto por el
consejo de administracion y revisado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

Il. El valor de mercado de esas acciones.

La mencionada venta debera efectuarse dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en que
asi lo requiera la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y el beneficio que se obtenga, sera entregado
por la casa de bolsa al Gobierno Federal.

Lo anterior, sin perjuicio de la imposicién de las sanciones que conforme a ésta u otras leyes fueren
aplicables.

Las acciones asi reembolsadas deberan convertirse en acciones de tesoreria.

Articulo 20.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar la suspensién, parcial o
total, de actividades de las casas de bolsa o especialistas bursétiles, cuando a juicio de dicha Comision:

I.- No presenten la escritura constitutiva para su aprobacion dentro de los tres meses siguientes a la
fecha del otorgamiento de la autorizacidn, si inicia operaciones sin presentar dicha escritura para su
aprobacion, si no inicia sus operaciones dentro del plazo de seis meses a partir de la aprobacion de la
escritura, o si al darse esta Ultima no estuviere pagado el capital minimo;

Il.- Dejen de satisfacer en cualquier tiempo los requisitos sefialados en el articulo 17 Bis 2 o incurran
en violaciones a lo dispuesto en esta Ley o en las disposiciones que de ella emanen;

lll.- Realicen operaciones que impliquen conflictos de intereses, o intervengan en aquéllas que no se
ajusten a los usos y sanas practicas del mercado de valores.

IV.- Dejen de realizar las funciones de intermediacion que le son propias, en forma significativa.

V.- Intervengan en operaciones con valores no inscritos en el Registro Nacional de Valores, salvo lo
previsto en los articulos 13, 22, fraccion V, inciso h) y 118 de esta Ley;

VI.- Realicen operaciones con valores fuera de la bolsa en la que operen, a menos que se cumpla con
lo dispuesto en el articulo 22 Bis 3 de esta Ley;

VII.- Falten por causa imputable a ellos al cumplimiento de obligaciones derivadas de las operaciones
contratadas.

VIII.- Asimismo, si son disueltas o entran en procedimientos de suspension de pagos o quiebra, salvo
que el procedimiento respectivo termine por el levantamiento o la rehabilitacion y la Comision Nacional
Bancaria y de Valores resuelva favorablemente el mantenimiento del registro.

La disolucién y liquidacion se regira por lo dispuesto en los Capitulo X y Xl de la Ley General de
Sociedades Mercantiles o, tratandose de la suspension de pagos y de la quiebra por la Seccién Primera
del Capitulo | del Titulo Séptimo de la Ley de Quiebras y Suspension de Pagos, debiendo observarse lo
siguiente;
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a) La disolucién y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las casas de bolsa o especialistas
bursatiles, se regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en su caso, por la
Ley de Concursos Mercantiles, con las siguientes excepciones:

b) El cargo del liquidador, conciliador o sindico, correspondera a alguna institucion de crédito o a la
persona que para tal efecto autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores en un plazo méximo de
diez dias habiles, quedando desde luego sujetos a su vigilancia. Las instituciones o personas que tengan
un interés opuesto al de la casa de bolsa o especialista bursatil de que se trate, deberan abstenerse de
aceptar dicho cargo manifestando tal circunstancia, y

La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil de
las casas de bolsa o especialistas bursatiles.

c) Se deroga.
d) Se deroga.

IX.- Proporcionen o hagan a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores informaciones o
declaraciones falsas o dolosas.

X.- Pierdan la mitad o mas del capital social exhibido o reduzcan su capital social a una suma inferior
a la que tenian cuando se inscribieron en el Registro Nacionales de Valores.

Cuando la gravedad de las infracciones a lo dispuesto en este articulo asi lo amerite, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a propuesta de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, podra ordenar la
revocacion de la autorizacion de la casa de bolsa infractora, atribucion que correspondera directamente a
la propia Comisién en el caso de especialistas bursatiles, previa audiencia del interesado.

En ambos supuestos la revocacion de autorizacion sera causa de disolucion de la sociedad.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra proponer a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pudblico, a peticion de la casa de bolsa interesada, la revocacién de la autorizacién a que se refiere el
articulo 17 Bis de esta Ley, cuando la intermediaria correspondiente se encuentre en proceso de fusién o
disolucion.

Articulo 21.- Se deroga.
Articulo 22.- Las casas de bolsa sé6lo podran realizar las actividades siguientes:

I.- Actuar como intermediarios en el mercado de valores, en los términos de la presente Ley,
sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicte la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

.- Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se les encomienden. Cuando por
cualquier circunstancia no puedan aplicar esos fondos al fin correspondiente, el mismo dia de su recibo
deberén, si persiste impedimento para su aplicacion, depositarlos en institucién de crédito a més tardar el
dia habil siguiente, o bien adquirir acciones representativas del capital de alguna sociedad de inversion
de renta fija, depositAdndolas en la cuenta del cliente respectivo. En ambos casos los fondos se
registraran en cuenta distinta de las que forman parte del activo de la casa de bolsa.

lll.- Prestar asesoria en materia de valores en forma directa o a través de empresas subsidiarias,
ajustandose a lo previsto en el articulo 12 Bis, fracciones Il a VIl de esta Ley;
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IV.- Con sujecidn a las disposiciones de caracter general que dicte el Banco de México:

a).- Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de organismos de apoyo al mercado de
valores, para la realizacion de las actividades que le sean propias.

b).- Conceder préstamos o créditos para la adquisicién de valores con garantia de éstos.
c).- Celebrar reportos y préstamos sobre valores.

d) Actuar como fiduciarias en negocios directamente vinculados con las actividades que les sean
propias.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores podra, mediante reglas de caracter general, establecer otro tipo de fideicomisos en los que
podran actuar como fiduciarias.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, oyendo la opinién del Banco de México, podra ordenar a
las casas de bolsa la suspension de las operaciones que infrinjan las disposiciones a que se refiere esta
fraccion.

V.- De conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte la Comision Nacional Bancaria
y de Valores:

a).- Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacién de valores o que coadyuven a
dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes entre cotizaciones de compra y
venta de los propios titulos, o bien que procuren mejorar las condiciones de liquidez en el mercado, asi
como una mayor diversificacién de las transacciones.

b).- Proporcionar el servicio de guarda y administracion de valores, depositando los titulos en la propia
casa de bolsa, en una institucion para el depdésito de valores 0, en su caso, depositandolos en la
institucién que sefiale la Comisién Nacional Bancaria y de Valores cuando se trate de valores que por su
naturaleza no puedan ser depositados en las instituciones sefialadas.

c).- Realizar inversiones con cargo a su capital global, cuyo concepto sera determinado en las citadas
disposiciones.

d).- Realizar operaciones con valores, en los términos previstos en esta Ley, con sus accionistas,
miembros del consejo de administracion, directivos y empleados.

e).- Llevar a cabo actividades de las que les son propias a través de oficinas, sucursales o agencias
de instituciones de crédito.

f).- Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que realicen estas casas de bolsa, que sefiale la propia Comisién.
Dichas sociedades estaran sujetas a las disposiciones de caracter general que expida la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, asi como a la inspeccion y vigilancia de la misma.

g).- Actuar como especialistas bursétiles, sujetandose en la realizacion de las operaciones que
efectlen con este caracter a lo dispuesto por el articulo 22 bis 1 de esta Ley.

h).- Celebrar operaciones financieras conocidas como derivadas, siempre y cuando cumplan con los
requerimientos que en materia de administracién de riesgos al efecto se establezcan. La Comision
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Nacional Bancaria y de Valores dictara en forma conjunta con el Banco de México las disposiciones de
caracter general correspondientes.

i).- Contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la prestacion de los servicios necesarios
para la adecuada operacion, siendo extensivo a las personas que le provean de dichos servicios las
disposiciones legales relativas al secreto bursatil.

i).- Asumir el caracter de acreedor y deudor reciproco ante contrapartes centrales, asi como asumir
obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios del
mercado de valores, para los efectos de su compensacion y liquidacion ante dichas contrapartes
centrales, de las que sean socios.

k).- Operar con valores inscritos en la Seccién Especial del Registro Nacional de Valores y con los
valores que de ellos se deriven.

Las operaciones e inversiones a que se refieren los incisos a) y ¢) anteriores, s6lo podran tener por
objeto valores aprobados para tal efecto por la mencionada Comision.

VI.- Actuar como representantes comunes de obligacionistas y tenedores de otros valores, titulos o
documentos a que sea aplicable el régimen de la presente Ley.

VII.- Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a
las que establece la Ley del Seguro Social y de primas de antigliledad, conforme a lo dispuesto por la Ley
del Impuesto sobre la Renta.

VIII.- Adquirir las acciones representativas de su capital social, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 14 Bis 3, fraccion | de esta Ley.

IX.- Invertir en titulos representativos del capital social de entidades financieras del exterior, con
arreglo a lo sefialado por el articulo 22 Bis 2 de la presente Ley.

X.- Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su capital
social, computables dentro de su capital global, quedando sujeta la emisién de dichas obligaciones a lo
dispuesto en el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito.

X.-Bis.- Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la legislacién aplicable, y

XI.- Las andlogas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la Comisiébn Nacional Bancaria y de Valores, mediante
disposiciones de caracter general que podran referirse a determinados tipos de operaciones.

Articulo 22 Bis.- Los especialistas bursatiles sélo podran realizar las actividades siguientes:

I.- Actuar como intermediarios por cuenta propia 0 ajena, respecto de los valores en que se
encuentren registrados como especialistas en la bolsa de valores en la que operen, en los términos de la
presente Ley, sujetdndose a las disposiciones de caracter general que dicte la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como a lo previsto en el reglamento interior de la bolsa de valores
correspondiente, en los que habran de establecerse los montos y mérgenes de cotizaciones conforme a
los que estaran obligados a realizar sus operaciones.
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Los especialistas bursatiles podran celebrar operaciones directamente con el publico inversionista,
cuando asi lo autorice la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter
general.

Cuando celebren operaciones con el publico, los especialistas bursatiles deberan observar las
previsiones establecidas en el Capitulo Octavo de esta Ley, en cuanto a la forma de su contratacion.

II.- Con sujecién a las disposiciones de caracter general que dicte el Banco de México, recibir
préstamos o créditos de instituciones de crédito o de organismos de apoyo al mercado de Valores, para
la realizacion de las actividades que les sean propias, asi como celebrar reportes y préstamos sobre
valores. La Comision Nacional Bancaria y de Valores, oyendo la opinién, del Banco de México podra
ordenar a especialistas bursatiles la suspension de las operaciones que infrinjan las disposiciones a que
se refiere esta fraccion.

lll.- De conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte la Comision Nacional
Bancaria y de Valores:

a).- Realizar operaciones por cuenta propia respecto de los valores en que sean especialistas, para
facilitar la colocacion de dichos valores o coadyuvar a la mayor estabilidad de los precios de éstos y
reducir los margenes entre cotizaciones de compra y de venta de los propios titulos, o bien que
favorezcan las condiciones de liquidez en el mercado, asi como una mayor diversificacion de las
transacciones;

b).- Mantener en guarda y administracion sus valores, depositando los titulos en una institucién para el
depdsito de valores 0, en su caso, depositdndolos en la institucién que sefale la Comision Nacional
Bancaria y de Valores cuando se trate de titulos que por su naturaleza no puedan ser depositados en las
instituciones primeramente sefialadas;

¢).- Realizar inversiones con cargo a su capital global, cuyo concepto sera determinado en las citadas
disposiciones, y

d).- Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios 0 cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que realicen estos especialistas bursatiles, que sefale la propia
Comision. Dichas sociedades estaran sujetas a las disposiciones de caracter general que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como a la inspeccién y vigilancia de la misma.

e).- Celebrar operaciones financieras conocidas como derivadas, siempre y cuando cumplan con los
requerimientos que en materia de administracién de riesgos, al efecto se establezcan. La Comisién
Nacional Bancaria y de Valores dictara en forma conjunta con el Banco de México las disposiciones de
caracter general correspondientes.

f).- Contratar con terceros u ofrecer a otros especialistas bursatiles la prestacion de los servicios
necesarios para la adecuada operacion, siendo extensivo a las personas que le provean de dichos
servicios las disposiciones legales relativas al secreto bursétil.

g).- Asumir el caracter de acreedor y deudor reciproco ante contrapartes centrales, asi como asumir
obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios del
mercado de valores, para los efectos de su compensacion y liquidacion ante dichas contrapartes
centrales de las que sean socios.

Las operaciones e inversiones a que se refieren los incisos a) y ¢) anteriores, sélo podran tener por
objeto valores aprobados para tal efecto por la mencionada Comision.
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IV.- Invertir en titulos representativos del capital social de entidades financieras del exterior, con
arreglo a lo sefialado por el articulo 22 Bis 2 de la presente Ley.

V.- Las andlogas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general que podran referirse a
determinados tipos de operaciones.

Articulo 22 Bis-1.- Los especialistas bursatiles deberan abstenerse de realizar las siguientes
actividades:

I.- Realizar operaciones respecto de los valores que manejen con tal caracter, con los miembros del
consejo de administracion, directivos, gerentes y factores del emisor de tales valores;

Il.- Realizar operaciones con valores con sus accionistas;

IIl.- Denegar sus servicios respecto de los valores que manejen con tal caracter, dentro de los montos
y margenes de cotizaciones conforme a los que estén obligados a operar en el mercado, de acuerdo con
las disposiciones de caracter general expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores o el
reglamento interior general de la bolsa de valores correspondiente.

Articulo 22 Bis-2.- Se requerird autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para que
las casas de bolsa y especialistas bursatiles inviertan, directa o indirectamente, en titulos representativos
del capital social de entidades financieras del exterior. Para otorgar esta autorizacién, la citada Secretaria
oira la opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

Cuando alguna casa de bolsa o especialista bursatil sea propietario, directa o indirectamente, de
acciones con derecho a voto de entidades financieras del exterior, que representen por lo menos el 51%
del capital pagado, tenga el control de las asambleas generales de accionistas, esté en posibilidad de
nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, o sus equivalentes, o por cualquier
otro medio controle a las mencionadas entidades, la casa de bolsa o especialista bursatil correspondiente
debera proveer lo necesario para que la entidad financiera de que se trate realice sus operaciones
sujetdndose a la legislacion extranjera que le sea aplicable y, en su caso, a las disposiciones que al
efecto determinen las autoridades financieras mexicanas.

Las casas de bolsa podran invertir en el capital de las administradoras de fondos para el retiro y en el
de las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la legislacién
aplicable, previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 22 Bis 3.- Las casas de bolsa y especialistas bursatiles no deberan operar fuera de las
bolsas, los valores inscritos en las mismas. La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra
determinar las operaciones que, sin ser concertadas en bolsa, deban considerarse como realizadas a
través de la misma.

El ejercicio de esta facultad queda sujeto a que las operaciones respectivas sean registradas en bolsa
y dadas a conocer al publico conforme a las disposiciones de caracter general que expida la citada
Comision.

Las operaciones de las casas de bolsa y especialistas bursatiles sobre valores listados en el sistema

internacional de cotizaciones, s6lo podran celebrarse a través del sistema que tengan establecido las
bolsas.
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Articulo 23.- El Banco de México, oyendo la opinidn de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
tendra la facultad de determinar porcentajes maximos respecto de las operaciones con valores, por
cuenta propia y ajena, que las instituciones de crédito puedan celebrar con una misma casa de bolsa.

Los porcentajes mencionados se fijaran considerando la naturaleza de las distintas operaciones, la
participacion de uno o ambos tipos de intermediarios en grupos financieros y el criterio de una sana
diversificacion, que coadyuven al desarrollo equilibrado del sistema financiero, asi como a la consecucién
de un mercado de valores sano y ordenado.

Articulo 24.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores determinard, mediante disposiciones de
caracter general, los porcentajes maximos de operacion de las casas de bolsa respecto de una misma
persona, entidad o grupo de personas que de acuerdo con las mismas disposiciones deban considerarse
para estos efectos como un solo cliente.

Tales disposiciones de caracter general, deberdn procurar condiciones de seguridad para las
operaciones, la adecuada prestacién del servicio de intermediacién y evitar el establecimiento de
relaciones de dependencia para las casas de bolsa.

Los porcentajes que determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores conforme al presente
articulo, no afectan las facultades que confiere al Banco de México la fraccion IV del articulo 22 de esta
Ley.

Articulo 24 Bis.- (Se deroga).

Articulo 25.- Las casas de bolsa en ningun caso podran dar noticias o informacion de las operaciones
0 servicios que realicen o en las que intervengan, sino al titular o beneficiario, a sus representantes
legales o0 quienes tengan otorgado poder para disponer de la cuenta o para intervenir en ellas; salvo
cuando las pidiere la autoridad judicial en virtud de providencia dictada en juicio en el que el titular sea
parte o acusado y las autoridades hacendarias federales por conducto de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, para fines fiscales o en el caso de la informacidn estadistica a que se refiere la fraccion | del
articulo 27 de esta Ley.

Los empleados y directivos de las casas de bolsa seran responsables en los términos de las
disposiciones aplicables, por la violacion del secreto que se establece en este articulo y las sociedades
sefialadas estaran obligadas en caso de revelacion del secreto a reparar los dafios y perjuicios que se
causen.

Lo anterior, no afecta en forma alguna la obligacion que tienen las casas de bolsa de proporcionar a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, toda clase de informacion y documentos que, en ejercicio de
sus funciones de inspeccion, vigilancia e investigacion, les solicite.

La citada Comisidén estariq facultada a proporcionar a las autoridades financieras del exterior,
informacién sobre las operaciones, que reciba de las casas de bolsa, siempre que tenga suscritos con
dichas autoridades acuerdos de intercambio de informacidén en los que se contemple el principio de
reciprocidad, debiendo en todo caso abstenerse de proporcionar la informacion cuando a su juicio ésta
pueda ser usada para fines distintos a los de la supervision financiera, o bien por causas de orden
publico, seguridad nacional o por cualquier otra causa convenida en los acuerdos respectivos.

Articulo 26.- Los agentes de valores seran responsables de la autenticidad e integridad de los valores

gue negocien y de la inscripcion de su Ultimo titular en los registros del emisor, cuando esta fuere
necesaria, asi como de la continuidad de los endosos y de la autenticidad del Gltimo de éstos.
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Articulo 26 Bis.- Todos y cada uno de los actos, contratos u operaciones que realicen las casas de
bolsa, cualquiera que sea su origen, deberan ser registrados en su contabilidad, la que podra llevarse en
libros encuadernados o en tarjetas u hojas sueltas que llenen los requisitos que fijje mediante
disposiciones de caracter general la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichas tarjetas u hojas
sueltas tendran en juicio el mismo valor probatorio que otorgan las leyes a los libros encuadernados.

Las casas de bolsa podran microfilmar todos aquellos libros, registros y documentos en general que
estan obligadas a llevar con arreglo a las leyes y que mediante disposiciones de caracter general sefale
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de acuerdo a las bases técnicas que para la microfilmacion,
su manejo y conservacion establezca la misma.

Los negativos originales de camara obtenidos de acuerdo a lo sefialado en el parrafo anterior, asi
como sus impresiones debidamente certificadas por el directivo autorizado de la casa de bolsa, tendran
en juicio el mismo valor probatorio que los libros, registros y documentos microfiimados.

Articulo 26 Bis-1.- Las cuentas que deban llevar las casas de bolsa, se ajustaran estrictamente al
catalogo que al efecto autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Previa autorizacion de la
misma Comision, las casas de bolsa que lo necesiten podran llevar nuevas cuentas, indicando en su
solicitud las razones que tengan para ello. En este caso, se adicionara su catalogo.

Articulo 26 Bis-2.- Las casas de bolsa deberan llevar el sistema de contabilidad que establece el
Cdbdigo de Comercio y los registros y auxiliares que ordene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales se ajustaran a los modelos que al efecto sefiale la misma Comision, mediante disposiciones de
caracter general.

En dichas disposiciones se determinara también cudles son los libros, registros o documentos
integrantes de la contabilidad de las casas de bolsa que deben ser conservados; cuales pueden ser
destruidos previa microfilmacién que de los mismos hagan las casas de bolsa en los rollos autorizados
por la propia Comision y cuales pueden ser destruidos sin necesidad de microfilmacion. Igualmente fijara
los plazos de conservacion de los mencionados libros, registros y documentos de las casas de bolsa que,
en su caso, hayan sido liquidadas.

Articulo 26 Bis-3.- Los libros de contabilidad y los registros a que se refiere el articulo 26 Bis 2,
deberan conservarse disponibles en las oficinas de la casa de bolsa. Los asientos en los libros deberan
efectuarse dentro de los quince dias naturales siguientes a la fecha en que se realicen los actos,
contratos u operaciones respectivas; los asientos en los auxiliares deberan llevarse al dia.

Articulo 26 Bis-4.- Las casas de bolsa deberan formular sus estados financieros al dia Ultimo de cada
mes. La Comisidon Nacional Bancaria y de Valores queda facultada para establecer las reglas de
agrupacion de cuentas conforme a las cuales las casas de bolsa deberan formular y publicar, cuando
menos en un periddico de circulacién nacional, sus estados financieros los cuales habran de serle
proporcionados junto con la demds informacion que determine la propia Comision, a la que también
correspondera establecer la periodicidad con que habran de realizarse tales publicaciones.

La publicacién de los estados financieros sera bajo la estricta responsabilidad de los miembros del
consejo de administracion y comisarios de la casa de bolsa que hayan aprobado y dictaminado la
autenticidad de los datos contenidos en dichos estados contables, debiendo cuidar que éstos y su
publicacién revelen la verdadera situacion financiera de la sociedad. En el caso de que las publicaciones
no se ajusten a esta disposicion, los citados consejeros y comisarios quedaran sujetos a la aplicacion de
las sanciones correspondientes.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al revisar los estados
financieros ordenara modificaciones y correcciones que, a su juicio, fueren fundamentales para ameritar

33de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

su publicacién y podra ordenar que se publiquen con las modificaciones pertinentes, en la inteligencia de
gue esta publicacion debera hacerse dentro de los quince dias siguientes a la notificacién del acuerdo
respectivo. En ningun otro caso podran efectuarse segundas publicaciones.

La revision que la Comision Nacional de Valores realice no tendra efectos de caracter fiscal.

Articulo 26 Bis-5.- Los auditores externos que dictamen los estados financieros de las casas de
bolsa, deberan reunir los requisitos que determine la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores mediante
disposiciones de caracter general y suministrarle, a su requerimiento, los informes y demas elementos de
juicio, en lo que se sustenten sus dictamenes y conclusiones.

Articulo 26 Bis-6.- Las casas de bolsa no podran pagar los dividendos decretados por las asambleas
generales de accionistas, antes de quedar concluida la revision de los estados financieros que realice la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, la cual no debera exceder de treinta dias habiles, contados a
partir de la fecha en que le hayan sido entregados. Transcurrido este plazo sin que se notifique la
resolucion correspondiente, se considerard que no existe impedimento para proceder al pago de dichos
dividendos.

Cuando se requiera a la casa de bolsa que cumpla los requisitos omitidos o proporcione los elementos
necesarios para concluir la revision, el plazo comenzara a correr desde que el requerimiento haya sido
cumplido.

Los pagos de dividendos efectuados en contravencién a lo dispuesto en el presente articulo, deberan
ser restituidos a la sociedad en un plazo no mayor de treinta dias habiles. Seran solidariamente
responsables de esta restitucion, los accionistas que los hayan percibido y los miembros del consejo de
administracion y directivos que los hayan pagado.

Articulo 26 Bis-7.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores sefialara, mediante disposiciones de
caracter general, las bases a las que deberan sujetarse las casas de bolsa en la estimacion de sus
activos, conforme a los siguientes principios:

I.- Los valores, titulos y documentos que tengan un mercado regular, se estimard a su precio de
mercado.

Il.- Los valores, titulos y documentos respecto de los cuales no exista un mercado regular, o bien que
su precio de mercado no sea representativo, se estimardn conforme a criterios que atiendan a la
naturaleza y caracteristicas de cada tipo de instrumento.

lll.- Las acciones representativas del capital social de las entidades en que se invierta conforme a los
articulos 18 y 22 Bis 2 de esta Ley, asi como de las sociedades que prestan servicios a las casas de
bolsa o cuyo objeto sea auxiliar o complementario de las actividades que realicen éstas, se valuaran
conforme al método de participacion cuando sean propietarias del 25 % o0 mas de las acciones, o al costo
cuando sean propietarias de menos del 25% de dichas acciones. Cuando sean propietarias de mas del
50% de las acciones, deberan reflejarse en estados financieros consolidados.

Lo dispuesto en esta fraccién no serd aplicable a la inversidén en acciones representativas del capital
de sociedades de inversion.

IV.- Las acciones de las bolsas de valores, de las instituciones para el depésito de valores y, en su
caso, las de las sociedades que actlen como contrapartes centrales en los términos de esta Ley, se
valuaréan de acuerdo a su valor contable, determinado en los Ultimos estados financieros dictaminados de
cada una de ellas. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra determinar que estas acciones se
vallen de conformidad con otros principios, y
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V.- Los demas activos fijos se estimaran a su precio de adquisicion y, en su caso, a su valor
actualizado de acuerdo al método de valuacion que determine la propia Comision.

Articulo 26 Bis-8.- Las casas de bolsa deberan llevar un sistema automatizado para la recepcion,
registro, ejecucion y asignacion de operaciones con valores, el cual deberan reunir los requisitos minimos
que establezca la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general,
propendiendo al logro de un mejor servicio y trato equitativo a su clientela inversionista.

La documentacion relativa a la recepcion, registro, ejecucion y asignacion de operaciones podra ser
destruida, previa microfilmacion segun lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 26 bis de esta Ley,
después de transcurrido dos afios de haber sido realizadas las operaciones que les dieron origen.

Los negativos originales de cadmara de los documentos microfilmados, asi como las constancias
técnicas correspondientes al uso de medios electronicos, de cémputo o de telecomunicaciones de las
casas de bolsa, deberan conservarse por un plazo de cinco afios posteriores a la fecha de las
operaciones relativas.

Articulo 27.- Los agentes de valores estan obligados, en los términos que la Comision Nacional
Bancaria y de Valores establezca mediante disposiciones de caracter general, a:

I.- Dar periédicamente informacion estadistica a la Comisién sobre las actividades y operaciones que
realicen. Dicha informacién debera proporcionarse en forma global por tipos de operaciones, sin
mencionar los nombres de los clientes.

II.- Proporcionar a la misma Comisiéon sus estados financieros.

lll.- Dar aviso por escrito a la Comisién, por lo menos con treinta dias habiles de anticipacién, de la
apertura, cambio de ubicacién y cierre de sus oficinas, cuya operacién y funcionamiento estara sujeto a lo
gue, en su caso, se determine en dichas disposiciones.

En el supuesto de que las casas de bolsa abran o cambien sus oficinas sin dar el aviso relativo, o bien
en su operacion y funcionamiento contravengan lo dispuesto en este articulo, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores podra proceder a la clausura de las mismas, cuidando que queden cubiertos de
manera adecuada los servicios que reciba la clientela. Previamente a que dicte su resolucion, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores debera oir a la casa de bolsa de que se trate.

Para el cierre de oficinas, junto con el aviso a que se refiere el primer parrafo de esta fraccion, se
debera informar de las medidas adoptadas para asegurar la continuidad de servicios a la clientela. La
Comision Nacional Bancaria y de Valores podrd oponerse dentro del plazo de treinta dias citado al cierre
de la oficina de que se trate, en caso de que no presente y le sea acreditada la realizacion satisfactoria
de este programa.

IV.- Se deroga.

Articulo 27 Bis.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podré autorizar el establecimiento en el
territorio nacional de oficinas de representacion de casas de bolsa del exterior. Estas oficinas no podran
realizar en el mercado nacional ninguna actividad de intermediacion financiera que requiera autorizacion
por parte del Gobierno Federal, ni proporcionar informacion o hacer gestion o tramite alguno para este
tipo de operaciones.
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Las actividades que realicen las oficinas de representacion se sujetaran a las disposiciones que
expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra declarar la revocaciéon de las autorizaciones
correspondientes cuando las referidas oficinas no se sujeten a lo previsto en este articulo, sin perjuicio de
la aplicacion de las sanciones establecidas en la presente Ley y en los demas ordenamientos legales, ni
de las responsabilidades civiles y penales que sean exigibles a los directivos, empleados o a las
instituciones, en su caso.

Al ejercer las atribuciones que le confiere este articulo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
escuchara la opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores a la cual le
correspondera inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las oficinas citadas.

Articulo 28.- Las remuneraciones por los servicios de las casas de bolsa se ajustaran a los aranceles,
generales o especiales, que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Los aranceles
aplicables a las operaciones que se realicen en bolsa se fijaran oyendo a ésta.

Articulo 28 Bis.- Los especialistas bursatiles estaran sujetos a las previsiones establecidas en los
articulos 24, 25, 26, 26 Bis a 26 Bis 8, 27 y 28 de esta Ley; asimismo, al celebrar operaciones por cuenta
ajena y con el publico inversionista, les seran aplicables los preceptos contenidos en el Capitulo Octavo
del mismo ordenamiento.

CAPITULO TERCERO BIS
De las filiales de instituciones financieras del exterior

Articulo 28 Bis-1.- Para efectos de esta Ley se entender por:

I.- Filial: La sociedad mexicana autorizada como casa de bolsa o especialista bursatil conforme a esta
Ley, y en cuyo capital participe una Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad Controladora Filial
en los términos del presente Capitulo;

.- Institucién Financiera del Exterior: La entidad financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se permita el establecimiento en
territorio nacional de Filiales; y

lll.- Sociedad Controladora Filial: La sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como
sociedad controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en cuyo
capital participe una Institucion Financiera del Exterior.

Articulo 28 Bis-2.- Las Filiales se regiran por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente Capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las casas
de bolsa y especialistas bursétiles, y las reglas para el establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos
internacionales a que hace mencién el parrafo anterior, asi como para proveer a su observancia.

Articulo 28 Bis-3.- Para organizarse y operar como Filial se requiere autorizacién del Gobierno
Federal, que compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la
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Comisién Nacional Bancaria y de Valores tratandose de casas de bolsa. En el caso de los especialistas
bursatiles, la autorizacién se conferira por la citada Comision. Por su naturaleza estas autorizaciones
seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario
Oficial de la Federacion y en dos periddicos de amplia circulacion del domicilio social de la Filial de que
se trate, a costa del interesado.

Articulo 28 Bis-4.- Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias,
garantizaran el cumplimiento de los compromisos de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas operaciones que las casas de bolsa y especialistas bursatiles,
segln corresponda, a menos que el tratado o acuerdo internacional aplicable establezca alguna
restriccion.

Articulo 28 Bis-5.- Para intervenir en el capital social de una Filial, la Institucién Financiera del
Exterior debera realizar, en el pais en el que esté constituida, directa o indirectamente, de acuerdo con la
legislacion, aplicable, el mismo tipo de operaciones que la Filial de que se trate esté facultada para
realizar en México, de conformidad con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las que se refiere el
primer parrafo del articulo 28 BIS 2.

Se exceptla de lo dispuesto en el parrafo anterior a las Filiales en cuyo capital participe una Sociedad
Controladora Filial de conformidad con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y las reglas
mencionadas en el parrafo anterior.

Articulo 28 Bis-6.- La solicitud de autorizacion para organizarse y operar como Filial, deberad cumplir
con los requisitos establecidos en la presente Ley y en las reglas a las que se refiere el primer parrafo del
articulo 28 Bis 2.

Articulo 28 Bis-7.- El capital social de las Filiales estara integrado por acciones de la serie F, que
representaran cuando menos el cincuenta y uno por ciento de dicho capital. El cuarenta y nueve por
ciento restante del capital social, podra integrarse indistinta 0 conjuntamente por acciones series F y B.

Las acciones de la serie F solamente podran ser adquiridas por una Sociedad Controladora Filial o,
directa o indirectamente, por una Institucion Financiera del Exterior, salvo en el caso a que se refiere el
Ultimo parrafo del articulo 28 BIS 8.

Las acciones de la serie "B" de las Filiales se regiran por lo dispuesto en esta Ley para las acciones
de la serie "O". La Institucion Financiera del Exterior o la Sociedad Controladora Filial propietaria de las
acciones serie "F" de una casa de bolsa Filial, no quedaréa sujeta a los limites establecidos en el articulo
19 Bis de esta Ley, respecto de su tenencia de acciones serie "B".

Las acciones serdn de igual valor y dentro de cada serie conferirdn a sus tenedores los mismos
derechos. Asimismo, se mantendrdn en depdsito en alguna de las instituciones para el depdsito de
valores reguladas en el Capitulo Sexto de esta Ley, quienes en ningln caso se encontraran obligadas a
entregarlas a los titulares.

Articulo 28 Bis-8.- Las acciones de la serie F representativas del capital social de una Filial
Unicamente podran ser enajenadas previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Salvo el caso en que el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial, para llevar a cabo la enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la
Filial cuyas acciones sean objeto de la operacion.

Cuando el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior o una Sociedad Controladora Filial,
debera observarse lo dispuesto en las fracciones | y Il del articulo 28 BIS 9.

Cuarto parrafo.- Se deroga.

Articulo 28 Bis-9.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra autorizar a las Instituciones
Financieras del Exterior o a las Sociedades Controladoras Filiales la adquisicion de acciones
representativas del capital social de una casa de bolsa o especialista bursatil, siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

I.- La Institucion Financiera del Exterior o la Sociedad Controladora Filial, segun corresponda, debera
adquirir acciones que representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital social;

Il.- Deberan modificarse los estatutos sociales de la casa de bolsa o especialista bursatil, cuyas
acciones sean objeto de enajenacion, a efecto de cumplir con lo dispuesto en el presente Capitulo, y

lll.- Se deroga.
Ultimo parrafo.- Se deroga.

Articulo 28 Bis-10.- Las Filiales no podran establecer sucursales o subsidiarias fuera del territorio
nacional.

Articulo 28 Bis-11.- El consejo de administracién de las Filiales estara integrado por un minimo de
cinco y un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por
ciento deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente,
en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este
mismo caracter.

Su nombramiento debera hacerse en asamblea especial por cada serie de acciones. A las asambleas
gue se redinan con este fin, asi como a aquellas que tengan el propdésito de designar comisarios por cada
serie de acciones, les seran aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las asambleas
generales ordinarias previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El accionista de la serie "F" que represente cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital
social pagado designara a la mitad mas uno de los consejeros y por cada diez por ciento de acciones de
esta serie que exceda de ese porcentaje, tendra derecho a designar un consejero mas. Los accionistas
de la serie "B", designaran a los consejeros restantes. Sélo podra revocarse el nombramiento de los
consejeros de minoria, cuando se revoque el de todos los demas de la misma serie.

El consejo de administracién deberd estar integrado por al menos el veinticinco por ciento de
consejeros independientes, que seran designados en forma proporcional conforme a lo sefialado en los
parrafos que anteceden. Por consejero independiente, deberd entenderse a la persona que retna los
requisitos que determine la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores en las disposiciones de caracter
general a que se refiere el articulo 17 Bis 2, ultimo parrafo, de esta Ley.

El consejo deberd reunirse por lo menos cada tres meses y de manera adicional, cuando sea

convocado por el presidente del consejo, por al menos el veinticinco por ciento de los consejeros o por
cualquiera de los comisarios de la institucion. Para la celebracion de las sesiones del consejo de
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administracion, se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los
consejeros, de los cuales por lo menos el veinticinco por ciento deberan ser consejeros independientes.

El presidente del consejo debera elegirse de entre los propietarios de la serie "F", y tendra voto de
calidad en caso de empate.

En el caso de Filiales en las cuales cuando menos el noventa y nueve por ciento de los titulos
representativos del capital social sean propiedad, directa o indirectamente, de una Institucion Financiera
del Exterior o una Sociedad Controladora Filial, se podra determinar libremente el nimero de consejeros,
el cual en ningln caso podra ser inferior a cinco, debiendo observarse lo sefialado por los parrafos
primero, tercero y cuarto del presente articulo.

La mayoria de los consejeros de una Filial debera residir en territorio nacional.
Articulo 28 Bis-12.- Se deroga.

Articulo 28 Bis-13.- El é6rgano de vigilancia de las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisario designado por los accionistas de la serie F y, en su caso, un comisario hombrado por los
accionistas de la serie B, asi como sus respectivos suplentes.

Articulo 28 Bis-14.- Respecto de las Filiales, la Comision Nacional Bancaria y de Valores tendra
todas las facultades que le atribuye la presente Ley en relacion con las casas de bolsa y especialistas
bursatiles. Cuando las autoridades supervisoras del pais de origen de la Institucién Financiera del
Exterior propietaria de acciones representativas del capital social de una Filial o de una Sociedad
Controladora Filial, segun sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberan solicitarlo a la
citada Comision. A discrecion de la misma, las visitas podran hacerse por su conducto o sin que medie su
participacion.

La solicitud a que hace mencion el parrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con
treinta dias naturales de anticipacion y debera acompafiarse de lo siguiente:

I.- Descripcion del acto de inspeccion a ser realizado; y
.- Las disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion objeto de la solicitud.

A solicitud de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, las autoridades que realicen la inspeccién
deberan presentarle un informe de los resultados obtenidos.

Articulo 28 Bis-15.- Las Instituciones Financieras del Exterior podran establecer las sociedades a que
se refiere el articulo 12 Bis de la presente Ley con participacion mayoritaria o total en el capital social,
pudiendo asimismo determinar el manejo de la sociedad. Estas sociedades se sujetaran a las reglas que
expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

CAPITULO CUARTO
De las bolsas de valores

Articulo 29.- Las bolsas de valores tienen por objeto facilitar las transacciones con valores y procurar
el desarrollo del mercado respectivo, a través de las actividades siguientes:

|.- Establecer locales, instalaciones y mecanismos, que faciliten las relaciones y operaciones entre la
oferta y la demanda de valores.
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.- Proporcionar y mantener a disposicion del publico informacién sobre los valores inscritos en bolsa
y los listados en el sistema internacional de cotizaciones de la propia bolsa, sobre sus emisores y las
operaciones que en ella se realicen.

.- Hacer publicaciones sobre las materias sefialadas en el inciso inmediato anterior.

IV.- Establecer las medidas necesarias para que las operaciones que se realicen en ellas por las
casas de bolsa o especialistas bursatiles, se sujeten a las disposiciones que les sean aplicables;

V.- Certificar las cotizaciones en bolsa.

VI.- Realizar aquellas otras actividades analogas o complementarias de las anteriores, que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 30.- Para la operacion de bolsas de valores se requiere concesion, la cual serd otorgada
discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo al Banco de México, S. A. y a
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. El otorgamiento de la concesion se resolvera en atencion al
mejor desarrollo y posibilidades del mercado, sin que pueda autorizarse el establecimiento de mas de
una bolsa en cada plaza.

El acta constitutiva y los estatutos de las bolsas, asi como sus modificaciones, deberdn someterse a la
previa aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y, una vez obtenida dicha aprobacion,
podran ser inscritos en el Registro Publico de Comercio, sin que sea preciso mandamiento judicial.

Articulo 31.- Las bolsas de valores deberan constituirse como sociedades anénimas de capital
variable, con sujecion a la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas de aplicacion
especial:

I.- La duracion de la sociedad podra ser indefinida.

Il.- Tendran integramente suscrito y pagado el capital minimo que establezca la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general. Las acciones representativas
del capital social deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas.

.- El capital autorizado no sera mayor del doble del capital pagado.

IV.- Las acciones podran ser suscritas por casas de bolsa, especialistas bursatiles, instituciones de
crédito, instituciones de seguros, de fianzas, sociedades de inversion, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, administradoras de fondos para el retiro, sociedades emisoras a que se refiere
esta Ley y las demas personas que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante
disposiciones de caracter general que al efecto emita.

V.- En ninglin momento podran participar en el capital social:

a) Personas morales extranjeras que ejerzan funciones de gobierno, y

b) Personas que sean propietarias directa o indirectamente del diez por ciento o méas del capital de las
personas sefialadas en la fraccién IV de este articulo;

VI.- Los estatutos de las bolsas de valores deberan establecer que:

a) La sola suscripcién y pago de acciones representativas de su capital social, no dard derecho a su
titular para operar en éstas;
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b) Unicamente podran operar en ellas, las casas de bolsa o especialistas bursatiles que cumplan con
los requisitos que se establezcan en su reglamento interior;

c) El consejo de administracion debera reunirse por lo menos una vez cada tres meses y de manera
adicional, cuando sea convocado por el presidente del consejo, por al menos el veinticinco por ciento de
los consejeros o por cualquiera de los comisarios de la sociedad. Para la celebracién de las sesiones del
consejo de administracion, se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por
ciento de los consejeros, de los cuales por lo menos el veinticinco por ciento deberan ser consejeros
independientes, y

d) Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y
votacion de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener
absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan
hecho del conocimiento publico, asi como toda deliberacién que se lleve a cabo en el consejo, sin
perjuicio de la obligacion que tendran las bolsas de valores de proporcionar toda la informacion que les
sea solicitada al amparo de la presente Ley.

VII.- El consejo de administracion de las bolsas de valores estara integrado por un minimo de cinco y
un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento
deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el
entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo
caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.

Los accionistas que representen cuando menos un diez por ciento del capital social de la bolsa de
valores, tendran derecho a designar un consejero. So6lo podra revocarse el nombramiento de los
consejeros de dicha minoria, cuando se revoque el de todos los demas.

VIII.- Los nombramientos de consejeros, comisario, director general, directivos que ocupen cargos con
la jerarquia inmediata inferior a la de este Ultimo y auditor externo, de las bolsas de valores, deberan
recaer en personas que acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, amplios conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa, asi como
cumplir cuando menos con los requisitos previstos en el articulo 17 Bis 5, fracciones I, Il y IV de esta Ley,
ajustandose para ello, en lo conducente, al procedimiento de verificacion de los mismos conforme a lo
sefialado en el articulo 17 Bis 6 del presente ordenamiento.

IX.- Las bolsas de valores al convocar a las asambleas generales de accionistas, deberan listar en el
orden del dia todos los asuntos a tratar en la asamblea, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos
generales, y la documentacién e informacién relacionada con los temas a discutir en la correspondiente
asamblea de accionistas, debera ponerse a disposiciéon de los accionistas por lo menos con quince dias
de anticipacién a la celebracion de la misma.

X.- La disolucion y liquidacién, asi como el concurso mercantil de las bolsas de valores, se regira por
lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Concursos Mercantiles, salvo por
lo que se refiere a lo siguiente:

a) El cargo de liquidador, conciliador o sindico que correspondera a la persona que para tal efecto
autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

b) La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil de
las bolsas de valores.
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Las bolsas de valores quedaran sujetas en lo conducente a lo establecido en el articulo 26 Bis 7 del
presente ordenamiento.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general, podra
determinar qué personas se consideran como independientes para efectos de una adecuada integracién
de los consejos de administracion de las bolsas de valores.

Articulo 31 Bis.- Ninguna persona fisica o moral podra adquirir directa o indirectamente mediante una
0 varias operaciones simultdneas o sucesivas, el control de acciones por mas del diez por ciento del
capital pagado de una bolsa de valores. El mencionado limite se aplicara a la adquisicion del control por
parte de personas que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico considere para estos efectos como
una sola persona.

Excepcionalmente la Secretaria de Hacienda y Crédito Pudblico, podra autorizar que una persona
pueda ser propietaria de mas del diez por ciento del capital pagado de una bolsa de valores.

Articulo 32.- Las bolsas de valores deberan permitir a las casas de bolsa o especialistas bursétiles,
gue cumplan con los requisitos que al efecto establezca el reglamento interior de la bolsa de que se trate,
la realizacion de operaciones con valores que en las mismas coticen.

Las casas de bolsa o0 especialistas burséatiles a los que sea negado el acceso a los locales,
instalaciones y el uso de mecanismos que faciliten la realizacion de operaciones gque pongan en contacto
la oferta y demanda de valores, que para tal fin proporcionen las bolsas de valores, podran acudir en
gueja ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, quien resolvera en definitiva confirmando dicha
negativa o, en su caso, ordenando la prestacién de los servicios sefialados.

Cuando una bolsa de valores suspenda o excluya a una casa de bolsa o especialista bursétil que en
ella opere, el afectado podra igualmente acudir en queja ante la citada Comision, la que resolvera sobre
la procedencia o improcedencia de dicha medida.

La mencionada Comisién, antes de dictar las resoluciones a que se refiere este articulo, correra
traslado de la queja a la bolsa de valores de que se trate, a fin de que la misma manifieste lo que a su
derecho convenga.

Articulo 33.- Para que los valores puedan ser operados en bolsa se requerira:

I.- Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores;

II.- Que los emisores soliciten su inscripcion en la bolsa de que se trate.

.- Que satisfagan los requisitos que determine el reglamento interior de la bolsa.

Los valores que se encuentren en los supuestos mencionados en los incisos precedentes, deberan
ser inscritos en bolsa.

Articulo 34.- Las emisoras que pretendan inscribir sus valores en alguna bolsa de valores o, en su
caso, que hubieren obtenido dicha inscripcion, podran recurrir ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores cuando consideren afectados sus derechos, la cual resolverd lo que corresponda, oyendo a la
bolsa respectiva.

Articulo 35.- Las bolsas de valores estaran facultadas para suspender la cotizacion de valores, a
efecto de evitar que se produzcan o cuando existan condiciones desordenadas u operaciones no
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conformes a sanos usos o0 practicas de mercado, dando aviso de esta situacién el mismo dia al emisor y
a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la cual podra ordenar, en su caso, que se levante dicha
suspension. Para que la suspension mencionada continle vigente por mas de veinte dias habiles, sera
necesaria la conformidad de la citada Comisidn, la cual resolvera oyendo al emisor y a la bolsa.

Las bolsas de valores también podran, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, cancelar la inscripcion de los valores listados en bolsa o, en su caso, suspender su cotizacion,
cuando éstos o sus emisores dejen de satisfacer los requisitos a que se refieren las fracciones | y Il del
articulo 33 de la presente Ley. Para dictar la resolucion que corresponda, dicha Comisién debera oir al
emisor de los titulos de que se trate.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar la suspension de la cotizacion de valores
o la cancelacion de la inscripcion en bolsa, a efecto de evitar que se produzcan o cuando existan
condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos usos 0 practicas de mercado, 0 en
aquellos casos en que los emisores de valores listados en bolsa de valores incumplan con las
obligaciones que les impone la presente Ley o las disposiciones de caracter general que de ella emanen.

Articulo 36.- La documentacion y los registros relativos a las actividades de las bolsas de valores
podran ser destruidos, previa microfilmacion, después de transcurridos dos afios de haber sido realizadas
las operaciones que les dieron origen. En este caso debera observarse lo dispuesto en los parrafos
segundo y tercero del articulo 26 Bis del presente ordenamiento.

Articulo 37.- Cada bolsa de valores formulara su reglamento interior, que debera contener, entre
otras, las normas aplicables a:

I.- Los requisitos que deberan cumplir las casas de bolsa y especialistas bursétiles para operar con
valores inscritos en ellas, asi como los supuestos de suspensién o exclusién de aquéllas y de las
personas que las representen;

Il. Los derechos y obligaciones de la bolsa y de las casas de bolsa y especialistas bursatiles que en
ella operen;

lll. Los requisitos que ademas de los establecidos en el articulo 17 Bis 7 de esta Ley, deben cumplir
para ser autorizados para operar en bolsa, los apoderados de las casas de bolsa y especialistas
bursétiles;

IV. La inscripcién, mantenimiento y cancelacion de los valores en el listado de valores, debiendo
contemplar requisitos relacionados con la situacion financiera del emisor y la diversificacibn de su
tenencia accionaria, asi como procurar que los valores cuenten con una circulacion amplia, para lo cual la
Comision Nacional Bancaria y de Valores emitira disposiciones de caracter general;

V. Los términos en que deberan realizarse las operaciones con valores listados en la bolsa, la manera
en que deberan llevar sus registros y los casos en que proceda la suspension de cotizaciones respecto
de valores determinados o, en su caso, de todos los que en ella coticen;

VI. Los requisitos y procedimientos para el listado de valores en el sistema internacional de
cotizaciones, asi como los relativos a la suspension y cancelacion del listado del sistema;

VII. Los términos en que deberan realizarse las operaciones con valores en el sistema internacional
de cotizaciones, asi como las obligaciones a que deben sujetarse las casas de bolsa y especialistas
bursétiles respecto al tipo de inversionistas, grado de riesgo y demas caracteristicas propias de dicho
sistema;
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VIIl. Las normas de autorregulacion aplicables a la propia bolsa, casas de bolsa y especialistas
bursatiles, el proceso para su adopcién y supervision, las medidas disciplinarias y correctivas que se
aplicaran en caso de incumplimiento, asi como el procedimiento para hacer efectivas dichas medidas, y

IX. Los derechos y obligaciones de los emisores de valores inscritos.
El reglamento y sus modificaciones deberan someterse a la previa autorizaciéon de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, salvo tratdndose de las normas de autorregulacién, respecto de las

cuales dicha autoridad tendra facultad de veto, asi como de ordenar reformas a las mismas.

Articulo 38.- La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podrd ordenar la intervencion
administrativa de las bolsas de valores, en los casos siguientes:

I. Por infringir las disposiciones a que se refieren las fracciones Il y IV a VII del articulo 31 de esta Ley,
y

II. Por infringir de manera grave o reiterada las disposiciones de esta Ley y las disposiciones de
caracter general que de ella emanen, asi como lo establecido en su reglamento interior.

Cuando a pesar de la intervencién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores no logren
subsanarse las irregularidades que dieron origen a la intervencién, o cuando la bolsa de que se trate
entre en disolucién o liquidacion o sea declarada en suspension de pagos o0 en quiebra, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo al Banco de México, S. A., a la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores y a la bolsa afectada podra cancelar la concesién respectiva.

La cancelacion de la concesion, serd causa de disolucion de la sociedad. La Comision Nacional
Bancaria y de Valores, podra solicitar ante juez competente dicha disolucion. EI nombramiento de
liguidador debera recaer en institucién fiduciaria.

Articulo 39.- Cada bolsa formulara el arancel al que deberan ajustarse las remuneraciones que
perciba por sus servicios, sometiéndolo a la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su
aprobacion.

CAPITULO QUINTO
De la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Articulo 40.- (Se deroga).

Articulo 41.- La Comisién Nacional Bancaria y de Valores tendra, ademas de las facultades que se le
atribuyen en otros articulos de la presente Ley, las siguientes:

.- (Se deroga).
.- (Se deroga).
Il Bis.- Se deroga.
Il.- (Se deroga)

IV.- (Se deroga)
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V.- Dictar las disposiciones de caracter general relativas al establecimiento de indices que relacionen
la estructura administrativa y patrimonial de las casas de bolsa y especialistas bursatiles, con su
capacidad maxima para realizar las operaciones que les autoriza la presente Ley, tomando en cuenta el
volumen y riesgo de dichas operaciones, los intereses del publico inversionista y las condiciones
prevalecientes en el mercado.

VI.- (Se deroga).

VIl.- (Se deroga).

VIII.- (Se deroga).

IX.- Autorizar y supervisar el funcionamiento de:

a) Las instituciones calificadoras de valores, proveedores de precios, empresas que administran
sistemas de informacidon centralizada relativa a valores y otras entidades cuyo objeto sea perfeccionar el
mercado de valores, y

b) Empresas que administren mecanismos para facilitar operaciones con valores y aquellas que
implementen los sistemas de negociacion a que se refiere el articulo 120 de esta Ley.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra emitir disposiciones de caracter general relativas a
las bases para la organizacion y funcionamiento de las personas a que se refieren los incisos a) y b)
anteriores y los requerimientos de capital, los requisitos que deberan cumplir sus consejeros,
funcionarios, directivos y demas empleados que lleven a cabo funciones operativas o de trato con la
clientela, asi como a la informacién que deban presentar a la citada Comision y, en su caso, divulgar al
publico.

En el caso de faltas graves o reiteradas, sin perjuicio de las sanciones administrativas contempladas
por esta Ley, la Comision Nacional Bancaria y de Valores podra revocar su autorizacion, oyendo
previamente al interesado;

X.- Dictar las disposiciones generales, a las que deberan sujetarse las casas de bolsa y especialistas
bursatiles en la aplicaciéon de su capital global, asi como las bolsas de valores en la aplicaciéon de su
capital contable.

XI.- (Se deroga).

XIl.- (Se deroga).

XIll.- (Se deroga).

XIV.- (Se deroga).

XV.- (Se deroga).

XVI.- (Se deroga).

XVII.- (Se deroga).

XVIII.- (Se deroga).

XIX.- (Se deroga).
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XX.- (Se deroga).
XXI.- (Se deroga).
XXIl.- (Se deroga).

Articulo 42.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra determinar que se proceda a la
destitucion de los miembros del consejo de administracion, comisarios, director general, contralor
normativo, directivos que ocupen la jerarquia inmediata inferior a la del director general, apoderados
autorizados para operar con el publico y auditores externos independientes de las casas de bolsa,
especialistas bursatiles, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores, contrapartes
centrales y de las instituciones y empresas a que se refiere el articulo 41, fraccién 1X de esta Ley, asi
como suspender de tres meses hasta cinco afios a las personas antes mencionadas, cuando considere
gue no cuentan con la suficiente capacidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el
desempefio de sus funciones, no rednan los requisitos al efecto establecidos o incurran de manera grave
o reiterada en infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella
deriven. En los dos Ultimos supuestos, la propia Comisién podra ademads, inhabilitar a las citadas
personas para desempefiar un empleo, cargo o comision dentro del sistema financiero mexicano, por el
mismo periodo de tres meses hasta cinco afios, sin perjuicio de las sanciones que conforme a éste u
otros ordenamientos legales fueren aplicables. Antes de dictar la resolucion correspondiente, la citada
Comision debera escuchar al interesado y a la sociedad de que se trate.

Articulo 43.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra investigar actos o hechos que
contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, para lo cual podra practicar visitas que
versen sobre tales actos o hechos, asi como emplazar, requerir informacién o solicitar la comparecencia
de presuntos infractores y demas personas que puedan contribuir al adecuado desarrollo de la
investigacion.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores a efecto de hacer cumplir eficazmente las resoluciones
gue emita en ejercicio de sus facultades, podra imponer sanciones administrativas en términos de la Ley
Federal de Procedimiento Administrativo.

Articulo 44.- (Se deroga).

Articulo 45.- (Se deroga).

Articulo 46.- (Se deroga).

Articulo 47.- Cuando en virtud de la inspeccion que realice la Comision Nacional Bancaria y de
Valores conforme a lo previsto en esta Ley resulte que la persona o entidad inspeccionada se encuentre
en alguno de los supuestos contenidos en las fracciones VIl y VIII del Articulo 41 del presente

ordenamiento, dicha Comisién, atendiendo a las irregularidades observadas, podra:

I.- Dictar las medidas necesarias para normalizar la situacién de la persona o entidad de que se trate,
sefialandole un plazo para que dicha normalizacion se lleve a cabo.

Il.- Ordenar que se suspenda la ejecucion de las operaciones irregulares o se proceda a la liquidacion
de las mismas.

lIl.- Designar interventor que tome las medidas necesarias para que se suspendan, normalicen o, en
su caso, liquiden las operaciones irregulares.

46 de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

IV.- Designar, de entre la terna que presente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores la bolsa
gue ésta sefiale, interventor-gerente quien tendra todas las facultades que requiera la administracion de
la empresa intervenida y plenos poderes generales para actos de dominio, de administracion y de pleitos
y cobranzas, con las facultades que requieran clausula especial conforme a la ley, para otorgar o
suscribir titulos de crédito, para presentar querellas y desistirse de estas Ultimas previo acuerdo del
Presidente de la Comision, y para otorgar los poderes generales o especiales que juzgue convenientes y
revocar los que estuvieren otorgados por la persona intervenida y los que él mismo hubiere conferido.

Articulo 48.- Tratdndose de personas morales el interventor-gerente a que se refiere la fraccion IV del
articulo anterior, ejercera sus facultades sin supeditarse a la asamblea de accionistas, ni al consejo de
administracion o al administrador Unico de la persona intervenida. Desde el momento de la intervencién,
guedaran supeditadas al referido interventor todas las facultades del o de los administradores y los
poderes de las personas que el interventor determine. La asamblea de accionistas podra continuar
reuniéndose regularmente para conocer de los asuntos que le competen y lo mismo podra hacer el
consejo de administracion para estar informado por el interventor-gerente sobre el funcionamiento y las
operaciones que realice la sociedad y para opinar sobre los asuntos que el mismo interventor someta a
su consideracion. El interventor-gerente podra citar a asamblea de accionistas y a reuniones del consejo
de administracién, con los propdsitos que considere necesarios o convenientes.

El nombramiento de interventor-gerente y su revocacion, deberan inscribirse en el Registro Publico de
Comercio que corresponda al domicilio de la persona o entidad intervenida, sin mas requisitos que el
oficio respectivo de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores en que conste dicho nombramiento, la
sustitucion de interventor-gerente o su revocacién cuando la referida Comision autorice levantar la
intervencion.

Articulo 49.- Las resoluciones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores que afecten al mercado
de titulos de renta fija emitidos o garantizados por instituciones de crédito, o bien, que influyan sobre el
mercado de cambios, podran ser vetadas por el Banco de México, S. A.

La Comisiébn Nacional Bancaria y de Valores debera informar al Banco de México, S. A., las
resoluciones que adopte en las materias referidas, antes de proceder a su ejecucién. Se entendera que
no se interpone veto cuando el Banco de México, S. A., no lo comunique a la Comisién dentro de los tres
dias habiles siguientes a la fecha en que el propio Banco haya recibido la informacién respectiva. Dicha
Comision enviara a este Ultimo copia de las actas correspondientes a todas las sesiones de la Junta de
Gobierno.

Articulo 50.- Los procedimientos de autorizacion, registro, inspeccién y vigilancia, investigacion,
amonestacion, imposicion de multas administrativas, suspension, destitucién e inhabilitacion, intervencion
administrativa o gerencial, suspension, revocacion y cancelacion de autorizaciones y registro, a que se
refiere esta Ley, son de orden publico.

Los afectados podran acudir en defensa de sus intereses, interponiendo recurso de revocacion,
mismo que deber4 presentarse por escrito dentro de los quince dias habiles siguientes a la fecha en que
sean notificados del acto o actos que se reclaman, sin que ello suspenda tales actos.

El recurso sefalado debera interponerse ante la Junta de Gobierno de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, cuando la sancion haya sido emitida por ese cuerpo colegiado o por el Presidente de la
Comision, o ante este Ultimo cuando se trate de sanciones impuestas por otros servidores publicos de
ese Organismo. El escrito en que la parte afectada interponga el recurso, debera contener la descripcion
del acto impugnado y de los agravios que el mismo cause, acompafiando las pruebas que al efecto se
juzguen convenientes.

47 de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

Cuando no se sefiale el acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente
desechara por improcedente el recurso interpuesto. Si se omitieron las pruebas se tendran por no
ofrecidas.

La resolucién del recurso de revocacion podra desechar, confirmar, revocar, 0 mandar reponer por
uno nuevo que lo sustituya, el acto impugnado y debera ser emitida en un plazo que no exceda a los
cuarenta y cinco dias habiles posteriores a la fecha en que se interpuso el recurso, cuando deba ser
resuelto por el Presidente de la Comision, ni a los sesenta dias habiles cuando se trate de recursos que
sean competencia de la Junta de Gobierno.

El recurso de revocacion establecido en este precepto debera agotarse por el interesado, previamente
a la interposicion de cualquier otro medio de defensa legal.

Articulo 50 Bis.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores en la imposicion de sanciones de
caracter administrativo, se sujetara a lo siguiente:

I. Se otorgara audiencia al presunto infractor, quien en un plazo de diez dias habiles, contado a partir
del dia habil siguiente a aquél en que surta efectos la notificacion correspondiente, deberd manifestar lo
gue a su interés convenga, ofrecer pruebas y formular alegatos, y

Il. En caso de que el presunto infractor no hiciere uso del derecho de audiencia, dentro del plazo
concedido, o bien, habiéndolo ejercido no lograre desvanecer las imputaciones vertidas en su contra,
impondra la sanciéon administrativa correspondiente tomando en cuenta los antecedentes personales y
condicién econémica del infractor, asi como la naturaleza y gravedad de la infraccién.

La facultad de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para imponer las sanciones de caracter
administrativo previstas en esta Ley, prescribirA en un plazo de tres afios, contado a partir de la
realizacion de la infraccion. El plazo de prescripcion establecido en este parrafo se interrumpird al
iniciarse los procedimientos relativos.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera considerar como atenuante en la imposicion de
sanciones administrativas, cuando el infractor, de manera espontanea y previo al inicio del procedimiento
a que se refiere el presente articulo, informe por escrito de la violacién a la citada Comision, y corrija las
omisiones o contravenciones a las normas aplicables en que hubiere incurrido, en su caso, presente ante
la propia Comisién un programa de correccion.

Se entendera que el procedimiento administrativo de que se trata ha iniciado, cuando la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores notifique al participante de la infraccion.

Para calcular el importe de las multas y aquellos supuestos contemplados por esta Ley, a razén de
dias de salario, se tendra como base el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal, el dia
en que se realice la conducta sancionada o se actualice el supuesto, respectivamente.

Las multas que la citada Comisién imponga deberan ser pagadas dentro de los quince dias habiles
siguientes al de su notificacion. Cuando las multas no se paguen en la fecha establecida, el monto de las
mismas se actualizard desde el mes en que debid hacerse el pago y hasta que el mismo se efectule, en
los mismos términos que establece el Cadigo Fiscal de la Federacion para estos casos.

Las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley, no afectaran el procedimiento penal que, en
su caso, corresponda.

Articulo 51.- Las infracciones a esta Ley o0 a las disposiciones de caracter general que de ella
deriven, serdn sancionadas con multa administrativa que impondra la Comision Nacional Bancaria y de
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Valores, a razon de dias de salario, siempre que no se establezca otra forma de sancidn, conforme a lo
siguiente:

I.- Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a las personas que empleen las expresiones a que se
refiere el articulo 90. de esta Ley, sin gozar de la autorizacién o concesion correspondiente.

II.- Multa de 400 a 10,000 dias de salario, a los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores que no cumplan con las obligaciones sefialadas en los articulos 14 Bis 2, fracciones I, Il, Il y
V, 14 Bis 3, fracciones | y lll a V y 16 de esta Ley, asi como a los especialistas bursatiles que infrinjan el
articulo 22 Bis 1 del presente ordenamiento.

En el caso de sociedades que adquieran acciones representativas de su capital social en
contravencion a lo establecido en el articulo 14 Bis 3, fraccion | de la presente Ley, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores podra ordenar la suspensién de la adquisicion de acciones propias de la emisora,
sin perjuicio de que las personas que sean responsables de la infraccion, sean sancionados con multa
gue podra ser del cinco al cien por ciento del importe de la operacion;

[ll.- Multa de 8,000 a 10,000 dias de salario, a las casas de bolsa y especialistas bursatiles que den
noticia de las operaciones que realicen o en las que intervengan, en contravencion a lo dispuesto en el
articulo 25, asi como a los oferentes de valores en el extranjero que no obtengan previamente la
inscripcién prevista por el articulo 11, primer péarrafo de esta Ley.

IV.- Multa de 400 a 10,000 dias de salario, a las casas de bolsa o especialistas bursatiles que no
cumplan con las obligaciones previstas en los articulos 27, fracciones | y Il o que incurran en alguno de
los supuestos a que se refieren las fracciones Il, I, V, VI, VIl y IX del articulo 20 de la presente Ley;

V. Multa de 1,000 a 4,000 dias de salario, a las personas que dirijan propaganda o informacion al
publico sobre valores, o sobre los servicios u operaciones de las casas de bolsa, especialistas bursatiles,
instituciones calificadoras de valores, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores y
contrapartes centrales, en contravencion a lo dispuesto por el articulo 5 de esta Ley, asi como a los
miembros del consejo de administracién o directivos de casas de bolsa y especialistas bursatiles que
hayan pagado dividendos en contravencion a lo ordenado por el articulo 26 Bis 6 del mismo
ordenamiento.

VI. Se deroga.
VII. Se deroga.
VIII. Se deroga.

IX.- Las infracciones que consistan en realizar operaciones prohibidas o no autorizadas o en exceder
los porcentajes méximos 0 no mantener los minimos previstos por esta Ley y que se exijan respecto a
determinados elementos del activo, pasivo, capital contable o capital global, serdn sancionadas con multa
hasta por el importe de la operacion prohibida o no autorizada y sobre el exceso o defecto de los
porcentajes fijados, respectivamente, con arreglo a la siguiente escala:

a).- Hasta un 1% cuando lo transgresion sea del 1% al 10% del importe del elemento del estado de
posicién financiera de la casa de bolsa, especialista bursétil o bolsa de valores, cuando el porcentaje esté
fijado en relacion a dicho elemento;

b).- Hasta el 2% cuando la transgresion exceda del 10% y no llegue al 20%, y

¢).- Hasta un 3% cuando la transgresion sea del 20% o exceda este Ultimo porcentaje.
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El importe de estas multas se determinard con base en las cifras que arroje el estado mensual de
contabilidad correspondiente al periodo en que la infraccion sea cometida.

X.- Multa de 500 a 10,000 dias de salario, a las personas que infrinjan lo dispuesto en los articulos 41,
fraccion IX o a aquellas que obstaculicen, no colaboren o hagan caso omiso a los requerimientos
realizados por la citada Comision en ejercicio de las facultades que le confiere el articulo 43, de la
presente Ley;

Xl.- Multa de 800 a 15,000 dias de salario, a quienes infrinjan lo dispuesto en el articulo 12 Bis de esta
Ley.

Xll.- Multa de 200 a 4,000 dias de salario, a las casas de bolsa y los especialistas bursatiles que
infrinjan lo previsto en los articulos 91, 94, 95, 97, 98, segundo parrafo, 99, primer y dltimo parrafos y 100,
segundo parrafo de esta Ley, asi como a las casas de bolsa, especialistas bursatiles e instituciones para
el depésito de valores que omitan presentar o presenten extemporaneamente los avisos a que se refieren
los articulos 27, fraccion Il 'y 59 de la misma.

Xlll.- multas de 500 a 5,000 dias de salario, a los depositantes y, segun el caso, emisores que
incumplan con la entrega de los valores materia de depdsito en alguna institucion para el depésito de
valores, en los términos del articulo 76, fraccién I, Gltimo péarrafo de esta Ley.

XIV.- Multa de 600 a 6,000 dias de salario, a las personas que infrinjan lo ordenado por los articulos
112 y 114, penultimo pérrafo de la presente Ley.

XV.- Multa de 200 a 10,000 dias de salario, cuando el beneficio obtenido no sea cuantificable, o el
mismo sea inferior a 5,000 dias de salario, a todo aquel que participe de manera directa o indirecta en
cualquiera de los actos mencionados en el articulo 124, fraccion | de esta Ley. Si el beneficio obtenido es
superior a 5,000 dias de salario, la multa a imponer podra ser de una a dos veces el mismo, mas la
cantidad que resulte de aplicar a dicho beneficio una tasa igual al promedio aritmético de los rendimientos
gue hayan generado las diez sociedades de inversién en instrumentos de deuda con mayor rentabilidad
durante los seis meses anteriores a la fecha de la operacion.

Por beneficio no cuantificable se entiende todo privilegio, ventaja, provecho, prerrogativa o exencion,
presente o futuro, que se obtenga como resultado de la manipulacién en actos conexos o relacionados
gue involucren los mismos valores y que no pueda ser determinado en dinero;

XVI. Las personas que realicen actos u operaciones en contravencion de lo dispuesto en los articulos
96, 123 0 124, fracciones Il a IV y VI de esta Ley, seran sancionados con multa de 200 a 10,000 dias de
salario;

XVII. Las personas que realicen actos u operaciones en contravencion de lo dispuesto en los articulos
16 Bis 3 0 124, fraccidn V de esta Ley, seran sancionados con multa entre el diez y cincuenta por ciento
del importe de la operacién u operaciones correspondientes;

XVIII. Las personas que emitan o suscriban la opinion legal a que se refiere el articulo 14, fraccion |,
inciso b), de esta Ley, sin apegarse a dicho precepto o cuando el contenido del citado dictamen sea
inexacto por causa de negligencia o dolo, seran sancionados con multa de 200 a 10,000 dias de salario;

XIX. Multa de 10,000 a 100,000 dias de salario, a las personas que sin ser casa de bolsa o

especialista bursétil, realicen actos de los reservados a éstas por la presente Ley, o bien, hagan oferta
publica de valores en contravencién de lo dispuesto en esta Ley;
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XX. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a las personas que desempefien funciones directivas,
empleos, cargos 0 comisiones en una casa de bolsa o especialista bursatil, que dispongan de los
recursos o valores recibidos de la clientela, aplicandolos a fines distintos a los contratados por dicha
clientela;

XXI. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a los miembros del consejo de administracién,
directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico, comisarios o
auditores externos de una casa de bolsa o especialista bursétil que:

a) Omitan registrar en los términos del primer parrafo del articulo 26 Bis de esta Ley, las operaciones
efectuadas por la casa de bolsa o especialista bursatil de que se trate, o alteren o permitan que se alteren
los registros para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas, afectando la
composicién de activos, pasivos, cuentas de orden o resultados, y

b) Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad o que proporcionen o permitan
gue se incluyan datos falsos en los documentos o informes que deban proporcionarse a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, conforme a los articulos 25, 26 Bis 4, 26 Bis 6 y 27, fracciones | y Il de
esta Ley;

XXIl. Multa de 200 a 10,000 dias de salario, a los infractores de cualquiera otra disposicion de esta
Ley o de las disposiciones de caracter general que de ella deriven, distinta de las anteriores y que no
tengan sancién especialmente sefialada en este ordenamiento, y

XXIIl. Multa equivalente al doble de la que corresponda, por reincidencia en la comision de la misma
conducta que origind la sancién administrativa por las infracciones a que se refieren las fracciones | a
XXII de este articulo.

Atendiendo a las circunstancias de cada caso, la citada Comisién podr4d ademéas amonestar al
infractor, o bien solamente amonestarlo.

En el caso de personas morales, las multas podran ser impuestas tanto a dichas personas como a sus
consejeros, directivos, empleados o apoderados que hayan incurrido directamente o hayan ordenado la
realizacion de la conducta prohibida, materia de la infraccion.

Adicionalmente a las multas antes sefialadas, tratdndose de sociedades emisoras de valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores, casas de bolsa, especialistas bursatiles o bolsas de valores que
infrinjan o se ubiquen en lo dispuesto por los articulos 14, 14 Bis 1, 20 o 38 segundo parrafo de esta Ley,
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, considerando la gravedad de la infraccion, podra proceder a
la suspensién o cancelacion registral en el caso de emisoras 0 a proponer a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico que revoque la autorizacion o concesion de la casa de bolsa o bolsa de valores
correspondiente o revocar la autorizacion tratandose de especialistas bursatiles.

La propia Comisién, oyendo previamente al interesado, podrd inhabilitar de tres meses a cinco afios a
los auditores externos independientes y demas asesores externos, para suscribir dictAmenes, opiniones y
cualquier otra documentacién que presenten a dicho érgano, cuando incurran de manera grave 0O
reiterada en infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general que deriven de ella.

En el supuesto contemplado en el parrafo inmediato anterior, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores podra ademas inhabilitar al infractor, para desempefiar un empleo, cargo o comisién, dentro del
sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de tres meses a cinco afos, sin perjuicio de las
sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos fueren aplicables.
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En proteccion del interés publico, la Comisidn podra divulgar las sanciones que al efecto imponga por
infracciones a esta Ley, una vez que dichas resoluciones hayan quedado firmes o sean cosa juzgada,
sefialando exclusivamente la persona sancionada, el precepto infringido y la sancion.

Articulo 51 Bis.- Las infracciones a lo dispuesto por los articulos 16 Bis y 16 Bis 2, daran lugar a una
multa administrativa que impondra la Comision Nacional Bancaria y de Valores, conforme a lo siguiente:

I. TratAndose del articulo 16 Bis:

a) Multa por el importe de una a dos veces el beneficio obtenido en la operacion de que se trate, méas
la cantidad que resulte de aplicar a dicho beneficio una tasa igual al promedio aritmético de los
rendimientos que hayan generado las diez sociedades de inversion en instrumentos de deuda con mayor
rentabilidad durante los seis meses anteriores a la fecha de la operacion.

b) Cuando no exista beneficio, multa entre el diez y cincuenta por ciento del importe de la operacion.

c) Aquellas personas que informen a terceros o den recomendaciones para que se realicen
operaciones, con cualquier clase de valores, cuyo precio pueda ser influido con base en informacion que
tenga el caracter de privilegiada, seran sancionadas con multa de 400 a 10,000 dias de salario.

II. Tratandose del articulo 16 Bis 2, a la imposicion de una multa por el importe de una a una y media
veces el beneficio obtenido en la operacién de que se trate. En caso de no existir beneficio, la multa sera
por el importe de 400 a 5,000 dias de salario.

La multa establecida en esta fraccién se aplicara conjuntamente con la prevista en la fraccién I,
cuando se infrinjan ambos preceptos.

lll. Multa equivalente al doble de la que corresponda, por reincidencia en la comision de las
infracciones a que se refieren las fracciones | y Il anteriores.

Por beneficio se entiende tanto el obtener una ganancia, como el evitar una pérdida.

Para el célculo del beneficio a que se refiere la fraccién | anterior, se debera aplicar alguno de los
métodos descritos a continuacién, segin sea el caso: si el infractor efectla la operacién contraria a
aquella que dio origen a la infraccidn, dentro de los veinte dias habiles inmediatos siguientes, contados a
partir de la fecha en que se hubiere revelado la informacién que tenia el caracter de privilegiada, resultara
de la diferencia entre los precios de una y otra operaciones atendiendo al volumen correspondiente. En el
supuesto de que el evento relevante se refiera a la celebracién de una oferta publica, resultara de la
diferencia entre el precio de dicha oferta o aquél al cual el infractor hubiere realizado la operacién
contraria a aquella que dio origen a la infraccion, con anterioridad a la oferta, sin que le aplique el plazo
de veinte dias hébiles mencionado anteriormente, y el de la operacion celebrada, ponderada por el
volumen correspondiente. En los demés supuestos se tomara la diferencia entre el promedio aritmético
de los precios de los valores correspondientes que den a conocer los proveedores de precios autorizados
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, durante los cinco dias habiles siguientes a la fecha en
gue la informacién haya sido hecha del conocimiento del publico y el del precio de la operacion realizada
atendiendo el volumen correspondiente.

En el supuesto previsto en la fraccion Il anterior, el beneficio serd el que resulte de la diferencia entre
los precios de una y otra operaciones, atendiendo al volumen de las mismas.

Sin perjuicio de lo establecido en la fraccion | anterior, la parte afectada, en su caso, podra demandar

ante los tribunales competentes la indemnizacion correspondiente, que no podra exceder de dos veces el
importe del beneficio obtenido, sin que la infraccion dé lugar a la nulidad de la operacion celebrada.
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La accidn prevista en el parrafo anterior, prescribird en cinco afios contados a partir de la celebracion
de la operacion, la cual se interrumpira al iniciarse el procedimiento judicial correspondiente.

En la imposicion de sanciones a que se refiere este articulo, seran aplicables, en lo conducente, los
parrafos segundo a séptimo del articulo 51 de la presente Ley.

Articulo 52.- Seran sancionados con prisién de cinco a quince afos:

I. Las personas que sin ser intermediarios del mercado de valores o persona facultada por ésta u otras
leyes para realizar las actividades a que se refiere el articulo 4 del presente ordenamiento, lleven a cabo
los actos a que dicho precepto legal se refiere, y

Il. Las personas que hagan oferta publica de los valores a que se refiere el articulo 3 de esta Ley,
cuando éstos no estén inscritos en el Registro Nacional de Valores o se realice en forma distinta a lo
previsto en el articulo 118 de la misma.

Articulo 52 Bis.- Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios, las personas que
desempefien funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en un intermediario del mercado de
valores, que como autores o participes incurran en la conducta de disponer de los recursos recibidos de
un cliente o de sus valores, para fines distintos a los ordenados o contratados por éste, causandole con
ello un dafio patrimonial.

Las mismas penas se impondran a las personas que desempefien funciones directivas, empleos,
cargos o comisiones, en un intermediario del mercado de valores, cuando a sabiendas y como autores o
participes, incurran en la conducta de realizar operaciones que resulten en dafio patrimonial para la casa
de bolsa o intermediario bursatil de que se trate.

Articulo 52 Bis 1.- Seran sancionados con prisién de dos a diez afios, los miembros del consejo de
administracion, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el
publico, comisarios o auditores externos de una casa de bolsa o especialista bursatil que en su caracter
de autores o participes cometan cualquiera de las siguientes conductas:

I. Omitan registrar en los términos del primer parrafo del articulo 26 Bis de esta Ley, las operaciones
efectuadas por la casa de bolsa de que se trate, 0 que mediante maniobras alteren o permitan que se
alteren los registros para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas, afectando la
composiciéon de activos, pasivos, cuentas de orden o resultados, o

II. Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad o que proporcionen o permitan
gue se incluyan datos falsos en los documentos o informes que deban proporcionarse a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, conforme a los articulos 25, 26 Bis 4, 26 Bis 6 y 27, fracciones | y Il de
esta Ley.

Articulo 52 Bis 2.- Seran sancionadas con prisién de tres dias a seis meses las personas a que se
refieren las fracciones | a IX del articulo 16 Bis 1 de esta Ley, que revelen indebidamente informacion
privilegiada a que alude el articulo 16 Bis de la misma, relativa a la emisora con la que se encuentren
vinculados o relacionados en los términos del citado precepto legal.

Articulo 52 Bis 3.- Seran sancionadas con prisién de tres dias a seis meses, las personas que
mediante el uso de informacion privilegiada a que alude el articulo 16 Bis del presente ordenamiento
relativa a una emisora, obtengan un beneficio propio o de terceros que no exceda de 5,000 dias de
salario, ya sea que lo hagan por si 0 a través de interpdsita persona, mediante la adquisiciéon o, en su
caso, enajenacion de valores emitidos por la citada emisora conforme al presente ordenamiento.
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Si el beneficio obtenido por las personas a que se refiere el parrafo anterior, excede de 5,000, pero no
de 15,000 dias de salario, seran sancionadas con prision de seis meses a tres afios.

En el supuesto de que el beneficio obtenido exceda de 15,000 dias de salario, seran sancionadas con
prision de tres a diez afios.

El beneficio y su respectivo célculo se determinaran para los efectos del delito a que se refiere este
articulo, con base en el concepto y métodos establecidos en el articulo 51 Bis, segundo y tercer parrafos
de esta Ley.

Articulo 52 bis 4.- Las casas de bolsa y especialistas burséatiles, en términos de las disposiciones de
caracter general que emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la previa opinion de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, estaran obligadas, en adicion a cumplir con las demas
obligaciones que les resulten aplicables, a:

|. Establecer medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que
pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comisién del delito
previsto en el articulo 139 del Cédigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo
400 Bis del mismo Cadigo, y

Il. Presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores, reportes sobre:

a. Los actos, operaciones y servicios que realicen con sus clientes y usuarios, relativos a la fraccion
anterior, y

b. Todo acto, operacién o servicio, que pudiese ubicarse en el supuesto previsto en la fraccion | de
este articulo o que, en su caso, pudiesen contravenir o vulnerar la adecuada aplicacién de las
disposiciones sefaladas en la misma, que realice 0 en el que intervenga algun miembro del consejo de
administracion, administrador, directivo, funcionario, empleado o apoderado.

Los reportes a que se refiere la fraccidn Il de este articulo, de conformidad con las disposiciones de
caracter general previstas en el mismo, se elaboraran y presentaran tomando en consideracion, cuando
menos, las modalidades que al efecto estén referidas en dichas disposiciones; las caracteristicas que
deban reunir los actos, operaciones y servicios a que se refiere este articulo para ser reportados,
teniendo en cuenta sus montos, frecuencia y naturaleza, los instrumentos monetarios y financieros con
que se realicen, y las practicas comerciales y burséatiles que se observen en las plazas donde se
efectlen; asi como la periodicidad y los sistemas a través de los cuales habra de transmitirse la
informacién.

Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en las citadas reglas generales emitird los
lineamientos sobre el procedimiento y criterios que las casas de bolsa y especialistas bursatiles, deberan
observar respecto de:

a. El adecuado conocimiento de sus clientes y usuarios, para lo cual aquéllas deberan considerar los
antecedentes, condiciones especificas, actividad econdmica o profesional y las plazas en que operen;

b. La informacion y documentacién que dichas casas de bolsa y especialistas bursatiles, deban

recabar para la apertura de cuentas o celebracién de contratos relativos a las operaciones y servicios que
ellas presten y que acredite plenamente la identidad de sus clientes;
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c. La forma en que las mismas casas de bolsa y especialistas bursatiles, deberan resguardar y
garantizar la seguridad de la informacion y documentacion relativas a la identificacion de sus clientes y
usuarios o quienes lo hayan sido, asi como la de aquellos actos, operaciones y servicios reportados
conforme al presente articulo, y

d. Los términos para proporcionar capacitacion al interior de las casas de bolsa y especialistas
bursatiles, sobre la materia objeto de este articulo. Las disposiciones de caracter general a que se refiere
el presente articulo, sefialaran los términos para su debido cumplimiento.

Las casas de bolsa y especialistas bursatiles, deberan conservar, por al menos diez afios, la
informaciéon y documentacion a que se refiere el inciso c) del parrafo anterior, sin perjuicio de lo
establecido en éste u otros ordenamientos aplicables.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para requerir y recabar, por conducto de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, informacién y documentacion relacionada con los actos,
operaciones y servicios a que se refiere la fraccion Il de este articulo. Las casas de bolsa y especialistas
bursatiles estaran obligados a proporcionar dicha informacion y documentacion. La Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico estara facultada para obtener informacion adicional de otras personas con el
mismo fin y a proporcionar informacion a las autoridades competentes.

El cumplimiento de las obligaciones sefialadas en este articulo no implicara trasgresién alguna a lo
establecido en el articulo 25 de esta Ley.

Las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo deberan ser observadas por las
casas de bolsa y especialistas bursatiles, asi como por los miembros del consejo de administracion,
administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados respectivos, por lo cual, tanto las
entidades como las personas mencionadas seran responsables del estricto cumplimiento de las
obligaciones que mediante dichas disposiciones se establezcan.

La violacion a las disposiciones a que se refiere este articulo sera sancionada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores conforme al procedimiento previsto en el articulo 50 Bis de la presente
Ley, con multa de hasta 100,000 dias de salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal.

Las mencionadas multas podran ser impuestas a las casas de bolsa y especialistas bursatiles, como a
los miembros del consejo de administracién, administradores, directivos, funcionarios, empleados y
apoderados y personas fisicas y morales, que en razén de sus actos, hayan ocasionado o intervenido
para que dichas entidades financieras incurran en la irregularidad o resulten responsables de la misma.
Sin perjuicio de lo anterior, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, atendiendo a las circunstancias
de cada caso, podra proceder conforme a lo previsto en el articulo 42 de esta Ley.

Los servidores publicos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, las casas de bolsa y especialistas bursétiles, sus miembros del consejo de
administracion, administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados, deberan abstenerse
de dar noticia de los reportes y demas documentacion e informacién a que se refiere este articulo, a
personas o autoridades distintas a las facultadas expresamente en los ordenamientos relativos para
requerir, recibir o conservar tal documentacion e informacion. La violacion a estas obligaciones seréa
sancionada en los términos de las leyes correspondientes.

Articulo 52 Bis 5.- Se impondra prisién de tres meses a un afio a las personas que originen y
difundan por si 0 a través de un tercero, informacion falsa, sobre la situacién de una emisora o sus
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, a través de prospectos de informacion, documentos
informativos o de cualquier medio masivo de comunicacion.
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Articulo 52 Bis 6.- Los accionistas, consejeros y directivos que ordenen o insten a directivos o
empleados de una casa de bolsa o especialista bursatil a la comisién de los delitos contenidos en los
articulos 52 Bis, 52 Bis 1, 52 Bis 2 y 52 Bis 5 de esta Ley, serdn sancionados hasta en una mitad més de
las penas previstas en los articulos respectivos.

Articulo 52 Bis 7.- Sera sancionado con prisién de tres dias a seis meses, todo aquel que participe
en actos de manipulacion del mercado de valores a que se refiere la fraccion | del articulo 124 de la
presente Ley, cuando el beneficio, propio o de terceros, no exceda de 5,000 dias de salario.

Si el beneficio obtenido por las personas a que se refiere el parrafo anterior, excede de 5,000, pero no
de 15,000 dias de salario, seran sancionadas con prision de seis meses a tres afios.

En el supuesto de que el beneficio obtenido exceda de 15,000 dias de salario, seran sancionadas con
prision de tres a diez afios.

Para los efectos de las sanciones administrativas y delitos relativos a la manipulacion del mercado, se
entendera por beneficio toda ganancia realizada o pérdida evitada, por si, a través de interpdsita persona
0 en provecho de terceros.

El calculo del beneficio se obtendra de la diferencia entre el precio vigente en el mercado, previo al
acto o actos de manipulacién, y aquél al que se celebren operaciones aprovechando el movimiento
generado; el diferencial obtenido se multiplicara por el volumen de estas Ultimas operaciones. En caso de
que el beneficio derive de actos conexos o relacionados que involucren los mismos valores y sea
cuantificable, el calculo se realizara con base en el lucro obtenido en las mismas.

Articulo 52 Bis 8.- Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguirdn a peticién de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

También podran formular querella el intermediario del mercado de valores, respecto del delito
contenido en el articulo 52 Bis, segundo péarrafo de esta Ley.

La emisora de que se trate podra formular querella respecto de los delitos contenidos en los articulos
52 Bis 2 y 52 Bis 5 del presente ordenamiento.

El cliente que se constituya en victima u ofendido s6lo podra formular querella por el delito contenido
en el articulo 52 Bis, de la misma Ley.

Articulo 52 Bis 9.- La accion penal en los delitos previstos en esta Ley, prescribir4 en tres afios
contados a partir de la consumacién del delito de que se trate.

Los delitos contenidos en esta Ley, s6lo admitiran consumacién dolosa en los términos del articulo 9
del Cddigo Penal Federal y las formas de autoria y participacion se regiran por el articulo 13 del mismo
ordenamiento penal.

Articulo 53.- Cuando los titulares de acciones inscritas en bolsas de valores realicen fuera de ellas
operaciones simultaneas o sucesivas, que impliquen la transmision de cuando menos el 10% de las
acciones representativas del capital de la sociedad de que se trate, tendran obligacion de informar de las
mismas a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, previamente a su celebracion, y de sus
resultados, tres dias después de que se realice la Ultima de ellas, o bien, la circunstancia de no haberse
efectuado.
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En caso de que las operaciones a que se refiere el parrafo anterior se lleven a efecto, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores lo comunicara a la bolsa en que se encuentren registradas las acciones,
sin especificar los participantes en la operacion.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra determinar respecto a las operaciones citadas, los
casos en los que el comprador debera llevar a cabo oferta piblica en bolsa, mediante disposiciones de
caracter general. Asimismo, la citada Comisién podra prever en dichas disposiciones, en proteccién de
los intereses del publico inversionista, porcentajes minimos y maximos que respecto del capital social de
una emisora, el adquirente debera considerar como objeto de su oferta.

CAPITULO SEXTO
De las instituciones para el depdésito de valores

Articulo 54.- Se declara de interés publico la prestacion, a través de instituciones para el deposito de
valores, del servicio destinado a satisfacer necesidades de interés general relacionadas con la guarda,
administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores, en los términos de esta ley.

Articulo 55.- La prestacion del servicio de interés publico a que se refiere el articulo anterior, sera
llevada a cabo por sociedades que gocen de concesion del Gobierno Federal, la que se otorgara o
denegara discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Sélo podra autorizarse la constitucion de una sociedad de este género por cada plaza.

Articulo 56.- Las instituciones para el depédsito de valores deberdn constituirse como sociedades
anonimas de capital variable, con sujecién a la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes
reglas de aplicacién especial:

I.- La duracion de la sociedad podra ser indefinida;

Il.- El capital social sin derecho a reitero deberd estar integramente pagado y no podra ser inferior al
gue establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante reglas de caracter general;

l1l.- Sélo podran ser socios el Banco de México, las casas de bolsa, especialistas bursatiles, bolsas de
valores, instituciones de crédito, asi como companiias de seguros y de fianzas;

IV.- Cada socio sélo podra ser propietario de una accion;

V.- El nimero de socios de una Institucion no podra ser inferior a veinte;

VI.- El consejo de administracion de las instituciones para el depésito de valores estara integrado por
un minimo de cinco y un méximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el
veinticinco por ciento deberdn ser independientes. Por cada consejero propietario se designara a su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes,
deberan tener este mismo caracter.

Los representantes del Banco de México y de Nacional Financiera, S.N.C., formaran parte de dicho
consejo, cuando estas entidades también sean socios, los cuales, en su caso, se considerardn como
independientes.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.
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Los nombramientos de consejeros, comisarios, director general y auditores externos, de las
instituciones para el depdsito de valores, deberan recaer en personas que acrediten contar con calidad
técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, amplios conocimientos y experiencia en materia
financiera o administrativa, asi como cumplir cuando menos con los requisitos previstos en el articulo 17
Bis 5, fracciones I, Il y IV de esta Ley, ajustdndose para ello, en lo conducente, al procedimiento de
verificacion de los mismos conforme a lo sefialado en el articulo 17 Bis 6 del presente ordenamiento.

VII.- Los estatutos de las instituciones para el depdsito de valores deberan establecer que:
a).- Las acciones deberdn mantenerse depositadas en la propia institucion;

b).- El consejo de administracion debera reunirse por lo menos una vez cada tres meses y de manera
adicional, cuando sea convocado por el presidente del consejo, por al menos el veinticinco por ciento de
los consejeros o por cualquiera de los comisarios de la sociedad. Para la celebracion de las sesiones del
consejo de administracion, se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por
ciento de los consejeros, de los cuales por lo menos el veinticinco por ciento deberan ser consejeros
independientes.

c).- La transmision de sus acciones solo podra efectuarse a persona que relna los requisitos
sefialados en esta ley para ser accionista. Cuando por cualquier circunstancia un accionista deje de
satisfacer los requisitos que para ello establece esta ley, la accién correspondiente debera ser
reembolsada por la sociedad; si este reembolso reduce el capital sin derecho a retiro, el resto de los
accionistas deberan aportar proporcionalmente la cantidad necesaria para que el capital no sea inferior al
establecido en la concesion correspondiente.

d).- Los tenedores de las acciones que sean reembolsadas tendran derecho a recibir el valor contable
de la accién, el que se determinara con el balance anual del Ultimo ejercicio, aprobado en la asamblea
general ordinaria de accionistas. Las acciones reembolsadas se consideraran en tesoreria.

e).- Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y
votacién de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberdn mantener
absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan
hecho del conocimiento publico, asi como toda deliberacién que se lleve a cabo en el consejo, sin
perjuicio de la obligacién que tendran las instituciones para el depdsito de valores de proporcionar toda la
informacién que les sea solicitada al amparo de la presente Ley.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores podra, en todo tiempo, ordenar los aumentos de capital
gue sean necesarios para hacer posible la admision de nuevos accionistas. El precio de suscripcién sera
el valor contable de las acciones.

VIII.- La disolucién y liquidacion de estas instituciones se regira por lo dispuesto en los Capitulos X y
Xl de la Ley General de Sociedades Mercantiles 0, segun el caso, por el Capitulo | del Titulo Séptimo de
la Ley de Quiebras y suspension de Pagos, teniendo la Comisién Nacional Bancaria y de Valores las
siguientes atribuciones:

a).- Las facultades que, conforme a la ley, tiene la Comision Nacional Bancaria en la suspension de
pagos o quiebra de las instituciones de crédito;

b).- Las funciones de vigilancia, respecto de los sindicos y liquidadores, que tienen atribuidas en
relacion con las instituciones para el depésito de valores;

c).- Solicitar la suspensién de pagos y la declaratoria de quiebra, en los términos de la Ley de
Quiebras y Suspension de Pagos;

58 de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

IX.- El acta constitutiva y los estatutos de las instituciones para el depdsito de valores, asi como sus
modificaciones, seran aprobados previamente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y una vez
dictada esta aprobacién seran inscritos en el Registro Publico de Comercio.

En todo caso deberan proporcionar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, copia certificada de las actas de sus asambleas de accionistas y, cuando
proceda, instrumento publico en el que conste la formalizacion de las mismas, y

X.- La concesién, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion, a
costa del interesado. El acuerdo de revocacién, se publicara sin costo alguno para la sociedad
concesionaria correspondiente.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general, podra
determinar qué personas se consideran como independientes para efectos de una adecuada integracién
de los consejos de administracion de las instituciones para el depdsito de valores.

Articulo 57.- Las instituciones para el depésito de valores tendran por objeto la prestacion de:

I.- El servicio de depdsito de valores a que sea aplicable el régimen de la presente Ley, que reciban
de casas de bolsa, especialistas bursatiles, bolsas de valores, contrapartes centrales, instituciones de
crédito, de seguros y de fianzas, de sociedades de inversion y de sociedades operadoras de estas
Ultimas, asi como de entidades financieras del exterior. Podran otorgar el mismo servicio respecto de
valores y de personas o entidades distintas a las antes citadas, al igual que de instituciones encargadas
de la guarda, administracion, compensacién, liquidacién y transferencia centralizada de valores, cuya
nacionalidad sea mexicana 0 extranjera, que reunan las caracteristicas que establezca la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter general;

Il.- La administracion de los valores que se les entreguen en depdsito, sin que puedan ejercitar otros
derechos que no sean los sefialados en el articulo 75 de esta Ley, a menos que se trate del ejercicio de
los derechos corporativos correspondientes a depositantes domiciliados en el extranjero que soliciten
dicho servicio y, en cada caso, instruyan por escrito a la institucion depositaria el sentido en que habra de
cumplirse con tal representacion;

lll.- La transferencia, compensacién por servicio y liquidacion de operaciones que se realicen respecto
de los valores materia de los depdsitos en ellas constituidos, con apego a lo siguiente:

a) La liquidacion de valores y efectivo podra efectuarse, en los términos previstos en su reglamento
interior;

b) El depdsito de las acciones representativas del capital social de las contrapartes centrales, de las
gue sean titulares los intermediarios del mercado de valores que actien como acreedores y deudores
reciprocos de dichas contrapartes centrales, se constituird en garantia a favor de estas Ultimas. Dicha
garantia para todos los efectos es de naturaleza real y preferente, y

¢) Los documentos derivados de los registros de la institucion para el depdsito de valores en cuanto a
las operaciones realizadas entre sus depositantes, traerdn aparejada ejecucidon, siempre que se
acompafien de los documentos en los que consten las operaciones que les dieron origen, certificados
igualmente por el director general o los directivos con la jerarquia inferior a la de este Ultimo;

d).- Se deroga.

e).- Se deroga.
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IV.- Podra, ademas, las instituciones para el deposito de valores:

a).- Intervenir en las operaciones mediante las cuales se constituya caucion bursatil sobre los valores
gue les sean depositados;

b).- Llevar a solicitud de las sociedades emisoras, el registro de sus acciones y realizar las
inscripciones correspondientes en los términos y para los efectos a que se refieren los articulos 128 y 129
de la Ley General de Sociedades Mercantiles;

c).- Expedir certificaciones de los actos que realicen en el gjercicio de las funciones a su cargo; y

d).- Llevar a cabo las deméas operaciones analogas y conexas que les autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y que se relacionen con su objeto.

Las funciones de las instituciones para el deposito de valores y las operaciones previstas en este
Capitulo para los valores, sean aplicables, en lo conducente, respecto a los demas titulos y documentos
asimilables que conforme a este articulo reciban en custodia tales instituciones.

Articulo 57 Bis.- Las instituciones para el depésito de valores, adicionalmente a lo establecido en el
articulo anterior, podran invertir en el capital social de las contrapartes centrales o actuar con tal caracter,
ajustandose para ello a los términos y condiciones que se contienen en el capitulo séptimo de esta Ley,
siempre que asi lo acuerden sus accionistas y se lo autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

Al efecto, las instituciones para el depdsito de valores que actien como contrapartes centrales,
deberan llevar contabilidades especiales en la que se encuentren segregadas e identificados los recursos
y valores que reciben en custodia y administracién de sus depositantes, respecto de aquellos que reciba
con el caracter de contraparte central.

Articulo 58.- Las instituciones para el depdsito de valores estaran sujetas a la inspeccidn y vigilancia
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la que deberan proporcionar toda la informacién y
documentos necesarios para ello, que los plazos que en cada caso sefiale dicha Comisién.

En el gjercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia, la citada Comisién debera:

I.- Autorizar el catdlogo de cuentas, asi como dictar normas de agrupacién de cuentas y de registro de
operaciones, siendo aplicables a tales instituciones para el depésito de valores, las disposiciones
establecidas por los articulos 26 Bis a 26 Bis 6, asi como las fracciones I, 1l y V del articulo 26 Bis 7 de
esta Ley.

.- Dictar las reglas de caracter general a las que deberan sujetarse las instituciones para el depdsito
de valores en la aplicacién de su capital contable;

lll.- Ordenar visitas de inspeccion a las instituciones para el depdsito de valores, y en su caso,
intervenirlas administrativamente, con objeto de suspender, normalizar o liquidar las operaciones que
pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquellas violatorias de la presente ley o de las
disposiciones de caracter general que de ella deriven;

IV.-(Se deroga).

V.-(Se deroga).
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VI.- Ejercer las demas facultades que se le atribuyen en este ordenamiento.

Articulo 59.- Las instituciones para el depésito de valores se sujetaran a lo previsto en la fraccion I
del articulo 27 de esta Ley, en lo que concierne a la apertura, cambio de ubicacién y cierre de sus
oficinas.

Articulo 60.- Cada institucion para el depésito de valores debera formular su reglamento interior, que
debera contener, entre otras, las normas aplicables a:

I.- La entrega y el reitero de los valores materia del deposito;
.- La custodia fisica y la administracion de los valores depositados;

lll.- Los procedimientos que deben seguirse para la transferencia, compensacion por servicio y
liquidacion de las operaciones que se realicen respecto de los valores materia del depésito;

IV.- Procedimientos para el ejercicio y, en su caso, pago de los derechos patrimoniales relativos a los
depositados;

V.- Operaciones analogas o conexas;
VI.- Los derechos y obligaciones de los depositantes, asi como contratos celebrados con los mismos;
VII.- Modalidades para la prestacion de los servicios;

VIII.- Procedimientos aplicables para el caso de incumplimiento de operaciones respecto de valores
depositados, que se hayan celebrado entre los depositantes;

IX.- Pago de penas convencionales a la institucion, y
X.- Procedimiento para modificar el reglamento.

El reglamento interior y sus modificaciones deberdn someterse a la previa autorizacién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México, quienes la otorgaran en forma conjunta.

Articulo 61.- Se deroga.

Articulo 62.- Las instituciones para el depdsito de valores podran convenir con sus depositantes, el
uso de claves de identificacién en los términos y con los efectos sefialados en el articulo 91, fraccién V de
esta Ley.

Articulo 63.- (Se deroga).

Articulo 64.- (Se deroga).

Articulo 65.- (Se deroga).

Articulo 66.- (Se deroga).

Articulo 67.- El deposito a que se refiere la fraccion | del articulo 57 de esta ley, se constituira

mediante la entrega de los valores a la institucion para el depdsito de valores, la que abrird cuentas a
favor de los depositantes.
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Constituido el deposito, la transferencia de los valores depositados se hara por el procedimiento de
giro o transferencia de cuenta a cuenta, mediante asientos en los registros de la institucién depositaria,
sin que sea necesaria la entrega material de los documentos, ni su anotacién en los titulos, o en su caso,
en el registro de sus emisores.

En el caso de acciones depositadas, la inscripcion de las transmisiones de dichos valores en el
registro correspondiente, sélo se hara conforme a lo dispuesto en este Capitulo.

Tratandose de valores nominativos, los titulos que los representen deberan ser endosados en
administracion a la institucion. Este tipo de endoso tendra como Unica finalidad justificar la tenencia de los
valores, el ejercicio de las funciones que este Capitulo confiere a las instituciones para el depdsito de
valores y legitimar a las propias instituciones para llevar a cabo el endoso previsto en el dltimo péarrafo de
este articulo, sin constituir en su favor ningan derecho distinto a los expresamente consignados en el
mismo.

No se podra oponer al adquirente de titulos nominativos por el procedimiento establecido en este
articulo, las excepciones personales del obligado anteriores a la transmision contra el autor de la misma.

Cuando los valores nominativos dejen de estar depositados en las instituciones para el depésito de
valores, cesaran los efectos del endoso en administracién, debiendo la institucion depositaria endosarlos,
sin su responsabilidad, al depositante que solicite su devolucién, quedando dichos valores sujetos al
régimen general establecido en las leyes mercantiles y demas que les sean aplicables.

Articulo 68.- Los depdésitos constituidos por los depositantes se hardn siempre a su nombre,
indicando, en su caso, cuéles son por cuenta propia y cuéles por cuenta ajena.

Articulo 69.- Los abonos y retiros en las instituciones para el depésito de valores, se realizaran
mediante las 6rdenes libradas en las formas aprobadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Articulo 70.- Las instituciones para el depdsito de valores seran responsables de la guarda y debida
conservacion de los valores, quedando facultadas para mantenerlos en sus instalaciones, en cualquier
institucion de crédito, o bien en el Banco de México.

Cuando asi lo autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de
caracter general que deberan atender a la eficiencia del servicio, la seguridad de los depositantes y la
solidez de las entidades relativas, los valores en ellas depositados también podran mantenerse en
instituciones bancarias del exterior o en otras instituciones encargadas de la guarda, administracion,
compensacion, liquidacion y transferencia centralizada de valores, cuya nacionalidad sea mexicana o
extranjera.

Articulo 71.- Las instituciones para el depésito de valores restituiran a los depositantes, titulos del
mismo valor nominal, especie y clase de los que sean materia del depdsito.

Articulo 72.- Las instituciones para el depésito de valores en ningldn caso podran dar noticias o
informacién de los depdsitos y demas operaciones o0 servicios que realicen o en las que intervengan, sino
al depositante, a sus representantes legales o quienes tengan otorgado poder para disponer de la cuenta
0 para intervenir en ella; salvo cuando las pidiere la autoridad judicial en virtud providencia dictada en
juicio en el que el depositante sea parte o acusado y las autoridades hacendarias federales por conducto
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, para fines fiscales.

Los empleados y directivos de las instituciones para el depdsito de valores seran responsables en los
términos de las disposiciones aplicables, por la violacion del secreto que se establece y las propias
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instituciones estaran obligadas en caso de revelacion del secreto a reparar los dafios y perjuicios que se
causen.

Lo anterior, en forma alguna afecta la obligacidon que tienen las instituciones para el depdsito de
valores de proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, toda clase de informacién y
documentos que, en ejercicio de sus funciones de inspeccion, vigilancia e investigacion, les solicite en
relacién con las operaciones que celebren.

La citada Comisién estara facultada a proporcionar a las autoridades financieras del exterior,
informacién sobre las operaciones, que reciba de las instituciones para el depésito de valores, siempre
gue tenga suscritos con dichas autoridades acuerdos de intercambio de informacién en los que se
contemple el principio de reciprocidad, debiendo en todo caso abstenerse de proporcionar la informacion
cuando a su juicio ésta pueda ser usada para fines distintos a los de la supervision financiera, o bien por
causas de orden publico, seguridad nacional o por cualquier otra causa convenida en los acuerdos
respectivos.

Articulo 73.- Las instituciones para el depésito de valores enviardn a sus depositantes, por lo menos
una vez al mes, un estado autorizado de su cuenta, con los mavimientos registrados durante el periodo
comprendido desde el Ultimo corte.

Los depositantes podradn objetar los asientos y conceptos de los movimientos de la cuenta que
consideren procedentes, dentro de los 15 dias siguientes al recibo del estado de cuenta. Transcurrido
este plazo sin haberse formulado objecién alguna a la cuenta, los asientos y conceptos que consten en la
contabilidad de las instituciones para el depdsito de valores se presumiran ciertos, salvo prueba en
contrario.

Articulo 74.- Cuando se trate de emisiones que se depositen en una institucion para el depésito de
valores 0 cuando ésta reciba directamente del emisor valores provenientes del ejercicio de derechos
patrimoniales que haga efectivos por cuenta de sus depositantes, el emisor podra, previa aprobacion de
la institucién para el depdsito de valores, entregarle titulos multiples o un solo titulo que ampare parte o
todos los valores materia de la emision y del depdsito, debiendo la propia institucion hacer los asientos
necesarios para que queden determinados los derechos de los respectivos depositantes.

En caso de valores nominativos, los titulos que los representen seran emitidos con la mencion de
estar depositados en la institucion para el depésito de valores de que se trate, sin que se requiera
expresar en el documento el nombre, ni en su caso, el domicilio y la nacionalidad del titular o titulares. La
mencién anteriormente prevista producira los mismos efectos del endoso en administracién a que se
refiere el articulo 67 de esta Ley.

También, cuando asi lo convengan el emisor y la institucion para el deposito de valores, podran
emitirse titulos que no lleven cupones adheridos. En este caso, las constancias que expida la institucion
haran las veces de dichos titulos accesorios para todos los efectos legales.

Los emisores tendrdn la obligacién de expedir y canjear los titulos necesarios, en su caso, con los
cupones respectivos, cuando asi lo requiera la institucion para el deposito de valores para atender las
solicitudes de retiro de valores por ella custodiados. La propia institucion para el depésito de valores
podré actuar como apoderada de los emisores a ese efecto, en los términos que se convengan.

Articulo 75.- A solicitud del depositante, las instituciones para el depdsito de valores podran
administrar los valores que se les entreguen para su depdsito, en cuyo caso solo estaran facultadas para
hacer efectivos los derechos patrimoniales que deriven de esos valores, pudiendo en consecuencia llevar
a cabo el cobro de amortizaciones, dividendos en efectivo o en acciones, intereses y otros conceptos
patrimoniales.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, las instituciones para el depésito de valores podran
llevar a cabo el gjercicio de derechos corporativos, de acuerdo a lo sefialado en la fraccion Il del articulo
57 de esta Ley.

Articulo 76.- Con objeto de que las instituciones para el depdsito de valores puedan hacer valer
oportunamente los derechos patrimoniales derivados de los valores, titulos 0 documentos asimilables que
mantengan en depdsito, se observara lo siguiente:

I.- Cuando un emisor decrete el pago de dividendos, intereses u otras prestaciones o la amortizacion
de los valores, debera informar por escrito a las instituciones para el depdsito de valores, al dia habil
siguiente de celebrada la asamblea respectiva o adoptada la resolucion correspondiente, los derechos
gue podran ejercer los tenedores de sus valores, indicando los titulos o cupones contra los cuales se
haran efectivos esos derechos, asi como los términos para su ejercicio, informando cuando menos con 5
dias habiles de anticipacion a la fecha en que se inicie el plazo fijado para el ejercicio de tales derechos.

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere este articulo, las instituciones para el
deposito de valores expediran una certificacion de los titulos o cupones que tengan en su poder,
debiendo hacer entrega de los mismos al emisor dentro de 60 dias naturales posteriores a la fecha de
cumplimiento por parte de éste, salvo lo establecido en el cuarto parrafo del articulo 74, en cuyo caso, las
constancias habran de contener los datos necesarios para identificar los derechos que deban ejercerse.

El emisor debera cumplir frente a las instituciones para el depésito de valores con las obligaciones a
su cargo provenientes del ejercicio de los derechos patrimoniales sefialados con anterioridad, el dia que
tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el depédsito de valores acreditaran a sus
depositantes tales derechos, el dia habil siguiente al que los hayan hecho efectivos.

Cuando se incumpla con la entrega de los valores o, tratandose de acciones, no se substituyan
certificados provisionales por los titulos definitivos al haber transcurrido el plazo legal establecido al
efecto, las instituciones para el depésito de valores informaradn de tales circunstancias a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, a fin de que se esté en posibilidad de proceder en los términos previstos
por el articulo 51, fracciones Il y Xl de esta Ley.

Il.- Cuando para el ejercicio de los derechos a que se refiere la fraccion anterior, se requiera que los
titulares de los valores custodiados por las instituciones para el depésito de valores aporten recursos en
efectivo, éstos les deberan ser entregados con una anticipacién no menor de 2 dias habiles al
vencimiento del plazo decretado por el emisor para dicho ejercicio. En caso de que no se hagan las
ministraciones respectivas dentro del plazo mencionado, las instituciones para el depdsito de valores no
estaran obligadas a ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendran responsabilidad si no
realizan los actos de administracion referidos.

Articulo 77.- Cuando dentro de su régimen autorizado, las instituciones de crédito, casas de bolsa,
especialistas bursatiles y contrapartes centrales, intervengan en la constitucion de garantias mediante
contratos de caucion bursatil, deberan sujetarse a lo sefialado en el articulo 99 de esta Ley.

Articulo 78.- Las instituciones para el depdésito de valores expediran a los depositantes constancias
no negociables sobre los valores depositados, las cuales complementadas en su caso, con el listado de
titulares de dichos valores que los propios depositantes formulen al efecto, serviran, respectivamente,
para:

I.- Demostrar la titularidad de los valores relativos, acreditar el derecho de asistencia a asambleas v,

tratdndose de acciones, la inscripcion en el registro de acciones de la sociedad emisora. Respecto a lo
ordenado por los articulos 128 fraccion | y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como
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por el 57 fraccion IV inciso b) de esta ley, en el registro de acciones de sociedades emisoras cuyas
acciones se encuentren en una institucion para el depésito de valores, no se requerira asentar su
numeracion ni demas particularidades, salvo que las mismas otorguen diferentes derechos, supuesto en
el cual se anotard la serie y clase que corresponda.

En el periodo comprendido desde la fecha en que se expidan las constancias mencionadas en esta
fraccion, hasta el dia habil siguiente de celebrada la asamblea respectiva, los depositantes no podran
retirar de las instituciones para el deposito de valores los valores que aquéllas amparen.

Los emisores y, cuando proceda, los representantes comunes de los tenedores de valores, deberan
proporcionar a las instituciones para el depésito de valores un ejemplar de las convocatorias a
asambleas, a mas tardar el dia habil anterior al de su publicacién. En todo caso, deberan informarles de
dichas convocatorias con una anticipacién no menor de 5 dias habiles a la fecha de cierre de sus
registros de asistencia. Previamente a la celebracion de cualquier Asamblea de Accionistas y a fin de
actualizar las inscripciones que obren en los libros de acciones, los depositantes estaran obligados a
proporcionar a las sociedades emisoras los listados de titulares de los valores correspondientes; y

.- Legitimar el ejercicio de las acciones a que se refieren los articulos 185 y 201 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, asi como de cualquier otra accion, inclusive las de caracter procesal en juicio en
las que sea necesario exhibir valores en custodia de las instituciones para el depésito de valores. Las
constancias deberan referirse expresamente a la cantidad de valores de que se trate. A solicitud judicial o
de arbitro designado por las partes, las instituciones para el depdsito de valores abrirdn cuentas
especiales respecto de los valores depositados que sean motivo de litigio e inmovilizara los titulos
relativos, no registrando ninguna operacién sobre ellos hasta en tanto se les comunique sentencia judicial
ejecutoriada o laudo arbitral que ponga fin a la controversia.

Articulo 79.- Las instituciones para el depdsito de valores y los depositantes deberan llevar los libros
y la documentacién contable necesaria, que determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en la
forma que ésta sefiale, a efecto de que en todo momento puedan verificarse los derechos de cada
depositante.

La documentacién y los registros relativos a las actividades de cada institucion podran ser destruidos,
previa microfilmacion, después de transcurridos dos afios de haber sido realizadas las operaciones que
les dieron origen. En este caso deberan observarse lo dispuesto en los parrafos segundo y tercero del
articulo 26 Bis del presente ordenamiento.

Articulo 80.- El depositante sera responsable de la autenticidad de los valores materia del depdsito y
de la validez de las transacciones que les sean inherentes; por lo tanto, las instituciones para el depésito
de valores no tienen responsabilidad por los defectos, legitimidad o nulidad de los propios valores o
transacciones.

Articulo 81.- Las sociedades anénimas que hubieren obtenido la inscripcion de sus acciones en el
Registro Nacional de Valores, cuando asi lo estipulen sus estatutos sociales, podrdn emitir acciones no
suscritas para su colocacion en el pablico, siempre que se mantengan en custodia en una institucién para
el depdsito de valores y se cumplan las siguientes condiciones:

I.- La emision debe hacerse con propésito de oferta pablica, de conformidad con lo dispuesto en esta
ley;

Il.- El depésito de las acciones ante las instituciones para el depdsito de valores se realizard por
conducto de casas de bolsa, en los términos de esta ley;

65 de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

.- La emisora dé cumplimiento a lo previsto en el articulo 14 de esta Ley y obtenga la autorizacion de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores para realizar la oferta publica correspondiente;

IV. Al otorgar la autorizacion a que se refiere la fraccion anterior, la citada Comision podra sefialar las
condiciones y requisitos a que deberan someterse la emisora y la casa de bolsa o especialista bursatil
colocador, tanto para la emisién, cuanto para la colocacion de las acciones;

V.- El importe de las acciones no suscritas podra ser hasta por el monto que autorice la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la que sefialara el nUmero de acciones no suscritas que pueden emitirse
tomando en cuenta la importancia y caracteristicas de la sociedad emisora y las condiciones del
mercado;

VI.- La sociedad emisora al dar publicidad al capital autorizado, tendra la obligacién de mencionar el
importe del capital pagado a esa fecha;

VII.- Las acciones se acreditaran en cuenta a la casa de bolsa o especialista bursatil colocador, contra
el pago del precio de las mismas.

Las instituciones para el deposito de valores llevaran cuenta de las acciones que, por haber sido
suscritas y pagadas, pueden ser materia de transferencia y de otras operaciones previstas en esta ley;

VIIl.- Las acciones que no se suscriban y paguen en el plazo que sefiale la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores se consideraran anuladas, sin que se requiera declaracion judicial y se procedera
a su cancelacion. La emisora procedera a reducir el capital social autorizado en la misma proporcién;

IX.- La Comisién Nacional Bancaria y de Valores sélo aprobara emisiones de acciones no suscritas,
cuando se trate de sociedades que mantengan politicas congruentes de colocacion de sus valores en el
publico y de proteccion a los derechos de la minoria;

X.- Para facilitar la oferta publica de valores, en la Asamblea Extraordinaria de Accionistas en la que
se decrete la emisién de acciones no suscritas, deberd hacerse renuncia expresa al derecho de
preferencia a que se refiere el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Habiendo
quérum, en los términos de los estatutos sociales, el acuerdo que se tome producira todo sus efectos,
alcanzando a los accionista que no hayan asistido a la asamblea, por lo que la sociedad quedara en
libertad de colocar las acciones entre el publico, sin hacer la publicacién a que se refiere el articulo antes
citado. Cuando una minoria, que represente cuando menos el 25% del capital social, vote en contra de la
emision de acciones no suscritas, dicha emisién no podra llevarse a cabo;

Xl.- En la convocatoria en la que se cite a Asamblea Extraordinaria se debera hacer notar
expresamente que se relne para los fines precisados en este precepto, haciendo mencién especial de lo
establecido en la fraccién anterior;

XIl.- Cualquier accionista que vote en contra de las resoluciones durante la asamblea, tendrd derecho
a exigir de la sociedad la colocacion de sus acciones, al mismo precio en el que se ofrezcan al publico las
acciones materia de la emision.

La sociedad tendra obligacion de colocar en primer lugar las acciones pertenecientes a los accionistas
inconformes; y

XIll.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores estara facultada para concurrir a estas asambleas,
a fin de vigilar el cumplimiento de los requisitos sefialados para la emision de las acciones.
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Articulo 82.- Las controversias que surjan entre las instituciones para el depésito de valores y sus
depositantes, podra ser sometida al arbitraje de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a peticion
de las partes.

El laudo arbitral de la Comisién no admitird mas recurso o medio de defensa que el juicio de amparo.
Todas las demas resoluciones admitiran como Unico recurso el de revocacion.

Articulo 83.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo previamente a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y al interesado podra declarar revocada la concesion en los siguientes
casos:

I.- Si la sociedad respectiva no presenta para la aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, el testimonio de la escritura constitutiva, dentro de los tres meses siguientes de otorgada la
concesién, o si no inicia sus operaciones, previa aprobacién que para tal efecto otorgue la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, dentro de los tres meses siguientes a la aprobacion de su escritura
constitutiva, o si al iniciar sus operaciones no esta totalmente pagado el capital minimo a que se refiere la
fraccion | del articulo 56.

Los plazos establecidos en esta fraccién podran ser ampliados por motivo justificado, por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico;

Il.- Si opera con un capital inferior al minimo fijado conforme a esta ley, o no lo reconstituye dentro del
plazo que fije la citada Secretaria;

lll.- Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
infringe esta ley o las reglas de caracter general que de ella deriven;

IV.- Si por causas que le sean imputables, falta al cumplimiento de las obligaciones derivadas de los
contratos celebrados con los usuarios de sus servicios; y

V.- Si se disuelve, quiebra o entre en estado de liquidacién o suspensién de pagos, salvo que el
procedimiento respectivo termine por rehabilitacion y la Comision Nacional Bancaria y de Valores opinare
gue se mantenga la concesién.

La revocacién de la concesion producira la disolucién y la liquidacién de la sociedad debiendo
observarse lo dispuesto por la fraccion VIII del articulo 56 de esta ley.

Articulo 84.- Las instituciones para el depdsito de valores no podran suspender sus labores sino en
los dias previamente establecidos en el calendario que apruebe la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores. Dicho calendario debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacién a mas tardar el mes de
diciembre del afio anterior a aquel que deba regir.

Articulo 85.- Los cargos por los servicios que las instituciones para el depdésito de valores presten se
cubriran de acuerdo con la tarifa que autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

CAPITULO SEPTIMO
De las contrapartes centrales

Articulo 86.- Las contrapartes centrales tendrdn por objeto reducir o eliminar los riesgos de
incumplimiento de las obligaciones a cargo de los intermediarios del mercado de valores, derivadas de la
concertacion de operaciones con valores a que se refiere el articulo 3 de esta Ley y las demés que se
indican en este Capitulo.
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La prestacion del servicio sefialado en el parrafo anterior se declara de interés publico y sélo podra
llevarse a cabo por sociedades que gocen de concesion del Gobierno Federal, la que se otorgara
discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

La concesion, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion a costa
del interesado. El acuerdo de revocacion se publicara sin costo alguno para la sociedad concesionaria
correspondiente.

Articulo 87.- Las contrapartes centrales en la realizaciéon de las actividades propias de su objeto, se
constituiran como acreedoras y deudoras reciprocas de los derechos y obligaciones que deriven de
operaciones con valores que hubieren sido previamente concertadas, asumiendo tal caracter frente a los
intermediarios, quienes a su vez mantendran el vinculo juridico con la contraparte central y no entre si.

Las contrapartes centrales sélo podran actuar con el caracter referido en el parrafo anterior, en los
siguientes casos:

I. Con los intermediarios del mercado de valores que sean sus socios, quienes participaran siempre a
su nombre por cuenta propia o de terceros, y

Il. En operaciones distintas de las sefialadas en el primer parrafo de este articulo cuando asi lo
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinién del Banco de México y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Las contrapartes centrales asumiran tal caracter respecto de operaciones con valores que se ajusten
a las disposiciones legales y administrativas que les resulten aplicables, asi como a las normas que
regulen la relacion de dichas contrapartes centrales con sus socios.

Articulo 88.- Las contrapartes centrales deberan constituirse como sociedades andnimas, con
sujecién a la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas de aplicacién especial:

I. La duracién de la sociedad podra ser indefinida;

[I. Utilizaran en su denominacién o enseguida de ésta, la expresion contraparte central;

lll. Tendran integramente suscrito y pagado el capital minimo que establezca la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general. Las acciones representativas
del capital social deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas;

IV. Su domicilio estaréa en territorio nacional;

V. Podran ser socios las bolsas de valores, las instituciones para el deposito de valores, las casas de
bolsa, los especialistas bursétiles, las instituciones de crédito y otras personas que autorice la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico;

VI. El consejo de administracion de las contrapartes centrales estard integrado por un minimo de cinco
y un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento
deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designard a su respectivo suplente, en el
entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo
caracter.

El presidente del consejo tendra voto de calidad en caso de empate.
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Los accionistas que representen cuando menos un diez por ciento del capital social de la bolsa de
valores, tendran derecho a designar un consejero. Sélo podra revocarse el nombramiento de los
consejeros de dicha minoria, cuando se revoque el de todos los demas;

VII. Los nombramientos de consejeros, comisarios, miembros de los érganos colegiados a que se
refiere el articulo 88, fraccion VIII, director general y auditores externos, deberan recaer en personas que
acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa, asi como cumplir cuando menos con
los requisitos previstos en el articulo 17 Bis 5, fracciones I, 1l y IV de esta Ley, ajustandose para ello, en
lo conducente, al procedimiento de verificacion de los mismos conforme a lo sefialado en el articulo 17
Bis 6 del presente ordenamiento;

VIIl. Adicionalmente al consejo de administracion, la sociedad deberd contar con tres o6rganos
colegiados que se encargaran respectivamente de llevar a cabo las siguientes funciones:

a) El primero determinara y aplicara el sistema de salvaguardas financieras, entendiéndose como tal,
para efectos de esta Ley, al conjunto de medidas que tienen por objeto asegurar el cumplimiento de las
obligaciones que derivan de las operaciones en las que la sociedad actlla como acreedor y deudor
reciproco; propondra la emision de normas de caracter operativo y prudencial y la adopcion de normas
autorregulatorias aplicables a la sociedad y a sus deudores y acreedores reciprocos;

b) El segundo supervisara el cumplimiento de las hormas citadas en el inciso anterior, y

c) El tercero aplicard las medidas disciplinarias por el incumplimiento de las normas citadas en el
inciso a) anterior;

IX. Al convocar a las asambleas generales de accionistas, deberan listar en el orden del dia todos los
asuntos a tratar en la asamblea, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales, y la
documentacién e informacién relacionada con los temas a discutir en la correspondiente asamblea de
accionistas, debera ponerse a disposicion de los accionistas por lo menos con quince dias de
anticipacion a la celebracion de la misma,

X. El acta constitutiva y los estatutos de las contrapartes centrales, asi como sus modificaciones,
seran aprobados previamente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y una vez dictada esta
aprobacion seran inscritos en el Registro Publico de Comercio.

En todo caso, deberan proporcionar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, copia autentificada
de las actas de sus asambleas de accionistas y, cuando proceda, copia certificada del instrumento
publico en el que conste la formalizacion de las mismas, y

XI. En ningn momento podran participar en el capital social personas morales extranjeras que
ejerzan funciones de autoridad.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general, podra
determinar qué personas se consideran como independientes para efectos de una adecuada integracion
de los consejos de administracion de las contrapartes centrales.

Articulo 89.- Ninguna persona fisica o0 moral podra adquirir directa o indirectamente, mediante una o
varias operaciones simultdneas o sucesivas, el control de acciones que representen mas del diez por
ciento del capital social de una sociedad que en los términos de esta Ley opere como contraparte central.
El mencionado limite se aplicara a la adquisicion del control por parte de personas que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico considere para estos efectos como una sola persona.
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Excepcionalmente la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra autorizar que una persona
pueda ser propietaria de mas del diez por ciento del capital pagado de una sociedad que actlle como
contraparte central.

Articulo 89 Bis.- Las solicitudes de concesion para organizarse y operar como contraparte central
deberan acompariarse de lo siguiente:

I. Proyecto de estatutos sociales;
II. Relacion de socios, indicando el capital que suscribiran;

Ill. Relacion de las personas que integraran el consejo de administracién y los érganos colegiados a
que se refiere el articulo 88 de esta Ley;

IV. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda por o menos:
a) La indicacion del tipo de operaciones respecto de las que pretende actuar como contraparte;

b) El sistema de salvaguardas financieras y las hormas operativas, prudenciales y autorregulatorias
gue instrumentara,;

¢) Las medidas que adoptara para la supervisién operativa y financiera de los intermediarios del
mercado de valores respecto de los que actuard como deudor y acreedor reciproco, y

d) Proyecto de reglamento interior que cubra cuando menos los aspectos sefialados en el articulo 89
Bis 7 de esta Ley;

V. Las politicas y lineamientos relativos a los recursos que recibird de sus deudores y acreedores
reciprocos para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones, asi como el programa de inversion de
dichos recursos y el procedimiento para su aplicacion, y

VI. La demas documentacion e informacién que a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico se requiera para el efecto.

Articulo 89 Bis 1.- Los estatutos de las sociedades que actien como contrapartes centrales deberan
establecer:

I. El tipo de operaciones en las que se constituird como acreedor y deudor reciproco;

II. Que las acciones representativas del capital social de las que sean titulares sus socios
intermediarios del mercado de valores, estardn afectas en garantia real y preferente para asegurar el
pago puntual y oportuno de las obligaciones que éstos tengan frente a la sociedad, para lo cual se
deberan depositar con tal caracter en una de las instituciones para el depdsito de valores reguladas por
esta Ley. Lo anterior, sin que al efecto resulte aplicable lo previsto en el articulo 139 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

En el supuesto de que se haga necesaria la ejecucion de la garantia sefialada en el parrafo anterior,
el consejo de administracion de la contraparte central procedera a cancelar la acciéon correspondiente y a
destinar los recursos que de tal manera se obtengan al pago de las obligaciones que el socio tenga frente
a la sociedad. Lo anterior, sin que al efecto resulte aplicable lo previsto en el articulo 134 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.
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Las acciones canceladas en los términos sefialados en el parrafo anterior quedaran en tesoreria.

Cuando la accién cancelada sea representativa de la parte minima fija del capital social, el consejo de
administracion que la cancele debera convocar a la asamblea general extraordinaria de accionistas, para
gue ésta, en un plazo que no exceda de seis meses contados a partir de la fecha de cancelacion,
acuerde la modificacion respectiva a los estatutos sociales;

lll. Que el consejo de administracion debera reunirse por lo menos una vez cada tres meses y de
manera adicional, cuando sea convocado por el presidente del consejo, por al menos el veinticinco por
ciento de los consejeros o por cualquiera de los comisarios de la sociedad. Para la celebracion de las
sesiones del consejo de administracion, se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta
y uno por ciento de los consejeros, de los cuales por lo menos el veinticinco por ciento deberan ser
consejeros independientes, y

IV. Que los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberaciéon
y votacion de cualquier asunto que impliqgue para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan
mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no
se hayan hecho del conocimiento publico, asi como toda deliberacién que se lleve a cabo en el consejo,
sin perjuicio de la obligacion que tendran las contrapartes centrales de proporcionar toda la informacion
gue les sea solicitada al amparo de la presente Ley.

Articulo 89 Bis 2.- Las sociedades autorizadas para actuar como contrapartes centrales sélo podran
realizar las actividades siguientes:

I. Constituirse como deudor y acreedor reciproco en los términos y condiciones del articulo 87 de esta
Ley;

II. Determinar y aplicar el sistema de salvaguardas financieras;

lll. Exigir a sus socios, respecto de las operaciones con valores en las que se constituya como
deudora y acreedora reciproca, los recursos que le aseguren el cumplimiento de las obligaciones de
aquéllos frente a la misma; recursos que deberd mantener en un fondo de aportaciones constituido en la
propia sociedad;

IV. Requerir a sus socios, los recursos necesarios para el correcto funcionamiento del sistema de
salvaguardas financieras, los que habra de conservar en un fondo que se denominaria de compensacion,
igualmente constituido en la sociedad, con el proposito de mutualizar con sus socios, el incumplimiento
de obligaciones y, en su caso, las pérdidas;

V. Recibir y administrar los recursos sefialados en las fracciones Il y IV anteriores;

VI. Realizar por cuenta propia operaciones de compraventa y préstamo de valores para el
cumplimiento de las obligaciones que tenga en su caracter de contraparte central, debiendo contratar
para ello los servicios de un intermediario del mercado de valores;

VII. Contratar créditos y préstamos para la consecucion de su objeto social, de conformidad con las
disposiciones que emita Banco de México;

VIII. Garantizar las operaciones a que se refieren las fracciones VI y VIl de este articulo;

IX. Expedir certificaciones de los actos que realice en el gjercicio de sus funciones.
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Las certificaciones de sus registros en las que conste el incumplimiento de las obligaciones de sus
acreedores y deudores reciprocos frente a la sociedad, traerd aparejada ejecucion, siempre que se
acompafien de los documentos en los que consten las obligaciones que les dieron origen, certificados
igualmente por el director general o los directivos con la jerarquia inferior a la de este Ultimo;

X. Participar en el capital social de sociedades nacionales o extranjeras que les presten servicios
complementarios o auxiliares a los de su objeto, previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y

Xl. Las analogas o complementarias de las anteriores, que determine la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 89 Bis 3.- Las obligaciones que las contrapartes centrales tengan con sus deudores y
acreedores reciprocos, se extinguiran por compensacion hasta por el importe que corresponda.

La liquidacién de los saldos de efectivo y de valores o bienes producto de las obligaciones que
subsistan con posterioridad a la compensacién a que alude el parrafo anterior, se realizara a través de las
entidades financieras autorizadas por ésta u otras leyes para efectuar las transferencias que
correspondan.

Articulo 89 Bis 4.- Las contrapartes centrales deberdn llevar contabilidades especiales, en los
términos que mediante disposiciones de caracter general determine la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, para registrar los recursos que reciban de los intermediarios del mercado de valores que sean
Sus socios, tanto por cuenta propia, como de terceros.

Articulo 89 Bis 5.- Los recursos a que se refiere el articulo 89 Bis 2, fracciones Il y IV de esta Ley,
gue las contrapartes centrales reciban de los intermediarios del mercado de valores que sean sus socios,
se transmitiran en propiedad para el exclusivo fin que se sefiala en cada fraccién.

Articulo 89 Bis 6.- Los intermediarios del mercado de valores deberan acordar entre ellos, si habran
de compensar y liquidar las operaciones que celebren, con la participacion de alguna contraparte central,
en cuyo caso, designaran a esta ultima.

Asimismo, los referidos intermediarios que no compensen y liquiden alguna operacién con valores a
través de una contraparte central, estaran obligados a dar a conocer previamente tal circunstancia a sus
clientes.

Articulo 89 Bis 7.- Las contrapartes centrales deberan formular su reglamento interior, que debera
contener, entre otras las normas aplicables a:

I. Los requisitos que deberdn en todo momento cumplir los intermediarios del mercado de valores, a
fin de que la sociedad se constituya como deudor y acreedor reciproco respecto de operaciones con
valores conforme a lo sefialado en el articulo 87 de esta Ley, asi como los supuestos en los que no
asumiria o dejaria de tener tal caracter;

Il. Los procedimientos y sistemas a través de los cuales se compensaran y liquidaran las operaciones;

lll. Los derechos y obligaciones de la sociedad y de las personas sefialadas en la fraccion | de este
articulo;

IV. El sistema de salvaguardas financieras, las normas operativas, prudenciales y autorregulatorias
aplicables a la contraparte central y acreedores y deudores reciprocos de ésta, el proceso para su
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adopcion y supervision, las medidas disciplinarias y correctivas que se aplicaran en caso de
incumplimiento, asi como el procedimiento para hacer efectivas dichas medidas;

V. El procedimiento para la aplicacion de los recursos a que se refieren las fracciones Il y IV del
articulo 89 Bis 2 de esta Ley, y

VI. Los procedimientos para modificar el reglamento.

El reglamento y sus modificaciones deberan someterse a la previa autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México, salvo tratandose de las normas de
autorregulacion, respecto de las cuales dichas autoridades tendran facultad de veto.

Articulo 89 Bis 8.- Las contrapartes centrales deberan informar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, al Banco de México y a las personas que celebren las operaciones en las que se constituyan
como deudor y acreedor reciproco, cuando dejen de asumir tal caracter respecto de alguno de éstos. En
este supuesto estaran facultadas para dar por vencidas de manera anticipada las obligaciones de dicha
persona y para aplicar sin restriccion alguna los recursos recibidos para asegurar el cumplimiento de
obligaciones.

Articulo 89 Bis 9.- Sin necesidad de autorizacion alguna, las contrapartes centrales podran divulgar
la informacidn relativa al sistema de salvaguardas financieras y el monto de los recursos que reciban para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de sus deudores y acreedores reciprocos.

Articulo 89 Bis 10.- Las contrapartes centrales deberan mantener informados a sus deudores y
acreedores reciprocos del cumplimiento o incumplimiento de sus obligaciones, asi como de las
aportaciones que deben realizar y los excesos en las mismas.

Articulo 89 Bis 11.- Las contrapartes centrales estardn sujetas a la inspeccion y vigilancia de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, quien tendrd adicionalmente a las que en seguida se
mencionan las facultades a que se refiere el articulo 58 de esta Ley.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México tendran respecto de las
sociedades que actien con el caracter de contrapartes centrales, las facultades siguientes:

I. Supervisar el funcionamiento de su sistema de salvaguardas financieras y el cumplimiento de sus
normas operativas, prudenciales y autorregulatorias, asi como la aplicacién de las medidas disciplinarias
en caso de incumplimiento;

II. Ordenar modificaciones al sistema de salvaguardas financieras y vetar las normas sefaladas en el
inciso anterior;

[ll. Emitir la regulacion necesaria para propiciar el correcto funcionamiento de las contrapartes
centrales, el cumplimiento de las operaciones en las que se constituyan como deudor y acreedor
reciproco y la eficiencia de los procedimientos y sistemas de compensacion y liquidacion, y

IV. Solicitar toda la informacién y documentos que se determinen mediante disposiciones de caracter
general; sin perjuicio de que la citada Comisién o el Banco de México requieran la informacion que en el
ambito de sus respectivas competencias, estimen oportuna.

Articulo 89 Bis 12.- Seran aplicables a las contrapartes centrales, lo establecido en los articulos 27
fraccion 1ll, 83, 84, 85y 91 fraccion V de esta Ley, salvo por lo que se refiere al procedimiento para la
revocacion de la concesién, en donde la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previo a su
resolucion, adicionalmente escuchara la opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria
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y de Valores, y la cual podra ser total o parcial, para el caso de que una contraparte central actde con tal
caracter en diferentes tipos de operacion.

Articulo 89 Bis 13.- La disolucion y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las contrapartes
centrales, se regira por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Concursos
Mercantiles, salvo por lo siguiente:

I. El cargo de liquidador, conciliador o sindico correspondera a la persona que para tal efecto autorice
la Comision Nacional Bancaria y de Valores en un plazo maximo de cuarenta y ocho horas;

II. La Comision Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, de manera conjunta, podran
solicitar la declaratoria de concurso mercantil de las contrapartes centrales, y

. Los recursos a que se refiere el articulo 89 Bis 2, fracciones Ill y IV de esta Ley, se destinaran al fin
gue les corresponda conforme a lo sefialado en tales fracciones.

Los recursos excedentes de los sefialados en la fraccién Il del precepto legal arriba citado que una
contraparte central hubiere recibido de sus socios, por cuenta de terceros cuyas operaciones con valores
hayan sido compensadas y liquidadas en su totalidad, podran ser excluidos o separados del proceso de
disolucion, liquidacion o concurso mercantil de la contraparte central y devueltos a los socios que
correspondan, quienes los aceptarian a nombre propio y por cuenta de dichos terceros.

Igual régimen serd aplicable a los referidos recursos excedentes recibidos de socios, por cuenta
propia, siempre que no existan obligaciones a su cargo y a favor de la contraparte central.

Articulo 89 Bis 14.- Las contrapartes centrales por las infracciones que cometan se haran acreedoras
a

I. Multa de 2,000 a 30,000 dias de salario cuando infrinjan cualesquiera de las obligaciones que se
establezcan en la regulacién que se emita conforme al articulo 89 Bis 11, y

[I. Multa de 500 a 10,000 dias de salario cuando incumplan con cualquiera de los requerimientos de
informacion a que se refiere el articulo 89 Bis 11, fraccion IV.

Las multas a que se refiere este articulo se fijardn tomando en cuenta el tiempo que dure la infraccion
y la gravedad de ésta, si el infractor es reincidente y el capital del mismo.

CAPITULO OCTAVO
De la contratacién bursatil

Articulo 90.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren con su clientela inversionista y por
cuenta de la misma, se regiran por las previsiones contenidas en los contratos de intermediacidn bursatil
gue al efecto celebren por escrito, salvo que, como consecuencia de lo dispuesto en ésta u otras leyes,
se establezca una forma de contratacion distinta.

Por medio del contrato de intermediacién bursatil, el cliente conferira un mandato general para que,
por su cuenta, la casa de bolsa realice las operaciones autorizadas por esta Ley, a nombre de la misma
casa de bolsa, salvo que, por la propia naturaleza de la operacion, deba convenirse a nombre y
representacion del cliente, sin que en ambos casos sea necesario que el poder correspondiente se
otorgue en escritura publica.

Articulo 91.- Como consecuencia del contrato de intermediacion bursatil:
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I.- La casa de bolsa en el desempefio de su encargo actuara conforme a las instrucciones del cliente
gue reciba el apoderado para celebrar operaciones con el publico designado por la propia casa de bolsa,
o el que en su ausencia temporal la misma casa de bolsa designe, excepto que en el contrato se pacte lo
contrario, la ratificacion de las instrucciones correspondientes. Cualquier sustitucion definitiva del
apoderado designado para manejar la cuenta serd comunicada al inversionista, asentado el nombre y en
su caso el nimero del nuevo facultado, en el estado de cuenta del mes en que se produzca la sustitucion.

Il.- A menos que en el contrato se pacte el manejo discrecional de la cuenta, las instrucciones del
cliente para la ejecucién de operaciones concretas o movimientos en la cuenta del mismo, podran
hacerse de manera escrita, verbal o telefonica, debiéndose precisar en todo caso el tipo de operacion o
movimiento, asi como el género, especie, clase, emisor, cantidad, precio y cualquiera otra caracteristica
necesaria para identificar los valores materia de cada operacién o movimiento en la cuenta.

Las partes podran convenir libremente el uso de carta, telégrafo, télex, telefax o cualquier otro medio
electronico, de cémputo o de telecomunicaciones para el envio, intercambio o en su caso confirmacion de
las érdenes de la clientela inversionista y demas avisos que deban darse conforme a lo estipulado en el
contrato, asi como los casos en que cualquiera de ellas requiera cualquiera otra confirmacién por esas
vias.

lll.- Las instrucciones del cliente para la celebracion de operaciones por cuenta del mismo, seran
ejecutadas por la casa de bolsa de acuerdo al sistema de recepcidén y asignacién de operaciones que
tenga establecido conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

IV.- La casa de bolsa elaborar4 un comprobante de cada operacién realizada en desempefio de las
instrucciones del cliente, que contendra todos los datos necesarios para su identificacion y el importe de
la operacién. Este comprobante y el nimero de su registro contable quedara a disposicion del
inversionista en la oficina de la casa de bolsa, con independencia de que cada operacién se vea reflejada
en el estado de cuenta que deba enviarse al inversionista conforme a lo previsto en esta Ley.

V.- En caso de que las partes convengan el uso de medios electronicos, de computo o de
telecomunicaciones para el envio, intercambio y en su caso confirmacion de las 6rdenes y demas avisos
gue deban darse, habran de precisar las claves de identificacién reciproca y las responsabilidades que
conlleve su utilizacion.

Las claves de identificacion que se convenga utilizar conforme a este articulo sustituiran a la firma
autografa por lo que las constancias documentales o técnicas en donde aparezcan, produciran los
mismos efectos que las leyes otorguen a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia,
tendran igual valor probatorio.

VI.- La casa de bolsa quedara facultada para suscribir en nombre y representacion del cliente, los
endosos y cesiones de valores nominativos expedidos o endosados a favor del propio cliente, que éste
confiera a la casa de bolsa en guarda y administracion.

VII.- En ningln supuesto la casa de bolsa estard obligada a cumplir las instrucciones que reciba para
el manejo de la cuenta, si el cliente no la ha provisto de los recursos o valores necesarios para ello, o si
no existen en su cuenta saldos acreedores por la cantidad suficiente para ejecutar las instrucciones
relativas.

VIIl.- Cuando en el contrato se convenga expresamente el manejo discrecional de la cuenta, las
operaciones que celebre la casa de bolsa por cuenta del cliente serdn ordenados por el apoderado para
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celebrar operaciones con el publico designado por la casa de bolsa para dicho objeto, sin que sea
necesaria la previa autorizacion o ratificacion del cliente para cada operacion.

Se entiende que la cuenta es discrecional, cuando el cliente autoriza a la casa de bolsa para actuar a
su arbitrio, conforme la prudencia le dicte y cuidando el negocio como propio.

El inversionista podra limitar la discrecionalidad a la realizacion de determinadas operaciones o al
manejo de valores especificos, pudiendo en cualquier tiempo revocar dicha facultad, surtiendo efectos
esta revocacion desde la fecha en que haya sido notificada por escrito a la casa de bolsa, sin afectar
operaciones pendientes de liquidar.

IX.- Todos los valores y efectivo propiedad del cliente que estén real o virtualmente en poder de la
casa de bolsa, se entenderan especial y preferentemente destinados al pago de las remuneraciones,
gastos o cualquier otro adeudo que exista en favor de la casa de bolsa con motivo del cumplimiento de la
intermediacion bursatil que le fue conferida, por lo que el cliente no podra retirar dichos valores o efectivo
sin satisfacer sus adeudos.

X.- Las partes deberan pactar en los contratos de intermediacion bursatil de manera clara las tasas de
interés ordinario y moratorio que puedan causarse con motivo de los servicios y operaciones materia del
contrato, asi como las formulas de ajuste a dichas tasas y la forma en que se natificardn sus
modificaciones. Las tasas pactadas se aplicaran por igual a los adeudos que sean exigibles tanto a la
casa de bolsa como el cliente.

A falta de convenio expreso la tasa aplicable sera igual al rendimiento promedio aritmético que
generen las acciones de las sociedades de inversién de renta fija.

XI. Las partes deberan pactar en los contratos de intermediacion bursatil, que el cliente otorga su
consentimiento para que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores investigue actos o hechos que
contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, para lo cual le podra practicar visitas de
inspeccién que versen sobre tales actos o hechos, asi como emplazarlo, requerirle informacién que
pueda contribuir al adecuado desarrollo de la investigacidén y tomar su declaracién en relacion con dichos
actos.

Articulo 92.- En los contratos que celebren las casas de bolsa con su clientela, el inversionista que
sea titular de la cuenta podra en cualquier tiempo designar o cambiar beneficiario.

En caso de fallecimiento del titular de la cuenta, la casa de bolsa entregara al beneficiario que haya
sefialado de manera expresa y por escrito, el saldo registrado en la cuenta que no exceda el mayor de
los limites siguientes:

l.- El equivalente a diez veces el salario minimo general diario del Distrito Federal elevado al afio, o

.- El equivalente al 50% del saldo registrado en la cuenta.

El beneficiario tendra derecho de elegir la entrega de determinados valores registrados en la cuenta o
el importe de su venta en bolsa, con sujecion a los limites sefialados.

El excedente en su caso debera devolverse de conformidad con la legislaciéon comun.
Articulo 93.- En el manejo de las cuentas de sus clientes, las casas de bolsa deberan actuar
profesionalmente, sin asumir ninguna obligacion de garantizar rendimientos, ni ser responsables de las

pérdidas que el inversionista pueda sufrir como consecuencia de las operaciones concertadas conforme
alaLey.
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Articulo 94.- Las casas de bolsa deberan enviar a sus clientes dentro de los primeros cinco dias
hébiles posteriores al corte mensual, un estado autorizado con la relacion de todas las operaciones
realizadas con €l o por su cuenta, y que refleje la posicion de valores de dicho cliente al dltimo dia habil
del corte mensual, asi como la posicion de valores del corte mensual anterior.

Este documento hara las veces de factura global respecto de las operaciones en él consignadas.

Los citados estados de cuenta deberan ser remitidos precisamente al Ultimo domicilio del cliente
notificado por éste a la casa de bolsa y, en su caso, los asientos que aparezcan en los mismos podran
ser objetados por escrito 0 a través de cualquier medio convenido por las partes, de acuerdo a lo previsto
en el segundo parrafo de la fraccion Il del articulo 91 de esta Ley, dentro de los veinte dias habiles
siguientes a la fecha de su envio.

El cliente, para hacer las objeciones respectivas en tiempo, tendra a su disposicién y podra recoger en
las oficinas de la casa de bolsa, una copia de dicho estado desde el dia siguiente habil del corte de la
cuenta.

Articulo 95.- Las casas de bolsa no podran comprar ni vender por cuenta propia los valores que les
hubieren sido confiados para su venta o que les hubieren sido pedidos en compra por su clientela,
excepto cuando conforme al articulo 22 fraccion V, inciso g) de esta ley, operen como especialistas
bursatiles, o bien cuando por las caracteristicas de los valores y los mecanismos de su operacion, asi lo
autorice mediante disposiciones de caracter general la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Salvo lo dispuesto en la dltima parte del parrafo anterior, las operaciones por cuenta propia que
celebren las casas de bolsa s6lo podran hacerse después de que se hayan satisfecho en su totalidad las
ordenes de su clientela.

Articulo 96.- Las casas de bolsa y especialistas bursétiles deberan observar lo establecido en las
leyes y disposiciones de caracter general expedidas por las autoridades competentes, asi como en las
normas del reglamento interior de la bolsa de que sean miembros, respecto a la ejecuciéon de las
instrucciones que reciban de la clientela inversionista, por lo que estaran obligadas a excusarse de darles
cumplimiento, sin causa de responsabilidad, cuando dichas instrucciones contravengan tales
ordenamientos, razon por la cual la clientela inversionista tendra la obligacién de abstenerse de ordenar
la concertacion de operaciones contrarias a las disposiciones legales en vigor.

Articulo 97.- Los reportos sobre valores que celebren las casas de bolsa se sujetaran a las
disposiciones aplicables a esta clase de operaciones, asi como a las siguientes:

l.- Se formalizarén, al igual que sus prérrogas, de la manera que, mediante reglas de caracter general,
determine el Banco de México.

Il.- Si el plazo de reporto vence en un dia que no fuere héabil, se entendera prorrogado al primer dia
hébil siguiente;

lII.- El plazo del reporto y, en su caso, el de sus prérrogas podré pactarse libremente por las parte, sin
exceder los plazos que para tales efectos establezca el Banco de México, mediante las reglas sefaladas
en la fraccién | anterior, y

IV.- Salvo pacto en contrario, si el dia en que el reporto deba liquidarse el reportado no liquida la

operacioén ni ésta es prorrogada, se tendrd por abandonada y el reportador podra exigir desde luego al
reportado el pago de las diferencias que resulten a su cargo.
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Articulo 98.- En los préstamos de valores que se celebren con la intervencion de casas de bolsa, se
transferird la propiedad al deudor, quien quedara obligado a restituir otros tantos titulos del mismo emisor,
valor nominal, especie y clase, o0 el equivalente que sea expresamente pactado.

Estas operaciones podran concertarse fuera de bolsa, en cuyo caso deberan registrarse en la misma
para los efectos previstos en el articulo 31, fraccion VIII, inciso f) de la presente Ley y sélo podran
realizarse respecto de los valores que autorice mediante disposiciones de caracter general la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, las cuales deberan dictarse con miras a lograr la transparencia de este
tipo de transacciones y el desarrollo ordenado del mercado de valores.

Articulo 99.- Para la constitucion de la garantia sobre los valores a que se refiere el articulo 3 de esta
Ley y que se encuentren depositados en una institucion para el deposito de valores, podra otorgarse
mediante contrato de caucion bursatil que debe constar por escrito.

Para la constitucidn de la caucion bursatil como garantia real, bastara la celebracion de un contrato de
caucion bursatil, asi como solicitar a una institucion para el depésito de los valores, la apertura o
incremento de una o mas cuentas en las que deberan depositarse en garantia, sin que sea necesario
realizar el endoso y entrega material de los valores objeto de la caucion, ni la anotacion en los registros
del emisor de dichos valores. Las partes podran garantizar una o mas operaciones al amparo de un
mismo contrato, siempre que éstas sean del mismo tipo.

Las partes podran pactar que la propiedad de los valores otorgados en caucion se transfiera al
acreedor, el cual quedara obligado en su caso, a restituir al deudor otros tantos de la misma especie,
siendo aplicables en este caso las prevenciones establecidas en relacion con el reportador y el reportado,
respectivamente, en los articulos 261 y 263, primera parte, de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito. En este caso no seran aplicables las previsiones relativas a la apertura de cuentas
establecidas en el parrafo anterior. En este supuesto la garantia se perfeccionara mediante la entrega
juridica de los titulos al acreedor, a través de los procedimientos que para la transferencia de valores le
son aplicables a las instituciones para el depdésito de valores.

Se podra convenir en los contratos de caucion bursatil la venta extrajudicial de los valores dados en
garantia siempre que, cuando menos, se observe el siguiente procedimiento de ejecucion:

I.- Que las partes designen de comun acuerdo al ejecutor de la caucion bursatil y, de pactarlo asi, al
administrador de dicha garantia, nombramientos que podran recaer en una casa de bolsa o institucién de
crédito, distinta de la que intervenga en la operacion que no forme parte del mismo grupo financiero al
gue pertenezca la casa de bolsa o institucién de crédito que intervenga en la operacion respectiva. El
nombramiento del ejecutor podra conferirse al administrador de la garantia.

En el contrato deberd preverse el procedimiento para la sustitucion del ejecutor, para los casos en que
surgiere alguna imposibilidad en su actuacion o si surgiere algin conflicto de intereses entre el ejecutor y
el acreedor o el deudor de la obligacion garantizada;

II. Si al vencimiento de la obligacion garantizada o cuando deba reconstituirse la caucion bursatil, el
acreedor no recibe el pago o se incrementa el importe de la caucion, o no recibe el documento que
compruebe la prérroga del plazo o la novacion de la obligacion, éste, por si 0 a través del administrador
de la garantia solicitara al ejecutor que realice la venta extrajudical de los valores afectos en garantia;

lll. De la peticion sefialada en la fraccion anterior, el acreedor o, en su caso, el administrador de la
garantia dara vista al otorgante de la caucion, el que podra oponerse a la venta Unicamente exhibiendo el
importe del adeudo o el documento que compruebe la prorroga del plazo o la novacion de la obligacion o
el comprobante de su entrega al acreedor o acreditando la constitucion de la garantia faltante, y
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IV. Si el otorgante de la garantia no exhibe el importe del adeudo o el documento que compruebe la
prorroga del plazo o la novacion de la obligacion o el comprobante de su entrega al acreedor o acredita la
constitucion de la garantia faltante, el ejecutor ordenard la venta de los valores materia de la caucion y a
los precios del mercado, hasta el monto necesario para cubrir el principal y accesorios pactados, los que
entregara al acreedor. La venta se realizar4 en la bolsa de valores si éstos se cotizan en ella, o en el
mercado extrabursatii en que participen los intermediarios del mercado de valores autorizados,
dependiendo del lugar en el que se negocien.

En los contratos de caucidn bursatil podra pactarse la facultad del otorgante de la caucién, antes de
gue se hagan las notificaciones previstas en la fraccion Il de este articulo, para sustituir a satisfaccién del
acreedor los valores dados en garantia.

Cuando el administrador de la garantia no sea acreedor de la obligacion garantizada, el mismo podra
fungir como ejecutor, suscribir el contrato de caucion bursatil y afectar los valores correspondientes por
cuenta de sus clientes, en ejercicio del mandato que para tal efecto los mismos le otorguen, siempre que
no se haya pactado con tales clientes el manejo discrecional de su cuenta.

En los estados de cuenta que deben enviar las casas de bolsa a sus clientes, se destacaran los
elementos correspondientes a las cauciones bursatiles constituidas por éstos, con los datos necesarios
para la identificacion de los valores caucionados. El estado de cuenta servird de resguardo de los
valores, hasta la terminacion del contrato de caucion bursatil.

Articulo 100.- La falta de la forma escrita exigida por esta ley o por convenio de las partes, respecto
de los actos o las operaciones que sean contratadas entre las casas de bolsa y su clientela inversionista,
produce la nulidad relativa de dichos actos u operaciones.

En el evento de reformas o adiciones a los contratos celebrados con la clientela inversionista, las casa
de bolsa enviaran a ésta, debidamente firmado por su representante legal, via correo registrado con
acuse de recibo y precisamente al Ultimo domicilio que les haya sido notificado por el cliente, el convenio
modificatorio relativo, cuyos términos podran ser objetados dentro de los 20 dias habiles siguientes a la
fecha de su recepcién. De no hacerlo asi, transcurrido ese plazo, el convenio se tendra por aceptado y
surtira plenos efectos legales, aun sin contener la firma del cliente.

Previamente a la conclusion del plazo establecido en el parrafo anterior, cualquier acto o instruccién
realizados por el cliente de acuerdo a los términos del convenio modificatorio, se tendra como una
aceptacion del mismo, surtiendo plenos efectos legales.

Cuando las partes hayan convenido el uso de telégrafo, télex, telefax, o cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicaciones conforme al segundo parrafo de la fraccién Il del
articulo 91 de la presente Ley, las modificaciones a los contratos que tengan celebrados podran
realizarse a través de los mismos, observando el plazo y las modalidades para la manifestacion del
consentimiento a que se refiere este articulo.

Articulo 101.- Se deroga.

Articulo 102.- La Comision Nacional Bancaria y de Valores, en cualquier tiempo podra verificar que
los modelos de contratos que utilicen las casas de bolsa se apeguen a lo dispuesto por esta Ley y a los
lineamientos generales que expida para establecer condiciones uniformes de contratacion con la clientela
inversionista.

Articulo 103.- Los fideicomisos en los que intervengan las casas de bolsa en los términos del articulo
22, fraccion IV, inciso d) de esta Ley, se regiran en lo conducente por lo dispuesto en el Capitulo V del
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Titulo Segundo de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiéndose observar en todo
caso lo siguiente:

I. Podran afectarse en estos fideicomisos, cualquier clase de bienes, derechos, efectivo o valores,
referidos a operaciones que estén autorizadas a celebrar las casas de bolsa en términos de esta Ley y
demas disposiciones aplicables; también podran afectarse en estos fideicomisos efectivo, bienes,
derechos o valores diferentes a los sefialados en el parrafo anterior, exclusivamente en los casos en que
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores lo determine mediante disposiciones generales;

.- Las casas de bolsa desempefiaran su cometido y ejerceran sus facultades por medio de delegados
fiduciarios.

Los citados delegados fiduciarios deberan satisfacer los requisitos de calidad técnica, honorabilidad e
historial crediticio satisfactorio. Cuando dichos delegados fiduciarios dejen de cumplir con los
mencionados requisitos o incurran de manera grave o reiterada en infracciones a la presente Ley y a las
disposiciones de caracter general que de ella deriven, estaran sujetos a la aplicacién de las medidas a
gue se refiere el articulo 42 de esta Ley, considerandose que carecen de honorabilidad si se ubican en
alguno de los supuestos previstos en la fraccion V del articulo 17 Bis 4 de esta Ley;

lll.- Las casas de bolsa responderan civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta
de cumplimiento de las condiciones y términos sefialados en el fideicomiso o en la ley.

IV.- En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas se podra prever la formacion de un
Comité Técnico, establecer las reglas para su funcionamiento y fijar sus facultades. Cuando la fiduciaria,
en los términos del fideicomiso, obre ajustandose a los dictamenes y acuerdos de este Comité, estara
libre de toda responsabilidad.

V.- El personal que las casas de bolsa utilicen directa o exclusivamente para la realizacién de
fideicomisos, no formara parte del personal de las mismas, sino que, segun los casos, se considerara al
servicio del patrimonio dado en fideicomiso. Sin embargo, cualquier derecho que asista a dicho personal
conforme a la ley, lo ejercitardn contra la casa de bolsa, la que, en su caso y para cumplir con las
resoluciones que la autoridad competente dicte, afectara en la medida que sea necesario, el patrimonio
fiduciario.

VI. Se deroga.

VII.- Cuando la casa de bolsa, al ser requerida, no rinda las cuentas de su gestion dentro de un plazo
de 15 dias habiles, o cuando sea declarada por sentencia ejecutoriada, culpable de las pérdidas o
menoscabos que sufran los bienes dados en fideicomiso o responsable de esas pérdidas o menoscabos
por negligencia grave, procederd su remocién como fiduciaria.

Las acciones para pedir cuentas, para exigir la responsabilidad de las casas de bolsa y para pedir la
remocion, corresponderan al fideicomisario o a sus representantes legales, y a falta de éstos al ministerio
publico, sin perjuicio de poder el fideicomitente reservase en el acto constitutivo del fideicomiso o en las
modificaciones del mismo, el derecho para ejercitar esta accion.

En caso de renuncia o remocion se estara a lo dispuesto en el parrafo final del articulo 385 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito;

VIII. Cuando se trate de fideicomisos que constituya el Gobierno Federal o que él mismo, para los

efectos de este articulo, declare de interés publico, no sera aplicable el plazo que establece la fraccién 1l
del articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;
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IX.- En los contratos de fideicomiso y en la ejecucion de los mismos, a los que se refiere el presente
articulo, a las casas de bolsa les estara prohibido:

a) Utilizar el efectivo, bienes, derechos o valores de los fideicomisos en los que la fiduciaria tenga la
facultad discrecional en el manejo de dichos activos, para la realizacién de operaciones en virtud de las
cuales resulten o puedan resultar deudores o beneficiarios sus delegados fiduciarios; los miembros de su
consejo de administracion propietarios o suplentes, estén o no en funciones; sus directivos o empleados;
sus comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; sus auditores externos; los miembros
del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
conyuges de las personas citadas; las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas
o las mismas casas de bolsa; asi como aquellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de caracter general;

b).- Celebrar operaciones por cuenta propia, salvo las autorizadas por el Banco de México mediante
disposiciones de caracter general, cuando no impliquen conflicto de intereses.

c) Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los deudores por los
bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa segun lo dispuesto en la parte
final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, los bienes, derechos o valores no hubieren sido pagados por los
deudores, la fiduciaria debera transferirlos, junto con el efectivo, bienes, y demés derechos o valores que
constituyan el patrimonio fiduciario al fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, absteniéndose
de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso se insertara en forma notoria lo previsto en este inciso y una
declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas
de quienes haya recibido el efectivo, bienes, derechos o valores para su afectacién fiduciaria;

d) Actuar como fiduciarias en fideicomisos a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y de aquéllos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro
Nacional de Valores de conformidad con esta Ley, incluyendo la emisién de certificados de participacion
ordinaria, como excepcién a lo dispuesto por el articulo 228-B de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, asi como los certificados bursétiles;

e) Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en
las leyes financieras;

f) Actuar como fiduciarias en los fideicomisos a que se refiere el segundo péarrafo del articulo 88 de la
Ley de Sociedades de Inversion;

g) Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que aporten periédicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la adquisicion
de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor, y

h) Administrar fincas rasticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligaciéon o para
garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos casos la
administracion exceda del plazo de dos afios, salvo que se trate de fideicomisos de garantia.
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Cualquier pacto en contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores sera nulo, y

X. En las operaciones de fideicomiso, las casas de bolsa abrirdn contabilidades especiales por cada
contrato, debiendo registrar en las mismas y en su propia contabilidad el efectivo, bienes, derechos o
valores que se les confien, asi como los incrementos o disminuciones, por los productos o gastos
respectivos. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas controladas de la contabilidad de
las casas de bolsa, con los de las contabilidades especiales.

En ninguin caso, el efectivo, bienes, derechos o valores estaran afectos a otras responsabilidades que
las derivadas del fideicomiso mismo, o las que contra éste corresponda a terceros de acuerdo con la ley.

CAPITULO NOVENO
De las operaciones internacionales

Articulo 104.- Las casas de bolsa podran realizar las actividades que les son propias en mercados
del exterior, conforme a lo previsto en este ordenamiento, en las disposiciones de caracter general que
para ese fin expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores y con sujecion a las leyes del pais en que
desemperfien tales actividades.

Articulo 105.- Las operaciones con valores inscritos en bolsa que celebren las casas de bolsa en
mercados del exterior, quedan exceptuadas del requisito exigible por el articulo 31, fraccién VIII, inciso f)
de esta Ley.

Articulo 106.- Los valores, titulos o documentos extranjeros a los que sea aplicable el régimen de
esta Ley, podran ser objeto de oferta publica en el pais, siempre que sus emisores obtengan la
inscripcién de los titulos en la Seccion de Valores del Registro de Valores, asi como que dicha operacién
sea aprobada previamente por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

En este caso, ademés de cumplirse con lo dispuesto por el articulo 14 del presente ordenamiento, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y del Banco de México, deberd establecer las condiciones para la procedencia del registro y
autorizacion de oferta publica de los valores, atendiendo los objetivos y prioridades de la planeacién
nacional del desarrollo, asi como las directrices de politica monetaria, crediticia y cambiaria que sefialen
las autoridades competentes. Asimismo, podra considerar que la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores tenga suscritos acuerdos de asistencia e intercambio de informacion con entidades reguladoras
de mercados de valores de otros paises y tratamientos de reciprocidad en esta materia.

Articulo 107.- Las bolsas de valores podran establecer un listado especial de valores, que se
denominard sistema internacional de cotizaciones.

Articulo 108.- En el sistema internacional de cotizaciones podran listarse valores extranjeros que
satisfagan los siguientes requisitos:

I.- Que no estén inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores;
Il.- Que los emisores o el mercado de origen de los titulos reciban, de acuerdo a sus caracteristicas,
los reconocimientos que sefiale la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de

caracter general, y

.- Que satisfagan los requisitos que determine el reglamento interior de la bolsa respectiva.
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En el sistema internacional de cotizaciones también podran listarse valores que estén inscritos
solamente en la Seccién especial del Registro Nacional de Valores.

Articulo 109.- Las operaciones con valores listados en el sistema internacional de cotizaciones que
celebren las casas de bolsa en mercados del exterior, quedan exceptuadas del requisito exigible por el
articulo 31, fraccion VIII, inciso g) de esta Ley.

Articulo 110.- Las disposiciones que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Valores conforme a
la fraccion 1l del articulo 108, deberan considerar, entre otros aspectos, la participacién de las casas de
bolsa y especialistas bursatiles en los procedimientos para el listado de los valores, y en su caso, los que
pudieran corresponder a las emisoras para que sus valores se listen en el sistema internacional de
cotizaciones; la obligacion de que se divulgue al puablico inversionista, con igual oportunidad, la misma
informacién que el emisor de los titulos proporcione en los mercados de origen; la celebracion de
convenios entre bolsas de valores que aseguren la divulgacion de la informacion en las condiciones
citadas; la suscripcion de acuerdos de asistencia e intercambio de informacion entre autoridades
reguladoras, asi como los usos y practicas internacionales que sean compatibles con las disposiciones
legales del pais.

Articulo 111.- Las bolsas de valores, las casas de bolsa y especialistas bursatiles que participen en el
sistema internacional de cotizaciones deberan adoptar las providencias necesarias para advertir al
publico inversionista respecto de los valores que se operen a través de dicho sistema no se recomiendan
para ser adquiridos por inversionistas cuyas caracteristicas sean distintas a los perfiles que se
establezcan en el reglamento interior de la bolsa respectiva, informando asimismo del tipo de
inversionista para realizar operaciones con los valores listados en este sistema.

CAPITULO DECIMO
De la automatizacion

Articulo 112.- Las casas de bolsa, especialistas bursétiles, bolsas de valores, instituciones para el
depdsito de valores, instituciones calificadoras de valores y contrapartes centrales, sin perjuicio de lo
sefialado en el Cédigo de Comercio, en la presente Ley y en las demas disposiciones conducentes,
deberan llevar su contabilidad y el registro de las operaciones en que intervengan, mediante sistemas
automatizados, o por cualquier otro medio, conforme a lo que sefiale la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Articulo 113.- Los sistemas automatizados a que se refiere el articulo anterior, deberan reunir las
caracteristicas que, mediante disposiciones de caracter general, determine la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, considerando criterios de seguridad en su funcionamiento y verificacion accesible
de la informacién, observandose en todo caso lo siguiente:

I.- La compatibilidad técnica con los equipos y programas de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores;

Il.- Los asientos contables y registros de operacién que emanen de dichos sistemas, expresados en
lenguaje natural o informético, se emitirdn de conformidad a las disposiciones legales en materia
probatoria, a fin de garantizar la autenticidad e inalterabilidad de la informacion respecto a la seguridad
del sistema empleado, y

lll.- El uso de claves de identificacion en los términos y con los efectos sefialados en el articulo 91,
fraccion V de esta Ley.
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Articulo 114.- La informacion que en los términos de esta Ley y de las disposiciones de caracter
general que de ella deriven, deben proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores las
entidades a que se refiere el articulo 112, proveniente de sistemas automatizados, se pondra a
disposicion de dicha autoridad por cualquiera de estas formas:

I.- Envio a través de medios telematicos, es decir, originada en equipos informaticos y de
telecomunicacion.

Il.- Entrega en soportes materiales de informacion, acordes a la compatibilidad técnica expresada en
la fraccion | del articulo 113.

La informacion, una vez recibida por la Comision Nacional Bancaria y de Valores a través de
cualquiera de estas formas, ya no podra ser modificada o sustituida por la entidad emisora o la autoridad
receptora, salvo por determinacion expresa de la Comisién o, en su caso, de otras autoridades
competentes, con motivo de las correcciones que sean estrictamente necesarias, o bien del
esclarecimiento de hechos y eventual deslinde de responsabilidades.

Las emisoras de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, para el envio o entrega a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores correspondiente y al publico inversionista,
de la informacion a que se refiere esta Ley y las disposiciones de caracter general que de ella deriven,
deberan utilizar los medios a que se refiere este articulo, con arreglo a las disposiciones de caracter
general que al efecto expida la misma Comision.

Lo anterior, sin perjuicio de que la Comision Nacional Bancaria y de Valores requiera en cualquier
tiempo la informacion de que se trate, la cual debera serle proporcionada por escrito y con la firma
autografa de quienes deban suscribirla.

Articulo 115.- La Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera estar provista de los sistemas
automatizados para la recepcién, resguardo y clasificacién de la informacion que le sea proporcionada de
acuerdo con el articulo anterior, asi como la que recabe de equipos teleméticos o en soportes materiales
de informacién en ejercicio de las facultades de inspeccion y vigilancia que tiene atribuidas.

A la citada Comision le ser& aplicable, en lo conducente, lo dispuesto en el articulo 113 del presente
ordenamiento.

Articulo 116.- La informacién contenida en soportes materiales, o bien proveniente de procesos
telematicos, siempre que esté validada por la autoridad receptora y la entidad emisora, de acuerdo con
las caracteristicas y dentro de los plazos que determine mediante disposiciones de caracter general la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como la informacién que cumpliendo con dicho
procedimiento se integre a las bases de datos de la propia Comision, producirdn los mismos efectos que
las leyes otorgan a los documentos originales y, en consecuencia, tendran igual valor probatorio.

Articulo 117.- Las disposiciones de este Capitulo seran aplicables a las sociedades de inversién y a
las sociedades operadoras de sociedades de inversion, en las materias correspondientes.

CAPITULO DECIMO PRIMERO
Oferta y operaciones sobre acciones no inscritas en el Registro Nacional de Valores

Articulo 118.- Las sociedades anonimas que pretendan realizar oferta sobre las acciones
representativas de su capital social, dirigida exclusivamente a los inversionistas calificados e
institucionales a que se refiere el articulo 122 de esta Ley, asi como a casas de bolsa, especialistas
bursétiles e instituciones de crédito que actien por cuenta propia, no requerirdn la inscripcion de las
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mismas en el Registro Nacional de Valores; sin embargo, deberan notificar a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para fines estadisticos los términos y condiciones de la oferta a mas tardar diez
dias después de su colocacion.

Las sociedades anénimas a que se refiere el parrafo anterior, deberan proporcionar a los interesados
en participar en la oferta de sus acciones, la informacién relevante que contribuya a la adecuada toma de
decisiones por parte de éstos, en la que se contenga, entre otra informacion, la relativa a su situacion
financiera y resultados de operacion, incluyendo aquella que les sea requerida.

Articulo 119.- La oferta y negociacion de las acciones a que se alude en el articulo anterior, podran
efectuarse sin la intervencion de casas de bolsa, especialistas bursatiles o de otros intermediarios del
mercado de valores, no requerira de la autorizacion a que se refiere el articulo 2 de esta Ley, ni estara
sujeta a lo previsto en el articulo 13, primer parrafo del presente ordenamiento, cuando la oferta y
colocacion de dichas acciones se ajuste a lo establecido en el precepto que antecede.

Las casas de bolsa, especialistas bursatiles e instituciones de crédito, podran ofrecer servicios de
mediacion, deposito y administracion sobre las acciones de que se trata, quienes en ningln caso podran
participar por cuenta de terceros en la celebracién de operaciones previstas en este capitulo.

Articulo 120.- La oferta y negociacién de acciones no inscritas en el Registro Nacional de Valores que
sean objeto de una oferta conforme a lo previsto en este capitulo, podran llevarse a cabo a través de los
sistemas que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter
general.

Articulo 121.- Las sociedades an6nimas que se ubiquen en el supuesto del articulo 118 de este
ordenamiento, no estaran sujetas a lo establecido en los articulos 14, 14 Bis 1 y 14 Bis 2. Sin perjuicio de
lo anterior, dichas sociedades deberan tener a disposicion de las personas que adquieran sus acciones la
informacién que éstas les requieran.

Articulo 122.- Para efectos de esta Ley se considerara inversionista calificado a la persona fisica o
moral que cuente con el patrimonio que la Comision Nacional Bancaria y de Valores establezca a través
de disposiciones de caracter general.

Asimismo, se entendera por inversionista institucional a las instituciones de seguros y de fianzas,
Unicamente cuando inviertan sus reservas técnicas; a las sociedades de inversion; a los fondos de
pensiones o jubilaciones de personal, complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y de
primas de antigliedad, que cumplan con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto sobre la Renta,
asi como a los demas inversionistas institucionales que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
autorice expresamente, oyendo la opinion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. En todo caso,
los inversionistas institucionales antes mencionados deberan ajustarse a las disposiciones legales
aplicables a su régimen de inversion, en la realizacion de operaciones sobre acciones no inscritas en el
Registro Nacional de Valores.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO
De las prohibiciones

Articulo 123.- Se prohibe a toda persona la difusion de informacion falsa sobre la situacién de un
emisor o sus valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, a través de prospectos de informacion,
documentos informativos o de cualquier medio masivo de comunicacion.

Articulo 124.- Las personas que intervengan directa o indirectamente, en actos u operaciones del
mercado de valores tendran prohibido:
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I. La manipulacién de mercado, entendiéndose por ésta todo acto realizado por una o varias personas
a través del cual se interfiera o influya en la libre interaccion entre oferta y demanda, haciendo variar
artificialmente el volumen o precio de los valores regulados por la presente Ley, con la finalidad de
obtener un beneficio propio o de terceros;

II. El ordenar e intervenir con conocimiento en la celebracion de operaciones de simulacion;

lll. El ordenar o intervenir en la celebracion de operaciones con valores, en beneficio propio o de
terceros, a sabiendas de la existencia de una o varias instrucciones giradas por otro u otros clientes del
intermediario del mercado de valores de que se trate, sobre el mismo valor, anticipandose a la ejecucion
de las mismas;

IV. Todo acto o conjunto de actos que se lleven a cabo con la intencidon de distorsionar el correcto
funcionamiento del sistema de negociacion o equipos de computo de las bolsas de valores;

V. Intervenir en operaciones con conflicto de intereses, y
VI. Todo acto que contravenga los usos y sanas practicas del mercado.

CAPITULO DECIMO TERCERO
De los organismos autorregulatorios

Articulo 125.- Para los efectos de esta Ley, se consideraran organismos autorregulatorios las bolsas
de valores, las contrapartes centrales y las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de
valores y prestadores de servicios vinculados al mercado de valores, reconocidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, quienes deberan contribuir a la integridad y transparencia de dicho
mercado.

Articulo 126.- Los organismos autorregulatorios estaran sujetos, por lo que se refiere al cumplimiento
de las normas autorregulatorias que expidan, a la supervision y vigilancia de la Comisiébn Nacional
Bancaria y de Valores, quien tendra la facultad de veto sobre dichas normas.

CAPITULO DECIMO CUARTO
Disposiciones finales

Articulo 127.- Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra
exceder de tres meses para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponde.
Transcurrido el plazo aplicable, se entenderan las resoluciones en sentido negativo al promovente, a
menos que en las disposiciones aplicables se prevea lo contrario. A peticion del interesado, se debera
expedir constancia de tal circunstancia, dentro de los dos dias habiles siguientes a la presentacién de la
solicitud respectiva ante la autoridad competente que deba resolver, conforme al reglamento interior o
acuerdo delegatorio respectivo; igual constancia debera expedirse cuando las disposiciones especificas
prevean que transcurrido el plazo aplicable la resolucion deba entenderse en sentido positivo. De no
expedirse la constancia mencionada dentro del plazo citado, se fincara, en su caso, la responsabilidad
gue resulte aplicable.

Los requisitos de presentacion y plazos, asi como otra informacion relevante aplicables a las
promociones que realicen las casas de bolsa, especialistas bursétiles y demas entidades financieras
debidamente autorizadas conforme a los ordenamientos legales aplicables, deberan precisarse en
disposiciones de caracter general.
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Cuando el escrito inicial no contenga los datos o no cumpla con los requisitos previstos en las
disposiciones aplicables, la autoridad debera prevenir al interesado, por escrito y por una sola vez, para
gue dentro de un término que no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omision. Salvo que en
las disposiciones especificas se establezca otro plazo, dicha prevencion deberd hacerse a mas tardar
dentro de la mitad del plazo de respuesta de la autoridad y cuando éste no sea expreso, dentro de los
veinte dias habiles siguientes a la presentacion del escrito inicial.

Notificada la prevencion, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y
se reanudara a partir del dia habil inmediato siguiente a aquél en que el interesado conteste. En el
supuesto de que no se desahogue la prevencion en el término sefialado, las autoridades desecharan el
escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacion dentro del plazo correspondiente, no
podran rechazar el escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicidn expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a
correr el dia habil inmediato siguiente a la presentacion del escrito correspondiente.

Articulo 128.- El plazo a que se refiere el articulo anterior no seré aplicable a las promociones donde
por disposicién expresa de esta Ley las autoridades administrativas deban escuchar la opinion de otras
autoridades, ademés de aquellas relacionadas con las autoridades relativas a la constitucion, fusién,
escision y liquidacién de las casas de bolsa, especialistas bursatiles y deméas entidades financieras
debidamente autorizadas conforme a los ordenamientos legales aplicables. En estos casos no podra
exceder de seis meses el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda,
siendo aplicables las demas reglas a que se refiere el articulo 127 de esta Ley.

Articulo 129.- Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran
ampliar los plazos establecidos en la presente Ley, sin que dicha ampliacién exceda en ningun caso de la
mitad del plazo previsto originalmente en las disposiciones aplicables, cuando asi lo exija el asunto y no
tengan conocimiento de que se perjudica a terceros en sus derechos.

Articulo 130.- No se les aplicara lo establecido en los articulos 127 a 129 a las autoridades
administrativas en el ejercicio de sus atribuciones de supervisién, inspeccion y vigilancia.

TRANSITORIOS

Articulo Primero.- La presente Ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacion.

Articulo Segundo.- Se abroga el Decreto que crea el organismo autonomo denominado Comision
Nacional Bancaria y de Valores, de 11 de febrero de 1946; el Reglamento del Decreto que crea la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, de 2 de julio de 1946; el Reglamento Interior de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, de 27 de mayo de 1946; el Reglamento Especial para el Ofrecimiento al
Publico de Valores no Registrados en Bolsa, de 15 de enero de 1947; y la Ley de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, de 30 de diciembre de 1953.

Articulo Tercero.- Los valores que a la fecha de publicacion de esta Ley estén registrados en bolsa o
autorizados para su ofrecimiento al publico, quedan inscritos en el Registro Nacional de Valores. Esta
disposicion es sin perjuicio de que, cuando corresponda, se pueda suspender o cancelar la inscripciéon de
dichos valores en el referido Registro.

Articulo Cuarto.- Las personas fisicas, incluso los funcionarios o empleados de instituciones y
organizaciones auxiliares de crédito, que actualmente son agentes de bolsa, se consideran con la calidad

87 de 94



LEY DEL MERCADO DE VALORES

CAMARA DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO DE LA UNION Ley Abrogada DOF 30-12-2005
Secretaria General
Secretaria de Servicios Parlamentarios

de agentes de valores, en los términos de la presente Ley y, a su solicitud, se inscribiran en el Registro
Nacional de Valores. Dicha inscripcién podra ser cancelada oyendo previamente al interesado, en los
siguientes casos:

I.- Cuando no otorguen fianza dentro del plazo que sefiale la Comision Nacional Bancaria y de Valores
en los términos de la fraccion IV del articulo 17.

Il.- Cuando, tratandose de accionistas, funcionarios o empleados de instituciones u organizaciones
auxiliares de crédito, no se ajusten, en el término de un afio, a lo sefialado por la fraccion Il del articulo
17.

lll.- Cuando a juicio de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, dejen de satisfacer los requisitos
a que se refieren las fracciones Il y V del articulo 17 o caigan en los supuestos previstos en las fracciones
Il a X del articulo 20.

Articulo Quinto.- Las personas fisicas o morales que habitualmente realizan operaciones con
valores, asi como las bolsas de valores, deberan ajustarse a las disposiciones de esta Ley, dentro de un
plazo de un afio contado a partir de la fecha de su publicacion.

Articulo Sexto.- Los agentes que actualmente tengan valores en custodia, deberan depositarlos en
un plazo maximo de 30 dias, en bolsa de valores o en una instituciébn de crédito, a nombre propio, por
cuenta de sus clientes, en donde deberdn permanecer en tanto no se expidan las disposiciones a que se
refiere la fraccion lll, inciso b), del articulo 23.

Articulo Séptimo.- Se derogan todas aquellas disposiciones que se opongan a lo dispuesto en la
presente Ley.

México, D. F., 29 de diciembre de 1974. - Afio de la Republica Federal y del Senado.- Pindaro
Uriéstegui Miranda, D. P.- Francisco Luna Kan, S. P.- Jaime Coutifio Esquinca, D. S.- Agustin Ruiz
Soto, S. S.-Rubricas.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del articulo 89 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la
residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la ciudad de México, Distrito Federal, a los treinta dias del mes
de diciembre de mil novecientos setenta y cuatro.- Afio de la Republica Federal y del Senado.- Luis
Echeverria Alvarez.- Rubrica.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, José Lopez Portillo.-
Rubrica.- El Secretario de Gobernacion, Mario Moya Palencia.- Ribrica.
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ARTICULOS TRANSITORIOS DE DECRETOS DE REFORMA

DECRETO por el que se adiciona un segundo péarrafo al articulo décimo primero
transitorio del decreto publicado el 1 de junio de 2001 y reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

Publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de enero de 2004

Articulo Unico.- Se adiciona un segundo parrafo al articulo décimo primero transitorio del Decreto por
el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la
Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de 30 de abril de 2001, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 1 de junio de 2001.

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de
la Federacién.

México, D.F., a 27 de diciembre de 2003.- Dip. Juan de Dios Castro Lozano, Presidente.- Sen.
Enrique Jackson Ramirez, Presidente.- Dip. Amalin Yabur Elias, Secretaria.- Sen. Lydia Madero
Garcia, Secretaria.- Rubricas."

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién | del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la
Residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintidos dias del
mes de enero de dos mil cuatro.- Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion,
Santiago Creel Miranda.- Rabrica.
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DECRETO por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley de
Instituciones de Crédito; de la Ley de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas
de Ahorro para el Retiro; de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; de la Ley del Mercado de Valores;
de la Ley de Sociedades de Inversion, y de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

Publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de enero de 2004

ARTICULO QUINTO.- Se REFORMA el articulo 52 Bis 4 de la Ley del Mercado de Valores, para
guedar como sigue:

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

México, D.F., a 28 de diciembre de 2003.- Sen. Enriqgue Jackson Ramirez, Presidente.- Dip. Juan de
Dios Castro Lozano, Presidente.- Sen. Sara |. Castellanos Cortés, Secretario.- Dip. Ma. de Jesus
Aguirre Maldonado, Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccidén | del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida publicacién y observancia, expido el presente Decreto en la
Residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintidés dias del
mes de enero de dos mil cuatro.- Vicente Fox Quesada.- Ruibrica.- El Secretario de Gobernacién,
Santiago Creel Miranda.- Ruabrica.
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LEY del Mercado de Valores.

Publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de diciembre de 2005
TRANSITORIOS

Primero.- La presente Ley entrard en vigor a los ciento ochenta dias naturales siguientes a su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacion, salvo por lo dispuesto en los articulos Décimo y Décimo
Séptimo transitorios.

Asimismo, a la fecha de entrada en vigor de esta Ley quedara abrogada la Ley del Mercado de
Valores publicada en el citado Diario el 2 de enero de 1975, salvo por lo establecido en los articulos
transitorios siguientes.

Segundo.- Las infracciones y delitos cometidos antes de la entrada en vigor de esta Ley, se
sancionaran conforme a la ley vigente al momento de cometerse las citadas infracciones o delitos.

Tercero.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
el Banco de México, podran emitir las disposiciones de caracter general a que se refiere esta Ley, con
anterioridad al inicio de su vigencia, pero en todo caso en las citadas disposiciones deberéa establecerse
gue su observancia y aplicacion serd posterior a la entrada en vigor de la Ley.

Cuarto.- En tanto la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y el Banco de México emitan las disposiciones de caracter general a que se refiere la presente
Ley, seguiran aplicandose las emitidas con anterioridad a su entrada en vigor en lo que no se opongan a
lo previsto en la misma, excepto las sefialadas en los articulos Noveno y Décimo Segundo transitorios.

Quinto.- Las sociedades an6nimas promotoras de inversion que soliciten y, en su caso, obtengan la
inscripcién de las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen, en
el Registro Nacional de Valores, estaran sujetas a los requisitos de inscripcion y mantenimiento
aplicables a las sociedades andnimas bursétiles, hasta en tanto la Comision Nacional Bancaria y de
Valores expida las disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 21 de esta Ley.

Sexto.- Las sociedades an6nimas que a la entrada en vigor de la presente Ley, tengan inscritas en el
Registro Nacional de Valores acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las
representen, adquirirAn por ministerio de ley el caracter de sociedades andnimas bursatiles y, en
consecuencia, estaran sujetas a lo previsto en esta Ley.

Las sociedades anénimas a que se refiere el parrafo anterior contaran con un plazo de ciento ochenta
dias naturales, contados a partir del dia en que entre en vigor esta Ley, para ajustar su denominacion
social a lo sefialado en el articulo 22 de la misma, asi como para dar cumplimiento a los articulos
relativos a la integracion, organizacion y funcionamiento de sus érganos sociales en términos de lo
previsto en el Capitulo Il del Titulo Il del citado ordenamiento legal. Lo anterior no afectard en forma
alguna los derechos que corresponda ejercer a los accionistas de las sociedades mencionadas, en
términos de lo establecido en los articulos 47 a 52 de esta Ley, ni las eximir4 de dar cumplimiento a lo
dispuesto en los articulos 53 a 57 y demas obligaciones que en su caracter de emisoras les imponga este
ordenamiento legal.

Séptimo.- Los accionistas de sociedades andnimas bursétiles cuya tenencia accionaria se encuentre
afectada, a la entrada en vigor de la presente Ley, en fideicomisos a través de los cuales se ejerza el
derecho de voto de varios accionistas en un mismo sentido, o bien, los grupos de accionistas que hayan
otorgado mandato o comision para tales efectos, deberan notificarlos a la sociedad, dentro de los ciento
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ochenta dias naturales siguientes a la entrada en vigor de esta Ley, para efectos de su revelacion al
publico inversionista.

Octavo.- No estaran sujetas a las restricciones establecidas en los articulos 54 y 55 de esta Ley, las
sociedades anonimas bursatiles que hayan emitido las acciones o instrumentado los mecanismos a que
dichos preceptos se refieren, con anterioridad al inicio de su vigencia, siempre que para ello se hayan
ajustado a las disposiciones legales vigentes al momento de emitir las acciones o instrumentar los
mecanismos citados.

Las restricciones sefialadas en el parrafo anterior tampoco seran aplicables, a las sociedades
anénimas bursatiles mencionadas en dicho parrafo que con posterioridad a la entrada en vigor de esta
Ley:

l. Realicen modificaciones a su capital social, siempre que se incremente la proporcion original
de acciones ordinarias o por lo menos se mantenga dicha proporcion, siempre que la situacion
de la emisora lo justifique y se revele al publico tal circunstancia. En ambos casos se requerira
la previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la cual procedera
cuando a su juicio se acredite que no se afectan los intereses del pablico inversionista.

I Se fusionen o escindan, siempre que la sociedad fusionante o escindida por lo menos
mantenga la proporcion original de acciones ordinarias de la fusionada o escindente. En el
evento de que la sociedad fusionada o escindente adicionalmente cuente con alguna clausula
de las referidas en el articulo 48 de la presente Ley, la sociedad fusionante o escindida podra
incorporar la misma clausula en sus estatutos sociales en el acto de su constitucion, sin que le
resulte aplicable dicho precepto legal.

Noveno.- A partir de la entrada en vigor de esta Ley, se abrogan las "Reglas para la Organizacion del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios" publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 13 de
abril de 1993.

Los asientos registrales de cualquier tipo que constan en el Registro Nacional de Valores a que se
refiere el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores que se abroga mediante la presente Ley, se
entenderan como hechos en el Registro a que se refiere el articulo 70 de esta Ley. Asimismo, los
asientos registrales realizados con anterioridad al 1 de enero de 1996, se mantendran en los legajos a
gue aludian las Reglas mencionadas en el parrafo anterior, mientras que los posteriores a dicha fecha se
haran constar en los folios electrénicos que prevé esta Ley.

Las referencias que otras leyes, reglamentos o disposiciones administrativas hagan a la seccién
valores del Registro Nacional de Valores, se entenderan hechas al Registro previsto en el articulo 70 de
esta Ley.

Los valores inscritos exclusivamente en la seccién especial del Registro Nacional de Valores, podran
ser objeto de intermediacién en el territorio nacional, siempre que se dé cumplimiento a lo establecido en
el articulo 9 de esta Ley.

Décimo.- Los articulos 7, segundo parrafo, 71, segundo pérrafo, y 80 de la presente Ley, entrardn en
vigor a los ciento ochenta dias naturales siguientes a aquél en que entre en vigor la Ley. Hasta en tanto
entren en vigor los citados articulos, la oferta de suscripcion o venta en el extranjero de valores emitidos
en los Estados Unidos Mexicanos o por personas morales mexicanas, estara sujeta a la inscripcion de los
valores en el Registro Nacional de Valores, en los mismos términos y con las salvedades previstas para
la seccion especial en la Ley del Mercado de Valores que se abroga por virtud de esta Ley.
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Décimo Primero.- En tanto la Comisidn reconozca las normas y procedimientos de auditoria a que
hacen referencia los articulos 87, fraccion | y 352, fraccion IV de esta Ley, las personas morales que
presten servicios de auditoria externa a emisoras o entidades financieras, en términos del presente
ordenamiento legal, deberan prestar sus servicios con base en las normas y procedimientos expedidos
en la materia por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Décimo Segundo.- A la fecha de entrada en vigor de la presente Ley quedardan abrogadas las
"Condiciones para la procedencia del registro y autorizacién de oferta publica de titulos de deuda que
emitan organismos financieros multilaterales a los que pertenezca México" y las "Condiciones para la
procedencia del registro y autorizacion de oferta publica de acciones de emisoras extranjeras en el pais",
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 14 de septiembre de 2000 y 20 de marzo de 2002,
respectivamente.

Décimo Tercero.- Las casas de bolsa que a la entrada en vigor de esta Ley operen al amparo de la
inscripcion que mantienen en la Seccion de Intermediarios del anterior Registro Nacional de Valores e
Intermediarios vigente hasta el 2 de junio de 2001, o en virtud de estar autorizadas para organizarse y
operar como tales conforme a la Ley del Mercado de Valores que se abroga, se tendran por autorizadas
en términos del articulo 114 de esta Ley.

Las casas de bolsa sefialadas en el parrafo anterior quedaran sujetas a lo previsto en esta Ley y
disposiciones de caracter general que emanen de ella.

Décimo Cuarto.- Las casas de bolsa deberdn prever en los contratos que celebren a partir de la
entrada en vigor de esta Ley, asi como en la demas documentacién relativa, las restricciones sefialadas
en la fraccién Il del articulo 136 de la misma que, en su caso, resulten aplicables.

Décimo Quinto.- Para efectos de lo previsto en la fracciéon IV del articulo 136 de esta Ley, las
obligaciones subordinadas que las casas de bolsa hayan emitido con anterioridad a la entrada en vigor
de la misma, se regiran por las disposiciones vigentes al momento de su emisién.

Décimo Sexto.- Hasta en tanto la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, segun corresponda, publiquen el importe del capital social minimo con que
deberan contar las casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para el depésito de valores y
contrapartes centrales de valores, dichas entidades financieras deberan cumplir con el capital social
minimo que, en su caso, resulte exigible conforme a lo establecido con anterioridad a la entrada en vigor
de esta Ley.

Décimo Séptimo.- El requisito a que hace referencia el articulo 184, Ultimo parrafo, de la presente
Ley sera exigible a los ciento ochenta dias naturales siguientes a la entrada en vigor de la misma.

Décimo Octavo.- Las casas de bolsa deberan dar cumplimiento a lo previsto en los articulos 190 y
191 de esta Ley, dentro de los ciento ochenta dias naturales siguientes a su entrada en vigor.

Las personas fisicas que a la entrada en vigor de esta Ley gocen de la autorizacién para operar en
bolsa o para celebrar operaciones con el publico de asesoria, promocion, compra y venta de valores, se
entenderan por autorizaciones para actuar en términos del articulo 193 de la misma, segun corresponda,
guedando sujetas a lo previsto en el presente ordenamiento legal y demas disposiciones que emanen de
éste.

Décimo Noveno.- Los contratos de caucion bursatil celebrados conforme a lo establecido en el

articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores que se abroga por virtud de esta Ley, continuaran
rigiéndose para su cumplimiento y ejecucion por las disposiciones vigentes en la fecha de su celebracion.
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Vigésimo.- Las asociaciones gremiales que hubieren sido reconocidas como organismos
autorregulatorios al amparo de la Ley del Mercado de Valores que se abroga, podran seguir operando
con ese caracter sin necesidad de nuevo reconocimiento por parte de la Comisién, quedando en lo futuro
sujetas a lo previsto en esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen de ella.

Vigésimo Primero.- Las bolsas de valores, instituciones para el deposito de valores y contrapartes
centrales de valores que a la entrada en vigor de la presente Ley gocen de concesion para actuar con el
referido caracter, podran continuar operando sin necesidad de obtener nueva concesion, quedando en lo
futuro sujetas a esta Ley y demas disposiciones de caracter general que emanen de ella, sin perjuicio de
gue los términos, condiciones y obligaciones contenidos en los titulos de concesion correspondientes que
no se opongan a lo establecido en esta Ley sigan siendo aplicables.

Vigésimo Segundo.- Las bolsas de valores, instituciones para el deposito de valores y contrapartes
centrales de valores podran seguir aplicando los aranceles autorizados por la Comision previo a la
entrada en vigor de esta Ley hasta que pretendan modificarlos, en cuyo caso deberan ajustarse a los
dispuesto por la presente Ley.

Vigésimo Tercero.- Las personas que gocen de autorizacion para operar mecanismos para facilitar
operaciones con valores en términos de lo previsto por el articulo 41, fraccién IX, de la Ley del Mercado
de Valores que se abroga mediante esta Ley, se reputaran como autorizadas para continuar operando en
los términos que establece el articulo 253 de esta Ley, quedando sujetas en lo futuro a lo previsto por
ésta.

Vigésimo Cuarto.- Los proveedores de precios y las instituciones calificadoras de valores que a la
entrada en vigor de esta Ley gocen de autorizacién para actuar con el referido caracter, se tendran por
autorizadas para continuar operando en los términos que establecen los articulos 323 y 334 de la
presente Ley, quedando sujetas en lo futuro a lo previsto por ésta.

Vigésimo Quinto.- Los proveedores de precios y las instituciones calificadoras de valores que a la
entrada en vigor de la presente Ley gocen de autorizacion para operar con tal caracter, contaran con un
plazo de ciento ochenta dias naturales, contado a partir de la entrada en vigor de esta Ley, para contar
con el cdédigo de conducta a que hacen referencia los articulos 326 y 336 de la misma, segun
corresponda.

México, D.F., a 8 de diciembre de 2005.- Dip. Heliodoro Diaz Escéarraga, Presidente.- Sen. Enrique
Jackson Ramirez, Presidente.- Dip. Ma. Sara Rocha Medina, Secretaria.- Sen. Yolanda E. Gonzélez
Hernandez, Secretaria.- Rubricas."

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién | del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la
Residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintiocho dias
del mes de diciembre de dos mil cinco.- Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion,
Carlos Maria Abascal Carranza.- Rubrica.
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